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Ekspo Faktoring A.S.
Yonetim Kurulu’na,

1. BaZimsiz denetim galigmamizin bir pargas: olarak, Ekspo Faktoring A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2013 tarihi
itibariyla hazirlanan yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgilerin ve Yénetim Kurulu’nun
degerlendirmelerinin ve agiklamalarinin, bagimsiz denetimden gegmis aym tarihli finansal tablolar ile tutarls
olup olmadigini degerlendirmis bulunuyoruz. -

2. Rapor konusu yillik faaliyet raporunun Sirketlerin Yillk Faaliyet Raporunun Asgari Igeriginin Belirlenmesine
Iliskin Y&netmelige uygun olarak hazirlanmast Sirket ydnetiminin sorumlujugundadir.

3. Bagimsiz denetim kurulusu olarak iizerimize diigen sorumluluk, yillik faaliyet raporunda yer alan finansal
bilgilerin, bagimsiz denetimden gegmis ve 21 Subat 2014 tarihli bagimsiz denetci raporuna konu olan finansal
tablolar ile tutarhiigina iliskin olarak gériis bildirmektir.

Degerlendirmemiz, 6102 sayilt Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) uyarmnca yiirirlige konulan yillik faaliyet
raporu hazirlanmasina ve yayimlanmasina iligkin usul ve esaslara uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu
dilzenlemeler, denetimin yillik faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin bagimsiz denetimden gecmis
finansal tablolar ve bagimsiz denetginin denetim sirasinda elde ettigi bilgiler ile tutarhhigina iliskin 6nemli bir
hatanin olup olmadigi konusunda makul gilvence saglamak {izere planlanmasimt ve yiriitilmesini
6ngormektedir.

Degerlendirmelerimizin, goriigiimiiziin olugturulmasina makul ve yeterli bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

4. Gérisiimilze gdre ilisikteki yilhk faaliyet raporunda yer alan finansal bilgiler ve Yénetim Kurulu’nun
degerlendirmeleri ve agiklamalan Ekspo Faktoring A.$.’nin bagimsiz denetimden gegmis 31 Arahk 2013
tarihli finansal tablolan ile tutarlilik gtistermektedir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Membgof DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED
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EKSPO FAKTORING A.S.

BOLUM I

GENEL BiLGILER

1.  Sirket’in Kurulusu ve Tarihsel Gelisimi

Ekspo Faktoring A.§. (“Ekspo Faktoring” ) 2 Haziran 2000 tarihinde endiistriyel ve ticari sirketlere finans hizmeti sunmak amaciyla
kurulmustur. Sirket, 6zellikli tirinleri ile ticaretin finansmamm saglamak icin yurtigi ve yurtdisinda islem gerceklestiren bir finansal
hizmetler kurumudur.

Sirket’in faaliyet konusu, ticari firmalann her tiirli mal ve hizmet satiglanindan dogmus ve dogacak alacaklannin devri karsiliginda
finansal hizmetler vermektir. Sirket. yurt ici islemlerden dogan borg ve alacaklanin yani sira, miisterilerinin ithalat ve ihracat islemlerinden
dogan borg ve alacaklan igin de faktoring islemleri yapmaktadr.

Sirket, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan 10.10.2006 tarih ve 26315 sayilh Resmi Gazete’de yayimlanarak
yiiriirliige giren “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslan Hakkindaki Yonetmelik”
hitkimleri ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun 17.04.2008 tarih ve BDDK. UYI1.134-5586 sayili yazisi ile bildirilen
17.04.2008/ 2574 sayih karan geregince “Faktoring Faaliyet Izin Belgesi™ ne gore faaliyetlerini siirdiirmektedir.

Kuruldugundan bu yana miisterilerinin beklentileri ve ihtiyaglan dogrultusunda etkin finansal ¢oziimler iireterek faaliyetlerine yon veren
Ekspo Faktoring, Tiirkiye’de bankacihk dis: finans sektoriiniin 6ncii kuruluslanndan biridir.

Ekspo Faktoring A.S., Istanbul Ticaret Odasi’na 439224-38680652 sicil numaras: ile kayith olup asagidaki adreste faaliyet
gostermektedir:

Ayazaga M. Meydan Sk. B.dere Asf.. Mevkii Spring Giz Plaza B BIk. Sisli-ISTANBUL '

Telefon : +90 (212) 276 39 59 V

Faks:  +90(212) 2763979
2. _Sube Bilgileri U\/Eﬂ

Ekspo Faktoring ’in raporlama tarihi itibariyle subesi bulunmamaktadir.
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3. Sirket’in Organizasyon Yapisi:

Sirket’in organizasyon yapisi1 asagida yer almaktadir.

Adi, Soyadi Unvani

Murat TUMAY Yonetim Kurulu Baskani ve Genel Miidiir

Zeynep S. AKCAKAYALIOGLU Yonetim Kurulu Baskan Vekili

Maide Semra TUMAY Yonetim Kurulu Uyesi
Serif Orhan COLAK Yonetim Kurulu Uyesi
Namik Bahri UGRAS Yonetim Kurulu Uyesi
Erhan MERAL Genel Miidiir Yardimcisi
Duygu BUNJAKU Genel Miidiir Yardimcisi

Yénetim Kurulu Bagkan ve Uyeleri ile Denetim Kurulu dyeleri, 25.02.2013 tarihinde gerceklestirilen Olagan Genel Kurul
Toplanusinda 1 yil siire ile atanmuglardir.  Sirket’in Yonetim Kurulu iiyeleri ve yoneticilerinin yetki ve sorumluluklarina
Sirket’in ana sozlesmesinde yer verilmistir.
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4, Sirket’in Sermave ve Ortakhk Yapisi;

31.12.2013 tarihi itibariyle Sirket’in sermayesi 50.000.000.- TL. olup tamam &denmistir. Sirket’in ortaklik yapisi agagida
gosterildigi gibidir;

ORTAK ADI PAY ORANI| SERMAYE TUTARI | BIRIM PAY TUTARI
(%) (TL) (Adet)

Maide Semra TUMAY 49,00 24.500.000,00 24.500.000,00

Murat TUMAY 25,50 12.749.9999,00 12.749.9999,00

Zeynep S. AKCAKAYALIOGLU 25,50 12.749.999,00 12.749.999,00

Namik Bahri UGRAS 1,00 1,00

Serif Orhan COLAK 1,00 1,00
TOPLAM 100,00 50.000.000,00 50.000.000,00

5.
i) Yonetim Kurulu;
Adi ve Soyadh Gorevi Goreve Atanma | Gorev Siiresi
Tarihi

[Murat TUMAY Y 6netim Kurulu Bagkam ve Genel Miidiir 25.02.2013 1yl
Zeynep S. AKCAKAYALIOGLU  [Yonetim Kurulu Bagkan Vekili 25.02.2013 1yl
[Maide Semra TUMAY Yonetim Kurulu Uyesi 25.02.2013 1yl
Namik Bahri UGRAS Yonetim Kurulu Uyesi 25.02.2013 1yl
Serif Orhan COLAK Yonetim Kurulu Uyesi 25,02.2013 1yl

Yonetim Kurulu Bagkan ve Uyeleri 25.02.2013 tarihinde gergeklestirilen Olagan Genel Kurul Toplantis1’ nda bir sonraki Olagan Genel
Kurul’a kadar atanmgtir.

Sirket'in Yonetim Kurulu Uyeleri ve yoneticilerinin yetki ve sorumluluklarina Sirket’in ana sozlesmesinde yer verilmistir.




EKSPOFAKTORING A.S.

i) Ust Yénetim:

31.12.2013 itibari ile Sirket’in iist diizey yoneticileri ve toplam mesleki tecriibeleri asagidaki tabloda yer almaktadir:

Ad1 Soyadh Unvam Mesleki Tecriibe
Murat TUMAY Y K. Baskanm ve Genel Miidiir 16 Yl
Erhan MERAL Genel Miidiir Yardimcisi 24 Y1l
Duygu BUNJAKU Genel Miidiir Yardimcisi 14 Y1l

Personel Bilgileri;

31 Aralik 2013 itibariyle Ekspo Faktoring, 35 galisan ile hizmet vermektedir. Sirket galisanlannin $¢12’si yiiksek lisans, %40
lisans, %3'ii 6n lisans ve % 31’i lise mezunudur.

BOLUM II
YONETIM KURULU UYELERI iLE UST DUZEY YONETiCILERE SAGLANAN MALi HAKLAR
1. Yonetim Kurulu Uyeleri ve Ust Yonetime Saglanan Menfaatler

25 Subat 2013 tarihli 2012 Yili Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda; Yonetim Kurulu iiyelerinden Serif Orhan Colak’a ve Namik
Bahri Ugras’a aylik net 2.500 TL huzur hakk: denmesine karar verilmistir.

Sirket, herhangi bir yénetim kurulu Gyesine ve ybneticilerine borg, kredi ve sahsi kredi adi altinda kredi ve lehine kefalet gibi
teminatlar vermemektedir.

2. Ust Yonetime Saglanan Ayni ve Nakdi Odenekler, Temsil Giderleri

Sirket'in 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap déneminde iist yonetime sagladig: iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutan
3.648 Bin TL'dir

BOLUM 111

SIRKET’IN ARASTIRMA VE GELiSTIRME CALISMALARI

Ekspo Faktoring’ e rekabet iistiinliigii saglayan bir diger unsur ise: Sirket'in yurt i¢i ve yurt dis1 piyasalarda faaliyet gosteren onde
gelen muhabir ve finansor kuruluslar nezdinde sahip oldugu yiiksek kredibilitedir. Bu avantajli konum sayesinde Ekspo Faktoring,
miisterilerinin ihtiyaglanina yonelik etkin ve piyasa kosullanna gore cazip finansman modelleri gelistirebilmektedir. Miisteri
portfoyii agirhkh olarak insaat, tekstil, turizm, gida sektorlerinde faaliyet gosteren sirketlerden olusan Ekspo Faktoring, kiiresel ve
ulusal diizeyde yasanan dalgalanmalar karsisinda proaktif ve hizli bir bigimde butik finansman modelleri gelistirebilmekte ve
miisterilerinin hizmetine sunabilmektedir. Aynica, Sirket, tahvil ihraci gibi finansal enstriimanlann kullammlm basanyla
gerceklestirerek ulusal ve uluslararasi piyasalarda faaliyet gosteren muhabir ve finansér k i
pekistirmistir.
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SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE ILiSKiN ONEMLI GELISMELER

Sektorde bir ilki gergeklestiren Sirket, Export Import Bank of the United States’in ihracat kredisi sigortas: tahtinda Tiirk tekstil
sanayicilerinin Amerika'dan 270 giine kadar vadeli yapacaklan pamuk ithalati i¢in Sirketin garantorliigii ile kullanabilecekleri 15
milyon dolarhk kredi limiti saglamstir. 1 y1l vadeli kredinin araci1 bankas1 Wells Fargo Bank N.A.’dir.

Kore Ex-im Bank nezdinde bir ilk daha gergeklestirilmis ve Tiirkiye’nin Giiney Kore ithalaimin finansmam igin limit tesis
edilmistir. Giiney Kore Ex-im Bank (K-Exim) ile yapilan anlasma geregi Giiney Kore’den ithal edilen yiiklii miktardaki kimyasal
alimlarina garantor olunmustur.

Sirket. Amerikan Emtia Finans Kurumu’nun (The Commodity Credit Corporation ) Ihracat Kredi Garanti Programina ( GSM 102 )
dahil olan Banka disi tek finans kurumu olmustur.

2014 yili da bir 6nceki yil gibi Sirket’in dis ticaretin finansmamnda, yeni iiriinler gelistirerek miisterilerine genis muhabir aglariyla
finansman ve garantiye yonelik yeni modeller sunacag bir y1l olacaktir.

1. Ekspo Faktoring A.S. Aleyhine Agilan Davalar

2013 faaliyet donemi iginde Ekspo Faktoring A.S. aleyhine agilan ve Ekspo Fakioring'in mali durumunu ve faaliyetlerini
etkileyebilecek nitelikte bir dava bulunmamaktadir.

2. Genel Kurul Toplantilar:

2013 yili faaliyet doneminde, Sirket Merkezi'nde 2012 Olagan Genel Kurul Toplantisi ve Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi
yapilmstir.

25 Subat 2013 tarihinde yaplan 2012 yih Olagan Genel Kurul Toplantiss Tutanag:

1- Toplanti Bagkanliga’na Murat TUMAY’ 1n segilmesine oybirligiyle karar verildi.
2- Sirket’in 2012 yihina ait Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu okundu ve miizakere edildi.
3- Sirket’in 2012 yilina ait Denetgi Raporu okundu ve miizakere edildi.

4- 2012 yih Bilango ve Kar/Zarar hesaplan okundu ve miizakere edildi. Yapilan oylama sonucunda. Bilango ve Kar/Zarar
hesaplan oybirligiyle tasdik edildi.

5-Yapilan oylama sonucunda Yonetim Kurulu Uyeleri oybirligiyle ibra edildiler. Yapilan oylama sonucunda Denetgiler de
oybirligiyle ibra edildi.

6-Sirket kdrindan Kanun ve Esas Sozlesme geregi aynlmasi gereken miktarlar aynldiktan sonra kalan kismindan 2.000.000 TL
(IkimilyonTL)'nin 31.12.2013 tarihine kadar Yonetim Kurulu'nun belirleyecegi zamanlarda miktarlarda dagitilmasina
oybirligiyle karar verildi.

7-Yonetim Kurulu’nca hazirlanan “Sirket Genel Kurulunun Cahisma Esas ve Usulleri Hakkindaki i¢ Yonerge” Genel Kurul'da
okundu ve oy birligi ile kabul edildi.

8-Yonetim Kurulu Uyeleri’nin segimine gegildi. Bir sonraki Olagan Genel Kurul’a kadar vazife gormek iizere Murat TUMAY,
Zeynep Sikriye AKCAKAYALIOGLU, Maide Semra TUMAY, Serif Orhan COLAK ve Namik Bahri UGRAS’1n Yonetim
Kurulu Uyeligine segilmelerine oy birligi ile karar verildi.

9- Her ay Yonetim Kurulu Uyelerinden Serif Orhan COLAK’a net 2.500 TL. Namik Bahri UGRAS’a net 2.500 TL iicret
odenmesine oy birligi ile karar verildi.




EKSPOFAKTORING A.S.

11-Yonetim Kurulu Uyeleri’ne Tiirk Ticaret Kanunu’nun 395 ve 396 maddesi kapsaminda muamele yapma izni verilmesine
katilanlarin oy birligi ile karar verildi.

12. Yonetim Kurulunun &nerisi dogrultusunda 2013 yili Bagimsiz Denetleme kurulusu olarak DTR Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.’nin segilmesine oy birligi ile karar verildi.

13- Giindemde goriisiilecek baska konu olmadigindan toplantiya son verildi

26 Hazjran 2013 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi Tutanag;

1-Toplant: Baskanhgi’na Murat TUMAY "1n segilmesine oybirligiyle karar verildi.

2- 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu ve 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu ve ilgili diger
mevzuata uyum saglanmasi amaciyla Sirketimiz Esas Sozlesmesi'nin 3. 4, 5, 8, 10. 12, 16, 18, 19, 20, 22, 24, 26, ve 27.
maddelerinin tadili ile 13, 14 ve 15. maddelerinin s6zlesme metninden ¢ikartilmasina oy birligi ile karar verildi.

3- Giindemde goriisiilecek baska konu olmadigindan toplantiya son verildi.

3. Dinem iqinde Esas Stzlesmede Yapilan Degisiklikler:

25.06.2013 tarihli Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi’nda onaylanarak yiiriirliige giren Esas Sozlesge degisiklikleri;
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EKSPOFAKTORING A.S.

4. I¢ Kontrol Sistemi

2012 yilsonu itibanyla 78 sirketin faaliyet gosterdigi faktoring sektoriinde Faktoring Derneginin yerine 2013 yilinda Finansal Kiralama,
Faktoring ve Tiiketici Finansman Sirketleri Birligi Kurulmustur. Faktoring sektoriintin 01.01.2006 tarihinden bu yana BDDK'ya
baglanmasiyla, denetim siireci tiim faktoring sirketleri i¢in daha hayati bir konu haline gelmistir. Kuruldugu tarihten bu yana biinyesinde
i¢ denetim kadrosu bulunduran. dis denetim faaliyetleri ise uluslararasi bagimsiz denetim firmalan tarafindan gergeklestirilen Ekspo
Faktoring, seffaflik ve hesap verebilirlik ilkeleri konusundaki hassasiyeti nedeniyle takdir toplamaktadir.

Ekspo Faktoring'de denetim faaliyeti i¢ ve dis olmak iizere konusunda uzman ve deneyimli ekipler tarafindan yiiriitiilmektedir. Piyasanin
en iyileri arasinda yer alan iki farkli bagimsiz denetim firmas: ise Sirket’in vergi ve mali tablo denetimlerini gergeklestirmektedir. Aynca,
BDDK ve Maliye Bakanligi'na gerekli bildirimler diizenli olarak yapilmakta; UFRS ve BDDK formati olmak iizere iki ayn Bagimsiz
Denetim Raporu hazirlanmaktadir. I¢ Denetim ve Mali Kontrol Departmani’nca yiiriitiilen I¢ Denetim fonksiyonu, Sirket faaliyetlerinin
hem mevcut Faktoring Yonetmeligi ¢ercevesinde hem de yonetim stratejisi ve politikalanna uygun olarak diizenli, verimli ve etkin bir
bicimde yiiriitiilmesini saglamaktadir. Ayrica, hesap ve kayit diizeninin biitiinliigii ve giivenilirligi, veri sistemindeki bilgilerin zamaninda
elde edilebilirligi de bu fonksiyonun sorumlulugundadir. Sirket ¢alismalannin eksiksiz siirdiiriilmesi i¢in Yoénetim Kurulu ve Ust Yénetim
tarafindan belirlenen yonetim tarzi ve organizasyon yapisi kapsanmunda. her seviyedeki personelin uymasi ve uygulamasi gereken
faaliyetlerin kontroliinii de I¢ Denetim fonksiyonu gerceklestirmektedir. I¢ Denetim ekibi tarafindan bagims:z bir bigimde gergeklestirilen
finansal, operasyonel ve diger kontrollerin sonuglari, yonetim kadrolanna derhal olarak raporlanmaktadir.

Mali Kontrol ise UFRS ve BDDK'ya gore hazirlanan finansal tablolann kontrol edilmesi, BDDK’ya sunulmak iizere iicer aylik
donemlerde gonderilen Banka Disi Mali Kurumlar Gozetim Sistemi raporlannin eksiksiz bir bigimde hazirlanmasi, zamaninda
gonderilmesi ve veri tabanina aktanldifina dair onayin alinmasi faaliyetlerinden sorumludur. Ayni zamanda makro ve mikro ekonomik
arastirmalar yaparak Sirket’in yilik biitce tahminlerinin olusturulmasi, biit¢enin hazirlanmasi, raporlanmasi ve Yonetim Kurulu’'na
sunulmasi da bu ekibin sorumluluklan arasindadir. Hazirlanan biitge tahminleriyle gerceklesen faaliyet sonuglan, her ay sonu itibanyla
karsilasunlmakta, sapmalar varsa tespit edilmektedir.

ic Denetim ve Mali Kontrol Departmani’nin bir baska gorevi ise miisterilerin yurt igi ve yurt dis: tiim islemlerini kontrol ederek hatalardan
kaynaklanan risklerin azaltilmas: ve olasi sorunlarin 6nceden tespit edilerek onlenmesidir. Pazarlama Departmani, Operasyon Departmani,
Fon Yénetimi, Muhasebe Departmam, Risk Degerleme ve Dis islemler Departmani’min gergeklestirdigi tiim giinliik ve aylik islemler,
yapmus olduklan tim yazigmalar ve hazirlamis olduklan raporlar, I¢ Denetim ve Mali Kontrol Departmam tarafindan kontrol
edilmektedir. Tespit edilen eksikliklerin giin iginde tamamlanmasi saglanmakta, Ust Yonetim ve Yonetim Kurulu’'na sunulmak iizere
haftalik ve aylik raporlar hazirlanmaktadir. Ayrica, miisterilere gonderilecek olan tiim ekstre ve faturalann onayi, portfoydeki ve
bankadaki kiymetli evraklann fiziki ve sistem mutabakati ile kasa sayim da Departman’in sorumluluklan arasindadir. Bu sayim
sonucunda, miisteriler, tedarik¢iler, muhabirler ve diger finansal kurumlar ile aylik olarak hesap mutabakat1 yapilmaktadir.

i¢ Denetim ve Mali Kontrol Departman, belirli arahklarla I¢ Denetim Komitesi’nin toplanmasindan ve Komite’de alinan kararlann
uygulanmasindan da sorumludur. Bunun yam sira mevcut sistemin iyilestirilmesi igin Ust Yonetim’in talep ettigi projeleri yonetmekte ve
cahisanlara sunmaktadir. Aynca, ¢ahsanlann mesleki ve kisisel gelisimlerine katkida bulunmak igin her tiirlii egitim ihtiyacinin tespit
edilmesi. egitim igeriklerinin olusturulmasy, egitmenlerin segilmesi ve egitimlerin uygulanmasini saglamaktadr.

5549 sayih Sug Gelirlerinin Aklanmasinin Onlenmesi Hakkindaki Kanun ve 26751 sayih yonetmelik geregince, 09.01.2008 tarihinden bu
yana faktoring sirketleri de yiikiimliiler arasinda sayilmistir. Bu yonetmeligin geregini yerine getirmek i lqm Sirket yoneuml I¢ Denetim
Departmani’m, Mali Suglan Arastirma Kurulu Baskanhgi’nin (MASAK) uyanlan dogrultusunda bilgilepgfrici ve 6nlgx#e¥ tedbirler almasi
icin yonlendirmektedir. v/,
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BOLUMNV

FINANSAL DURUM

1. Sektordeki Gelismeler

BDDK tarafindan Aralik 2012 yih igin faktoring firmalarina yonelik hazirlanan raporda, sektérde faaliyet gosteren firmalarin mali
verilerine iliskin bilgiler su sekildedir:

Faktoring Sektorii Temel Bilango Biiyiikliikleri

Degisim (%) Bilanco Pay1 (%)
Aral. 2011

(Milyar TL) 2010 2011 2012 Aral. 2012 Aral.2011 | Ara.2012

Alacaklar 12,4 14,2 16,3 14.8 90,9 90,7
Takipteki Alacaklar 0,5 0,6 0.8 428 3,6 4.4
Karsiliklar 04 0.4 0,7 47,7 2,8 3,6
Bankalar 1,2 0,5 0,7 58,8 29 3,9
Toplam Aktifler 14,5 15,7 18,2 16,1 100,0 100,0
Ahnan Krediler 11,1 11.5 12,8 11,7 73,2 70,5
Ozkaynaklar 3,0 34 3.9 13,8 21,7 21,3
Nazim Hesaplar Toplami 37,9 39,9 46,9 17,7 254,6 258,0

Kaynak:BDDK

2006 yilinda gozetim ve denetim yetkisinin Bankacilik Denetleme ve Diizenleme Kurumu'na ge¢mesi Faktoring sektoriiniin gelecegi
agisindan onemli bir gelisme olmus, sektdr her gegen yi1l gelisim ve degisim yasamisur. Sektorde faktoring alacaklari 2006 yihinda
6.3 milyar TL iken 2012 yi1hinda 16,3 milyar TL olarak gergeklesmistir.

Faktoring sekioriiniin bankacilik disi finans sektorii igindeki payr 2012 yihinin iigiincii ¢eyreginde bir 6nceki yilin aym donemine
gore dnemli Olgiide artmisur. Faktoring sektorii biiyiime egilimini kiiresel mali krize ragmen 2006-2012 yillan1 arasinda da
stirdiirmiistiir.

2012 yihmn son geyreginde alacaklar kalemi toplam aktif biiyukliigiine paralel olarak artis gostermis ve %14,8 oraninda
biiyiiyerek 16,3 milyar TL'ye ulasmisur. Alacaklar kaleminin aktifler icerisindeki pay: ise hafif bir gerilemeyle %89.8 olarak
gerceklesmistir. Alinan krediler kalemi 2012 yih son geyreginde gecen yilin aym donemine gore %12,8 oraninda artmistir. Alinan
teminatlar 6nceki yila gére %27,6, tiirev araglar %1,2 ve emanet kiymetler %13,9 yiikselmistir.

Faktoring sektoriiniin kdn 2012 yihmn iigiincii ¢eyreginde bir onceki yilin ayn1 dénemine gore giiglii seyrini siirdiirerek %38,2
oraninda artmistir. Gelir kalemleri iginde en agirlikhi kalem olan Faktoring gelirleri %30 oraninda biiyiimiistir. Faktoring dis1
gelirler ise ayn1 donemde %37,2 oraninda gerilemistir. Gider kalemleri degerlendirildiginde, faktoring giderleri %30 oraminda
artarken, faktoring dis1 giderlerin 6nemli oranda azaldid1 goriilmektedir.

Faktoring sektoriiniin karlihk performans: 2012 son ¢eyreginde bir 6nceki yil aym dénemine gore olumlu seyretmistir. Net donem
kan bu dénemde %33,5 oraninda artmistir. Sektor 6zellikle ana faaliyet alaninda gelirlerini arttirmistir.

Gelir kalemleri arasinda, faktoring gelirleri % 38.2 oraninda artarken faktoring dis1 gelirler %37.2 ve §
olarak gergeklesmistir. Ancak, takibe doniisiim oran1 bir 6nceki déneme gore %23.3 artarak %4.7 seviy

B %154
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FAKTORING SEKTOR DEGERLENDIRMESi D6nem:2013/09 09/2012 09/2013
A. BILANCO
Toplam Aktif/Pasif icindeki Paylari 09/2012 09/2013
Banka + Nakit Degerler 2,5% 2,1%
Faktoring Alacaklar 90,7% 92,4%
Takipteki Alacaklar (net) 0,8% 0,7%
Diger Aktifler 5,9% 4,8%
Krediler 71,6% 70,8%
Ozkaynaklar 22,4% 20,2%
Diger Pasifler 3,1% 6,8%
Dénem Kar/Zarar 3,0% 2,2%
— === e —
Aktif Dagilimi
0
100,0% 90,7% 92,4%
80'0% IR S
60,0% |
40,0% | — =09/2012
200% - ) ) ) 09/2013
; 25%  2,1% 08% 0,7% 59%  4,8%
0,0% s = L
Banka+Nakit Faktoring Alacaklan Takipteki Alacaklar Diger Aktifler
Degerler (net)
s 2 Sewty T
/ ————— P ""—.f D = 'I'_'""“""‘ — —— e o e ey W
asli agliimi
80,0% 71.6% 70,8% g
70,0%
60,0% - -
50,0%
= 09/2012
40,0% 09/2013
0, =
s 228%  20,2%
20,0% _—
6,8% 2.2%
T 3% 30%
e o LG4 Krediler Ozkaynaklar Bige_r Pasiﬂer_ ~ Donem IEar_/Zarar J

Faktoring sektorii Eyliil 2012'e gére % 22 oraminda genislemistir. Aktifler icinde % 92,4 ile en biiyiik pay: alan Faktoring
Alacaklari kalemi gegen yilin ayni dénemine gore yaklasik % 2 oraninda biiyiimiistiir. Kaynak ihtiyacim 6zkaynaklarindan

ya da bankalardan saglanan kisa vadeli kredilerle gideren sektdrde kredilerin payinda % 1,1'

9,7'lik bir azahs goriilmektedir.
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[ B. l GELIR VE GIDER TABLOLARI Toplam Gelirdeki Pay % I
Gelirlerin Toplam Gelirler icindeki Paylan* 09/2012 09/2013
Faiz Gelirleri 81,6% 75,5%
Komisyon Gelirleri 8.8% 9,1%
Mevduat ve Temettii vb. 7,8% 4,2%
Net Kambiyo 0,1% 1,7%
Diger 1,7% 9,5%
* Toplam gelirlere kambiyo net kar/zaran dahil degildir.

—_— — \

Diger

Net Kambiyo

Mevduatve Temetti vb.

Agirlik

Komisyon Gelirleri

Faiz Gelirleri

20%

0%

p

T

40%

60%

T T

80%

Kalem agirhk karstlagtirmas)

m09/2012

09/2013

=

Sektorde komisyon gelirlerinin toplam gelirler i¢indeki payimin % 3,3 arttif1 ancak faiz gelirlerinin toplam gelirler i¢indeki

paymin % 7,5 oraninda diistiigii gériillmektedir.

Giderlerin Toplam Giderler icindeki Paylar* 09/2012 09/2013
Personel ve Kidem Tazminat 15,3% 19,1%
isletme ve Diger Faal. Giderleri 9,2% 11,5%
Faiz Giderleri 54,6% 44,0%
Komisyonlar 1,4% 1,5%
Ozel Karsilik 14,6% 13,5%
Esas Faal. Digi Diger Giderler 4,9% 10,3%
* Kur kar/zaranindan arindinlmistir
G i
Esas Faal.Disi Dig. Giderler 10.3% |
Ozel Karsilik 13 ?’a’: ; |
Komisyonlar 1 5}% |
= 09/2012
Faiz Giderleri Mrﬂ%- |
" 09/2013
Isletme ve Diger Faal.... 11 “%- |
Personel ve Kidem Tazminat 19 1? '
0% 25% 50% 75% 100%
g

Toplam giderler icindeki; personel, isletme ve komis
giderlerinin paylarinda azalis tabloya yansimakta

n giderlerinin p

larindaki artisa kar,




EKSPO FAKTORING A.S.

| ¢. | KARLILIK VE VERIM | 09/2012|  09/2013]
Dénem Net Kar veya Zarari/ Aktifler 3,0% 22%
Dénem Net Kar veya Zarari/ Ozkaynaklar (Cari Dénem) 13,3% 10,9 %
Kurdan arindinimis kar/ Ozkaynaklar 132% 10,0 %
Dénem Net Kar veya Zarari/ Ozkaynaklar (Yillik Ortalama) 18,1% 18,0 %
Vergi Oncesi Kar / Esas Faaliyet Gelirleri 29,2 % 29,2 %
Esas Faaliyet Giderleri / E.sas Faaliyet Gelirleri 19,9% 27,3%

Sektordeki aktif ve dzkaynak getirileri 6nceki y1l ayn1 doneme gére azahs egilimindedir. Esas faaliyet giderlerinin esas

faaliyet gelirlerine oramndaki artis, gelirlerdeki artisin giderlerdeki artistan daha az olduguna isarettir.

|p.| PoOzZisYON VE KUR Riski | 09/2012|  09/2013]
Yabanci Para Nakdi Alacaklar / Toplam Nakdi Alacaklar 9,5 % 9,5 %
Yabanc Para Krediler / Toplam Krediler 25,0% 20,5 %
Net Pozisyon/ Pasifler -7,5% -4,4%
Net Pozisyon/ Ozkaynaklar -335% -21,8%
Kur Kan/ Vergi Oncesi Kar 04% 71%

Yabanci Para Nakdi Alacaklarin, Toplam Nakdi Alacaklar i¢inde pay: oransal olarak sabit kalmisken; Yabanci Para

kredilerin toplam krediler i¢indeki pay1 da % 18 oraninda azalmsur.

| E. | TAKIPTEKi ALACAKLAR | 09/2012|  09/2013]
Takipteki Faktoring Alacaklari (Brit) Mio TL 799,4 947,4
Ozel Kargiliklar Mio TL 660,7 805,2
“&t Takipteki Alacaklar (Net) Mio TL 138,7 142,2
i Takipteki Alacaklar (Briit) / Toplam Alacaklar % 5,4 5,2
n Takipteki Alacaklar Briit/ Ozkaynaklar % 21,8 23,5
" Takipteki Alacaklar (Net) / Ozkaynaklar % 3,8 35
" Ozel Karsihklar/ Aktifler % 4,0 4,0

Gegen sene aym déneme gore, Takipteki Faktoring Alacaklaninda % 18,5'lik, Ozel Karsihkl

artis tabloya yansimaktadir.

a da % 21,9'luk olumsuz
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| F. BUYOME (Milyon TL) | 0972002 | o09/2013 |Artis |
YURTDISI CIRO 10.531 11.170 6%
YURTICi CiRO 43.533 56.667 30%
TOPLAM CiRO 54.064 67.837 25%
YABANCI PARA ALACAKLAR 1.403 1.746 24%
TURK PARASI ALACAKLAR 13.415 16.633 24%
TOPLAM ALACAKLAR 14.818 18.379 24%
YABANC! PARA KREDILER 2.863 2.817 2%
TURK PARAS! KREDILER 8.572 10.909 27%
0ZKAYNAK 3.659 4.024 10%
TOPLAM AKTIFLER 16.334 19.893 22%
VERGI ONCESi KAR 577 514 -11%

Sektoriin aktif biyiikligi gecen yilin aym donemine gore % 22 oraninda artmistir. Bu artisin kaynaklarindan olan Tiirk
Paras1 Alacaklar ve Yabanci Para Alacaklar % 24 oraninda artmstir. Sektoriin ciro gelisimi ise, yurtigi islemlerde %
30'1uk ve yurtdist islemlerde % 6'lik arus ile sonuglanmustir.

| 6. | SEKTOREL CiRO DAGILIM | 09/2012|  09/2013|
Sektorel dagilimda dnemli sektdrlerin paylari
Nukleer Yakit. Petrol Ur.. Kémiir Uriinleri Sanayi 10,5% 18,5%
Toptan ve Perakende Ticaret Mot. Ar. Servis Hizmetleri 11,2% 12,7%
ingaat 9,3% 8,2%
Tekstil ve Tekstil Uriinleri Sanayi 9,9% 8,0%
" Metal Ana Sanayii ve islenmis Madde Uretimi 6,6% 5,7%
|| Ulagim Araclari Sanayi 5,3% 5,4%
ﬂTaslmacmk Depolama ve Haberlesme 3,8% 4,1%
Makine ve Techizat Sanayi 4,6% 3,7%
Diger Toplumsal Sosyal ve Kisisel Hizmetler 4,3% 3,3%
Gida, Mesrubat ve Titin Sanayi 3,9% 3,0%
Diger Metal Dist Madenler Sanayi 2,7% 2,7%
Kagit Ham. ve Kagit Uriinleri Basim Sanayi 2,3% 2,2%
Elektrikli Gaz ve Su Kaynaklan 3,1% 1,6%
Enerji Uretmeyen Madenlerin Gikanimas 2,0% 0,5%




EKSPO FAKTORING A.S.

FAALIYET TURLERINE GORE SEKTOREL DAGILIM 09/2012 09/2013
IMALAT 63,1% 63,1%
HiZMET 34,2% 33,7%
TARIM 2,1% 2,0%
DIGER 0,6% 1,2%

“Niikleer Yakit ile Toptan Perakende Hizmetleri” en fazla pay alan sektorlerin basini gekmektedir. Faaliyet tiirlerine gore
genel dagihma baktgimizda ise gegen yilin aym dénemine gore az da olsa Imalat pay: sabit kalmisken, Hizmet ve Tarim
payinda azalis, Diger payinda arus oldugu goriilmektedir.

2, Sirket’in Stratejik Hedefleri ve Gelismeler
Misyon

Kiiresel ekonomide ragbet goren yeni finansman modellerini kurumsal iiriin portfoyiine ekleyerek Tiirk Faktoring sektoriiniin yurt ici
ve uluslararasi ticaretten aldig1 payin artmasina onciiliik etmek.

Kurumsal yonetim anlayis1 ve yenilik¢i iriinlerle sektorde rekabet iistiinliigii elde ederek farkli sektorlerde faaliyet gosteren cok
sayida firmay: avantajli finansman iiriinleriyle tanistirmak.

Miisteri iliskileri yonetiminde, kalite ve verimlilik esash uygulamalara imza atmak.

Uluslararas ticaret konusunda bolgesel lider olmak.

Vizyon
Istikrarli bir bigcimde gelismeye devam ederek 2015 yilinda 1 milyar ABD dolar aktif biiyiikliige ulasmak.

Stratejik Hedefler

Inovatif iiriin ve hizmetlerle reel sektoriin degisen ihtiyaglarina cevap vermek.

Kalite ve verimliligi esas alan hizmet anlayisiyla siirdiiriilebilir bir biiyiime ¢izgisi yakalamak.

Farkl1 sektorlerde faaliyet yiiriiten sirketler i¢in “butik finansman modelleri” gelistirerek rekabet giiciinii korumak.
Tiirk firmalannin yurt dis1 faaliyetlerine finansman destegi sunarak karlilig daha fazla biiyiitmek.

Cahsanlarina mesleki ve kisisel gelisim olanaklan sunarak nitelikli insan kaynagiyla 6ne ¢ikan bir sirket olmak.

insan Kaynaklar:

Sektor ortalamasinin iizerinde mesleki deneyim ve uzmanliga sahip insan kaynag aktifiyle fark yaratan is siireclerine imza atan
Ekspo Faktoring, 2013 Aralik sonu itibanyla 35 galisana sahiptir. Sirket biinyesinde yer alan insan Kaynaklan Bolimii. Ekspo
Faktoring’in temel hedef ve stratejileri dogrultusunda yeni isbast yapan personelin oryantasyon siirecinden, mesleki egitim
programlarina dek bir¢ok alanda sorumluluk iistlenmektedir. Verimli bir is bolimii gergevesinde belirli alanlarda uzmanlasms
calisanlardan olusan bir ekibin bagariya giden yolda ne denli tnemli oldugunun bilincinde olan Ekspo Faktoring, siirekli egitim
programlarim Ekspo Faktoring Akademi ¢atisi altinda koordine etmektedir.

Tamtim ve pazarlama alaminda ise Sirket, reklam ve ilan gibi profesyonel mecralar yerine prezantabl pazarlama elemanlan
aracihifiyla dogrudan hedef kitleye ulasmayi tercih etmektedir. Miisteri iliskileri yonetiminde insan kaynag kalitesiyle one gikmay
hedefleyen Ekspo Faktoring, mali isler personelinden pazarlama ekibine kadar tiim galisanlarim stirekli egitime tabi tutmaktadir.
Alaminda uzman kuruluslarca verilen bu tarz egitimler sayesinde Ekspo Faktoring, miisteri portfoyiinii genisletmeyi ve miisteri
memnuniyetini artirmay: hedeflemektedir.

Ekspo Faktoring'i sektorde one gikaran bashca unsur; nitelikli insan kaynagina, katma deger ve ¢6ziim odakh organizasyon yapisina
dayanan kurumsal, siirdiiriilebilir yonetim anlayisidir. Agirhkli olarak bankacihk deneyimine sahip profesyonellerden olusan
kadrosuyla Sirket. proaktif bir bigimde farkli finansman ihtiyaglarina ydnelik ¢oziimler iiretmekte ve miisterilerinin hizmetine
sunmaktadir

Misyon ve vizyonu dogrultusunda siirekli gelisim ilkesini benimseyen Ekspo Fakioring, biinyesinde istihdam ettigi profesyoneller
araciligiyla faktoring sekidriindeki giincel finansal ve hukuki gelismeleri yakindan takip etmekie ve hizmet alt yapisini
gelistirmektedir. Insan kaynaginin yetkinligine biiyiik 6nem atfeden Ekspo Falgoring; gerek iiydsi
Dernegi ve diinyanin en bilyiik faktoring hizmet ag olan FCl (Factors C
tarafindan saglanan egitim programlan aracihgiyla ¢alisanlarina siirekli egifi
3. Gelismeler
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Sirket, Yonetim Kurulu’nun onaymna sunulan biitge ve stratejik hedefler belirlemektedir. Sirketin hedeflerine ulasma derecesi,
gegmnis performans: Sirket yonetimince siirekli olarak takip edilmekte ve Yonetim Kurulu’nun bilgisine sunulmaktadir.

Ekspo Faktoring yurtigi islem hacmi 1.000 milyon TL. ithalat islem hacmi 64 milyon TL ve ihracat islem hacmi 56 milyon TL
olmak iizere toplam 1.120 milyon TL islem hacmi ger¢eklestirmistir.

31.12.2013 itibari ile ana bilango kalemlerinin ve gelir tablosunun, dért yillik bilango, gelir tablosu degerleri ile kargilastirmas:
asagidaki tablolarda yer almaktadir;

’

FINANSALGOSTERGELER

(BIN'TL) 2010

TOPLAM AKTIFLER 223.966 240.787 237.695 294.570
TOPLAM OZKAYNAKLAR 74.310 66.669 76.178 82.039
ODENMIS SERMAYE 40.000 40.000 50.000 50.000
NET ISLETME SERMAYESi 93.731 65.454 75.199 80.114
FAKTORING ALACAKLARI 220.994 236.425 233.544 289.515
FAKTORING BORCLARI 77 603 990 2.671
NET KULLANDIRILAN FONLAR 220.917 235.822 232.554 286.844
BANKA, TAHVIL BORCLARI 147.941 171.828 158.333 206.545
TOPLAM GELIRLER 33.767 44.199 42.186 36.959
FAKTORING GELIRLERI 30.931 39.992 41.049 32.688
NET KAR 11.702 10.559 11.509 7.861

RASYOLAR

2010

Cari Oran (%) 1,73 1,38 1,47 1,38
Likidite Oran1 (%) 1,73 1,38 1,47 1,38
Net Isletme Sermayesi/Aktifler Oram (%) 42 27 32 27
Likit Aktifler/ Aktifler Oram (%) 99 99 99 99
Borglar/ Aktif Toplami( Bor¢lanma Oram) (%) 67 72 68 72
Borglar/Ozkaynaklar (Finansal Kaldirag) (Kez) 2 2,58 2,08 2,52
Mali Borglar/ Aktif Toplam (%) 67 72 68 72
Faiz Karsilama Orani (Kez) 2,21 1,60 1,74 1.62
Briit Kar Marji (%) 14 17 18 11
Net Kér Marj1 (Saus Rantabilitesi) (%) 7 6 6 3
Ozkaynak Kir Marji (Ozkaynak Rantabilitesi)

(%) 20 20 4 19 ” 12
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(Bin TL) Ara.12 Mar.13 Haz.13 Eyl.13 Arahk 13
FAKTORING GELIiRLERI 41.049 8.236 16.423 24.474 32.688
Faktoring Alacaklarindan Alinan

Faizler 36.004 7.696 15.124 22.481 30.170
Faktoring Alacaklarindan Alinan

Ucret ve Komisyonlar 5.045 540 1.299 1.993 2518
NET DONEM KARI 11.509 1.885 4.633 5.994 7.861

4. Kar Dagiimina iliskin Bilgiler

25 Subat 2013 tarihinde yapilan 2012 yils Olagan Genel Kurul Toplantisinda 2012 yils; Sirket esas sézlesmesinde diizenlenen “kann
tespiti ve dagiimi” esasina uygun olarak, mali tablolar kapsaminda hesaplanan 14.407.947 TL tutanndaki 2012 yili kdrindan, vergi
karsilir aynldiktan sonra kalan 11.509.197 TL tutarindaki net dénem kinndan, yasal ve olaganiistii kir yedekleri hesaplarina
aktarilmistir. 2012 yili karinin 2.000.000 TL’si ise Yonetim Kurulu'nun belirleyecegi tarihlerde dagitilmasina karar verilmis; bu
tutarlar dagitilmus, geri kalan tutarin ise Sirket biinyesinde tutulmasina karar verilmistir.

BOLUM v
RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI

Ekspo Faktoring biinyesindeki ilgili birimler, karar alma siirecinde biiyiik &nem tastyan kredi riskine iliskin analizleri diizenli bir bi¢cimde
raporlayarak yonetime sunmakia ve Sirket politikalannin riskler gozetilerek olusturulmasina 6nciiliik etmektedir. Ekspo Faktoring, plasman
politikasim portfoyiinde yer alan riskleri farkli parametreler 1s1finda yakindan izleyerek ve gesitli modeller altinda senaryolar gelistirerek,
dinamik ve proaktif bir yaklasimla yonetmektedir. Sirket’in risk alirken 6ncelikli olarak dikkat ettigi unsurlar sunlardir: degerlendirmeye
konu olan firmanin kurulus tarihi ve gegmisi, 6zkaynak yapisi, faaliyette bulundugu sektor ve sirket yonetici ve ortaklanmin sektérel
deneyiminin yan: sira fon yaratma potansiyeli.

Ekspo Faktoring, tim riskleri sektor ve grup simrlamalan cergevesinde yonetmektedir. Aym zamanda firma bazinda riskin, Sirket
ozkaynaklannin %10’unu gegmemesine 6zen gosterilmekte, istisnai durumlarda bu limit, yonetim karanyla en fazla %20 seviyesine
cikanmaktadir.

Etkin risk yonetim politikalan kapsaminda Ekspo Faktoring, toplam riskin miisteriler arasinda esit dagilimin saglamaya calismakta ve
herhangi bir sektérde yogunlasmaktan kagmnmaktadir. Yonetim Kurulu’nun aldigr karar dogrultusunda tek bir sektérde, toplam plasmanin
% 18’inden fazla risk almamaya 6zen gosterilmektedir. Ayrica, miisterilerin alci limitlerinin belirlenmesinde hassas lgiimlemeler yapilarak
belirlenen limitleri asmama konusunda kararli bir tutum sergilenmektedir.

Ekspo Faktoring agisindan risk degerlendirmesinin uluslararas: standartlara uygun ve saghkl bigimde yapilmasi kilit éneme sahiptir. Bu
baflamda iist yonetim, gegtigimiz yillarda risk degerleme faaliyetlerinin verimini artirmak ve etkin bir risk degerlendirme sistemi
geligtirmek icin yogun mesai harcamustir. Sirket'in damugmanlik hizmeti aldign firmalann da yardimiyla gelistirilen yeni sistemin.
uluslararas: standartlara uygun bir rating uygulamasina uyarlanmas: ¢alismalan 2008 yih sonunda tamamlanms: 2009 yili bagindan itibaren
de tiim Ekspo Faktoring miisterileri yeni firma rating sistemiyle incelenmeye baslannustir.

Ekspo Faktoring, risk izleme faaliyetlerinde ise TCMB memzug takip sistemini kullanmaktadir. Bu sistem sayesinde mevcut miisterilerin
riskleri etkin bir sekilde takip edilmekte, her tiirlii degisimin sebepleri irdelenmektedir. Limit bagvurusunda bulunan ya da limit artirimina
gitmek isteyen firmalann kredi degerlilikleri, objektif kriterler esas alinarak degerlendirilmekte, ayrica mevcut riskler, haftahk Aktif
Kalitesi toplantilarinda bilango, istihbarat ve teminat yoniinden degerlendirmeye alinmaktadir

Sektor ortalamasimn iizerindeki aktif kalitesini korumak amaciyla Ekspo Faktoring, kredi portféyiiniin olusumu siirecinde titiz ve segici
davranmaktadir. Bu siirecte, Sirket, finansal analiz yontemleri ve teknikleri konusunda uzmanlasms profesyonellerden olusan Risk
Degerlendirme B6limii’niin deneyiminden yararlanmaktadir. Risk Degerlendirme kadrosunda yer alan finansal analiz ve istihbarat ekibi, en
yeni teknikleri yakindan izlemekte ve alanlanndaki giincel gelismeler konusunda bilgilenmek amaciyla profesyonel egitim kurumlan
tarafindan verilen kredi, finansal analiz ve istihbarat egitimlerine diizenli olarak katilmaktadir. Ekspo Faktoring’in en 6nemli birimlerinden
olan Risk Komitesi, finansman talebinde bulunan miisterileri; mali durum, faaliyet gosterdigi sektor gibi kriterlerin yaninda operasyonel
riskler. piyasa istihbarati gibi kriterler isifinda degerlendirmektedir. Haftada iki kez toplanan komite, miisteri taleplerini en fazla iki giin
icinde degerlendirip sonuglandirmakta. daha erken goriisiilmesi gereken durumlar iginse ara komite toplantilan diizenlemekiedir.
Toplantlarda, her firma igin mali analiz ve istihbarat sonucunda olusan Firma Degerlendirme Raporu incelenmektedir. Bu rapor. incelenen
firmanmin SWOT analiziyle belirlenen giiclii ve zayif yonlerinin yam sira meveut firsat ve tehditleri de kapsamaktadir. Bu siirecin sonunda,
Risk Komitesi’ne sunulan limit 6nerisi karara baglanmaktadir.

Sirket’in sahip oldugu genis veri bankas igerik ve kalite agisindan siirekli olarak gelistirilmektedir. Ekspo Faktoring. sahip oldugu bu
kapsamli veri bankasina yalmzca limit tahsis kararlan igin degil. aym zamanda pazarlama stratejilerinin gelistirilmesi ve uygulanmasi
asamalaninda da basvurmaktadir. Ayrica veri bankasi; miisterilerin derledigi Rilgiler. 5deme ahiskanliklan, gek keside performanslan gibi
detayl ve farkl: yonlerdeki tamamlayics bilgileri de kapsamaktadir.

Ekspo Faktoring, sektor limitlerini belirlerken veri bankasinda yer a
analizlerde firmalanin TL ve doviz pozisyonlanm da yakindan izleyen Sitkg.
degerlendirmektedir. Bu yogun ve titiz analizler sonucunda olustul

cktor ve sirket bilgilerinden yararlanmaktadir. Uygulanan

Y We skleri Basel11 kriterlerini baz alarak

g
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Finansal Risk Yonetimi Amaglan ve Politikalan

Sirket. faaliyetleri sirasinda asagidaki risklere maruz kalmaktadir:

Kredi Riski
Likidite Riski
Piyasa Riski

Sirket Yonetim Kurulu. Sirket’in risk yonetimi gercevesinin kurulmasindan ve gbzetiminden genel olarak sorumludur. Sirket’in risk
yonetimi politikalan, Sirket’in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve analiz etmek igin olusturulmustur. Risk yonetimi politikalarinin
amaci, Sirket'in riskleri igin uygun risk limit kontrolleri olusturmak. riskleri izlemek ve limitlere bagh kalmakur. Sirket, gesitli egitim ve
yonetim standartlan ve siiregleri yoluyla. disiplinli ve yapici bir kontrol ortam yaratarak, tiim ¢alisanlann rollerini ve sorumluluklarint
anlamasina yardimci olmaktadir.

Kredi Riski

Sirket, faktoring islemlerinden dolayr kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket finansal varhklan igin belirli miktarda teminat talep
etmektedir. Kredi risk yonetiminde agirhkh olarak kredi tahsis oncesi ve kredi izleme 6ncesi yontemler gelistirilmis olup yonetimin mevcut
bir kredi politikasi vardir ve kredi riski siirekli olarak takip edilmektedir. Kredi tahsis kistaslanm tagimayan firmalar ile kredi iliskisi
baglatilmamaktadir. Bununla birlikte tahsis edilmis kredilerin izlemesine yonelik olarak erken uyan sistemleri gelistirilmis olup dénemler
itibari ile ilgili galismalar ve miisteri kredibilitesi olgiimlemesi de yapilmaktadir. Kredi Komitesi her hafia toplanmakta olup kredi
degerlendirmeleri yapmaktadir. Ote yandan, Sirket’in kredi riskini degerleme amaciyla kullanmis oldugu 6zel bir yazilimi da meveuttur.

Bilango tarihi itibanyla, Sirket’in kredi riski belirli bir sektor veya cografi bolgede yogunlasmamusur. Sirket’in azami kredi riski, her
finansal varhgin bilangoda gosterilen kayith degeri kadardur.

Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya gtkmaktadir. Bu risk, Sirket’in varliklanm hem uygun vade ve oranlarda
fonlayamama hem de bir varhig makul bir fiyat ve uygun bir zaman dilimi iginde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. Sirket,
fonlama ihtiyacim bankalar aracilipiyla karsilamaktadir. Sirket, hedeflerine ulasmak igin gerekli olan fon kaynaklanndaki degisimleri
belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle siirekli olarak likidite riskini degerlendirmektedir.

Piyasa Riski
Déviz kuru riski

Sirket, yabanci para birimleri ile gerceklestirdigi islemlerden (faktoring faaliyetleri ve banka kredileri gibi) dolayr yabanci para riski
tagimaktadir. Sirket’in finansal tablolan TL bazinda hazirlandigindan dolay, séz konusu finansal tablolar, yabancs para birimlerinin TL
kargisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir.

Faiz oram riski

Sirket'in faaliyetleri, faizli varliklar ve borglanmin farkhi zaman veya miktarlarda itfa olduklan ya da yeniden fiyatlandinldiklaninda faiz
oranlanindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. Ayrica Sirket, Libor oram veya benzeri degisken faiz oranlan igeren varlik ve borglan ve
bunlann yeniden fiyatlandinlmasi nedeniyle de faiz oram riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in temel stratejileriyle tutarl olan piyasa faiz
oranlan dikkate alindiginda risk yonetim faaliyetleri, net faiz gelirini en iyi duruma getirmeyi hedeflemektegis?
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BOLUM VI
DiGER HUSUSLAR

1. Faaliyet Yihmn Sona Ermesinden Sonra Sirkette Meydana Gelen Ozel Onem Tasiyan Olaylar

19.02.2014 tarihinde ahnan Yonetim Kurulu Karan ile Sirket'in 50.000.000 TL olan sermayesinin 10.000.000 TL daha artirlarak
60.000.000 TL'ye gikarulmasina. Artinlan sermayenin gegmis yil karlanindan artinlmasina, Sirket Esas Mukavelesinin Sermaye ile ilgili 6.
maddesinin tadil edilmesine. Kurumlardan gerekli izin ve onaylann alindiktan senra Olaganiistii Genel Kurul yapilmasina karar verilmistir.

2. Bilango tarihinden sonra diger husus bulunmamaktadir.

(Ml



