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1. GENEL BILGILER

Sirket Onvam : Ekspo Faktoring A.S.

Ticaret Sicll Numaras: : 439224-386806

Kurohg Tarihi ¢ 02 Haziran 2000

Sermayest ¢ 50.000.000 TL

Vergi Sicll Numaras:  : 330 016 9505

Adres : Ayazafia M.Meydan Sk.B.ders Asf Meviii Spring Giz Plaza B.Blk. Sigl-ISTANBUL
Telefon Numaras : 0212-276 3959

Faks Numaras: : 0212276 39 79-80

Internet Adres! : http://www.ekspofaktoring.com

Personel Sayie! i

Sube veya Temsileillk  : Bulunmamsakiadir,
Igtirakier ve Bagh Ortakhkiar : Bulunmamaktadir.

Jst Ditzey Yoneticiler

Wmﬁﬁﬁﬁf& Soya Yonstim Kurulu B&?nv; Gensl Modor
Zeynep §.AKGAKAYALIOBLU [Yoneim Kurulu Bagkan Vekil

Maide Semra TUMAY Yonetim Kurulu Oyes
{ Serif Orhan GOLAK Yénetim Kurulu Oyesi

[Namik Bahri UBRAS Yonetim Kurulu Oyesi

‘Erhan MERAL Genel Modor Yardimeis:

'Duygu BUNJAKU Genel Wiodor Yardimais)

Ayge Hale DALYAN Genel Modor Yardimeis)

Ydnetim Kurulu Bagkan ve Uyeleri ile Denetim Kurulu tiyeleri, 25.02.2013 tarihinde gergeklegtirilen Olagan
Genel Kurul Toplantisinda 1 yil sitre ile atanmuglardir. Sirketin ySnetim kurulu tiyeleri ve ybneticilerinin yetki
ve sorumlulukianna $irket’in ana sdzlegmesinde yer verilmigtir.




30.09.2013 tarihi itiban ile $irketin sermayesi 50.000.000 TL olup tamami 8denmigtir. Sirketin ortaklik yapist
fida gbsterildigi gibidir:

Ortalkik
payn
30 Evi0l 2093 (%6)
M. Semra Timay 24,500,000 49.00
Murat TOmay 12,749,809 25.50
Zeynep §. Akgakayaliogiu 12,749,809 25.50
Diger 2 0.00

Sermays €0,000,000 100.00

amacnylalnmﬂmusm;r. Sirketﬁmlﬁkliﬂrﬂnleﬁﬂeﬁmﬁnﬂnmmammwghmakiginymﬁgive
yurtdiginda iglem gergeklegtiren bir finansal hizmetler kurumudur.

Sirka’hﬁaﬁyetkommﬁmiﬁmﬂamherukmmﬂvemm;hmdmdognusvedogamk
damﬂmundevﬁkmmhﬁmdaﬁmsﬂﬁmeﬂmvemekﬁrﬁhkﬁyMigiisleﬂadendo@bomve
anyammmﬂs&ﬁhﬁnini&ﬂﬁwihamislemleﬁndendomﬂmmindefﬂmﬁng
iglemleri yapmaktadir

§irket, Bankacihk Dzenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan 10.10.2006 tarih ve 26315 sayih
RemiGaze&‘deyaymlmmakyﬂrﬁrlﬂQeghen“FinmdeirﬂmF&&oﬁnnghmmm
Sirketlerinin Kurulug ve Fasliyet Esaslan Haklandaki Yonetmelik” hikiimleri ve Bankacilik
Diizenleme ve Denctleme Kurumu’nun 17.04.2008 tarih ve BDDK.UYIL134-5586 sayih yazim ile
bildirilen 17.04.2008/ 2574 sayth karan gereflince “Faktoring Faslivet lzin Belgesi™ne gbre

Kmﬂu@mdmhuymamﬂstmﬂeﬂﬁnbeklenﬁleﬁveihﬁmlmdognﬂmsmdaeﬂdnﬁnmsd
gﬁzmnlermmkﬁaﬁyeﬁmybnwmkl‘ﬁﬂdye’debmkacmkdmﬁnmsemmnﬂnbmﬂ

20 Nisan.2012 tarihinde yapilan genel kurulia Odenmig sermayesi 40.000.000 TL den % 25 artigla
50.000.000 TL’ ye ¢ikartilrmgtir.

50.000.000 TL nominal degerli ikinci tahvil ihracimz Sermaye Piyasas: Kurulu’nun 27.07.2012 tarih
ve 56/T-880 sayms1 ile kayda alinnmg ve 31 Temmuz 2012 tarihinde ihrag gergeklegmigtir. ltfa
plannda 1. kupon ddemesi 29.01.2013 tarihinde gergeklegmig, 2. kupon 8demesi 30.07.2013
tarihinde gergeklegmis, 3. kupon 8demesi 28.01.2014 tarihinde, 4. kupon ve Anapara Sdemesi
31.07.2014 tarihindedir.

Moody’s tarafindan Sirketin yabanci ve yerel para cinsi uzun vadeli kredi notu olarsk “Ba3”
(Istikrarh), ulusal skala notu “Baal .t 2013 yilinda teyit edilmigtir.




Misyon, Vizyon ve Stratejik Hedefler
Misyon

Kurumsal ybnetim anlayii ve yenilik¢i {irinlerle sektbrde rekabet listiinltii elde ederek farkl
sektorlerde faaliyet gisteren gok sayida firmay: avantajh finansman lirlinleriyle tanigtirmak.

Miigteri iligkileri ybnetiminde, kalite ve verimlilik esash uygulamalara imza atmak.

Uluslararasi ticaret konusunda bolgesel lider olmak.

Vizyon
Istikrarl: bir bicimde gelismeye devam ederek 2015 yiinda 1 milyar ABD dolarn aktif biytikliige
ulagmak.

Stratejik Hedefler

Inovatif iiriin ve hizmetierle reel sektéritn degigen ihtiyaclarna cevap vermek.

Kalite ve verimliligi esas alan hizmet anlayigiyla stirdiirtilebilir bir biiyiime ¢izgisi yakalamak,

Farkh sektbrlerde faaliyet yliriiten girketler igin “butik finansman modelleri” geligtirerek rekabet
giictinii korumak.

Turk firmalanmn yurt dus faaliyetlerine finansman destegi sunarak krhliga daha fazla bliyiitmek.
Cahganlarma mesleki ve kigisel geligim olanaklan sunarak nitelikli insan kaynafiyla 6ne gikan bir
girket olmak.

bilincinde olan Ekspo Faktoring, slirekli egitim programlarim Ekspo Faktoring Akademi gatis:
altinda koordine etmektedir,

Tamtim ve pazarlama alaninda ise Sitket, reklam ve ilan gibi profesyonel mecralar yerine prezantabl
pazarlama elemanlan aracihiiyla dogrudan hedef kitleye ulagmay; tercih etmektedir. Miigteri iligkileri
ybnetiminde insan kaynapg kalitesiyle &ne gikmayr hedefleyen Ekspo Faktoring, mali igler
personelinden pazarlama ekibine kadar tiim cabganlarim stirekli egitime tabi tutmaktadir. Alanminda
uzman kuruluslarca verilen bu tarz egitimler sayesinde Ekspo Faktoring, miisteri portfbyiinii
genigletmeyi ve miigteri memnuniyetini artirmay: hedeflemektedir.

farkli finansman ihtiyaglarma yénelik gbziimler tiretmekte ve miigterilerinin hizmetine sunmaktadir.

Misyon ve vizyonu dogrultusunda siirekli geligim ilkesini benimseyen Ekspo Faktoring, biinyesinde
istihdam ettigi profesyoneller aracihifnyla faktoring sektoriindeki gincel finansal ve hukuki
geligmeleri yakindan takip etmekte ve hizmet alt yapisuu geligtirmektedir. Insan kaynagmin
yetkinligine biiyilk 6nem atfeden Ekspo Faktoring; gerek iiyesi bulundugu Tiirkiye Faktoring Dernegi
ve diinyanm en biiyiik faktoring hizmet ag1 olan FCI (Factors Chain International) gerekse ozel
damigmanhik firmalan tarafindan saglanan egitim programlan aracihiyla caliganlarina siirekli egitim

olanag sunmaktadr. /
ﬂwmmf. )



M- YONETIM KURULU OYELER! ILE OST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALL
HAKLAR

Sirket’in 30 Heziran 2013 tarihinde sona eren hesap déneminde yOmetim kurulu ve {lst yOnetime
sapladifn Gcret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar: 1.486.796 TL dir

II-ARASTIRMA VE GELISTIRME FAALIYETLER

Ekspo Faktoring’e rekabet Ostinl(if0 saflayan bir difer unsur ise; Sirket’in yurt i¢i ve yurt dipn
piyasalarda faaliyet gOsteren Onde gelen mubabir ve finansbr kuruluglar nezdinde sahip oldufu
yiiksek kredibilitedir. Bu aventajlh konum sayesinde Ekspo Faktoring, miigterilerinin ihtiyaglanna
yOnelik etkin ve piyasa kogullanna gbre cazip finansmean modelleri geligtirebilmektedir. Milgteri
poriftyQ afhirhkh olarak ingasat, tekstil, turizm, gida sektBrierinde faaliyet gOsteren girketlerden olugan
Ekspo Faktoring, kiiresel ve ulusal dlizeyde yaganan dalgalanmalar karsisinda proaktif ve hizh bir
bigimde butik finansman modelleri geligtirebilmekte ve migterilerinin hizmetine sunabilmektedir.
Aymca, Sirket, tahvil ihrac: gibi finansman iglemlerini baganiyla gergeklegtirerek ulusal ve uluslar-
aras1 piyasalarda faaliyet gOsteren muhabir ve finansdr kuruluglar nezdindeki sayginhifim

IV- FAALIVETLERIMIZ VE BU FAALIYETLERIMIZE ILISKIN ONEMLE GELISMELER

Sektdrde bir ilki gergeklegtiren Sirket, yenilikci finansal ¢Sziimler Ureterek, Export Import Bank of
the United States’ in ihracat kredisi sigortas: tahtinda Tirk tekstil sanayicilerinin Amerika'dan 270
glne kadar vadeli yapacaklan pamuk ithalati igin Sirketin garantSridfd ile kullanabilecekleri 15
milyon dolerhk kredi limiti safilamugtir. 1 y1l vadeli kredinin arac: bankasi Wells Fargo Bank
N.A. dur.

Kore-Exim nezdinde bir ilk daha gergeklegtirilmig ve Tirkiye’nin Giiney Kore ithalatinin finansmam
igin limit tesis edilmigtir. Gliney Kore Ex-im Bank (K-Exim) ile yapilan anlagma geregi Giiney Kore’
den ithal edilen yiikli miktardaki kimyasal alimlaring garantSr olunmugtur.

Sirket, Ameriken Emtia Finans Kurumu’nun (The Commodity Credit Corporation ) thracat Kredi
Garanti Programuna ( GSM102 ) dahil olan Banka dig tek finans kurumu olmugtur.

2013 yih de bir Onceki yil gibi Sirketin dig ticaretin finansmamnda, Faktoring sckttriinde yeni

Urinler geligtiverek mdigterilerine geniy muhabir aflanyla finansman ve garantiye y8nelik yeni
modelleri sunacafh bir yil olacaktur.

Olagan / Olaganiistii Genel Kurul

25 Subat 2013 tarihlerinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantilarinda alinan kararia, Sirket karmdan
Kanun ve esas sbzlegme gerefi yapilmasi gereken miktarlar aynidiktan sonra kalan kismundan
2,000,000 TL’ nin 31.12.2013 tarihine kadar Yonetim Kurulunun belirleyecei zamanlarda ve
oranlarda dagtilmasing karar verilmigti. 1.000.000 TL’ si 03.05.2013 tarihinde geri kalan 1.000.000
TL’ si 17.09.2013 Yonetim Kurulu Kararina gére dafitilmugtir.

25 Haziran 2013 tarihlerinde yapilan Olagantistii Genel Kurul toplantisinda 6102 sayils Tork Ticaret
Kanunu ve 6361 sayihi Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu ve ilgili diger
mevzuatlara uyum saglanmasi amaciyla girketimiz Esas S8zlesmesinin 3., 4., 5., 8., 10., 12,, 16., 18.,
19., 20., 22, 24., 26., ve 27. maddelerinin tadili ile 13., 14.,15. maddelerin s6zlesme metninden
cikartilmas karan alinmgtir,

Esas Stzlegmede yapilan degisikiikler:

/o
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l¢ Kontrol Sistemi

2012yﬂsmmbmyh78mrkemﬁahyagﬁsmglﬁmnngsemmde7lmkaFangDemegl
tiyesidir. Faktoring sektfrinin 01.01.2006 tarihinden bu yena BDDK'ya baflanmasiyla, denetim
stireci tlim faktoring girketleri icin daha hayati bir konu haline gelmigtir. }Kwuldugutanhtenbuyam
bMyemndelgdmenmlmdmmwuhdmedemd:sdenenmﬁahyeﬂenmmuslmmambagmmz
denetim firmalan tarafindan gergeklegtirilen Ekspo Faktoring, seffaflik ve hesap verebilirlik ilkeleri
konusundaki hassasiyeti nedeniyle takdir toplamaktadir.

EkspoFahmng’dedeneﬁmﬁahyehmwmsolmakﬂmkmmmdammvedeneﬁmhehpler
tm‘aﬁndanyﬂrﬁtﬂlmekwdlr Piyasanin en iyileri arasinda yer alan iki farkh bagimsiz denetim firmas:
ise Sirket'in vergi ve mali tablo denetimlerini gergeklegtirmektedir. Aynca, BDDK ve Maliye
Bakanhifn’na gerekli bildirimler dfizenli olarak yapiimakta ve UFRS ile BDDK format: olmak {izere
iki ayn Bafnmsiz Denetim Raporu hazirlanmaktadsr. I¢ Denetim ve Mali Kontrol Departmam
bitnyesinde yer alan ¢ Denetim fonksiyonu, Sirket faaliyetlerinin hem mevcut Faktoring Yonetmeligi
gemevesmdehemdeyanehmmmwpohukalmnauygmolmakdumﬂyvenmhweﬂmbu
blglmdeynmtnlmeslmsaglamakmdlr Aynca, hesap ve kayit dilzeninin biitinl6igt ve glvenilirligi,

veri sistemindeki bilgilerin zamaninda elde edilebilirlii de bu fonksiyonun sorumlulugundadir. $irket
galusmmlmmeksikmzshdﬁrﬂmmmnYﬁnethmﬂuwﬂﬂY&nehmmﬁndmbehﬂenen
yOnetim tarz: ve organizasyon yapis: kapsaminda, her seviyedeki personelin uymas: ve uygulamasi
gerekenfaahyeﬂennkomlmdelgDenehmfonkmyonugemeklesnrmektedu I¢ Denetim ekibi
tarafindan bagimsiz bir bigimde gergeklegtirilen finansal, operasyonel ve difier kontrollerin sonuglan,
yonetim kadrolarna ey zamanh olarak raporlanmaktadr.

Mali Kontrol ise UFRS ve BDDK'ya gbire hazirlanan finansal tablolann kontrol edilmesi, BDDK’ya
sunulmak Ozere Qiger ayhk donemlerde gbnderilen Banka Diypn Mali Kurumlar GOzetim Sistemi
raporlarmin eksiksiz bir bigimde hazirlanmas:, zamamnda gnderilmesi ve veri tabanina aktanldifina
dair onaymn ahinmasi faaliyetlerinden sorumludur. Aym zamanda makro ve mikro ekonomik
aragtirmalar yaparak Sirket’in yilhk bitge tehminlerinin olugturulmas:, biitgenin hazirlenmasi,
raporlanmas: ve Yonetim Kurulu’na sunulmasi da bu ekibin sorumluluklen arasmdadir. Hazrlanan
blitge tahminleriyle gergekiegen faaliyet sonuglary, her ay sonu itibaniyla karsilaghriimakta, sapmalar
varsa tespit edilmektedir.

i¢ Denetim ve Mali Kontrol Departmani’nin bir bagka grevi ise milgterilerin yurt i¢i ve yurt dig tim
iglemlerini kontrol ederek hatalardan kaynaklanan risklerin azaltiimas: ve olam sorunlarin Gnceden
tespit edilerek Onlenmesidir. Pazarlama Departmani, Operasyon Departmam, Fon Yonetimi
MW&WMDW%MWWMMM@MQM&
ve aylik iglemler, yapmg olduklan tiim yazigmalar ve hazirlanug olduklan raporlar, I Denetim ve
Mali Kontrol Departmam tarafindan kontrol edilmektedir. Tespit edilen eksikliklerin glin iginde
tamamlanmas: saflanmakta, Ust Yonetim ve Yonetim Kurulu’na sunulmak Qizere haftalik ve ayhk
raporlar hazitlanmaktadir. Aynica, milgterilere gbnderilecek olan tim ekstre ve faturalarm onayi,
portfdydeki ve bankadaki kiymetli evraklann fiziki ve sisten mutabakati ile kasa saywm da
Departman’in sorumluluklan arasindadir. Bu sayim sonucunda, milteriler, tedarik¢iler, mubabirler ve
diger finansal kurumiar ile aylik olarak hesap mutabakat: yapiimaktadur.

I¢ Denetim ve Mali Kontrol Departman, belirli araliklarla Ig Denetim Komitesi’nin toplanmasindan
ve Komite’de slinan kararlann uygulanmasmdan da sorumludur. Bunun yam sira mevcut sistemin
iyilestirilmesi igin Ust Yonetim'in talep ettii projeleri ybnetmekte ve caliganlara sunmaktadir.
Ayrica, caliganlarin mesleki ve kigisel geligimlerine katkida bulunmak igin her tiirld egitim ihtiyacinin
tespit edilmesi, efitim iceriklerinin olugturulmas:, eitmenlerin segilmesi ve efitimlerin
uygulanmasim saflamaktadir.




5549 sayih Sug Gelirlerinin Aklanmasimn Onlenmesi Hakkindaki Kamun ve 26751 sayih yonetmelik
geregince, 09.01.2008 tarihinden bu yana faktoring girketleri de ylikiimliller arasinda sayilmugtir. Bu
ybnetmelifiin geregiini yerine getirmek igin Sirket ySnetimi, ¢ Denetim Departmans’m, Mali Suglan
Aragtrma Kurulu Bagkanh@i'mn (MASAK) uyanlan dofrultusunda bilgilendirici ve Onleyici
tedbirler almas i¢in yonlendirmektedir.

SektBrdeki Gelijmeler
BDDK tarafindan Aralik 2012 yih igin faktoring firmalanna ySnelik hazirlanan raporda, sekibrde
fagliyet gbsteren firmalarin mali verilerine iligkin bilgiler gu gekildedir:
Faktoring Sektbrd Temel Bilanco Biiylikifikieri
Defigim (%)  Bilango Payi(%)

Arahlk. 2011

(Milyar TL) 2010 2011 2012  Arsblk 2012 Aral2011  Ara.2012

12,4 142 163 14,8 90,9 90,7
Takipteki Alacakiar 0,5 0,6 0,8 42,8 3,6 4,4
Kargiliklar 0,4 0,4 0,7 47,7 2,8 3,6
Bankalar 1,2 0,5 0,7 58,8 29 3,9
Toplam Aktifler 14,5 157 182 16,1 100,0 100,0
Alnan Krediler 11,1 11,5 128 11,7 73,2 70,5
Ozkaynaklar 3,0 34 3,9 13,8 21,7 21,3
Nazim Hesaplar
Toplami 379 399 469 17,7 254,6 258,0
KeynalcBDDK

Faktoring sektbritniin kan 2012 yihimn iglincil geyreffinde bir 8nceki yilin aym dSnemine gore gliglt
seyrini sfirdfirerek %38,2 oraninda artmugtir. Gelir kalemleri icinde en afirhikh kalem olan Faktoring
gelirleri% 30 oraminda blyimfiigtlr. Fektoring dipn gelirler ise aym donemde % 37,2 oramnda
gerilemigtir. Gider kalemleri deferlendirildiffinde, faktoring giderleri % 30 oramnda artarken,
faktoring dis2 giderlerin Gnemli oranda azaldif gorilimektedir.

Faktoring sektbriinfin bankaciik digs finansal sektfr igindeki pay: 2012 yilmn {ictinc@ ¢eyreginde bir
Onceki yihin aym donemine gore Snemli Slglide artmagtir. Faktoring sektfrll bliylime effilimi kilresel
finans krizine rafmen 2008-2012 yillan arasmnda slirdiiemigtlir. Toplam aktifler bu dénemde %133
artomgtir.

2012 yihin son geyrefiinde alacaklar kalemi toplam aktif biyiklOgGne paralel olarak artiy gBstermis
ve %14,8 oraninda bllyliyerek 16,3 milyar TL’ ye ulagmgtr. Alacaklar kaleminin aktifier icerisindeki
ise hmﬁfbu' gerilemeyle % 89,8 olarak gerceklegmigtir. Alinan krediler kalemi 2012 yih son

gegen yilin aym donemine gbre %12,8 oraminda artmugtir. Alinan teminatlar dnceki yila
gre % 27,6, thirev araglar %1,2 ve emanet kiymetler %13,9 yiikselmigtir.

Faktoring sekt8rliinfin karhilik performans: 2012 son geyrefinde bir 8nceki yil aym donemine gore
olumlu seyretmigtir. Net donem kari bu donemde % 33,5 oranminda artnugtir.Sektdr Ozellikle ana
faaliyet alaninda gelirlerini artturmigtir.

Gelir kalemleri arasmda, faktoring gelirleri % 38,2 oramnda artarken faktoring dig1 gelirler %37,2 ve

Ozkaynak karhlifn %15,4 olarak gergeklesmigtir. Ancak, takibe donilgim oram bir dnceki dGneme
gore % 23,3 artarak %4,7 seviyesine ylikselmigtir.




Finamsal Geligmeler

Kuruldupu ginden bu gine kadar faaliyetlerini migterilerinin yalnizca meveut finansman
ihtiyaglanna altemnatif ¢dzOmler olugturmakla simrlandirmayan Sirket, firmalann yogun rekabet
kosullan altinda ortaya ¢ikabilecek potansiyel ihtiyalarim da saptamaya cahgmakta ve milgterilerine
mdoémﬁnmsmamgmmﬁvenakity&neﬁmialtemaﬁﬂeﬁnismmakonlanngﬁzﬂmomgl
olmaktadir.

Faktoring Demegine tiye sirketler arasinda Takipteki Alacaklann toplam alacaklar igerisindeki
paymn 31.12.2012 tarihi itibariyle sekt6r ortalamas: % 4,77 iken, Ekspo’da sektdr ortalamasimin gok
altinda % 2,74 olarek gerceklegmigtir. Sektbriin kaldirag oranina gére Ekspo Faktoring A.§.’nin
kaldiwag orammin digiik100, girketin aktif yOnetim politikasinin ne kadar basanh oldufunu
sergilemektedir.

Faizlerde sitregelen trmamg karhhif olumlu etkilemektedir. Sektoriin genel uygulamasiin aksine
yapilan iglemlerin bitydk bir kism degigken faizli faktoring iglemlerinden olugmaktadir. Bunun
nedeni, olabilecek faiz artiglarinin bire bir migteriye yansitilabilmesi kapasitesidir.

Ekspo Faktoring A.§., bankacilik sektoriinde uzun yillar deneyimi bulunan ve faktoringin Olkemizde
yerlegmesinde aktif rol {istlenmis olan yneticileri sayesinde faaliyetine bagladifn taribten bu yana
gewnsﬁeigaiﬁﬁesehﬁﬁeﬁme&inveakﬁfﬁhmhgs&keﬂwhdenbiﬁsihaﬁmgelﬂsﬁn
Firma bugiin 34 ¢aligamyla, 237 milyon TL’yi agan plasmana ve 80 milyon TL’yi agan 8zkayna§a
sahiptir.

Sirketin iglem hacmi 2008°de 991 milyon TL, 2009'da 1.000 milyon TL, 2010°da 1.100 milyon TL,
2011° de 949 mio TL, 2012 yilinda 1.107 milyon TL gergeklegmigtir.

Sirketin Faktoring Alacaklan 2009°da 149 milyon TL olarak gergeklegirken, 31.12.2010 tarihi
itibariyle % 48 artarak 220 milyon TL’ye; 31.12.2011 itibariyle 236 milyon TL’ye ylkselerek % 7°lik
bir artig gergeklegmistir. 2012 Aralik ayr sonu itibariyle Faktoring Alacaklan 234 milyon TL iken
30.09.2013 tarihi itibariyle artigla 237 milyon TL gergeklegmigtir.

Sirketin Aktif Bayaklagt 2009°da 153 milyon TL olarak gergeklesirken, 31.12.2010 tarihi itibariyle
% 46 artarak 224 milyon TL’ye; 31.12.2011 itibariyle 241 milyon TL’ye ylikselerek % 8’1k bir artig
gerceklegmis bulunmaktadir. 2012 yil sonu itibariyle Aktif Buyukluga 238 milyon TL iken
30.09.2013 tarihi itibariyle 242 milyon TL gergeklegmigtir.

Sirket, 2013 yil igerisinde net 3.028 bin TL $tpheli alacak karsih@i ayirmugtir. Gegmig yillardan
aynlmig olan gtipheli alacak kargihiklanindan 2013 yihi igerisinde 611 bin TL tahsilat gergeklegmistir.

Ekspo Faktoring A.§. yonetimi BDDK normlarindan daha da muhafazakar bir kredi takip siireci
izlemektedir. Sirket miisteri nezdinde atlanan herhangi bir ddemeyi risk uyansi kabul edip kargihik
ayirmayi ilke edinmigtir.




%9 pgality 2091

TOPLAM AKTIFLER _223.968 240.767 _ 237.695 242.009
TOPLAM OZKAYNAKLAR 74,310 68.689 78.178 80.172
ODENMIG SERMAYE 40.000 40.000 50.000 50.000
NET IBLETME SERMAYESI £3.731 85.464 75.189 70.343
FAKTORING ALACAKLARI 220.894 236.426 _233.644 _ 237.067
FAKTORING BORCLARI 7 603 280 _28684
NET KULLANDIRILAN FONLAR 220917 235.622 __232.854 234.123
BANKA, TAHVIL. BORCLARI 147.841 171.828 158.3%4 1565.949
| TOPLAM GELIRLER _33.767 44.198 42.185 27.042
FAKTORING GELIRLER! 30.831 39.892 41.049 24.474
NETKAR 11.702 10.859 11.509 8.884
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Cari Oran 1,73 1,38 1,47 1,49
Likidite Orani 1,73 1,38 1,47 1,49
Net isletme Sermayesi/Akiifler Oram 42 27 32 33
Likit Aktifier/Aktifler Orani ) 2] 29 99
Borglar/Aktif Toplami( Borglanma Orant) 67 72 88 87
Borclar/Ozkeynakia (Finansal Kaldirac) 2 2,68 2,08 1,06
Maeli Borclar/Aktif Toplami 67 72 68 87

| Faiz Kergilama Oram (Kez) 2,21 1,60 1,74 1,67
Brot Kar Marj 14 17 18 21
Net Kar Marj) (Satig Rantabilitesi) 7 8 8 6

ynek Kar Marji ( nak

Rentabilitesi) 20 20 18 18
{Bin TL) Eyl.12 Ara.12 Mar.13 Haz.13 Eyl.13
FAKTORING GELIRLERE 31.763 41,049 8.236 16.423 20474
Faldoring Alacaldanndan Alinan

_F_a@_e_r __27.866 36.004 7.696 15.124 22.481
Faldoring Alacaklanndan Alman

__Ugg_y_ew 3.897 5.044 540 1.299 1.993
NET DONEM KARK 8.169 11.509 1.885 4.633 5.094

Sirket’in Faktoring Faiz Gelirleri 2012 Eylul ay1 sonunda 27.865.759 TL iken Aralik ay1 sonunda %
29 artarak 36.004.148 TL olarak gergeklegmistir. 2013 yth Mart ay1 sonunda 7.695.728 TL iken
Haziran ay1 sonunda % 97 artarak 15.123.723 TL ‘ye Eylal ay1 sonunda % 49 artarak 22.481 bin TL

olarak gergeklegmigtir.

Sirket’in Faktoring Komisyon Gelirleri Komisyon Gelirleri 2012 yih Eylil ay: sonunda 3.897.189
TL iken Arahik ay1 sonunda % 29 artarak 5.044.424 TL olarak gergeklegmigtir. 2013 yih Mart ay1
sonunda ise 540.240 TL iken Haziran ay1 sonunda % 140 artarak 1.299.150 TL’ ye Eylill ay: sonunda
% 53 artarak 1.993 bin TL olarak ger¢eklegmigtir.




Uger aylik donemlerde Komisyon gelirlerindeki artigt, Amerikan Ex-Im Bank ve Kore Ex-im Bank
tarafindan Ekspo Faktoring A.$.’ne tahsis edilen limitler dogrultusunda Sirket garantisi kapsanunda
vapilan thalat iglemlerinin komisyon gelirleri saglamigtir.

Karhhk, 2012 yihh Eyltl sonunda 8.168.737 TL iken Aralhik ay1 sonunda % 41 artarak 11.509.197 TL
olarak gerceklegmigtir. 2013 yih Mart ay1 sonunda ise 1.884.641 TL iken Haziran ay1 sonunda % 145
artarak 4.632.502 TL ye Eyltl ay1 sonunda % 29 artarak 5.994 bin TL olarak gergeklegmigtir.

VL RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMES}H

Ekspo Faktoring biinyesindeki ilgili birimler, karar alma stirecinde bilyttk Snem tagiyan kredi riskine
iligkin analizleri diizenli bir bigimde raporlayarak ySnetime sunmakta ve Sirket politikalannm riskler
gozetilerek olugturulmasma dnctilik etmektedir. Ekspo Faktoring, plasman politikasim, portfSyiinde
yer alan riskleri farkh parametreler ipifinda yakindan izleyerek ve cesitli modeller altinda senaryolar
geligtirerek, dinamik ve proaktif bir yaklasimla ySnetmektedir. Sirket’in risk alirken dncelikli olarak
dikkat ettidi unsurlar sunlardir: degerlendirmeye konu olan firmamin kurulug tarihi ve gegmisi,
dzkaynak yapisi, faaliyette bulunduu sektdr ve girket yonetici ve ortaklarimn sektdrel deneyiminin
yani sira fon yaratma potansiyeli.

Ekspo Faktoring, tim riskleri sekt8r ve grup simrlamalan ¢ergevesinde yonetmektedir. Aym zamanda
firma bazinda riskin, Sirket dzkaynaklanmin % 10’unu gegmemesine 8zen gosterilmekte, istisnai
durumlarda bu limit, ySnetim karanyla en fazla % 20 seviyesine gikariimaktadir.

Etkin risk yonetim politikalan kapsaminda Ekspo Faktoring, toplam riskin migteriler arasinda egit
dagihimim saglamaya ¢aliymakta ve herhangi bir sektbrde yogunlagmaktan kaginmaktadir. Yénetim
Kurulw'nun aldigh karar dogrultusunda tek bir sektdrde, toplam plasmanin %18’inden fazla risk
almamaya Ozen gosterilmektedir. Ayrica, mgterilerin alici limitlerinin belirlenmesinde hassas
8lgimlemeler yapilarak belirlenen limitleri agmama konusunda kararl bir tutum sergilenmektedir.

Ekspo Faktoring agisindan risk degerlendirmesinin uluslararas: standartlara uygun ve saghkh bigimde
yapimas: kilit oneme sahiptir. Bu baglamda, Ust Yonetim, gegtijimiz yillarda risk degerleme
faaliyetlerinin verimini artirmak ve etkin bir risk degerlendirme sistemi geligtirmek i¢in yogun mesai
harcamugtir. Sirket’in damgmanhik hizmeti aldiga firmalann da yardimyla geligtirilen yeni sistemin,
uluslararas: standartlara uygun bir rating uygulamasina uyarlanmas: caligmalan 2008 yilsonunda
tamamlanmg; 2009 yili bagindan itibaren de tim Ekspo Faktoring migterileri yeni firma reting
sistemiyle incelenmeye baglanmgtir.

Ekspo Faktoring, risk izleme faaliyetlerinde ise TCMB memzug takip sistemini kullanmaktadir. Bu
sistem sayesinde mevcut miigterilerin riskleri etkin bir sekilde takip edilmekte, her tirlt degigimin
sebepleri irdelenmektedir. Limit bagvurusunda bulunan ya da limit artinmina gitmek isteyen
firmalann kredi degerlilikleri, objektif kriterler esas alinarak degerlendirilmekte, ayrica mevcut
riskler, haftalik Aktif Kalitesi toplantlannda bilango, istihbarat ve teminat yonfinden de
degerlendirmeye almmaktadur.

Sektdr ortalamasimn Qzerindeki aktif kalitesini korumak amaciyla Ekspo Faktoring, kredi
portfiyliniin olusumu sfirecinde titiz ve segici davranmaktadir. Bu siiregte, Sirket, finansal analiz
yontemleri ve teknikleri konusunda uzmanlagmis profesyonellerden olugan Risk Degerlendirme
Bélitm@’ntin deneyiminden yararlanmaktadir. Risk degerlendirme kadrosunda yer alan finansel analiz
ve istihbarat ekibi, en yeni teknikleri yakindan izlemekte ve alanlarindaki gincel geligmeler
konusunda bilgilenmek amaciyla profesyonel egitim kurumlan tarafindan verilen kredi, finansal
analiz ve istihbarat egitimlerine dtizenli olarak katilmaktadir. Ekspo Faktoring’in en Snemli
birimlerinden olan Risk Komitesi, finansman talebinde bulunan migterileri; mali durum, faaliyet




gosterdifii sektdr gibi kriterlerin yaninda operasyonel riskler, piyasa istihbarah gibi kriterler 1gifinda
degerlendirmektedir. Haftada iki kez toplanan komite, migteri taleplerini en fazla iki giin icinde
deperlendirip sonuglandirmakta, daha erken gorlgtilmesi gereken durumlar iginse ara komite
toplantilan diizenlemektedir. Toplantilarda, her firma i¢in mali analiz ve istihbarat sonucunda olugan
Firma Degerlendirme Raporu incelenmektedir. Bu rapor, incelenen firmamn Swot analiziyle
belirlenen giiglll ve zayif ydnlerinin yam sira mevcut firsat ve tehditleri de kapsamaktadir. Bu siirecin
sonunda, Risk Komitesi’ne sunulan limit Snerisi karara baglanmaktadur.

Sirket’in sahip oldufu genis veri bankas: icerik ve kalite agisindan slirekli olarak geligtirilmektedir.
Ekspo Faktoring, sahip oldugu bu kapsamh veri bankasina yalmzca limit tahsis kararlan icin degil,
aym zamanda pazarlama stratejilerinin geligtirilmesi ve uygulanmas: agamalannda da bagvurmaktadir,
Ayrica, veri bankas:; miigterilerin derledigi bilgiler, 8deme aligkanliklan, gek kegide performanslarn
gibi detayl: ve farkli yonlerdeki tamamlayici bilgileri de kapsamaktadir.

Ekspo Faktoring, sektr limitlerini belirlerken veri bankasinda yer alan sektdr ve girket bilgilerinden
yararlanmaktadir. Uygulanan analizlerde firmalarn TL ve ddviz pozisyonlanm da yakindan izleyen
Sirket, piyasadaki mevcut riskleri Basel II kriterlerini baz alarak degerlendirmektedir. Bu yogun ve
titiz analizler sonucunda olugturulan raporlamalar, Sirket’in {ist ySnetimine sunulmaktadir.

Finansal Risk Yonetimi Amaclar ve Politikalar
Sirket, faaliyetleri sirasinda agagidaki risklere maruz kalmaktadur:

Kredi Riski
Likidite Rislki
Piyasa Riski

Sirket Yonetim Kurulu, irket’in risk ySnetimi gercevesinin kurulmasindan ve gozetiminden genel
olarak sorumluluk sahibidir.

Sirket'in risk yOnetimi politikalan, Sirket’in maruz kalabilecedi riskleri belirlemek ve maruz
kalabilecegi riskleri analiz etmek igin olugturulmugtur. Risk yonetimi politikalarimin amaci, Sirket’in
riskleri igin uygun risk limit kontrolleri olugturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagh kalmaktir.
Sirket, cesitli efitim ve yOnetim standartlan ve stiregleri yoluyla, disiplinli ve yapic1 bir kontrol
ortam yaratarak, tim caliganlarin rollerini ve sorumluluklarini anlamasina yardimc: olmaktadur.
Kredi rislki

Sirket, faktoring iglemlerinden dolay: kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket finansal varhiklan igin
belirli miktarda teminat talep etmektedir. Kredi risk yonetiminde agrlikh olarak kredi tahsis 6ncesi ve
kredi izleme 6ncesi yontemler geligtirilmig olup ySnetimin mevcut bir kredi politikas: vardir ve kredi
riski strekli olarak takip edilmektedir. Kredi tahsis kistaslarim tagimayan firmalar ile kredi iligkisi
baglatilmamaktadir. Bununla birlikte tahsis edilmis kredilerin izlemesine ybnelik olarak erken uyan
sistemleri geligtirilmis olup dSnemler itibari ile ilgili caligmalar ve musgteri kredibilitesi olglimlemesi
de yapilmaktadir. Kredi Komitesi her hafia toplanmakta olup kredi degerlendirmeleri yapmaktadir.
Ote yandan, Sirket’in kredi riskini degierleme amaciyla kullanmig oldugu 6zel bir bilgisayar programi
da mevcuttur.

Bilango tarihi itibartyla, Sirket’in kredi riski belirli bir sektdr veya cogirafi bSlgede yogunlagmamgtir
Sirket’in azami kredi riski, her finansal varhZn bilangoda gsterilen kayith degeri kadardur.

(wilimr,



Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in faaliyetlerinin fonlanmas: sirasinda ortaya gikmaktadir. Bu risk, Sirket’in
varhklanim hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varhifn makul bir fiyat ve uygun
bir zaman dilimi iginde likit duruma getirememe risklerini kapsamukbadlr Sirket, bankalar aracihifiyla
fonlama ihtiyacim karsllamaktadxr Sirket, hedeflerine ulagmak i¢in gerekli olan fon kaynaklarmdald
degigimleri belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle stirekli olarak likidite riskini degerlendirmektedir.

Piyasa riski

Dd&viz kuru riski

Sirket, yabanci para birimleri ile gergeklestirdigi iglemlerden (faktoring faaliyetleri ve banka kredileri
gibi) dolay: yabanc: para riski tasimaktadir. Sirket’in finansal tablolan TL bazinda hazirlandifindan

dolay, sbz konusu finansal tablolar, yabanci para birimlerinin TL kargisinda dalgalanmasindan
etkilenmektedir.

Faiz oram riski

Sirket'in faaliyetleri, faizli varliklar ve borglarimn farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklan ya da
yeniden fiyatlandinidiklarinda feiz oranlarndaki defisim riskine maruz kalmaktadir. Ayrica Sirket,
Libor oram veya benzeri depisken faiz oranlan igeren varlik ve borglan ve bunlann yeniden
fiyatlandmimas: nedeniyle de faiz oram riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in temel stratejileriyle tutarh
olan piyasa faiz oranlan dikkate alindifinda risk yonetim faaliyetleri, net faiz gelirini en iyi duruma
getirmeyi hedeflemektedir.

E- Raporiama déneminden sonra meydana gelen olaylar;
Yoktur.




