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1. GENEL BILGILER

Sirket Unvani

Ticaret Sicil Numarasi
Kurulus Tarihi
Sermayesi

Vergi Sicil Numarasi
Adres

Telefon Numarasi

Faks Numarasi

internet Adresi

Personel Sayisi

Sube veya Temsilcilik

‘Ekspo Faktoring 4.

:439224-386806

:02 Haziran 2000

50.000.000 TL

330 016 9505

Ayazada M.Meydan Sk.B.dere Asf.Mevkii Spring Giz Plaza B.BIk. Sisli-ISTANBUL

: 0212-276 39 59
: 0212 -276 39 79-80

. http://lwww.ekspofaktoring.com
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: Bulunmamaktadir.

Istirakler ve Bagli Ortakliklar : Bulunmamaktadir.

Jst Dlizey Yoneticiler

Adi, Soyadi

Unvani

Murat TUMAY

Yonetim Kurulu Baskani ve Genel Mudur

Zeynep S.AKCAKAYALIOGLU | Yénetim Kurulu Bagkan Vekili

Maide Semra TUMAY

Yonetim Kurulu Uyesi

Serif Orhan COLAK

Yonetim Kurulu Uyesi

Namik Bahri UGRAS

Yénetim Kurulu Uyesi

Erhan MERAL

Genel Mudur Yardimcisi

Hikmet Cenk EYNEHAN

Genel Mudir Yardimcisi

Ertug SANLI

Genel Mudur Yardimcisi

Yonetim Kurulu Bakan ve Uyeleri ile Denetim Kurulu lyeleri, 25.02130tarihinde gercekigirilen Olagan
Genel Kurul Toplantisinda 1 yil sire ile ataglandir. Sirketin yonetim kurulu Gyeleri ve yoneticileriniretki
ve sorumluluklaringirket’in ana s6zlgmesinde yer verilngtir.



Ortaklik Yapisi

31.03.2013 tarihi itibari il§irketin sermayesi 50.000.000 TL olup tamami 6datimiSirketin ortaklik yapisi
asagida gosterildii gibidir:

Ortakhk Ortakhk
payl payl
31 Mart 2013 (%) 31 Aralik 2012 (%)
M. Semra Tumay 24,500,000 49.00 24,500,000 49.00
Murat TUmay 12,749,999 25.50 12,749,999 25.50
Zeynep $. Akcakayalioglu 12,749,999 25.50 12,749,999 25.50
Diger 2 0.00 2 0.00
Sermaye 50,000,000 100.00 50,000,000 100.00

Ekspo Faktoring A. 2 Haziran 2000 tarihinde endistriyel ve tigaketlere finans hizmeti sunmak
amaciyla kurulmgtur. Sirket, 6zellikli Grnleri ile ticaretin finansmanirsgzlamak icin yurtici ve
yurtdisinda slem gerceklgtiren bir finansal hizmetler kurumudur.

Sirket’ in faaliyet konusu, ticari firmalarin herrtii mal ve hizmet saiarindan dgmus ve d@gacak
alacaklarinin devri kariginda finansal hizmetler vermekt§irket yurt ici islemlerden d@an borg ve
alacaklarin yani sira, ngiégrilerinin ithalat ve ihracaglemlerinden dgan alacaklari igin de faktoring
islemleri yapmaktadir

Sirket, Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumuwaftadan 10.10.2006 tarih ve 26315 sayili
Resmi Gazete'de yayimlanarak yurigel giren “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin  Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkindaki Yonetmelik” hikaml ve Bankacilik
Duzenleme ve Denetleme Kurumu’'nun 17.04.2008 teelBDDK.UY1.134-5586 sayili yazisi ile
bildirilen 17.04.2008/ 2574 sayili karari ggiree “Faktoring Faaliyetizin Belgesi”ne gore
faaliyetlerini strdirmektedir.

Kuruldugundan bu yana mgterilerinin beklentileri ve ihtiyaglari dgultusunda etkin finansal
cbzimler Ureterek faaliyetine yon vererek Turkige'thankacilik di finans sektérinin 6nci
kuruluslarindan biridir.

20 Nisan.2012 tarihinde yapilan genel kurulla 6densermayesi 40.000.000 TL den % 25 gt
50.000.000 TL’ ye cikartilngtir.

50.000.000 TL nominal geerli ikinci tahvil ihracimiz Sermaye Piyasasi Kwralun 27.07.2012 tarih
ve 56/T-880 sayisi ile kayda aligrwve 31 Temmuz 2012 tarihinde ihra¢ gercgkiigtir. itfa
planinda 1. kupon 6demesi 29.01.2013 tarihindecedgasmis, 2. kupon 6demesi 30.07.2013
tarininde, 3. kupon oOdemesi 28.01.2014 tarihinde,kdpon ve Anapara ¢6demesi 31.07.2014
tarihindedir.

Moody’s tarafindanSirketin yabanci ve yerel para cinsi uzun vadelidkreotu olarak “Ba3”
(istikrarl), ulusal skala notu “Baal.tr” 2012 ydateyit edilmstir.

Misyon, Vizyon ve Stratejik Hedefler

Misyon

Kiresel ekonomide poet géren yeni finansman modellerini kurumsal Gpamtféyine ekleyerek

Turk Faktoring sektoriintin yurt ici ve uluslararésaretten aldii payin artmasina onculik etmek.
Kurumsal yonetim anlayn ve yenilik¢i Grtnlerle sektérde rekabet Ustigiilielde ederek farkli
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sektorlerde faaliyet gosteren ¢cok sayida firmapndajli finansman drtnleriyle tatirmak.
Musteri iligkileri yonetiminde, kalite ve verimlilik esasl uyamalara imza atmak.
Uluslararasi ticaret konusunda bdlgesel lider olmak

Vizyon
Istikrarli bir bicimde gelimeye devam ederek 2015 yilinda 1 milyar ABD doktif biyiiklige
ulasmak.

Stratejik Hedefler

Inovatif Uriin ve hizmetlerle reel sektorirgden ihtiyaclarina cevap vermek.

Kalite ve verimliligi esas alan hizmet anlawla strdurdlebilir bir blylime cizgisi yakalamak.
Farkli sektorlerde faaliyet yurutegirketler icin “butik finansman modelleri” gelirerek rekabet
gucini korumak.

Tark firmalarinin yurt dyi faaliyetlerine finansman degtesunarak karlig daha fazla buyiatmek.
Calisanlarina mesleki ve $isel gelsim olanaklari sunarak nitelikli insan kayhgla 6ne c¢ikan bir
sirket olmak.

Insan Kaynaklari

Sektdr ortalamasinin Uzerinde mesleki deneyim vaamiga sahip insan kaygia aktifiyle fark
yaratan ¢ sureclerine imza atan Ekspo Faktoring, 2012 yusitibariyla 35 cakana sahiptirSirket
biinyesinde yer alarinsan Kaynaklari Bolimii, Ekspo Faktoring'in temeldéfe ve stratejileri
dogrultusunda yenisi basi yapan personelin oryantasyon sirecinden, mesfgim programlarina
dek bircok alanda sorumluluk tstlenmektedir. Veribit is bolumu gergevesinde belirli alanlarda
uzmanlamis calsanlardan olgan bir ekibin bgariya giden yolda ne denli énemli ofglinun
bilincinde olan Ekspo Faktoring, sureklgigm programlarini  Ekspo Faktoring Akademi catisi
altinda koordine etmektedir.

Tanitim ve pazarlama alaninda f&eket, reklam ve ilan gibi profesyonel mecralarigerprezantabl
pazarlama elemanlari aragiyla dgzrudan hedef kitleye uganayi tercih etmektedir. Mieri iliskileri
yonetiminde insan kayga kalitesiyle 6ne cikmayl hedefleyen Ekspo Fakiprirmali kler
personelinden pazarlama ekibine kadar tumsgalarini sirekli gitime tabi tutmaktadir. Alaninda
uzman kurulglarca verilen bu tarz gitimler sayesinde Ekspo Faktoring, stéri portfoytni
gensletmeyi ve mgteri memnuniyetini artirmayi hedeflemektedir.

Ekspo Faktoring’ i sektorde 6ne cikaramsllza unsur; nitelikli insan kaygana, katma dger ve
¢6zUm odakli organizasyon yapisina dayanan kuryragedirtlebilir yonetim anlaypdir. Agirhikh
olarak bankacilik deneyimine sahip profesyonellerdiessan kadrosuylgirket, proaktif bir bicimde
farkli finansman ihtiyaclarina yonelik ¢coztmler iimekte ve miterilerinin hizmetine sunmaktadir.
Misyon ve vizyonu dgrultusunda surekli gedim ilkesini benimseyen Ekspo Faktoring, biunyesinde
istihdam ettgi profesyoneller aracgiyla faktoring sektorindeki guncel finansal ve hkiku
gelismeleri yakindan takip etmekte ve hizmet alt yapisgelistirmektedir. insan kaynginin
yetkinligine buyuk énem atfeden Ekspo Faktoring; gerek Uyekindgu Turkiye Faktoring Derng
ve dunyanin en buyidk faktoring hizmegi aolan FCI (Factors Chain International) gereksel 6z
dansmanlik firmalari tarafindan gnan gitim programlari araciyla calsanlarina surekli @tim
olana! sunmaktadir.



ll- YONETIM KURULU UYELER 1 iLE UST DUZEY YONET ICILERE SAGLANAN MAL i
HAKLAR

Sirket'in 31 Mart 2013 tarihinde sona eren hesap etdnde yonetim kurulu ve Ust ydnetime
sazladigl Ucret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari 709.TL dir

I1-ARA STIRMA VE GEL ISTIRME FAAL IYETLERI

Ekspo Faktoring’e rekabet Ustupliisa&layan bir dger unsur isegSirket'in yurt ici ve yurt dgi
piyasalarda faaliyet gosteren 6nde gelen muhabifinensor kurulglar nezdinde sahip olgu
yuksek kredibilitedir. Bu avantajli konum sayesinBllkspo Faktoring, mferilerinin ihtiyaclarina
yonelik etkin ve piyasa kaollarina gore cazip finansman modelleri g@ebilmektedir. Migteri
portféyl airlikli olarak irsaat, tekstil, turizm, gida sektérlerinde faaliyésterensirketlerden olgan
Ekspo Faktoring, kuresel ve ulusal dizeydgeagan dalgalanmalar kasinda proaktif ve hizl bir
bicimde butik finansman modelleri gglrebilmekte ve miterilerinin hizmetine sunabilmektedir.
Ayrica, Sirket, tahvil ihraci gibi finansmarglemlerini bgariyla gerceklgtirerek ulusal ve uluslar-
aras| piyasalarda faaliyet gosteren muhabir ve nfa kurulglar nezdindeki saygirdini
pekistirmistir.

IV- FAALIYETLER iMiZ VE BU FAAL IiYETLER IMiZE iLiSKiN ONEML i GELISMELER

Sektdrde bir ilki gercekigiren Sirket, yenilik¢i finansal ¢ozimler Ureterek, Expémport Bank of
the United States’ in ihracat kredisi sigortasitiade Tlrk tekstil sanayicilerinin Amerika'dan 270
gune kadar vadeli yapacaklari pamuk ithalati i@imketin garantorlgu ile kullanabilecekleri 15
milyon dolarhik kredi limiti sglamistir. 1 yil vadeli kredinin araci bankasi Wells Fargank
N.A.dir.

Kore-Exim nezdinde bir ilk daha gercegtielmis ve Turkiye’nin Guney Kore ithalatinin finansmani
icin limit tesis edilmgtir. Giney Kore Ex-im Bank (K-Exim) ile yapilan agina gergi Gliney Kore’
den ithal edilen yikli miktardaki kimyasal alimfaigarantor olunngtur.

Sirket, Amerikan Emtia Finans Kurumu’'nun (The ComritpdCredit Corporation )ihracat Kredi
Garanti Programina ( GSM102 ) dahil olan Banlka teék finans kurumu olmgur.

2013 yili da bir onceki yil gibSirketin di ticaretin finansmaninda, Faktoring sektdriindei yen
drtnler gelstirerek migterilerine geni muhabir @lariyla finansman ve garantiye yonelik yeni
modelleri sunaca bir yil olacaktir.

Olagan Genel Kurul

25 Subat 2013 tarihlerinde yapilan @in Genel Kurul toplantilarinda alinan karafaket karindan
Kanun ve esas soOzlme gergi yapilimasi gereken miktarlar ayrildiktan sonraakakismindan
2,000,000 TL' nin 31.12.2013 tarihine kadar YometKurulunun belirleyegg zamanlarda ve
oranlarda datilmasina karar verilngtir..

ic Kontrol Sistemi

2012 yilsonu itibariyla 78irketin faaliyet gostergi faktoring sektérinde 7dirket Faktoring Derng
dyesidir. Faktoring sektorinin 01.01.2006 tarihmdrs yana BDDK'ya bg@anmasiyla, denetim
sureci tum faktoringirketleri icin daha hayati bir konu haline gefin. Kuruldugu tarinten bu yana
blnyesinde i¢c denetim kadrosu istihdam edeg, d#inetim faaliyetleri ise uluslararasi ghasiz
denetim firmalari tarafindan gercetielen Ekspo Faktoringseffaflik ve hesap verebilirlik ilkeleri
konusundaki hassasiyeti nedeniyle takdir toplanthkta



Ekspo Faktoring’de denetim faaliyeti i¢ ves dilmak Gzere konusunda uzman ve deneyimli ekipler
tarafindan yurutilmektedir. Piyasanin en iyileasanda yer alan iki farkl gansiz denetim firmasi
ise Sirket'in vergi ve mali tablo denetimlerini gercekliemektedir. Ayrica, BDDK ve Maliye
Bakanlgi'na gerekli bildirimler dizenli olarak yapilmakte UFRS ile BDDK formati olmak Uzere
iki ayri Bagimsiz Denetim Raporu hazirlanmaktadic. Denetim ve Mali Kontrol Departmani
blinyesinde yer alait Denetim fonksiyonu§irket faaliyetlerinin hem mevcut Faktoring Yonetmgel
cercevesinde hem de yonetim stratejisi ve polidikab uygun olarak duzenli, verimli ve etkin bir
bicimde yurutilmesini sgamaktadir. Ayrica, hesap ve kayit dizeninin biiiginlve gavenilirlgi,
veri sistemindeki bilgilerin zamaninda elde edilielbgi de bu fonksiyonun sorumlutundadir Sirket
calsmalarinin eksiksiz strdiriulmesi icin Yonetim Kurue Ust Yonetim tarafindan belirlenen
yonetim tarzi ve organizasyon yapisi kapsamindasée@yedeki personelin uymasi ve uygulamasi
gereken faaliyetlerin kontrolinii de Denetim fonksiyonu gerceklirmektedir. ic Denetim ekibi
tarafindan b@amsiz bir bicimde gercelgarilen finansal, operasyonel vegdir kontrollerin sonuclart,
yonetim kadrolarinasezamanli olarak raporlanmaktadir.

Mali Kontrol ise UFRS ve BDDK'’ya gore hazirlanamdnsal tablolarin kontrol edilmesi, BDDK'ya
sunulmak Gzere Ucer aylik donemlerde gonderilenkBabisi Mali Kurumlar Gozetim Sistemi
raporlarinin eksiksiz bir bicimde hazirlanmasi, aamda gonderilmesi ve veri tabanina aktatifth
dair onayin alinmasi faaliyetlerinden sorumludurynA zamanda makro ve mikro ekonomik
argtirmalar yaparakSirket'in yilik butgce tahminlerinin olgturulmasi, butcenin hazirlanmasi,
raporlanmasi ve Yonetim Kurulu'na sunulmasi da kibie sorumluluklari arasindadir. Hazirlanan
bltce tahminleriyle gercelden faaliyet sonuglari, her ay sonu itibariylaskastiriimakta, sapmalar
varsa tespit edilmektedir.

I¢ Denetim ve Mali Kontrol Departmani’nin birgka gorevi ise mgterilerin yurt ici ve yurt dyi tim
islemlerini kontrol ederek hatalardan kaynaklanakleisn azaltilmasi ve olasi sorunlarin 6nceden
tespit edilerek ©nlenmesidir. Pazarlama Departmadperasyon Departmani, Fon Ydonetimi
Muhasebe Departmani, Risk galeme ve Dy Islemler Departmanr’nin gergeklirdigi tim giunlik

ve aylik slemler, yapmy olduklari tim yazmalar ve hazirlamngiolduklari raporlarj¢ Denetim ve
Mali Kontrol Departmani tarafindan kontrol edilmedtir. Tespit edilen eksikliklerin giin iginde
tamamlanmasi ganmakta, Ust Yonetim ve Yonetim Kurulu’na sunulmigkere haftalik ve aylik
raporlar hazirlanmaktadir. Ayrica, gtérilere gonderilecek olan tim ekstre ve faturalasnayi,
portféydeki ve bankadaki kiymetli evraklarin fizikie sistem mutabakati ile kasa sayimi da
Departman’in sorumluluklar arasindadir. Bu sayomugunda, mgieriler, tedarikgiler, muhabirler ve
diger finansal kurumlar ile aylik olarak hesap mutataikapiimaktadir.

Ic Denetim ve Mali Kontrol Departmani, belirli akdérla ic Denetim Komitesi'nin toplanmasindan
ve Komite’de alinan kararlarin uygulanmasindan aamsludur. Bunun yani sira mevcut sistemin
iyilestiriimesi icin Ust YoOnetim'in talep etfi projeleri yonetmekte ve cahnlara sunmaktadir.
Ayrica, calganlarin mesleki ve kisel gelsimlerine katkida bulunmak icin her turlgiem ihtiyacinin
tespit edilmesi, @tim iceriklerinin olwturulmasi, @itmenlerin secilmesi ve gdimlerin
uygulanmasini sgamaktadir.

5549 sayili Sug Gelirlerinin Aklanmasinin Onlenmidakkindaki Kanun ve 26751 sayili yonetmelik
gerezince, 09.01.2008 tarihinden bu yana faktorgirgetleri de yukamluler arasinda sayiktr. Bu
yonetmelgin geresini yerine getirmek icirSirket yonetimi,ic Denetim Departmani’'ni, Mali Suclari
Arastirma Kurulu Bakanligi'min  (MASAK) uyarilari dgrultusunda bilgilendirici ve 6nleyici
tedbirler almasi i¢in yonlendirmektedir.



Sektordeki Geli smeler

BDDK tarafindan Aralik 2012 yih igin faktoring fimalarina yonelik hazirlanan raporda, sektoérde
faaliyet gosteren firmalarin mali verilerineskin bilgiler su sekildedir:

Faktoring Sektdrd Temel Bilanco Buyuklikleri
Desisim (%) Bilanco Pay1(%)

Aralik. 2011

(Milyar TL) 2010 2011 2012 Aralik. 2012 Aral.2011 Ara.2012
Alacaklar 12,4 14,2 16,3 14,8 90,9 90,7
Takipteki Alacaklar 0,5 0,6 0,8 42,8 3,6 4.4
Karsiliklar 0,4 0,4 0,7 47,7 2,8 3,6
Bankalar 1,2 0,5 0,7 58,8 2,9 3,9
Toplam Aktifler 14,5 15,7 18,2 16,1 100,0 100,0
Alinan Krediler 11,1 11,5 12,8 11,7 73,2 70,5
Ozkaynaklar 3,0 3,4 3,9 13,8 21,7 21,3
Nazim Hesaplar

Toplami 37,9 39,9 46,9 17,7 254,6 258,0

Kaynak:BDDK

Faktoring sektérintin kari 2012 yilinin tglnct ¢cgyrée bir dnceki yilin ayni donemine goére gicli
seyrini surdurerek %38,2 oraninda attmn Gelir kalemleri iginde engarlikli kalem olan Faktoring
gelirleri% 30 oraninda buyungiiir. Faktoring du gelirler ise ayni donemde % 37,2 oraninda
gerilemgtir. Gider kalemleri dgerlendirildiginde, faktoring giderleri % 30 oraninda artarken,
faktoring dsi giderlerin 6Gnemli oranda azaggigortlmektedir.

Faktoring sektériniin bankaciliksdfinansal sektor icindeki payr 2012 yilinin G¢lrggyresinde bir
onceki yilin ayni dénemine gore 6nemli 6lgiide agtmiFaktoring sektdrt biyumesigmi kuresel
finans krizine rgmen 2008-2012 yillari arasinda surdugiii Toplam aktifler bu donemde %133
artmstir.

2012 yilinin son ceyggnde alacaklar kalemi toplam aktif biyugline paralel olarak agtgostermg
ve %14,8 oraninda biyuyerek 16,3 milyar TL’ yesaigtir. Alacaklar kaleminin aktifler icerisindeki
ise hafif bir gerilemeyle % 89,8 olarak gercekhgstir. Alinan krediler kalemi 2012 yili son
ceyresinde gecen yilin ayni donemine gore %12,8 oranartiastir. Alinan teminatlar dnceki yila
gore % 27,6, turev aracglar %1,2 ve emanet kiymetted,9 yukselnstir.

Faktoring sektdrunun karhlik performansi 2012 seyrezsinde bir 6nceki yil ayni donemine goére
olumlu seyretmitir. Net donem kari bu donemde % 33,5 oraninda iginnsektor 6zellikle ana
faaliyet alaninda gelirlerini arttirgtir.

Gelir kalemleri arasinda, faktoring gelirleri % 3&raninda artarken faktoringsdgelirler %37,2 ve
O0zkaynak karligl %15,4 olarak gercekmistir. Ancak, takibe dorgiim orani bir énceki doneme
gore % 23,3 artarak %4,7 seviyesine yuksgimi

Finansal Gelimeler

Kuruldugu ginden bu giune kadar faaliyetlerini gtgiilerinin  yalnizca mevcut finansman
ihtiyaclarina alternatif ¢ézimler alwrmakla sinirlandirmayaigirket, firmalarin ygun rekabet
kosullari altinda ortaya ¢ikabilecek potansiyel inghaini da saptamaya gahakta ve miterilerine

en dgru finansman, garanti ve nakit yonetimi alternatithi sunarak onlarin ¢co6zim ofta

olmaktadir.

Faktoring Derngine lye sirketler arasinda Takipteki Alacaklarin toplam aldar icerisindeki
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payinin 31.12.2012 tarihi itibariyle sektor ortaksn % 4,77 iken, Ekspo’da sektor ortalamasinin ¢ok
altinda % 2,74 olarak gercekiristir. Sektorin kaldira¢c oranina gére Ekspo Faktor§.'nin
kaldirag oraninin diiklagu, sirketin aktif yonetim politikasinin ne kadar gaauli oldusunu
sergilemektedir.

Faizlerde suregelen tirmankarlihg olumlu etkilemektedir. Sektdriin genel uygulamasiaksine
yapilan glemlerin bayuk bir kismi desken faizli faktoring §lemlerinden olgmaktadir. Bunun
nedeni, olabilecek faiz agtarinin bire bir miteriye yansitilabilmesi kapasitesidir.

Ekspo Faktoring A., bankacilik sektérinde uzun yillar deneyimi baluirve faktoringin tlkemizde
yerlesmesinde aktif rol Ustlenmiolan yoneticileri sayesinde faaliyetineslaaligl tarihten bu yana
gecen sure icerisinde sektordeki en etkin ve dhaltoring sirketlerinden birisi haline gelrgiir.
Firma bugin 35 calaniyla, 256 milyon TL'yi gan plasmana ve 76 milyon TL'yisan 0zkaynga
sahiptir.

Sirketin islem hacmi 2008’de 991 milyon TL, 2009°’da 1.000 raityTL, 2010’da 1.100 milyon TL,
2011’ de 949 mio TL, 2012 yilinda 1.107 milyon ®erceklgmistir.

Sirketin Faktoring Alacaklari 2009'da 149 milyon Thlarak gercekigrken, 31.12.2010 tarihi
itibariyle % 48 artarak 220 milyon TL'ye; 31.12.2Dkibariyle 236 milyon TL'ye yukselerek % 7’lik
bir arts gerceklemistir. 2012 Aralik ay1 sonu itibariyle Faktoring Alaklari 234 milyon TL iken
31.03.2013 tarihi itibariyle % 10 agta 256 milyon TL gercekkamistir.

Sirketin Aktif Buyuklaga 2009°'da 153 milyon TL olarak gercekilkken, 31.12.2010 tarihi itibariyle
% 46 artarak 224 milyon TL'ye; 31.12.2011 itibaey241 milyon TL'ye yukselerek % 8’lUk bir agti
gerceklgmis bulunmaktadir. 2012 yil sonu itibariyle Aktif BiUkliigi 238 milyon TL iken
31.03.2013 tarihi itibariyle % 10 &t 261 milyon TL gergeklgmistir.

Sirket, 2013 yil icerisinde net 1.053.079 WMipheli alacak karligi ayirmstir. Gecms yillardan
ayrilmis olanstpheli alacak karliklarindan 2013yili icerisinde 65.700 TL tahsigrceklgmistir.

Ekspo Faktoring A. yonetimi BDDK normlarindan daha da muhafazakarKoedi takip streci
izlemektedir.Sirket misteri nezdinde atlanan herhangi bir 6demeyi riskrisyekabul edip karlik
ayirmay! ilke edinnstir.

FINANSAL GOSTERGELERTL  31.Ara.10 31.Ara.11 31.Ara.12 31.Mart.13

TOPLAM AKTIFLER 223.966.244| 240.787.088| 237.695.485| 260.667.007
TOPLAM OZKAYNAKLAR 74.310.139 66.669.235 76.178.432| 78.063.073
ODENMIS SERMAYE 40.000.000 40.000.000| 50.000.000| 50.000.000
NET ISLETME SERMAYESI 93.731.185 65.454.447 75.199.239| 77.176.851
FAKTORING ALACAKLARI 220.993.876| 236.425.268| 233.544.382| 256.208.735
FAKTORING BORCLARI 76.701 602.921 990.294 4.258.388
NET KULLANDIRILAN FONLAR | 220.917.175| 235.822.347| 232.554.088| 251.950.348
BANKA, TAHVIL BORCLARI 147.941.146| 171.827.899| 158.333.804| 176.940.169
TOPLAM GELIRLER 33.766.741 44.197.533| 42.185.156 8.371.029
FAKTORING GELIRLERI 30.930.843 39.991.770 41.048.572 8.235.969
NET KAR 11.702.309 10.559.096 11.509.197 1.884.641




RASYOLAR 31.Ara.09 31.Ara.10 31.Ara.11 31.Ara.12
Cari Oran 1,73 1,38 1,47 1,42
Likidite Orani 1,73 1,38 1,47 1,42
Net isletme Sermayesi/Aktifler Orani 42 27 32 30
Likit Aktifler/Aktifler Orani 99 99 99 99
Borglar/Aktif Toplami (Bor¢lanma Orani) 67 72 68 70
Borclar/Ozkaynaklar (Finansal Kaldirac) 1,99 2,58 2,08 2,27
Mali Borglar/Aktif Toplami 67 72 68 70
Faiz Karsilama Orani (Kez) 2,21 1,60 1,74 1,65
Brut Kar Marji 14 17 18 13
Net Kar Marji (Satis Rantabilitesi) 7 6 6 3
Ozkaynak Kar Marji (Ozkaynak
Rantabilitesi) 20 20 19 11

Ara.11 Mar.12 Haz.12 Eyl.12 Ara.12 Mar.13

FAKTORING GELIRLERI 39.991.770| 11.119.330 | 21.864.854 | 31.762.948 | 41.048.572 8.235.969
Faktoring Alacaklarindan Alinan
Faizler 35.028.486 9.853.879| 19.074.694 | 27.865.759 36.004.148 7.695.728
Faktoring Alacaklarindan Alinan
Ucret ve Komisyonlar 4.963.284 1.265.451 2.790.168 3.897.189 5.044.424 540.240
NET DONEM KARI 10.559.096 | 2.800.959| 6.171.447| 8.168.737| 11.509.197 1.884.641

Sirket’in  Faktoring Faiz Gelirleri 2012 yili Mady! sonunda 9.853.879 TL'den Haziran sonunda
% 94 artgla 19.074.694 TL’ ye Eylul ay1 sonunda % 46 akaR7.865.759 TL' ye Aralik ayi
sonunda % 29 artarak 36.004.148 TL' ye 2013 yilirtMey1 sonunda ise 7.695.728 TL olarak
gerceklgmistir.

Sirket'in Faktoring Komisyon Gelirleri Komisyon Gderi 2012 yili Mart ay1 sonunda 1.265.451 TL
iken Haziran ayl sonunda % 120 artarak 2.790.168 e  Eylul ayl sonunda % 40 artarak
3.897.189 TL' ye Aralik ayl sonunda % 29 artarab48.424 TL’ ye 2013 yili Mart ayl sonunda ise
540.240 TL olarak gercelgenistir.

Ucer aylik donemlerde Komisyon gelirlerindeki sistiAmerikan Ex-Im Bank ve Kore Ex-Im Bank
tarafindan Ekspo Faktoring \'ne tahsis edilen limitler dgultusundaSirket garantisi kapsaminda
yapilanithalat §lemlerinin komisyon gelirleri sgamistir.

Karhlik, 2012 yih Mart ayr sonunda 2.800.959 Tlaw kar, Haziran sonunda % 120 artarak
6.171.447 TL ‘ye Eylul sonunda % 33 artarak 8.I88.TL’ ye Aralik ay1 sonunda % 41 artarak
11.509.197 TL TL’ ye 2013 yili Mart ayl sonunda .884.641 TL olarak gercekigistir.

VI. HSKLER VE YONET iM ORGANININ DE GERLENDIRMESI

Ekspo Faktoring bunyesindeki ilgili birimler, karaima surecinde buyik onensitaan kredi riskine
ili skin analizleri diizenli bir bicimde raporlayarak w@iime sunmakta v8irket politikalarinin riskler
gOzetilerek olgturulmasina 6nculik etmektedir. Ekspo Faktoringsplan politikasini, portfdylinde
yer alan riskleri farkl parametrelenginda yakindan izleyerek ve sii modeller altinda senaryolar
gelistirerek, dinamik ve proaktif bir yakjanla yonetmektedirSirket'in risk alirken 6ncelikli olarak
dikkat ettgi unsurlar sunlardir: dgerlendirmeye konu olan firmanin kurgldarihi ve gecn,
O0zkaynak yapisi, faaliyette bulunglusektor vesirket yonetici ve ortaklarinin sektdrel deneyiminin
yani sira fon yaratma potansiyeli.

Ekspo Faktoring, tim riskleri sektor ve grup sammhlari cercevesinde yonetmektedir. Ayni zamanda
firma bazinda riskinSirket 6zkaynaklarinin %10’'unu gecmemesine 0zen egiisiekte, istisnai
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durumlarda bu limit, yonetim karariyla en fazla ¥s&¥iyesine ¢ikariimaktadir.

Etkin risk yonetim politikalarn kapsaminda Ekspokfesing, toplam riskin mgteriler arasinda sé
dagihmini s&lamaya cakmakta ve herhangi bir sektdrdegymlasmaktan kacinmaktadir. Yonetim
Kurulu'nun aldgl karar dgrultusunda tek bir sektdrde, toplam plasmanin %t#n fazla risk
almamaya 0zen gosterilmektedir. Ayrica, steiilerin alici limitlerinin belirlenmesinde hassas
Olcimlemeler yapilarak belirlenen limitlegraama konusunda kararli bir tutum sergilenmektedir.

Ekspo Faktoring acisindan riskgdelendirmesinin uluslararasi standartlara uygusazekl bicimde
yapiimasi kilit 6neme sahiptir. Bu glamda, Ust Yonetim, gedfimiz yillarda risk dgerleme
faaliyetlerinin verimini artirmak ve etkin bir riskezerlendirme sistemi galirmek i¢in ygsun mesai
harcamgtir. Sirket'in dansmanlik hizmeti aldil firmalarin da yardimiyla gelirilen yeni sistemin,
uluslararasi standartlara uygun bir rating uygukmea uyarlanmasi caitnalari 2008 yilsonunda
tamamlanmy;, 2009 yili baindan itibaren de tim Ekspo Faktoring gteiileri yeni firma rating
sistemiyle incelenmeye danmstir.

Ekspo Faktoring, risk izleme faaliyetlerinde iseMB memzug takip sistemini kullanmaktadir. Bu
sistem sayesinde mevcut gtérilerin riskleri etkin birsekilde takip edilmekte, her tlrlu gigimin
sebepleri irdelenmektedir. Limit paurusunda bulunan ya da limit artirrmina gitmekeysn
firmalarin kredi dgerlilikleri, objektif kriterler esas alinarak gerlendiriimekte, ayrica mevcut
riskler, haftalik Aktif Kalitesi toplantilarinda lango, istihbarat ve teminat yonunden de
deserlendirmeye alinmaktadir.

Sektdr ortalamasinin  Uzerindeki aktif kalitesini rlkkmak amaciyla Ekspo Faktoring, kredi
portfoyinin olgumu sirecinde titiz ve secici davranmaktadir. Bregl#, Sirket, finansal analiz
yontemleri ve teknikleri konusunda uzmamias profesyonellerden ofan Risk Dgerlendirme
BolumU’nin deneyiminden yararlanmaktadir. Risgetéendirme kadrosunda yer alan finansal analiz
ve istihbarat ekibi, en yeni teknikleri yakindanlernekte ve alanlarindaki gincel getieler
konusunda bilgilenmek amaciyla profesyongltiem kurumlari tarafindan verilen kredi, finansal
analiz ve istihbarat gtimlerine duzenli olarak katilmaktadir. Ekspo Fakkbg’in en 6nemli
birimlerinden olan Risk Komitesi, finansman taletenbulunan mgierileri; mali durum, faaliyet
gOsterdgi sektor gibi kriterlerin yaninda operasyonel resklpiyasa istihbarati gibi kriterlegiginda
deserlendirmektedir. Haftada iki kez toplanan komiteisteri taleplerini en fazla iki gin iginde
deserlendirip sonuclandirmakta, daha erken gilriiesi gereken durumlar icinse ara komite
toplantilar dizenlemektedir. Toplantilarda, hemf icin mali analiz ve istihbarat sonucundasatu
Firma Deerlendirme Raporu incelenmektedir. Bu rapor, ingefe firmanin Swot analiziyle
belirlenen guclu ve zayif yonlerinin yani sira meatvirsat ve tehditleri de kapsamaktadir. Bu siireci
sonunda, Risk Komitesi’ne sunulan limit 6nerisidw@rbglanmaktadir.

Sirket’in sahip oldgu geng veri bankasi icerik ve kalite acisindan surekéirak gelstiriimektedir.
Ekspo Faktoring, sahip ol@u bu kapsamli veri bankasina yalnizca limit tatksisarlari icin dgil,
ayni zamanda pazarlama stratejilerinin gelimesi ve uygulanmasisamalarinda da gaurmaktadir.
Ayrica, veri bankasi; nsterilerin derledgi bilgiler, 6deme akkanliklari, ¢cek kgide performanslari
gibi detayh ve farkli yonlerdeki tamamlayici bikgyii de kapsamaktadir.

Ekspo Faktoring, sektor limitlerini belirlerken vérankasinda yer alan sektor sigket bilgilerinden
yararlanmaktadir. Uygulanan analizlerde firmalaFlnve ddviz pozisyonlarini da yakindan izleyen
Sirket, piyasadaki mevcut riskleri Basel Il kritenld baz alarak dgerlendirmektedir. Bu ygun ve
titiz analizler sonucunda ajturulan raporlamalasirket’in st yonetimine sunulmaktadir.

Finansal Risk Yonetimi Amagclarve Politikalari
Sirket, faaliyetleri sirasindasagidaki risklere maruz kalmaktadir:



Kredi Riski
Likidite Riski
Piyasa Riski

Sirket Yonetim Kurulu,Sirket'in risk yonetimi ¢ergevesinin kurulmasindaa gozetiminden genel
olarak sorumluluk sahibidir.

Sirket'in risk yonetimi politikalari, Sirket'in maruz kalabilecg riskleri belirlemek ve maruz
kalabilecgi riskleri analiz etmek icin okiurulmustur. Risk yonetimi politikalarinin amac$jrket’in
riskleri icin uygun risk limit kontrolleri olgturmak, riskleri izlemek ve limitlere & kalmaktir.
Sirket, caitli egitim ve yonetim standartlari ve strecleri yoluytisiplinli ve yapici bir kontrol
ortami yaratarak, tum c¢aainlarin rollerini ve sorumluluklarini anlamasinadranci olmaktadir.

Kredi riski

Sirket, faktoring slemlerinden dolayi kredi riskine maruz kalmakta@irket finansal varliklari icin
belirli miktarda teminat talep etmektedir. Kredskiyonetiminde @rlikl olarak kredi tahsis dncesi ve
kredi izleme 6ncesi yontemler ggirilmis olup yonetimin mevcut bir kredi politikasi varche kredi
riski surekli olarak takip edilmektedir. Kredi tafikistaslarini tamayan firmalar ile kredi ifkisi
baslatiimamaktadir. Bununla birlikte tahsis ediinkredilerin izlemesine yonelik olarak erken uyari
sistemleri geltirilmis olup dénemler itibari ile ilgili cagmalar ve miteri kredibilitesi 6lgcimlemesi
de yapilmaktadir. Kredi Komitesi her hafta toplaktaaolup kredi dgerlendirmeleri yapmaktadir.
Ote yandangSirket'in kredi riskini degerleme amaciyla kullangoldugu 6zel bir bilgisayar programi
da mevcuttur.

Bilanco tarihi itibariylaSirket'in kredi riski belirli bir sektér veya ggafi bolgede ygunlasmamstir
Sirket’'in azami kredi riski, her finansal vagln bilancoda gosterilen kayitli geri kadardir.

Likidite riski

Likidite riski, Sirket'in faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda oréagikmaktadir. Bu riskSirket'in
varlklarini hem uygun vade ve oranlarda fonlayamdram de bir vaga makul bir fiyat ve uygun
bir zaman dilimi icinde likit duruma getirememekierini kapsamaktadiSirket, bankalar aracgiyla

fonlama ihtiyacini karlamaktadir.Sirket, hedeflerine ukamak icin gerekli olan fon kaynaklarindaki
desisimleri belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle skiieolarak likidite riskini dgerlendirmektedir.

Piyasa riski

Doviz kuru riski

Sirket, yabanci para birimleri ile gercekiiedigi islemlerden (faktoring faaliyetleri ve banka krediler
gibi) dolayr yabanci para riskigianaktadir.Sirket’in finansal tablolari TL bazinda hazirlagohdan
dolayl, s6z konusu finansal tablolar, yabanci pairanlerinin TL kawgisinda dalgalanmasindan
etkilenmektedir.

Faiz orani riski

Sirket'in faaliyetleri, faizli varliklar ve borclanin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklari ga
yeniden fiyatlandirildiklarinda faiz oranlarindad@&sisim riskine maruz kalmaktadir. Ayricairket,

Libor orani veya benzeri @mken faiz oranlar iceren varlik ve borclar ve laum yeniden
fiyatlandiriimasi nedeniyle de faiz orani riskinamme kalmaktadirSirket'in temel stratejileriyle tutarli
olan piyasa faiz oranlari dikkate alipohda risk yonetim faaliyetleri, net faiz gelirinneyi duruma
getirmeyi hedeflemektedir.

E- Raporlama doneminden sonra meydana gelen olaylar
Yoktur.
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