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“Misyonumuz; diinyadaki gelismeleri yakindan izleyerek, cagdas

bir finansman ve hizmet teknigi olan faktoringin Tirkiye'de genis kitleler
tarafindan benimsenmesini saglamak; basta finansman olmak uizere
musterilerimizin her tirld ihtiyaglarini karsilayacak dinamik ¢oziimler
uretmek, boylece en ust diizeyde miisteri memnuniyeti saglayacak
hizmeti sunmaktir. Vizyonumuz; bes yil icinde 1 milyar ABD dolari aktif
blyukligiine sahip olmak ve sektordeki en blyik bes faktoring sirketi
arasinda yer almaktir. Stratejik Hedeflerimiz; misteri odakli calismak,
yenilikci olmak, hizmette kalite, hiz ve istikrar saglamak, sektorde lider
olmak, rekabet gliciini artirmak, istikrarli ve karl blytime elde etmek,
uluslararasi alanda faaliyet gosteren bir firma olmak, Tirkiye ekonomisine
katki saglamak ve sektoriin gelisiminde 6ncii olmak, calisanlarinin liyesi
olmaktan gurur ve mutluluk duydugu bir firma olmaktir”.






Geyre Vakfi tarafindan surdurilen Afrodisias Antik Kenti arkeolojik
kazilarini destekleyen Ekspo Faktoring, kiiltiirel mirasimizin ortaya
citkarilmasinda buyuk bir deger tasiyan bu projenin bir parcasi olmaktan
gurur duymaktadir.

Ekspo Faktoring, kurumsal bir vatandas olarak ve toplumun ortak
degerlerine gosterdigi duyarlilikla bundan boyle de sosyal sorumluluk
projelerini desteklemeye devam edecektir.



Ekspo Faktoring Faaliyet Raporu 2008'de yer alan
rélyeflerin fotograflari Mesut ligim’a aittir.

Melagros ve Atalante

Oturan Zeus

Anchises ve Aphrodite

Apollon ve Hero

Imparator Augustus ve Nike

Virtus Tarafindan Taglandiran Aphrodite

imparator ve Roma Halki
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FINANSAL
GOSTERGELER

Toplam Aktifler (bin YTL)

2006

2007

2008

125.291

124.839

119.631

Toplam Ozkaynaklar (bin YTL)
2006

2007

2008

37.275

Finansal Gostergeler

2006 2007 2008 2008
(bin YTL) (bin YTL) (binYTL)  (bin ABD dolar1)
Toplam Aktifler 125.291 124.839 119.631 79105
Toplam Ozkaynaklar 37.275 47.599 59.263 39187
Odenmis Sermaye 25.279 32.779 40.279 26.634
Net isletme Sermayesi 35.105 45.590 56.898 37.623
Faktoring Alacaklari 122.450 122.355 110.148 72.834
Faktoring Borglari 0 0 386 255
Net Kullandirilan Fonlar 122.450 122.355  109.762 72.579
Banka Borglari 86.560 75.968 58.417 38.628
Toplam Gelirler 30.799 33.714 41.950 32.487
Faktoring Geliri 30.302 33.149 40.820 31.612
Net Kar 10.169 12.204 15.475 10.233
Ekspo Fitch Ratings Moody’s

Faktoring'in
Dereceleri B B B+

Baal.tr




islem Hacmi (bin ABD dolarr) Net Kar (bin YTL)

2007 668.233 2007 12.204

2008 762.639 2008 15.475

Finansal Oranlar (%)

2006 2007 2008

Cari Oran 1,40 159 194
Likidite Orani 1,40 1,59 194
Net Isletme Sermayesi/Aktifler Orani 28 37 48
Likit Aktifler/Aktifler Orani 98 98 100
(Eraral Kl Oran) 0 e s
Ozkaynaklar/Borglar (Finansman Orani) 42 62 98
Mali Borglar/Aktif Toplami 69 61 49
Faiz Karsilama Orani (Kez) 199 234 237
Alacaklarin Ortalama Tahsil Siresi (Giin) 92 80 75
Toplam Giderler/Ciro 2 2 2
Briit Kar Marji 25 27 37
Net Kar Marji (Satis Rantabilitesi) 10 12 18
Ozkaynak Kar Marji (Ozkaynak Rantabilitesi) 34 32 33

Faktoring Cirosu (milyon ABD dolari)

2006 2007 2008

Toplam Ciro 473 668 763
Yurtigi 394 551 612
Uluslararasi 79 117 151
ihracat 73 113 149

ithalat 6 4 2
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YONETIM KURULU BASKANI VE
GENEL MUDUR'UN MESAJI

2008, ABD'deki mortgage kredileri
piyasasindan kaynaklanan ve hizla bitiin
diinyay! etkisi altina alan kiiresel krizle
anilacak bir yil olmustur. Mortgage
kredilerindeki yapisal bozukluklar, konut
fiyatlarindaki sanal artislarin yarattigi
balon, faiz yapisinin dengesizligi ve tlrev
urtinlerin finans piyasalarinda edindigi
genis yer, krize yol agan baslica nedenler
olarak ortaya cikmustir. Bu krizin finans
sektorlyle sinirl kalacagi dustincesi,
2008'in son geyreginden itibaren reel
ekonomilerde yasanan genis ¢apli
tahribatla yerini kdtimser senaryolara
birakmistir. Tlrkiye'nin en blylk ihracat
pazari olan Avrupa’nin krizden ¢ok
buyiik 6lciide etkilenmesiyle, Tiirkiye
ekonomisinde de ciddi kirilmalar meydana
gelmistir. Faktoring sektoriinii de igine
alan bu sikintil stirece ragmen Ekspo
Faktoring olarak finansal ve operasyonel
acidan basarili bir yili geride birakmis
bulunmaktayiz.

Diinya ekonomisinde uzun siirecegi
beklenen bu yavaslamanin ilk sinyalleri
2007 yilinda gelmeye basladi. ABD'de
birgok banka, mortgage finansmani
saglamis oldugu konutlarin degerlerinin
diismesi nedeniyle tarihlerinde
goriilmemis zararlar yazdi. Onde gelen
bankalardan Bear Stearns’in JP Morgan‘a
satilmasina, Bank of America'nin

Merrill Lynch’i satin almasina,

Lehman Brothers'in iflasina, Goldman
Sachs ve Morgan Stanley’in ise ticari
bankalara déniismelerine tanik olduk.
Gergeklestirilen kredi islemlerini sigorta
eden sirketler de, halkanin pargasi olarak
yerlerini aldilar.

Diinyanin énde gelen ekonomileri

bu gidisten daha az etkilenmek igin
bankalarina sermaye aktararak énlem
almaya calistilar. ABD bu cercevede
gerceklestirdigi aktarimlarla tarihinde
goriilmemis bir cari agik verdi. Bankalarin
ve onde gelen sirketlerin nakit ihtiyaclarini
gidermek icin art arda kurtarma paketleri
aciklanmaya basladi. ABD'nin olasi yeni
baskaninin giiclii bir kurtarma paketi daha
devreye sokacagi beklentisi de kanamay:
durduran bir faktér olarak ortaya ¢ikti.

Bu gelismelerin paralelinde, ABD Merkez
Bankasi faizleri %0,25 seviyesine kadar
indirirken, Avrupa Merkez Bankasi ise
daha kademeli hareket etme ihtiyaci
hissederek %2,5 seviyelerinde tuttu. 2008
yili basinda ABD dolari/avro paritesi,

kriz gostergeleri sonucu 1,60 ABD
dolarina dayandiktan sonra, yilsonuna
dogru ABD'nin krizden beklenenden
once cikacagi dustincesiyle 1,30%a kadar
geriledi.

Bu negatif tabloya ragmen, zamaninda
atilan adimlar sayesinde, Tiirk bankacilik
sisteminin kiiresel krizden gérece az
etkilenmis olmasi bize gliven veren

ok 6nemli bir unsurdur. Yurtdisinda
bankalarin likidite sikisiklig1 birgok
bankay iflas noktasina getirirken Ttrk
bankalari bu krize likit pozisyonda girip
glclii bir durus sergilediler. Uluslararasi
piyasalardan yeni fon bulabilme
imkanlarinin kisitlandigi bu dénemde,
risk ydnetiminin en fazla &ne ¢ikan alan
oldugunu gézlemliyoruz.

Uluslararasi risk alma istahindaki azalma
bankacilik sisteminin ve 6zel sektoriin
yurtdisinda bor¢lanma olanaklarinin
gerilemesine yol agacaktir. Ote yandan
toplam ihracatimizin %60'ina yakinini
olusturan Avrupa tilkelerinde durgunlugun
esigine gelinmesi, Tiirkiye'nin dniindeki
olasi tehditlerdendir.

2009 yil projeksiyonu i¢in mali sistemin
daraldigi ve 6zel sektoriin kaynak
bulmakta zorlanacag: bir siirecin
yasanacag! sdylenebilir. Bu zorlu siirecten
nispeten az hasarla ¢cikmak igin hiikiimetin
IMF ile stand-by anlasmasini imzalamasi
ve reform programini hizlandiracak bir
paket agiklamasi gerekmektedir.



Kiiresel 6lgekte faktoring sektért, 2005
yilinda yasadigi durgun dénemin disinda,
2002 yilindan 2008 yilina kadar her yil
%20'nin Uzerinde bir bilylime performansi
gostermistir. 2006 yilinda diinya faktoring
cirosu 1,5 trilyon ABD dolari iken bu
rakam 2007 sonunda 1,9 trilyon ABD
dolarina ulasmistir. FCI'nin (Factors Chain
International) acikladigi verilere gére
kiiresel faktoring pazari 2008 yilinda

da 1,9 trilyon ABD dolari seviyesini
korumustur. 2009 yiliyla ilgili olarak,
kiiresel ekonomik krizin etkisiyle sektoriin
kiigllecegine dair beklentiler giderek
artmaktadir.

2008 yilinda Tiirkiye faktoring
sektoriiniin altin donemlerinden birini
yasadigina sahit olduk. Bunun ana nedeni,
bankalarin kredi verme konusundaki
tedirginliklerinin, misterileri alacak
finansmanina yéneltmesidir. Faktoring
Dernegi'ne liye sirketlerin toplam

cirosu bir 6nceki yila gére %15 oraninda
bir artis géstererek 25 milyar ABD
dolarina yaklasmistir. Bu tutarin iginde
en yliksek pay, 21 milyar ABD dolari ile
yurtici faktoringe aittir. Bunu, 3,5 milyar
ABD dolart ile ihracat ve 248 milyon
ABD dolar ile ithalat izlemektedir.
Oniimiizdeki yil bu cironun sabit
kalmasi ya da biraz gerileme kaydetmesi
beklenmektedir.

Ekspo Faktoring, sundugu hizmetlerle
ithalat, ihracat ve yurtici islemlerin
finansmaninda miisterilerine destek
olmaktadir. Sirketimiz, gii¢li sermaye
yapisinin yani sira kaynaklarini dogru
kullanarak ve risk yonetimi uygulamalarin
glclendirerek 2008 yilini bliylimeyle
kapatmayi basarmistir. 2007 yilinda

15,2 milyon YTL dénem kari agiklayan
Sirketimizin 2008 yili kari ise 19,3 milyon
YTLdir. Sirket 6zkaynaklari ise 47,5
milyon YTL seviyesinden 59,3 milyon
YTL seviyesine yiikselmistir. Bu dénemde
karsilik ayirdigimiz kredilerin toplam
aktiflere orani %3,25 gibi sektoriin gok
altinda bir oranda gerceklesmistir.

Guglii sermaye tabaniyla desteklenen
kurumsal yapimiz, ¢éziime yonelik
hizmet anlayisimiz ve sektoriin en iyi
profesyonellerinden olusan ¢alisan
kadromuz, gelecekteki basarimizin

en biyUk glivencesidir. Ekspo
Faktoring'in kredi derecelendirme
sirketlerinden aldig1 yiiksek notlar da
bunu dogrulamaktadir. 2009 yilindan
itibaren tim Ekspo Faktoring miisterileri
yeni bir rating sistemiyle incelenecektir.
Gelistirilen bu yeni sistem sayesinde,
limit bagvurusunda bulunan ya da limit
artirimina gitmek isteyen firmalarin
kredi degerlilikleri objektif kriterler esas
alinarak degerlendirilecektir. ¢ denetim

uygulamalarimizi daha da gliclendirerek
ve yeni rating sistemiyle kredilendirme
stirecimizi gelistirerek aramiza katilan yeni
calisma arkadaslariyla 2009 a cok daha
gliclli ve hazir bir bicimde girmekteyiz.

Kiiresel ekonomideki dinamikleri de
dikkate alarak 2009 yili icin, islem
hacmimizde %20'lik bir blyime
dngormekteyiz. 2009"da hedefledigimiz
bltceye ulasmak igin sirket olarak ihracata
6nem vermeyi diistinliyoruz.

2009 yili Ekspo Faktoring igin ihtiyatli
olma yil olacaktir. Glglii uluslararasi
iliskilerimiz, nitelikli kadromuz ve etkin
risk ydnetimimiz sayesinde, bugiine dek
oldugu gibi bundan béyle de sektordeki
6ncii ve ydnlendirici konumumuzu
koruyacagimiza olan inancim tamdir.
Ekspo Faktoring yonetimine,
calisanlarimiza, misterilerimize ve tiim
sosyal paydaslarimiza bizimle bu inanci
ve gliveni paylastiklari igin tesekkir
ediyorum.

Saygilarimla,

Murat Tiimay
Yénetim Kurulu Baskani ve
Genel Mudur



Ekspo Faktoring'in sektordeki glicli konumu, sahip oldugu zengin insan
kaynagina, cagdas is anlayisina ve kurum kiilttiriine dayanmaktadir.
Faaliyetlerine basladigi glinden bu yana en dinamik sirketlerden biri
olan Ekspo Faktoring’in bunyesinde, her biri bankacilik kokenli olan,
son derece yliksek nitelikli, yetkin ve tam donanimli bir ekip gorev
yapmaktadir. Bu ekip sayesinde, musterilerin yurtici ve yurtdisi her tirli
faktoring talebi rahatlikla karsilanabilmektedir.



KURUMSAL
PROFIL

Ekspo Faktoring, kurulusundan bugtine
degin sektorde her zaman ilk 10 sirket
arasinda yer almistir. Sirket'in 6zellikle
dis ticaret islemlerindeki uzmanligi ve
yurtdisi muhabirleriyle olan yakin iliskisi
sayesinde toplam islem hacmi i¢inde
ithalat-ihracat islemlerinin payi rakiplerine
kiyasla yiksektir. Tlirkiye'nin son yillarda
kaydettigi dis ticaret hacmindeki
blyimeye kosut olarak muhabir agini
daha da genisleten Ekspo Faktoring,

her gecen giin isbirligi kurabilecegi yeni
banka ve finans kuruluslarini portféytne
katmaktadir.

Ekspo Faktoring'in sektordeki gliclii
konumu, sahip oldugu zengin insan
kaynagina, cagdas is anlayisina ve kurum
kultlriine dayanmaktadir. Faaliyetlerine
basladigi glinden bu yana en dinamik
sirketlerden biri olan Ekspo Faktoring'in
blnyesinde, her biri bankacilik kdkenli
olan, son derece yiiksek nitelikli, yetkin ve
tam donanimli bir ekip gérev yapmaktadir.
Bu ekip sayesinde, musterilerin yurtigi

ve yurtdist her tlrli faktoring talebi
rahatlikla karsilanabilmektedir.

Gerek Ulkeyi gerekse kiresel diinyay!
yakindan takip etmek, yenilikgiligi kurum
kdltliriiniin ayriimaz bir parcasi olarak
goren Ekspo Faktoring igin dncelikli Gnem
tasimaktadir. Sektorde insan kaynaginin
gelisimine verdigi dnemle éne ¢ikan
Ekspo Faktoring, calisan kadrosunu
diizenli egitimlerle siirekli desteklemekte,
boylelikle ekibinin her zaman en

glincel bilgilerle donatilmis olmasini
saglamaktadir. Bu sayede Sirket, faktoring
sektoriinln yeni Urlinlerle tanismasinda
oncii ve yonlendirici bir rol oynamaktadir.
Teknolojik altyapi yatirimlarina verdigi
6nem de Ekspo Faktoring'in sektoriin
6nde gelen firmalarindan biri olmasinda
belirleyicidir.

Ekspo Faktoring, Turkiye'de faktoringin
gelisiminde 6nemli bir misyon Ustlenmis
olan Faktoring Dernegi'nin lyesidir.
Ayrica 2004 yilinda, diinyaninen

blyik faktoring hizmet agi olan FClya
da (Factors Chain International) iiye
olmustur. 2008 yilinda, 763 milyon
ABD dolari islem hacmi gerceklestirerek
sektordeki etkin konumunu korumayi
basarmistir.

2008 yilinda kiiresel kriz ortamina
ragmen musterilerine ayni anlayisla
hizmet vermeye devam eden ve giiglii
sermaye yapisiyla 2009'da da ¢éziim
odakli hizmet anlayisini korumaya kararli
olan Ekspo Faktoring, gerek yurticinde
gerekse yurtdisinda kurmus oldugu glicli
baglantilarla, faktoring sektériindeki
istikrarli bllylmesini bundan béyle de
strdiirecektir.
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YONETIM
KURULU

Betiil Akan Murat Tlimay Erhan Meral Zeynep Akgakayalioglu

Yénetim Kurulu Uyesi Yénetim Kurulu Baskani Yénetim Kurulu Uyesi Yénetim Kurulu Baskan Vekili



UST
YONETIM

Murat Tiimay
Genel Miidiir

Betiil Akan
Pazarlama ve Miisteri [liskilerinden
Sorumlu Genel Miidiir Yardimcisi

Erhan Meral

Mali ve idari isler Bsliim Bagkan

1
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2008'E
GENEL BAKIS

ABD’de 2007 yilinin ikinci yarisinda
yasanan konut kredileri kaynakli kriz, hizla
finans sektoriind felce ugratip kiresel
6lcekte yayilmis ve diinya ekonomisinde
2002 yilindan itibaren gézlenen istikrarli
blylme siirecini durma noktasina
getirmistir. FED tarafindan strekli
uygulanan faiz indirimleri, piyasaya
likidite saglanmasi ve sermaye destegi,
finansal piyasalarda yasanan tirbilansin
etkisini hafifletmeyi basaramamistir.
Krizin stireci ve derinligi konusundaki
éngoriler, uluslararasi mali kuruluslarin
bilancolarinda tahminlerin de 6tesinde
blyuk zararlarin ortaya ¢tkmasiyla giderek
daha kétlimser senaryolara doniismistr.

Kriz, ABD'de finans kurumlarinin, FED'in
bes yil 6ncesine kadar uyguladigi disiik
faiz politikasina dayanarak &zellikle

alt gelir grubuna verdigi kredilerden
kaynaklanmustir. Bir stire sonra

faizlerin yiikselmesiyle kredilerin geri
6denmesinde biiylk sorunlar ortaya
¢tkmis; bu stire¢ zamanla dev yatirim
bankalarinin ve sigorta sirketlerinin
iflasina neden olmustur.

Oncelikle finansal piyasalari etkisi altina
alan kriz, 2008 yilinin son ¢eyreginden
itibaren siddetini artirarak reel sektori de
tehdit etmeye baslamistir. Talep daralmasi
enerji, gida ve emtia piyasalarinda biytk
fiyat diistslerine yol agmis, reel sektor
sirketlerinin bilancolarindaki zararlar
finansal piyasalardaki giivensizlik ve

likidite sikintisiyla birlesince durgunluk
yerini kiiresel daralmaya birakmistir.
Oncelikle Avro Bélgesi olmak (izere,
Ingiltere, Japonya, Cin, Rusya ve Kérfez
ulkeleriyle birlikte tiim diinyanin bu
stirecten olumsuz yonde etkilendigi
g6zlenmistir. 2008 yilinin son ceyreginde
ABD ekonomisi %6,2 kiigultrken,
Japonya'daki kiiciilme %12, Avrupa’da
ise %6 oraninda olmustur. Bu gelismelere
paralel olarak, Tiirkiye, Cin, Hindistan,
Japonya, $ili ve Brezilya gibi tlkelerin
ihracatinda da %30’lara varan disusler
gbzlenmistir.

Gelismekte olan Ulke ekonomilerinin
2007 yilindaki ekonomik tiirbilanstan
gelismis Ulke ekonomilerine kiyasla daha
az etkilendigi gortlmustir. Ancak daha
sonraki donemde, gelismis tlkelerdeki
daralan talebin yarattigi etkilerin ve bu
ulkelerin yasadigi likidite sikisikliginin,
gelismekte olan Ulkeleri de sikintiya
soktugu gdzlemlenmistir. Yabanci yatirim
ve sermaye hareketlerinin azalmasi ve
emtia fiyatlarindaki diistis gibi nedenler
de gelismekte olan tilkelerin 2009a buyiik
sorunlarla girmelerine neden olmustur.
Bu iilkelere yonelik sermaye hareketleri
2007 yilinda 800 milyar ABD dolari iken
2008 yilinda 240 milyar ABD dolarina
inmistir. 2009 igin ise bu tutarin daha da
azalarak 85 milyar ABD dolarina diisecegi
ongorilmektedir.

Turk bankacilik sisteminin bu krizden
ABD ve Avrupa bankalarina kiyasla daha
az etkilendigi gortlmustir. 2007 krizi
sonrasinda uygulamaya konan ekonomik
program, glicli sermaye yapilari ve
ekonomik krizin ¢ikis noktasi olan tlirev
drtinlerin azhgi, bu dénemde Tirk
bankacilik sisteminin diren¢ noktalarini
olusturmustur. Sonug olarak 2008 yilsonu
itibariyle kiiresel capta bankacilik sistemi
100 milyar ABD dolarinin lizerinde zararla
ylz yize kalmisken Tirk bankalari yili
karla kapatmayi basarmislardir.

Kiiresel krizin Turkiye'nin reel ekonomisi
tzerindeki etkileri ise dncelikle ihracat
hacmindeki daralmada gozlenmistir.
Sonyillarda ihracati artirmaya yénelik
stratejiler sayesinde ciddi bir artis
gosteren ihracat hacmi, 2008 yilinda
aylik 10 milyar ABD dolarini asmis ve
bir yil éncesine gére %23 oraninda

bir artis kaydederek 132 milyar ABD
dolarina ulagmistir. Ancak, 2008
yilinin son ¢eyreginden itibaren

diinya ekonomilerinde yasanan talep
daralmasindan etkilenen ihracat hacmi,
%30'lara varan diislsler kaydetmeye
baslamistir. Avro/dolar paritesindeki
degisim dikkate alindiginda, diiss reel
olarak %18 civarinda olmakla birlikte,
asagl yonli hareketin hiz kesmesi
beklenmemektedir. Ayrica, 2008'in
son geyregine kadar asiri degerli YTL



nedeniyle sikinti yasayan ihracatgl igin,
YTLnin deger kaybettigi bu dénemde
gerceklesen talep daralmasi, gelir

artisini engelleyen ciddi bir sorun olarak
goriinmektedir. 2008’de ithalat ise bir
énceki yila gore %19 oraninda artarak 202
milyar ABD dolari olmustur.

Ote yandan, 2009 Mart'inda yapilacak
yerel secimlerin neden oldugu gevsek
ekonomi politikasi, glivenin en blyik aktif
oldugu bir ddnemde IMF ile anlasmanin
6ntinde ciddi bir engel olusturmakta, bu
da Turkiye ekonomisinde belirsizlik ortami
yaratmaktadir. Bu kosullarda, basta petrol
olmak tizere, hemen hemen tim emtia

ve girdi fiyatlarinin diismesine ragmen

20 milyar ABD dolari seviyesine inmesi
beklenen cari agigin finansmaninda

ciddi sorunlar yasanabilecegi endisesi
dogmaktadir.

Biitlin bu gelismelerin etkisiyle, 2008

yili ortalarina kadar strekli biytiyen
Tiirkiye ekonomisi son ceyrekten itibaren
kiictilmeye baslamistir. 2008'i sikintili
geciren diinya ve Tirkiye ekonomisini,
6niimiizdeki dénemde de sonu ve yoni
hentiz belirli olmayan zorlu kosullarin
bekledigi goriilmektedir.

Bilindigi tizere, 2006 yilinda faktoring
sektorint diizenleme yetkisi Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurulu'na
(BDDK) devredilmistir. BDDK'nin sektor
diizenlemeye yonelik olarak ¢ikardigi

bir dizi teblig, kararname ve yonetmelik,
2006'dan itibaren sirketlerin bu stirece
intibak etmesiyle, sektore bilyik bir
dinamizm getirmistir. Buglin hald yeniden
yapilanma streci devam eden sektdriin
icine girdigi bu dontistim, finansal
piyasalarda faktoring sirketlerine ¢ok daha
saygin bir konum kazandirmasi agisindan
blyik 6nem tasimaktadir.

2008 yilinda %15 biiylime gerceklestiren
faktoring sektér, 2008'in son
ceyregindeki belirsizlik ve finansal
piyasalarda yasanan likidite sikintisi
nedeniyle yavaglamistir. Bugln, finansal
krizle birlikte artan risk faktorii ve bu
dogrultuda alinmasi gereken dnlemler,
sektoriin giindemindeki en 6nemli
konulari olusturmaktadir.

Melagros ve Atalante

Biiyiik merkezi panelde
sessiz, statik bir anlatiya
hizmet eden i figiir (A-C)
goriilmektedir. Sol taraftaki
figlir A, kisa bir pelerin ve
siperli bir sapka giymis geng
bir tanri ya da kahramandir.
Profilden resmedilmistir ve
belli ki Figiir B'nin basina

bir tag yerlestirmek icin elini
uzatmistir. Figiir B, geng, kisa
sagli, tizerinde kilig kayisi,
tunik ve sandaletler (ya da
cizme) olan bir kahramandir,
kompozisyonun ortasinda,
kayalikli bir bélgede
oturmaktadir. Figlir B
sandaletinin kayisini baglhyor
ve bacaklarinin altinda yatan
genis bir tasma takilmis,
biiyiik, kabarik tiiylii kopegin
govdesinin 6n kismi goriiliyor.
Figtir C panelin sag tarafinda
ayakta duruyor. Amazonlar
gibi kisa bir tunik giymis

olan bu kadin figiirtiniin
tizerinde kisa bir pelerin

ve omzunda sadagi var. Bu
figliriin Atalante oldugu
belli, dolayisiyla sahnenin
baskahramani da Meleagros
olmali.
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EKSPO FAKTORING'IN
FINANSAL USTUNLUKLERI

Ekspo Faktoring'in en gliclii yonu, musterilerinin ihtiyaglarini nceden belirleyerek dogru
finansman modelleri olusturabilecek bilgi birikimine, fon yapisina ve insan kaynagina sahip
olmasidir. Bu gliciin Sirket'e kattig1 degerle, yurticinde ya da yurtdisinda farkli sektorlerde
faaliyet gosteren, etkin ve hizli finansal ¢6ziimlere ihtiyag duyan firmalarin portfoye
kazandirilmasi hedef alinmaktadir.

Genis Bir Yelpazede Sunulan

Uriin ve Hizmetler

2000 yilindan bu yana sektorde faaliyet
gosteren Ekspo Faktoring’in basarisinin
anahtari, misterilerinin taleplerine

cevap verecek genislikte tiriin ve

hizmet yelpazesine sahip olmak ve her
kosulda misteri memnuniyetini odak
noktasina almaktir. Sirket, triin ve hizmet
yelpazesini stirekli gelistirmenin yani

sira verimliligi artirmak igin de kesintisiz
olarak insan kaynaklari ve bilgi teknolojisi
alanlarina yatirim yapmaktadir. Faaliyette
bulundugu faktoring sektériini birgok
yeni Uriinle tanistirmay basaran Ekspo
Faktoring, belirlenen mevzuat sinirlari
dahilinde yenilikler tiretmeye devam
edecektir.

Sirket, yurtdisi islemler kapsaminda
misterilerine, Geri Déniisiimsiiz Ihracat
Faktoringi, Geri Déniisiimlii Ihracat
Faktoringi, ihracat Akreditifi Temliki,
Kabul Kredili Ihracat Alacaklarinin
Temliki, Ithalat Faktoringi ve Dogrudan
Faktoring gibi genis bir yelpazeye yayilan
urtin ve hizmetler sunmaktadir.

Yurtigi islemler kapsaminda ise, Bildirimsiz
Alacak Temliki, Bildirimli Alacak Temliki
ile Cek ve Senetli Alacaklarin Temliki

gibi cesitli faktoring Uriin ve hizmetleri
miisterilere sunulmaktadir. Yurtici ve
yurtdisi islemlerin yani sira, piyasa ve

sektor analizleri konusunda danismanlik,
proje finansmani, yurtdisinda akreditif
actiriimasi ve harici garanti alinmasi

gibi konularda teknik destek hizmetleri
verilmektedir.

Gliclii Sermaye Tabani

Sirket ortaklari, Ekspo Faktoring'in likit
sermayesini her yil enflasyon oraninin
da tizerinde bir oranla artirmaktadir. Bu
sayede Sirket'in, 2008 yilsonu itibariyle
sahip oldugu 6zkaynaklar 60 milyon
YTLye ulasmistir.

Operasyonel islemlerinin belirli bir
oranini &zvarligiyla finanse eden Ekspo
Faktoring, calismakta oldugu muhabir,
finansor ve kredi derecelendirme
kuruluslarinca glivenilir bir is ortagi ve iyi
bir risk yoneticisi olarak bilinmektedir.

Giiglii Finansal Sonuglar

Ekspo Faktoring, yurtici ve yurtdisinda,
proje bazinda veya kesin satistan dogan
her tiirli alacagin finansmanina yonelik
olarak, faktoringe konu olabilecek her
alanda misterileriyle birlikte finansal
¢Oziim gelistirmeyi ilke edinmis bir
sirkettir. Ekspo Faktoring, Faktoring
Dernegi'ne Uye sirketlerin yer aldigi
listede yedinci sirada bulunmaktadir. Bir
onceki yilda oldugu gibi 2008 yilinda
da Sirket, portféyiine 100G askin yeni
firmanin katilimini saglamistir.

2008 yilinda Ekspo Faktoring, 763

milyon ABD dolari faktoring islem

hacmi gerceklestirerek sektérdeki etkin
konumunu korumayi basarmistir. Sirket'in
2008 yil dénem kart ise 19,3 milyon
YTLdir.

Acik pozisyonu bulunmayan Ekspo
Faktoring, karinin timind net faiz
gelirinden elde etmistir. Ayrica Sirket,
vade riski, likidite riski ve kur riski de
tasimamaktadir.

Faktoring sektoriinde faaliyet gésteren
sirketler arasinda, borgluluk orani

en dusuk sirket Ekspo Faktoring'dir.
BDDK'nin yayimlamis oldugu
yénetmelige gore, faktoring firmalarinin
alacaklarinin azami tutari 8zvarliklarinin
30 katiyla sinirlidir. Birgok faktoring
firmasinda bu katsayi, belirlenmis limit
diizeyinde iken, Ekspo Faktoring cok
diistik bor¢ sermaye ¢arpaniyla calistigi
icin bu katsayi yalnizca 1,88"dir. 2008
yili sonunda yasanan likidite krizinde,
yillardir uygulanan bu dogru stratejinin
olumlu sonuglari bir kez daha alinmis

ve Sirket, gliclii 6zkaynaklari sayesinde
miisterilerinin finansman ihtiyaglarini
karsilamaya devam edebilmistir.



Sirket alacaklarinin %99'u geri déntsimli
alacaklardir. Ekspo Faktoring yonetimi,
herhangi bir sektérde yogunlasmay:
%20 ile sinirlamistir. Bir misteriden
temlik alinan alacaklarin icinde, tek

bir borgluya ait payin ise o msterinin
toplam riskinin %5'ini gegmemesine
6zen gosterilmektedir. Sektérde %8,9
olan takipteki alacaklar oraninin

Ekspo Faktoring’de %3,6 oraninda
olmasi, olusturulan derecelendirme
sisteminin guvenilirlik ve tutarhiliginin bir
gostergesidir.

Ekspo Faktoring’in en glicli yond,
misterilerinin ihtiyaclarini 6nceden
belirleyerek dogru finansman modelleri
olusturabilecek bilgi birikimine, fon
yapisina ve insan kaynagina sahip
olmasidir. Bu gliciin Sirket'e kattigi
degerle, yurtiginde ya da yurtdisinda
farkl sektérlerde faaliyet gosteren, etkin
ve hizli finansal ¢éziimlere ihtiyag duyan
firmalarin portfoye kazandiriimasi hedef
alinmaktadir.

Ekspo Faktoring, calisacagi firmalarin
belirlenmesi stirecinde, uygulamaya
koydugu risk degerlendirme sisteminden
yararlanmaktadir. Kredi kararlarinin
saglikli ve dogru bir bicimde alinmasinin
glivencesi olan bu sistemi daha da verimli
hale getirmek igin, diinyanin 6nde

gelen derecelendirme kuruluslarindan
danismanlik hizmeti alinmistir. Sirket,
risk degerlendirme sistemini kullanarak
ve piyasalari yakindan takip ederek, risk
katsayisi dusiik firmalari portfoyiine
kazandirmayi amaglamaktadir.

Ekspo Faktoring, musterilerini uzun
vadeli ve kalici is ortaklari olarak
gormektedir. Misterilerinin kaynak ve
likidite ihtiyaglarini karsilamak, yurtici ve
yurtdisi finans kurumlarindan saglanan
ucuz ve stirekli fon akisiyla calismalarin
desteklemek, Sirket'in dncelikli
yUkamlalagudur.

Ekspo Faktoring, giiglii sermaye yapisi
ve uluslararasi rating kuruluslarindan
aldig1 yiiksek notlarin katkisiyla, 2009
yilinda da musterilerine hizli bir bigimde
ve diislik maliyetlerle kaynak yaratmaya
devam edecek ve belirledigi hedefler
dogrultusunda musterilerinin finansman
ihtiyaglarini karsilayacaktir.
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Oturan Zeus

Viicudunu kaplayan bir
“hiton” ve “himation” ile
tahtina kurulmus bu yash

ve sakalli bastanri, Zeus...
Kabartmanin buyiikliigi

ve konumu, Afrodisiash
sanatgilarin bunu mabedin
ortalarinda bir yere
yerlestirdiklerini ve karsisinda
bir baska figiir daha
bulundugunu diistindiiriiyor.
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EKSPO FAKTORING'IN
KREDI DEGERLENDIRME

SONUCLARI

Glicli sermaye yapisi, yeniliki yaklasimi, dogru stratejileri ve profesyonel yonetimiyle
sektorlin oncti sirketleri arasinda yer alan Ekspo Faktoring icin bagimsiz derecelendirme

kuruluslarinin verdigi notlar cok biylik 5nem tasimaktadir.

Moody’s: Baal.tr

2007 yilinda uluslararasi derecelendirme
kurulusu Moody’s tarafindan
derecelendirilen Ekspo Faktoring,
Moody's’in Turkiye faktoring sektériinde
derecelendirdigi ilk sirket olmustur.
2007 yilinda Moody’s, Sirket'i yabanci
ve yerel para cinsinden uzun vadeli kredi
notu olarak Ba3 ile derecelendirmis ve
goriinimuni de “istikrarl” bulmustur.
Ayrica Moody's ulusal skalada Sirket'in
notunu Baal.tr olarak vermistir. 2008
yilinda da alinan not ayni sekilde
muhafaza edilmistir. Moody's, bu notu
Sirket'in giicl karhhigi ve dzvarligi,
aktiflerinin kalitesi ve saglikli stratejik
konumu icin verdigini ifade etmistir. Ayni
zamanda Ekspo Faktoring'in risk yonetimi
ve kurumsallasma yoniinde iyi oldugunu
da belirtmistir.

Fitch Ratings: BBB+

Sirket, 6nde gelen uluslararasi
derecelendirme kurulusu Fitch Ratings'ten
2006 yilinda almis oldugu BBB (tur)
yerel kredi notu ile bir ilke imza atmistir.
Bu not, 2007 yili icin BBB+ (tur) olarak
yenilenmistir. 2008 yilinda da alinan not
ayni sekilde muhafaza edilmistir. Ekspo
Faktoring, bu ylksek notlari, profesyonel
yonetim anlayisi, gliclii sermaye yapisi ve
kredi portféy yénetimindeki uzmanhgi
sayesinde almistir.



EKSPO FAKTORING'IN
SEKTOREL KONUMU

Faktoring Dernegi'ne Uye sirketlerin yer
aldigi siralamada, yedinci sirada yer alan
Ekspo Faktoring'in sektérel olarak en
etkin oldugu alanlar; yurtici ve uluslararasi
taahht isleri, turizm, tekstil ve makina
techizat sektorleridir. Sirket'in amaci,
bircok farkli dalda faaliyet gosteren,
yurtici veya yurtdisina satis yapan, proje,
siparis veya sézlesme bazinda ¢alisan
miisterilerine hizmet vermektir.

Bir sektore yonelik finansman ¢alismasi
yapmaya karar verdiginde, 6ncelikle o
sektorl ayrintili bir bicimde arastiran
Sirket, daha sonra msteriyi tanima
yoniinde titiz bir calisma yuriitmektedir.
Bu ¢alisma sonucunda, misteriyle ayni
dili konusacak noktaya gelindiginde ise
gerekli finansman saglanmaktadir.

Sektorel yelpazesini genisletmeyi
glindemine alan Ekspo Faktoring, yurtici
ve yurtdisindaki birgok banka nezdinde
toplam 150 milyon ABD dolarina yaklasan
bir finansman giliciine sahiptir. Sirket'in
bu yaygin ve kalicr iliskileri kurmasinda
derecelendirme kuruluslarindan aldig
notlar dnemli bir etken olusturmustur.
Olumlu derecelendirme sonuglar,
Sirket'in uluslararasi finans cevreleriyle
olan iliskilerini daha da gliclii bir hale
getirmistir.

Miisteri memnuniyetini faaliyetlerinin
odak noktasina alan Ekspo Faktoring,
musterilerinin ihtiyaclarini onlarla birlikte
tespit edip, ihtiyaca yonelik driinler
gelistirmeyi basariya giden yolda 6nemli
bir unsur olarak gérmektedir. Portféyiinde
bulunan Sézlesme Finansmani, Satis
Oncesi Finansman, Tedarik Zinciri
Finansmani gibi kendisinin gelistirmis
oldugu triinler 2006 yilindan bu yana
Ekspo Faktoring miisterilerinin hizmetine
sunulmaktadir. Faktoring faaliyetleri
icinde bu Griinlerin pay1 hem ciro

hem de plasman olarak hizli bir artis
kaydetmektedir.

Ekspo Faktoring, sahip oldugu insan
kaynagini en buyiik giivencesi olarak
gormektedir.

Sirket'in basarisinda Tiirkiye'nin ¢ok
6nemli bankalarinda énemli gérevler
ustlenmis, yetkin, Uretken ve misteriyle
ayni dili konusma yetenegine sahip
kisilerden olusan ekibinin rolii cok
blyuktdr.

Ekspo Faktoring'in temel ilkelerinden biri
de kurumsal yénetim anlayisidir. Sirket
yoénetimi, bltiin birimlerin bu anlayisi
igsellestirmesi yonlinde azami ¢aba
gostermektedir.

Anchises ve Aphrodite

Solda, ayakta duran Troyali
¢oban Ankhises goriiliiyor,
ida Dagr'ndaki bir gecelik
askina, oturan Aphrodite’e
bakiyor. Aphrodite, kucaginda
bu karsilasmanin erotik
y6niinii vurgulayan kanatli,
kiiclik bir Eros tutuyor. Sol
st kosede Selene'nin (ay)
govdesiz basi, dagin kayalikli
zirvesinin lizerinde goriiliiyor,
karsilasmanin gece vakti
gerceklestigini isaret ediyor.
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EKSPO FAKTORING'IN SEKTOREL KONUMU

Sektorel yelpazesini genisletmeyi glindemine alan Ekspo Faktoring, yurtici ve yurtdisindaki
bircok banka nezdinde toplam 150 milyon ABD dolarina yaklasan bir finansman giicline
sahiptir. Sirket'in bu yaygin ve kalici iliskileri kurmasinda derecelendirme kuruluslarindan
aldigi notlar 6nemli bir etken olusturmustur.

Bu ¢abaya yonelik olarak kurum ici
iletisimin gelismesine yardimci olacak
cesitli komiteler olusturulmustur. Bu
komitelerin misyonu bilgi teknolojileri,
aktif kalitesi, insan kaynaklari ve sermaye
alanlarinda toplantilar diizenleyerek
Sirket dinamizmini artiracak yenilikler
getirmektir. Komitelerin ylriitmis oldugu
calismalar sayesinde birimler arasindaki
iletisim gliclendirilirken her birimin

kendi icindeki etkinligi de artirilmistir.
Ornegin, sermaye komitesinin calismalari
sonucunda, Sirket sermayedarlarina
faaliyet alanlarina iliskin bilginin cok
daha hizli ve verimli bir bigcimde aktarimi
gergeklestirilmistir. Ekspo Faktoring,

son derece énem verdigi bu komiteleri
kurumsal alandaki déntisiim ve yeniden
yapilanma slrecinin dncleri olarak
gormektedir.

Miisteri Portféyiiniin Olusumunda Kalite
Kistasi ve Segicilik

Ekspo Faktoring kuruldugu glinden

bu yana misterilerini karsilikl gliven
anlayisina dayali bir zeminde, ¢6ziim
ortagi olarak degerlendirmistir.
Masterilerinin ihtiyaglarini karsilarken,
calismalarina ¢ok yonli bir proje

olarak bakan Sirket, kendisini onlarin
yalnizca bugtinkii sorunlarini ¢ozmekle
sinirlamayip potansiyel ihtiyaglarini da
tespit etmeye ¢alismaktadir. Bu yaklasim
sayesinde musterileriyle uzun vadeli ve
kalici iliskiler kurmayi basarabilmistir.
Ekspo Faktoring, sektorde en yiiksek
diizeyde misteri sadakati olusturmus
sirketlerin basinda gelmenin gururu ve
kivanci igindedir.

Gok seckin bir msteri portféyiyle calisan
Ekspo Faktoring igin stirdirilebilir misteri
iliskileri biiyiik 5nem tasimaktadir. is
iliskilerinin, her iki taraf icin de cok degerli
bir yatirim oldugu ilkesiyle hareket eden
Sirket, portfoy verimliligine son derece
6nem vermektedir. Misterileri igin en
ylksek katma degeri iretmeyi hedefleyen
Ekspo Faktoring, musteri devamliliginda
yUrattigu titiz calismalarin sonuglarini
%48'lik “misteri muhafaza orani” ile
almaktadir.

Sirket, calisacag musterileri titiz bir
risk degerlendirme sirecinin ardindan
belirlemektedir. Bu degerlendirme
stirecinde, Aktif Kalitesi Komitesi haftalik
toplantilarda firma bazinda mevcut
riskleri ele almaktadir. Béylelikle her
miisteri, sektdr, yogunluk, moralite ve
konum acisindan, dikkatli bir analizden
gecirilmektedir. Finansman saglamak
icin uygun goriilen sirketler, Ekspo
Faktoring'in musteri portfdylne dahil
edilmektedir.

2006 yilindan bu yana BDDK'nin
denetimi altinda faaliyetlerini stirdiiren
faktoring sektord, Turkiye finansal
piyasalarindaki yerini 1990 yilinda
almis, ilk yasal diizenlemesine de
1994'te kavusmustur. BDDK ile siiren
yaklasik iki yillik uyum siireci sonrasinda
sektor yeniden yapilandiriimis, bu yeni
yapilanma ve sektoriin igine girdigi
déniistim, faktoring sirketlerinin finansal
piyasalarda gok daha saygin bir konum
edinmesine katkida bulunmustur.



1990 yilinda 100 milyon ABD dolart
olan cirosunu, 2007 yilinda 29 milyar
ABD dolarina gikaran faktoring
sektorinlin 2008 yili cirosu 28 milyar
ABD dolaridir. Bir énceki yilin ilk dokuz
aylyla karsilastirildiginda %43 olan ciro
artisl, yilin son ceyreginde yasanan krizin
etkisiyle neredeyse durma noktasina
gelmistir. Ote yandan, Tiirkiye faktoring
sektori 2007 yilinda oldugu gibi 2008
yilinda da diinya siralamasinda %1,5 pay
ile 15. olmustur.

Son lg yildir stirekli bliytime trendi
gosteren Turkiye faktoring sektortnin,
2008'in son geyreginde girdigi daralma
stirecinin ardindan 2009 yilinda
biylimeyecegi, ancak finans sektériindeki
payini artiracagl tahmin edilmektedir.
GSMH'de beklenen gerileme ve disen
emtia fiyatlari nedeniyle isletme sermayesi
ihtiyacinin azalmasi bu stirecte dnemli

bir etken olacaktir. Ote yandan, finans
kurumlarinca saglanan likidite vadesiyle
reel sektdriin ihtiyaci olan vade arasindaki
uyumsuzluk nedeniyle firmalarin finans
sektoriint devreden cikararak alacaklarini
tedarikgilerine devretme yoluna gitmeleri
de bu daralmada belirleyici bir gelismedir.

Faktoring sektériinde genel olarak
gbzlenen daralmanin yani sira, ihracat
faktoringinin hacminde de kiiciilme
beklenmektedir. Tlrkiye'nin toplam
ihracatinda énemli bir yeri olan Avrupa
ulkelerindeki ekonomik daralma

bu kiciilmenin en 6nemli nedenini
olusturmaktadir. Ayni zamanda en buyiik
ihracat kalemlerinden birini olusturan
otomotiv sektériindeki kiiiilme dnemli
bir etkendir. Tamami FCl Giyesi olan
yurtdisi muhabirlerin risk alma istahindaki
azalma ve fonlamadaki faiz oranlarinin
diismesine karsin, Turkiye spread’inin

ve ithalatgi firma risk priminin artisi

da ihracat faktoringi faaliyetlerinde
daralmaya yol agacaktir.

Diinyada sektoriin gelismesinde en
blyik katkiyr saglayan kredi garanti
kuruluslarinin Tirkiye'deki etkinliklerini
artirmalari sonucunda, yurtiginde de geri
doéniisimsiz faktoring hizmeti verilmesi
beklenmektedir. Ancak, son dénemde
yasanan gelismeler 1siginda bu sirketler,
Avrupali ve ABD'li ithalatgilara verdikleri
garantilerini daraltmakta, risk primlerini
de artirmaktadir. Bu da, Tiirkiye'de ve
diinyada faktoring cirosunun gelisimini
olumsuz yonde etkileyecek bir diger
unsurdur.
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Apollon ve Hero

Solda, Apollon yiikseltilmis
bir platform lizerinde
oturuyor, kimligini anlamamizi
saglayan tripodu yaninda
duruyor. Bu nesne, mekanin
biiyiik olasilikla Apollon'un
Delphoi’deki tapinagi
oldugunu isaret ediyor.
Apollon‘a yaklasan iki figlir
goriiltiyor. Ortada ayakta
duran kadin, sag elini

havaya kaldirmis tanriyi
selamliyor, sol elinde de sol
kalcasi hizasinda tuttugu bir
celenk var. Onun arkasinda,
sagda lizerinde bir tunik ve
yolculuk pelerini olan geng bir
kahraman duruyor. Basinin
cevresinde, krallik sembolii
olan diiz bir bant var. Bu figiir,
tanriya danismak igin gelmis
bir kraliyet kahramanidir.
Kadin da ya onun karisi ya da
bir Apollon rahibesi olmalidir.
Bu rélyefin daha farkli, sade
klasik stili, biiyiik olasilikla
yerel sanatkarlar tarafindan bu
konuyu islerken kullandiklari
modelden alinmisti.
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TURKIYE'DE

FAKTORING SEKTORUNUN GELISIMI

1990 yilinda 100 milyon ABD dolari olan cirosunu, 2007 yilinda 29 milyar ABD dolarina
cikaran faktoring sektoriintin 2008 yili cirosu 28 milyar ABD dolaridir. Tiirkiye faktoring sektorii
2007 yilinda oldugu gibi 2008 yilinda da diinya siralamasinda %1,5 pay ile 15. olmustur.

Kiiresel 6lcekte faktoring sektort, 2005
yilindaki duraganlik disinda, 2002
yilindan bu yana her yil %20'nin lizerinde
bir bliylime performansi gostermistir.
2006 yilinda diinya toplam faktoring
cirosu 1,5 trilyon ABD dolari iken bu
rakam 2007 sonunda 1,9 trilyon ABD
dolarina ulagmistir. FCI'nin agikladig;
verilere gore ise kiiresel faktoring pazari
2008 yilinda da 1,9 trilyon ABD dolari
seviyesini korumustur. 2009 yiliyla ilgili
olarak, kiiresel ekonomik krizin etkisiyle
faktoring sektorini kiiciilmenin bekledigi
yoniindeki sinyaller giderek artmaktadir.

Dis ticaretin son yillarda gésterdigi
gelisme, faktoring sektériiniin ciro
dagilimini da etkilemekte, yurtdis
islemlerin faktoring pazarindan aldig;

pay giderek artmaktadir. 2007 de

diinya toplam islem hacminin %88,8'ini
yurtici islemler, %17,2’sini ise yurtdis
islemler olustururken 2008"de bu
rakamlar sirasiyla %86,7 ve %13,3 olarak
gerceklesmistir. Cironun Glkeler arasindaki
dagilimi agisindan da bir degisim
go6zlenmektedir. 2007 yilsonu itibariyle
Avrupa iilkeleri diinya faktoring pazarinin
%77,6'sini elinde bulundururken bu oran,
2008'de %671 olarak gerceklesmistir.

GSMH
(Sabit Fiyatlarla) (milyar YTL)

2006

758,4

2007 843,2

2008 950,1
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Diinyada ve Tiirkiye'de Faktoring Pazari (milyon ABD dolar1)

Tiirkiye Tiirkiye
il Diinya FCI Uyeleri Yurtdisi Toplam
1990 244.327 98.938 90 100
1991 266.370 104.537 128 183
1992 264.309 106.907 168 454
1993 260.844 110.908 270 970
1994 294.926 130.166 220 870
1995 296.139 161.802 300 958
1996 359.081 170.236 450 1.769
1997 451.869 191.410 550 3.582
1998 536.395 219.656 750 4.750
1999 558.574 245.354 748 5.266
2000 580.172 277122 921 5.943
2001 617108 281.612 990 3.552
2002 760.423 350.190 1.260 4.476
2003 950.490 475.243 1.413 6.663
2004 1.161.290 610.104 2.093 10.733
2005 1.199.525 707.467 2.352 13.959
2006 1.497.260 914.304 3.485 19.701
2007 1.896.725 1.107.244 3.935 28.653
2008 1.868.407 1.109.904 4.230 27.998
2008 Y1l Ciro Dagilimi (milyon ABD dolari)
Yurtigi Yurtdisi Toplam
Avrupa 1.092.584 160.248 1.252.832
Amerika 200.291 17.484 217.775
Afrika 18.203 498 18.701
Asya 262120 70.102 332.223
Avustralya 46.812 65 46.877
Toplam* 1.620.010 248.397 1.868.407
Tiirkiye** 23.768 4.230 27.998
*Kaynak: FCI

**Kaynak: Faktoring Dernegi.

imparator Augustus'u

bir kahraman gibi temsil
eden ¢iplak figir, rolyefin
sol tarafinda yer aliyor.
imparatorun ayaklarinin
dibinde ise panelin sag
tarafindaki Nike'ye bakan
bir imparatorluk kartali
gortintiyor. Tunikli ve kanath
olarak betimlenen ve zaferi
simgeleyen Nike burada,
g6gts zirhi, baldir zirhi ve
kalkandan olusan bir trofe’yi
yani “ganimet”i tasiyor.
Trofe'nin altinda ise geng

bir erkek olarak betimlenen
barbar tutsak var: Ciplak
tutsagin elleri arkasindan
baglanmus, figiiriin arkasi

rélyefin tabanina gémiilmiis.

Bu figliriin ve rolyef
tabaninin kabaca islenmis
birlesme noktasi asagidan
goriinmeyecegi icin, diger
figtirlerin ayaklari da 6zenle
tamamlanamamis.
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EKSPO FAKTORING FAALIYET RAPORU 2008

FINANSAL VE

OPERASYONEL FAALIYETLER

Ekspo Faktoring sahip oldugu yiiksek likidite dlizeyi sayesinde sektoriintin en 6nemli
aktorlerinden biri konumundadir. 2008 yilsonu itibariyle, Sirket'in toplam 6zkaynaklari
60 milyon YTLye ulasmistir. Sirket'in 2008 yili donem kari ise 19,3 milyon YTL dir.

2008 YILI OPERASYONLARI

Gliven faktori ve gliclii sermaye yapisi...
Sahip oldugu gii¢li 6zvarligi sayesinde
2000 yilinda kurulusundan bu yana
miisterileri ve kreditorleri nezdinde saygin
bir konuma sahip olan Ekspo Faktoring,
finans sektoriinde bir gliven miessesesi
olarak tanimlanmaktadir. Misterileriyle
olan iliskilerini kalici ve gliclt bir zemine
oturtmus olan Sirket, calismakta oldugu
firmalar ve bankalar i¢in de sektorde
glven veren bir finans kurumu olarak
kabul edilmektedir.

Ekspo Faktoring sahip oldugu ylksek
likidite diizeyi sayesinde sektériintin en
énemli aktérlerinden biri konumundadir.
2008 yilsonu itibariyle, Sirket'in

toplam dzkaynaklari 60 milyon YTL'ye
ulasmistir. 2007 nin ikinci yarisinda
kendisini hissettiren ve 2008'in son
ceyreginde hizla siddetlenen kiresel kriz,
sirketlerin likiditeye her zamankinden
daha fazla 6nem vermesi gerektigini
gostermistir. “Bir finans kurulusunun
sorunlu dénemlerde kullanacagi en
6nemli cephanesi sermayesidir,” ilkesini
benimseyen Ekspo Faktoring, 2008
yilinda gliclii 6zkaynagi sayesinde
msterilerinin ihtiyaci olan finansal
destegi saglamaya devam edebilmistir.

FCl'ya asli tiyelik yolunda emin adimlarla...
Ekspo Faktoring, dis ticaret islem hacmini
artirmay! hedefleyen bir sirkettir. Giicli
muhabir agi ve giinden giine artirdigi fon
kaynaklariyla bu yolda emin adimlarla
ilerleyen Ekspo Faktoring'in tist dlizey
yoneticileri, 2008 yilinda uluslararasi
finans ve banka kuruluslarini ziyaret
ederek Sirket'in dis baglantilarini daha da
gliclendirmislerdir.

Ekspo Faktoring, 2004 yilindan bu yana,
diinyanin en biiyiik faktoring hizmet agi
olan FClI'nin tyesidir. Uluslararasi ticaret
hacminin gelismesine katki saglamak tizere
1968 yilinda kurulan FCl, uluslararasi
faktoring islemlerinde ortak bir standart
gelistirme misyonu olan, kiiresel bir
faktoring zinciridir. Diinya faktoring
cirosunun %80'ini elinde bulunduran

ve 65 lilkede faaliyet gosteren FCl'nin

lye sayisi 244'tlr. FCl'ya Uyelik kriterleri
arasinda, finansal anlamda gii¢lt bir mali
yaplya sahip olmak, yiiksek standartlarda
hizmet vermek ve bu kriterleri tyelik
siresince tasimak gerekmektedir. Sahip
oldugu kriterler, Ekspo Faktoring’in hem
tyelige kabul edilmesine hem de tyeligini
korumasina katkida bulunmustur.

FCl tyeligi sayesinde Ekspo Faktoring,
misterilerinin uluslararasi islemlerinde,
diinyanin dort bir yanindaki muhabir
faktoring sirketleri agini etkin bir bicimde
kullanmaktadir. Ayrica Sirket, FCl" ya

tiye olan muhabir faktoring sirketleri
arasinda mali yapisi en gliclii ve en yiiksek
standartlarda hizmet veren sirketlerle
calismaktadir. Uyelige kabuliiniin
ardindan Sirket'in yurtdisi islem hacminde
gbzlenen hizli artis, FCl'ya iye olmanin

ne kadar énemli bir kazanim oldugunu
gostermistir. FCl'ya 2004 yilinda yedek
tye olarak katilan Ekspo Faktoring'in,
2009 yili hedefi ise asli Gyeliktir.

GELECEGE BAKIS

Ekspo Faktoring, musterilerine sagladigi
finansman olanaklarini gticlii ve kalici
uluslararasi baglantilarla destekleyen bir
sirkettir. 2008 yilinda Ekspo Faktoring,
garanti hizmetinin yani sira fonlama
aldigi muhabir faktoring sirketleriyle
olan is hacmini de bir 6nceki yila gore
daha saglam bir zemine oturmustur.
Muhabir agi tizerinden elde edilen
kaynaklarla gergeklestirilen islemler kendi
kendini fonlar hale gelmis; bu sayede
Sirket de kaynaklarini alternatif alanlara
aktarabilme olanagi bulmustur.



Ekspo Faktoring 2008 islemlerinin Dagilimi
(milyon ABD dolari)

Toplam
762.639

/ Yurtigi 612.257

Yurtdisi 150.382
jhracat 148.715
Ithalat 1.667

Yurtdisi islemlerini genisletmeye yonelik
olarak 6niimiizdeki dénemde Ekspo
Faktoring'in izleyecegi politika, yogun
muhabir ziyaretlerinde bulunarak mevcut
iliskileri daha da saglam bir zemine
oturtmak olacaktir. Ayrica, Sirket, FCl'nin
diizenledigi tim egitimlere ve yillik
toplantilara, hem iliskileri gliclendirmek
hem de uluslararasi faktoring
sektoriindeki gelismeleri takip etmek
amaciyla daha ¢ok personelle katilmay:
planlamaktadir.

YURTDISI FAKTORING ISLEMLERI

Hizmetlerini uluslararasi ticaretin
genisleyen hacmini g6z dniinde
bulundurarak siirdtiren Ekspo
Faktoring, ithalat ve ihracat alaninda
faaliyette bulunan firmalara su trtinleri
sunmaktadir:

Geri donlislimsiiz ihracat faktoringi
Geri doniistimsiiz ihracat faktoringi, mal
mukabili ihracat islemlerinde, alicilar
lehine yurtdisi muhabirlerden saglanan

6deme garantileri kapsaminda sunulan bir

trtindir. Muhabir tarafindan belirlenen
limit ve garanti kapsaminda isleyen
bu Uriinde ihracatgiya riicu edilmez.

Sirket'in 2008 yilinda gergeklestirdigi geri
doéniistimsiz ihracat faktoringinin, toplam

ciro igindeki pay1 %4 tir.

Geri dontistimlii ihracat faktoringi

Geri doniistiml ihracat faktoringinde
Ekspo Faktoring, mal mukabili ve vesaik
mukabili ihracat islemlerinde, yiklemenin
ardindan fatura bedelinin en fazla %80"ini
ihracatclya 6demektedir. Herhangi bir
garanti icermeyen bu tiriinde, fatura
bedelinin vadesinde tahsil edilemedigi
durumlarda ihracatgiya riicu edilir.
Sirket'in 2008 yilinda gergeklestirdigi geri
doniisimli ihracat faktoringinin toplam
ciro igindeki payr %16'dr.

ihracat akreditifi temliki

Ekspo Faktoring, vadeli ihracat akreditifi
islemlerinde, akreditif alacaklarinin temliki
karsiliginda, akreditif tutarinin %85ini
ihracatgi misterilerine 6demektedir.
Islem, akreditifin tiiriine gore geri
donusimli veya geri donilisimsiiz
olarak gerceklestirilmektedir. Sirket'in
2008 yilinda bu alanda gerceklestirdigi
islemlerin toplam ciro icindeki pay!
%3,7'dir.

Kabul kredili ihracat alacaklarinin temliki
(Forfaiting)

Ekspo Faktoring, kabul kredili ihracat
islemlerinde, ithalatgilar veya bankalarca
kabul edilmis/aval verilmis policelerin
%85'ini ihracatg musterilerine 6demektedir.
islem, borlu firmanin/aval verenin kredi
degerliligine gore geri donistimlii veya
geri dénlstimsiiz olabilmektedir.

ithalat faktoringi

ithalat faktoringi kapsaminda Ekspo
Faktoring, ithalatgl misterileri adina FC
tiyesi muhabirlerine 6deme garantisi
vermektedir. Hentiz Turkiye'de kredi
sigortasl enstriimaninin yerlesmemis
olmasina ragmen, Ekspo Faktoring, yurtigi
piyasa deneyimi ve bilgisi sayesinde
basarili bir bicimde ithalat faktoringi
islemleri yapabilmektedir. Sirket, iki
faktorli ithalat faktoringi islemlerinin
yani sira, bedeli pesin 6denecek olan
faturali ithalat islemlerinde de ¢oziimler
uretebilmekte; ihracatcilar tarafindan
ithalatcilar Gizerine keside edilecek
policelere aval vererek yapilan islemi
Ekspo Faktoring garantisi altinda

vadeli hale getirmektedir. ihracatgl
dilerse, bu poligeleri yurtdisi finansal
kuruluslara kirdirarak mal bedelini pesin
alabilmektedir.
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FINANSAL VE OPERASYONEL FAALIYETLER

2008 yilinda Ekspo Faktoring 763 milyon ABD dolari faktoring islem hacmi
gerceklestirmis, 148,7 milyon ABD dolari ihracat ve 1,7 milyon ABD dolar ithalat olmak
tizere toplam 150,4 milyon ABD dolarlik dis ticaret islem hacmine ulasmis, boylelikle
sektordeki etkin konumunu korumayi basarmistir.

Dogrudan faktoring

Ekspo Faktoring, ihracat ve ithalat
islemlerinde bir muhabir faktoring sirketi
kullanmaksizin dogrudan alicinin riskini
ustlenerek ihracatgiya gliven vermektedir.
Daha acik bir ifade ile Tiirkiye'deki
ithalat¢ilar namina yurtdisindaki
ihracatgilara; yurtdisindaki ithalatgilar
namina Tirkiye'deki ihracatgilara garanti
hizmeti vermektedir. Dogrudan faktoring
olarak anilan bu islem, Ekspo Faktoring’in
glcli mali yapisi, yiiksek kredi degerliligi
ve bir banka gibi kabul gérmesi sayesinde
gerceklesmektedir.

YURTICI FAKTORING iSLEMLERI

Bildirimli alacak temliki

Ekspo Faktoring, bildirimli alacak temliki
kapsaminda, misterilerinin yurticinde
acik hesap yoluyla gerceklestirdikleri
vadeli satislarinin faturalarini temlik
alarak, fatura tutarinin %80’i kadar 6n
édeme saglamaktadir. islem, alicinin kredi
degerliligine bagli olarak geri dontstimli
veya geri donlisimsiiz olabilmektedir.

Bildirimsiz alacak temliki

Ekspo Faktoring, bildirimsiz alacak temliki
kapsaminda, misterilerinin yurticinde
acik hesap yoluyla gerceklestirdikleri
vadeli satislarinin faturalarini temlik
alarak, fatura tutarinin %75'i kadar 6n

6deme saglamaktadir. Bu tir islemlerde,
alacagin tahsili misteri tarafindan

da yapilabildiginden miisteriye riicu
edilebilmektedir.

Teminatlandirlmis alacaklarin temliki
Ekspo Faktoring, misterisinin yurtigindeki
firmalara fatura beraberinde cek veya
senet karsilig yaptigi vadeli satislarda,
faturaya dayali gek ve senetleri iskonto
etmekte veya en fazla %80’ine kadar olan
kismini 6demek suretiyle misterisine
finansman saglamaktadir. Bu islemler,
cek veya senet kesidecilerinin kredi
degerliliklerine bagli olarak geri
dénlstimsiiz de olabilmektedir.

YURTICI FAALIYETLER

Ekspo Faktoring, 2008 yili yurtici
faktoring cirosunu 612 milyon ABD
dolarina ulastirarak 2008 yilini bir 6nceki
yila kiyasla %17 artisla tamamlamistir.
Kiiresel ekonomik krizin de etkisiyle,
onceki yillara gére yilin son geyreginde
daralma gosteren cirosuna karsin,
finansal yapisinin saglamligi ve yurtiginde
ve yurtdisinda kurmus oldugu glicli
baglantilar sayesinde Ekspo Faktoring,
yildan yila artan blytime egilimini
surdirmastar.

Sirket, 2008 yilinin ilk yarisinda,
portfdyline gesitli sektorlerde faaliyet
gosteren yeni isimler kazandirarak riskini
dagitmayi basarmistir. Ayrica, misteri
odakli calisma anlayisi sayesinde firmaya
kazandirilan misterilerle uzun vadeli
iliskiler gelistirip sektore ve miisterilerin
ihtiyaglarina yonelik Girtinler gelistirmistir.

2008 yilinda Sirket'in gelistirdigi
drtnlerden biri olan képri finansman,
misterilere, ihracat veya yurtici satis
sozlesmelerinin finansmani i¢in sunulan
bir tiriindur. Ekspo Faktoring, misterisinin
yurtici veya yurtdisi satis baglantis
kesinlestiginde, tiretim &ncesi alimlarini
gerceklestirmesi icin, dngorilen satis
tutarinin %60" oraninda finansman
saglamaktadir. Uretim siireci tamamlanip
ylikleme/teslimat gerceklestiginde

ise finansman tutari %80°e
cikarilabilmektedir. Satisin yurtdisina
yapilmasi halinde yurtdisi fon kaynaklari
devreye sokularak TL finansmani doviz
finansmanina dénistlrilmektedir.
Muhabir garantisinin alindigi yurtdis
islemleri ise geri donuisiimsiiz olarak
gergeklestirilmektedir.

Ekspo Faktoring, 2008 yilinda yurtici
faktoring islemlerinin tamamini geri
déntsimli olarak gergeklestirmistir.
Yurtdist islemlerin ise 27,5 milyon ABD
dolarlik boltimii geri donistimsiiz, 12,2
milyon ABD dolarlik bolimdi ise geri
dontsumli olarak gergeklesmistir.



Daha giiglii ve kalici miisteri iliskileri...
Goziim odakli ortakhigi benimsemek

ve iliskileri her iki taraf icin de yatirim
zemininde gérmek, Ekspo Faktoring'in
glivene dayali misteri iliskilerinin
arkasinda yatan unsurlardir. Her msterisi
icin uygun ¢coziimler retmeye cabalayan
Sirket, kalici ve glicli musteri iliskileri
kurmayi hedef almaktadir. Gerek piyasada
gerekse sektorde yasanabilecek bitin
olumsuzluklara karsin, karsilikl gliven ve
seffafligi odak noktasina alan Sirket, her
kosulda musterisiyle yakin olmayu ilke
edinmistir. Bu yakinlik, Ekspo Faktoring’e
musterilerini daha iyi izleme firsati ve
risklerini daha iyi yonetebilme olanagi
vermektedir. 2008 yilinda misteri
tabanini gelistirmeye yonelik pazarlama
faaliyetlerini sirdiiren Ekspo Faktoring,
hem misteri sayisinda hem de islem
hacminde artis saglamayi basarmistir.

Giivenceye giden yolda faktoring...
Ekspo Faktoring'in sahip oldugu vizyon,
faktoringi finansman etkinligiyle
sinirlandirmayip bu hizmeti ayni
zamanda bir glivence olarak gérmektedir.
Sirket'in musterileriyle olan glivene
dayali kalici iliskilerinin ana temasini,
likidite ve glivenceyi ayni paket dahilinde
miisterilerine sunmasi olusturmaktadir.
Sirket, finansman saglamanin yani

sira, garanti ve tahsilat hizmetlerini de
binyesinde bulundurmaktadir.

Genis Urlin portféylinl musterilerinin
hizmetine sunma ¢abasi icinde olan Ekspo
Faktoring, musteri potansiyelini artirmaya
yonelik galismalarini etkili pazarlama
yontemleriyle desteklemektedir.

YURTDISI FAALIYETLER

Dis pazarlara iirtin satmayi hedefleyen
Turk firmalarinin bircok zorlukla
karsilastigi bilinmektedir. Ornegin,
birden fazla saticinin oldugu pazarlarda,
ithalatcilar, banka garantisiz ve vadeli
mal alimini tercih ederken ihracatcilar
garantili ve mimkun olan en kisa vadede
dénecek satislari tercih etmektedir. iste
bu ortamda, %100 garantili ve pesin
satma amacindaki ihracatginin problemini
¢Ozebilecek tek finansal yontem ihracat
faktoringidir.

Ekspo Faktoring, ihracat faaliyeti olan
miisterilerine 6n ddemeli veya 6n
6demesiz garantili faktoring triinleriyle
hizmet vermektedir. Ihracat faktoringinde
msterilerin alacaklari, yurtdigindaki
faktoring muhabirleri araciligiyla garanti
edilmektedir. Bu sekilde, firmalar, dis
pazarlara risk almadan girme sansini

elde etmektedir. Ekspo Faktoring'in
uluslararasi kaynaklardan sagladigi ucuz
fonlama olanaklariyla, Sirket msterileri,
vadeli alacaklarini hemen nakde cevirerek

Virtus Tarafindan
Taglandiran Aphrodite

Drapeli giysiler igindeki figiir
A (belki de Aphrodite), sol
tarafta duruyor. Sag tarafta
duran, siradan bir Amazon
giysisi giymis, Roma ya da
Virtus'ti andiran figiir B, figiir
A'nin basina gelenkten bir tag
yerlestiriyor. Celenk, iki sira
defne yapragindan 6riilmiis
tagtan olusuyor ve ortasinda
bir madalyon var.
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Ekspo Faktoring, denetime verdigi dnemi, kuruldugu 2000 yilindan itibaren biinyesinde
yer verdigi i¢c denetim kadrosu ve ¢alismakta oldugu bagimsiz dis denetim firmalariyla en iyi
bicimde gostermektedir. I¢ denetim fonksiyonu Sirket faaliyetlerinin, ydnetim stratejisi ve
politikalarina uygun olarak diizenli, verimli ve etkin bicimde mevcut Faktoring Yonetmeligi
cercevesinde yuritilmesini saglamaktadir.

likidite yaratabilme olanagina sahip
olmaktadir. Boylelikle, garanti hizmetinin
yani sira, ucuz fonlama kaynaklarindan
yararlanan musterilerle uzun vadeli
iliskiler kurulabilmektedir.

2008 yilinda Ekspo Faktoring, 148,7
milyon ABD dolari ihracat ve 1,7

milyon ABD dolari ithalat olmak tizere
toplam 150,4 milyon ABD dolarlik dis
ticaret islem hacmine ulasmistir. Sirket,
gerceklestirdigi bu islem hacmiyle, banka
ortakli bircok faktoring sirketinin éniinde
yer almaktadir.

2008 yilinin son geyreginden itibaren
Turkiye'de etkileri goriilmeye baslayan
kiiresel kriz, ihracat rakamlarinda da
6nemli oranda dlsis yasanmasina neden
olmustur. Bu negatif tabloya ragmen
2008 yilinda Ekspo Faktoring ihracat
islemlerini dnceki yila kiyasla dnemli
oranda artirmayi basarmistir. 2007 yilinda
132,9 milyon ABD dolari olan toplam
ihracat hacmi, 2008 yilinda 148,7 milyon
ABD dolarina yukselirken bu tutarin

27,5 milyon ABD dolarina karsilik gelen
bolimunt iki faktorli ihracat faktoringi
olusturmustur.

Dogrudan yapilan ihracat islemleri ise
94 milyon ABD dolarindan 1271,2 milyon
ABD dolarina ¢ikmis ve toplam ihracat
islemleri icinde nemli bir pay almistir.

Boylece Ekspo Faktoring 2008 yilinda,
yaklasik 27,5 milyon ABD dolari tutarinda
muhabir araciligiyla, 1271,2 milyon ABD
dolari tutarinda ise dogrudan ihracat
faktoringi gerceklestirmistir. 2008 yilinda
Ekspo Faktoring'in gerceklestirdigi ithalat
faktoringi ise 1,7 milyon ABD dolar
tutarindadr.

Sirket'in FCI Gzerinden gerceklestirdigi
garantili faktoring hacmi global krize
ragmen 2008 yilinda 27,5 milyon ABD
dolarr olarak gerceklesmistir. 2008
yilinin son geyreginde disiis gdsteren
ihracat hacmine ragmen Ekspo Faktoring
muhabirli islemlerde Turkiye'deki FCI
tyeleri arasinda 14. sirada yer almistir. Bu
basarida Sirket'in, ucuz fon kaynaklarina
ulagsmada gosterdigi olaganust
performansin yani sira alaninda uzman
ve tecriibeli kadrosunun da bilyiik pay!
vardir.

Ekspo Faktoring'in yurtdisi islemlerle ilgili
olarak 2009 yili hedefi 6zellikle muhabirli
ithalat islemlerine agirlik vermek, FCl'ya
asli Uiye olmak ve sektordeki yerini daha
da saglamlastirmaktir.

iC DENETIM VE MALI KONTROL

Faktoring sektoriinin BDDK'ya
baglanmasiyla, denetim slreci tim
faktoring sirketleri i¢in daha fazla 6nem
kazanmistir. Ekspo Faktoring, denetime
verdigi dnemi, kuruldugu 2000 yilindan
itibaren biinyesinde yer verdigi i¢ denetim
kadrosu ve calismakta oldugu bagimsiz
dis denetim firmalariyla en iyi bicimde
gostermektedir.

Ekspo Faktoring'in denetim siireci, i¢
Denetim ve Mali Kontrol departmaninda
calisan, konusunda uzman ve deneyimli
kisiler tarafindan gergeklestirilmektedir.
Ayni zamanda gesitli donemlerde
piyasanin en iyileri arasinda yer alan

iki farkli bagimsiz denetim firmasi
tarafindan Vergi ve Mali Tablo denetimleri
gerceklestirilerek BDDK ve Maliye'ye
gerekli bildirimler yapilmakta ve UFRS'ye
uygun tablolar hazirlanmaktadir.

i¢ denetim fonksiyonu sirket
faaliyetlerinin, yonetim stratejisi ve
politikalarina uygun olarak diizenli,
verimli ve etkin bir bicimde mevcut
Faktoring Yénetmeligi cercevesinde
yurdtilmesini saglamaktadir. Ayrica,
hesap ve kayit diizeninin biitiinligu ve
glvenilirligi, veri sistemindeki bilgilerin
zamaninda elde edilebilirligi de bu
fonksiyonun sorumlulugu dahilindedir.
Sirket calismalarinin eksiksiz strdarilmesi
icin; Yénetim Kurulu ve Ust dlizey yonetim



tarafindan belirlenen yénetim tarzi

ve organizasyon yapisi kapsaminda,
her seviyedeki personelin uymasi

ve uygulamasi gereken faaliyetlerin
kontrolii de ¢ Denetim Fonksiyonu
tarafindan yapilmaktadir. i¢ Denetim
personeli tarafindan bagimsiz bir bigimde
gerceklestirilen finansal, operasyonel
ve diger kontrollerin sonuglari
yonetim kadrolarina es zamanli olarak
raporlanmaktadir.

Mali Kontrol ise UFRS ve SPK'ya gore
hazirlanan finansal tablolarin kontrol
edilmesi, BDDK'ya sunulmak tizere

tger aylik dénemlerde gonderilen

Banka Disi Mali Kurumlar Gézetim
Sistemi raporlarinin eksiksiz bir bicimde
hazirlanmasi, zamaninda génderilmesi
ve veri tabanina aktarildigina dair onayin
alinmasi faaliyetlerinden sorumludur.
Ayni zamanda makro ve mikro ekonomik
arastirmalar yaparak Sirket'in yillik biite
tahminlerinin olusturulmasi, biitgenin
hazirlanmasi, raporlanmasi ve Yonetim
Kurulu’na sunulmasi da bu departmanin
sorumluluklari arasindadir. Hazirlanan
bitge tahminleri ile gerceklesen

faaliyet sonuglart her ay sonu itibariyle
karsilastiriimakta, sapmalar varsa

tespit edilmektedir. Piyasalarda ani
dalgalanmalar olmadigi stirece biitce
hedeflerinin %100 yakin tutturulmasi,
hazirlanan bltcenin ne kadar titiz bir
calisma sonucu Uretildiginin en iyi
kanitidir.

I¢ Denetim ve Mali Kontrol
Departmani'nin bir diger gorevi;
msterilerin yurtigi ve yurtdisi tim
islemlerini kontrol ederek hatalardan
kaynaklanan risklerin asgariye indirilmesi
ve olasi sorunlarin 6nceden tespit edilerek
6nlenmesidir. Pazarlama Departmani,
Operasyon Departmani, Fon Yonetim-
Muhasebe Departmani ve Dis Islemler
Departmani'nin gerceklestirdigi

tlim glinlik ve ayhk islemler, yapmis
olduklari tim yazismalar ve hazirlamis
olduklari raporlar, ic Denetim ve

Mali Kontrol Departmani tarafindan
kontrol edilmektedir. Tespit edilen
eksikliklerin giin icinde tamamlanmasi
saglanmakta, Ust yonetim ve Yonetim
Kurulu'na sunulmak tizere haftalik ve
aylik raporlar hazirlanmaktadir. Ayrica,
misterilere gdnderilecek olan tim
ekstre ve faturalarin onayi, portfoydeki
ve bankadaki kiymetli evraklarin fiziki

ve sistem mutabakati ile kasa sayimi da
departmanin sorumluluklari arasindadir.
Bu sayim sonucunda, miisteriler,
tedarikgiler, muhabir ve diger finansal
kurumlar ile aylik olarak hesap mutabakat:
yapilmaktadir.

ic Denetim ve Mali Kontrol Departmani
belirli periyotlarla i¢ Denetim Komitesi'nin
toplanmasi ve komitede alinan kararlarin
uygulanmasindan da sorumludur. Bunun
yani sira, sistemi en iyi seviyeye cekmek
icin yeni kontrol noktalari koymak, sistemi
gelistirmek ve gerekli gérdiigii noktalarda
rapor tretmek de bu departmanin
gorevleri arasindadir.

5549 sayili Sug Gelirlerinin Aklanmasinin
Onlenmesi Hakkindaki Kanun ve 26751
saylli ydnetmelik geregince, 09.01.2008
tarihinden itibaren faktoring sirketleri
de yiikimlUler arasinda sayilmistir. Bu
yonetmeligin geregini yerine getirmek
icin Sirket yonetimi i¢ Denetim
Departmani’ni, Mali Suglari Arastirma
Kurulu Baskanhigimin (MASAK) uyarilari
dogrultusunda bilgilendirici ve 6nleyici
tedbirler almasi icin yonlendirmektedir.
16.09.2008 tarihli 26999 sayili
yonetmelik geregi, Yonetim Kurulu’'nun
karariyla Ic Denetim ve Mali Kontrol
Midrd, Uyum Gorevlisi olarak
atanmistir. Uyum Gorevlisi, Faktoring
Dernegi ile MASAK'in dlizenlemis
oldugu egitimlere katiimakta, egitim
sonrasinda 6nemli hususlari Sirket
personeline dagitarak yikimlilikler ve
dikkat edilmesi gereken konularda bilgi
vermektedir.

27



28

EKSPO FAKTORING FAALIYET RAPORU 2008

FINANSAL VE OPERASYONEL FAALIYETLER

Sirket'in sahip oldugu genis veri bankasi stirekli glincellenmekte, hem icerik hem de kalite
olarak takviye edilmektedir. Ekspo Faktoring, sahip oldugu bu kapsamli veri bankasina
yalnizca limit tahsis kararlari icin degil, ayni zamanda pazarlama stratejilerinin gelistirilmesi
ve uygulanmasi asamalarinda da bagvurmaktadir. Veri bankasi ayni zamanda muhabirlerin
derledigi bilgiler, 5deme aliskanliklari, ek keside performanslari gibi detayli ve farkli
yonlerde tamamlayici bilgileri de icermektedir.

RISK YONETIMI

Etkin risk ydnetimi, faktoring sektériinde
faaliyet gosteren sirketler icin istikrarli
ve kalic biiylimenin anahtaridir. Risk
yonetimi konusunda sektoriiniin
éncilerinden olan Ekspo Faktoring,

bu alandaki calismalarini her zaman en
ileri tekniklerle stirdiirmektedir. Sirket,
gelismis teknolojik altyapisi ve uyguladigi
dogru teknikler sayesinde, tasidigi riski
surekli takip edebilmektedir. Kredi riski,
yapilan analizler sonucunda raporlar
haline getirilip, karar alma siirecinde
yardimci olmasi amaciyla Sirket'in
yonetim birimlerine sunulmaktadir.

Ekspo Faktoring, portfdylinde yer alan
riskleri farkli parametrelerin isiginda
yakindan takip etmekte ve gesitli modeller
altinda senaryolar gelistirerek plasman
politikasini dinamik ve proaktif bir
yaklasimla yonetmektedir. Sirket'in risk
alirken dikkat ettigi konularin basinda,
firmalarin fon yaratabilme kabiliyeti
gelmektedir. Uzerinde dikkatle durulan
diger alanlar ise firmanin kurulus tarihi,
6zkaynaklari, faaliyette bulundugu sektér
ve sirket yonetici ve ortaklarinin sektérel
deneyimidir.

Ekspo Faktoring tiim riskleri

sektor ve grup sinirlamalari iginde
yénetmektedir. Ayni zamanda riskin,
Sirket 6zkaynaklarinin %10°unu
gecmemesine de dikkat edilmekte, istisnai
durumlarda bu limit yonetim karariyla

en fazla %25'e ¢ikarilabilmektedir.

Ekspo Faktoring, Ustlenilen toplam

riskin misteriler arasinda esit dagilimini
saglamak amaciyla herhangi bir sektérde
yogunlasmaktan kaginmaktadir. Yonetim
Kurulu'nun aldigi karar dogrultusunda
tek bir sektorde, toplam plasmanlarin
%30'undan fazla risk almamaya 6zen
gosterilmektedir. Ayrica, misterilerin

alict limitlerinin belirlenmesinde hassas
6lciimlemeler yapilarak belirlenen limitleri
asmama konusunda kararli bir tutum
sergilenmektedir.

Ekspo Faktoring'de risk
degerlendirmesinin saglikl bir bicimde
ve uluslararasi standartlara uygun olarak
yapilmasi 6ncelikli 5nem tasimaktadir.
Sirket yonetimi, gectigimiz yillarda

risk izleme faaliyetlerinin verimini
artirmak, etkin bir risk degerlendirme
sistemi gelistirmek igin yogun calismalar
yUratmastar. Sirket'in danismanlik
hizmeti aldigi firmalarin da yardimiyla
gelistirilen yeni sistemin, uluslararasi
standartlara uygun bir rating
uygulamasina adapte edilmesi calismalari
tamamlanmistir. 2009 yilindan itibaren,
tlim Ekspo Faktoring musterileri yeni

firma rating sistemiyle incelenecek ve risk
izleme faaliyetlerinde TCMB memzug
takip sistemi kullanilacaktir. Gelistirilen bu
yeni sistem sayesinde, limit basvurusunda
bulunanya da limit artirimina gitmek
isteyen firmalarin kredi degerlilikleri,
objektif kriterler esas alinarak
degerlendirilecektir. Ayrica mevcut riskler,
haftalik Aktif Kalitesi toplantilarinda
bilanco, istihbarat ve teminat bazli olarak
da degerlendirmeye tabi tutulacaktir.

Ekspo Faktoring, yiiksek aktif kalitesinin
korunmasi amaciyla, kredi portféyiinin
olusumu siirecinde cok titiz calismalar
ylritmektedir. Risk Degerlendirme
Boliimii'ne biiylik dnem veren Sirket,
bu alanda finansal analiz yéntemleri ve
tekniklerine hakim, bankacilik kékenli
uzman kadrosunun deneyiminden
yararlanmaktadir. Risk degerlendirme
kadrosunda yer alan finansal analiz ve
istihbarat personeli, en yeni teknikleri
yakindan izlemekte ve bilgilerini
tazelemek amaciyla profesyonel egitim
kurumlarinin kredi, finansal analiz ve
istihbarat egitimlerine diizenli olarak
katilmaktadir.

Sirket blinyesinde bulunan Risk

Komitesi, diizenledikleri toplantilarda,
Ekspo Faktoring’e finansman talebinde
bulunan firmalari mali durumlari, i¢inde
bulunduklari sektorin kosullari, misteri
kalitesi ve piyasa istihbarati gibi alanlarda



degerlendirmeye tabi tutmaktadir.

Bu degerlendirme siirecinde ayrica,
firmalar, operasyonel risk agisindan da ele
alinmaktadir.

Haftada iki kez toplanan Risk Komitesi,
musteri taleplerini en fazla iki gtin

icinde degerlendirip sonuglandirmakta,
daha erken goristlmesi gereken
durumlar icinse ara komite toplantilari
yapiimaktadir. Toplantilarda, her firma
icin mali analiz ve istihbarat sonucunda
olusan Limit Degerlendirme Raporu
incelenmektedir. Bu rapor, incelenen
firmanin SWOT analiziyle belirlenen glgli
ve zayif yonlerinin yani sira mevcut firsat
ve tehditleri de icermektedir. Bu stirecin
sonunda, Risk Komitesi‘'ne sunulan limit
Onerisi karara baglanmaktadir.

Sirket'in sahip oldugu genis veri bankasi
stirekli gtincellenmekte, hem icerik hem de
kalite olarak takviye edilmektedir. Ekspo
Faktoring, sahip oldugu bu kapsamli veri
bankasina yalnizca limit tahsis kararlari
igin degil, ayni zamanda pazarlama
stratejilerinin gelistirilmesi ve uygulanmasi
asamalarinda da basvurmaktadir. Veri
bankasi ayni zamanda muhabirlerin
derledigi bilgiler, 6deme aliskanliklari,

cek keside performanslari gibi detayli ve
farkl yonlerde tamamlayici bilgileri de
icermektedir.

Veri bankasinin icinde sirketlerle ilgili
bilgilerin yani sira, sektorlerle ilgili bilgiler
de yer almaktadir. Sekt6r limitleri bu
bilgilere dayanarak belirlenmektedir.
Uygulanan analizlerde firmalarin TL

ve doviz pozisyonlarini da yakindan
izleyen Ekspo Faktoring, piyasadaki
mevcut riskleri Basel Il kriterlerini baz
alarak degerlendirmektedir. Bu yogun
ve titiz analizler sonucunda olusturulan
raporlamalar $irket’in Ust yonetimine
sunulmaktadir.

Takipteki kredilerinin toplam aktiflere
oraninin %3,3 olmasi, Ekspo Faktoring'in
kredi portfoyiiniin saglam bir zemin
Uizerine oturdugunun tartismasiz
gostergesidir. Faktoring sektériinde

en diisiik oranlardan biri olan bu oran,
Sirket'in risk ydnetimini ne denli basarili
uyguladigina isaret etmektedir.

imparator ve Roma Halki

Rélyefin ortasinda duran
ciplak imparator, hemen
altinda i1zdirap iginde barbar
bir tutsagin durdugu zafer
ganimetine tag giydiriyor.
Sag tarafta, Roma halkini
kisilestiren bir figiir
goriiyoruz, lizerinde toga,
yani Roma vatandaslarinin
arasindaki soylu sivillerin
giydigi giysi var. Bu figlir de
imparatorun basina mese
yapraklarindan bir ¢elenk
yerlestiriyor.
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KURUMSAL
YONETIM

Yetkin bir ekibin, basariya giden yolda ne kadar 6nemli oldugunun bilincinde olan Ekspo
Faktoring, uyguladigi kapsamli egitim programlarini Ekspo Akademi ¢atisi altinda toplamistir.
Bu sayede hem kisisel hem de mesleki anlamda sirekli gelisimi saglanan calisanlarin Ekspo
Faktoring icin yarattigi katma deger de artmaktadr.

INSAN KAYNAKLARI

Basarili, deneyimli, konusunda uzman

ve son derece donanimli kadrosu, Ekspo
Faktoring'in sektérde sahip oldugu

glicli pozisyonun ardindaki en 6nemli
etkenlerden biridir. Temel kadrolarini
deneyimli bankacilardan olugturan
Sirket, basarilarini bu uzman ekiple
pekistirmekte, bu sayede rekabet gliciinii
artirmaktadir.

2008 yilsonu itibariyle, Ekspo Faktoring
blnyesinde 36 kisi gorev yapmaktadir.
En ileri yontemlerin kullanildigi insan
kaynaklari uygulamalarinda, sirkete

katilacak personelden gérev paylasimina,

egitim programlarindan istihdam sekline
kadar birgok konu etkin bir bigimde ele
alinmaktadir.

Yetkin bir ekibin, basariya giden yolda

ne kadar énemli oldugunun bilincinde
olan Ekspo Faktoring, uyguladigi
kapsamli egitim programlarini Ekspo
Akademi catisi altinda toplamistir. Finans
sektoriiniin 6ncti, bankacilik alaninin

da uzman isimleri, Sirket calisanlarina
belirli periyotlarda egitimler vermektedir.
Bu sayede hem kisisel hem de mesleki
anlamda siirekli gelisimi saglanan
calisanlarin Ekspo Faktoring icin yarattigi
katma deger de artmaktadir.

Ekspo Faktoring icin 2008 yili, insan
kaynaklari alaninda kokli adimlarin
atldig1 bir yil olmustur. Oncelikle

mevcut personelin gorev, yetki ve
sorumluluklarr yil icinde glincellestirilmis
ve personel disiplin yonetmeligi hazirlanip
uygulamaya konmustur. Insan kaynaklari
verimliligini stirekli artirmayi hedefleyen
Ekspo Faktoring, 2008 yilinda Personel
Performans Degerlendirme Yénetmeligini
de hazirlayarak uygulamaya gegirmistir.

Kurumsal Yapi

Ekspo Faktoring, faaliyetlerini, sinirlari
net bir bicimde belirlenmis olan
kurumsallik temasini merkezine alarak
yuriitmektedir. Kurumsallik anlayisini bir
banka yaklasimiyla saglam bir zemine
oturtmus olan Ekspo Faktoring, risk
yoénetiminin disiplinli bir bicimde islemesi
icin bu yapiya biyik 6nem vermektedir.
En st diizeyde miisteri memnuniyetine
ulasmak Uzere calisan Sirket, bu yapi
icinde istikrarli bilylime performansin
stirdlirmeye gayret etmektedir.

Sirket'in uluslararasi derecelendirme
kuruluslarindan aldigi yliksek notlar

da dogru stratejik yonelimin bir
gostergesidir. Moody's tarafindan
derecelendirilen ilk faktoring sirketi olan
Ekspo Faktoring, her yil iki bagimsiz sirket
tarafindan denetlenmektedir. Sonuglarin
saydamligini glivence altina almak igin
denetim sirketleri her bes yilda bir
yenilenmektedir.



Yetkin ve Deneyimli Kadro

Ekspo Faktoring ise alim siirecinde
calisanlarin tniversite mezunu olmasi,
yabanci dil bilmesi, bankacilik sektériinde
deneyim sahibi olmasi, alaninda uzman
olmasi gibi kriterleri g6z 6niinde
bulundurmaktadir. Sirket kadrosuna
katilan alisanlar, takip eden dénemlerde
finans alaninda ya da kiilttrel igerikli
egitimlere tabi tutulmaktadir. Bu egitimler
sirket icinde dlizenlendigi gibi zaman
zaman disaridan davet edilen uzmanlar
tarafindan da verilmektedir.

Acik, Diiriist ve Seffaf Yonetim Anlaysi
Finans sektorinde seffafligin yerlesmesi
amaciyla BDDK, tiim finans kurumlarinin
bilancolarini internet tizerinden belirli
periyotlarla agiklamalari dogrultusunda
karar almistir. Ekspo Faktoring,
kuruldugu glinden bu giine her iig aylik
dénemde bilangolarini diizenli olarak
kamuoyuna duyurmaktadir. Halka agik
bir sirket olmamasina ragmen Ekspo,
denetim siireglerini eksiksiz bir bigimde
tamamlamakta ve BDDK'nin sektore

getirdigi kurallari bire bir uygulamaktadir.

Teknolojik Altyapi

Ekspo Faktoring’in sahip oldugu etkin
organizasyon yapisi, Sirket'i sektorde
6ne ¢ikaran 6nemli bir etmendir. Bu
yapi sayesinde, faaliyetlerini verimli,
hizli ve efektif bir bicimde gerceklestiren
Sirket, bu kazanimlarini teknolojik
altyapisiyla birlestirerek rekabet
Ustiinliguni glclendirmektedir. Ayrica,
internet hizmetini en etkin bicimde
sunan firmalarin basinda gelen Ekspo
Faktoring, internet subeleri araciligiyla
sundugu hizmetleri misterilerinin ayagina
g6tlirmektedir.
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KURUMSAL YONETIM

Ekspo Online'in kurumsal web sitesi www.ekspofaktoring.com’dur. Miisteri firmalar,
bu siteyi kullanarak tahsildeki cek dokiimlerini, hesap ekstrelerini, risk bakiyelerini ve
ulasmak istedikleri diger bilgileri aninda goriintiileyebilmektedir.

BILGI TEKNOLOJILERI

Mdsteri hizmetinin hizli ve verimli bir
bicimde gerceklesebilmesi icin glicll
teknolojik altyapinin gerekliliginin
farkinda olan Ekspo Faktoring, sektérde
teknoloji odakli ¢alisan sirketlerin en
basinda gelmektedir. Organizasyon
yapisi son derece sade ve yalin olan
Sirket, bilisim teknolojisi alaninda ise
donanimli, zengin icerikli ve giincel bir
sistem altyapisina sahiptir. Bilgi teknolojisi
gereksinimlerini dis kaynak kullanimi
yoluyla saglamakta olan Ekspo Faktoring,
2006 yilinda Ankara’daki Afet Merkezi'ni
(Disaster Recovery Center) devreye
almistir. 2007 yilinda da bu merkezin
donanim ve yazilim gelistirme calismalari
yapiimistir.

Ekspo Faktoring, finansal yazilim
konusunda, alaninin uzmani olan bir
firma tarafindan hazirlanmis olan
Facto 2000 isimli faktoring yazilim
paketini kullanmaktadir. Bu program

pazarlama, misteri hizmetleri ve
muhasebe alanindaki faaliyetlerin
koordineli bir bigimde yuritilmesini
saglamaktadir. Ayrica, calisilan firmalar,
sorgulamak istedikleri konuyla ilgili
olarak, Ekspo Online tizerinden islemleri
sorgulayabilmekte ve hesap kontroli
yapabilmektedirler.

Ekspo Online'in kurumsal web sitesi
www.ekspofaktoring.com’dur. Musteri
firmalar, bu siteyi kullanarak tahsildeki
cek dékiimlerini, hesap ekstrelerini, risk
bakiyelerini ve ulasmak istedikleri diger
bilgileri aninda goriintlleyebilmektedir.
Faktoring sektoriinde bir ilke imza atarak
cek goriintlileme hizmetini sunan Ekspo
Faktoring, bu sayede, hem Sirket hem de
msterileri icin kontrol mekanizmasini
daha gliclti bir hale getirmistir. Sundugu
online hizmetleri devamli giincellemekte
olan Ekspo Faktoring, miisterilerine en iyi
standartlarda hizmet vermek i¢in daima
yeni projeler Giretme gabasindadir.
Sirket'in bilgi teknolojileri alaninda bu

yil yaptigi atilimlar arasinda, ¢alisan
personelin mobil iletisimi aktif olarak
kullanmasinin saglanmasi ve BES
sisteminin yapilandirilmasi, géze carpan
degisikliklerdir. Uygulamasina yeni
baslanan driin ve hizmetler ise Kantitatif
Derecelendirme Sistemi ve Memzug Takip
Sistemi, risk konularinda gelistirilmis
yazilim ve donanimlar ve yedekli internet
erisimidir. Gelecekle ilgili olarak ise,

daha giivenlikli internet gtivenlik duvari,
daha hizli internet baglantilari ve sanal
sunucularla Sirket yapisi gliclendirilmeye
calisilacaktir.



Ekspo Faktoring Anonim Sirketi
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Bagimsiz Denetim Raporu

Ekspo Faktoring Anonim Sirketi
Yoénetim Kurulu Baskanhigina,

Mali tablolarailigkin rapor

Ekspo Faktoring Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte yer alan bilangosunu, ayni tarihte sona eren hesap
dénemine ait gelir tablosunu, 6zkaynak degisim tablosunu ve nakit akim tablosunu, dnemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlari denetlemis
bulunuyoruz.

Finansal tablolarla ilgili olarak sirket yénetiminin sorumlulugu

Sirket yonetimi finansal tablolarin Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari'na gére hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur.
Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan énemli yanlisliklar icermeyecek bigcimde hazirlanarak, gercegi
dirist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli ig kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin
gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim kurulusunun sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gértis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Uluslararasi
Denetim Standartlari'na uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gercegi
dogru ve dirlst bir bigimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir glivenceyi saglamak tizere planlanarak ydritiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin
kullaniimasini igermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin segimi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak tizere 6nemli yanlislik icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki
kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, Sirket'in i¢ kontrol sistemi g6z éniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol
sisteminin etkinligi hakkinda goris vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi
tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile ig kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Sirket yonetimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir bitiin olarak sunumunun
uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisimiiziin olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

Goriis
Goriustimlze gore, ilisikteki finansal tablolar, Ekspo Faktoring Anonim Sirketinin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla finansal durumunu, ayni tarihte sona

eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akimlarini, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari cergevesinde dogru ve diiriist bir
bigimde yansitmaktadir.

Istanbul, Tiirkiye

06 Mart 2009 ‘K?M\G s &%&AS\L \é—w&%\ ve. SUU ﬁ%
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EKSPO FAKTORING FAALIYET RAPORU 2008

Ekspo Faktoring Anonim Sirketi
31 Aralik 2008 Tarihi itibariyla

Bilanco

(Para Birimi: Aksi Belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasi ["YTL"])

Notlar 2008 2007
Varliklar
Nakit ve nakit benzeri degerler 8 6,852,391 253,045
Faktoring alacaklari 9 110,147,945 122,355,259
Diger varliklar 10 182,561 127,686
Satis amagli elde tutulan duran varliklar 11 486,703 -
Yatirim amagh gayrimenkuller 12 758,265 774,899
Maddi duran varliklar 13 1,195,749 1,314,040
Maddi olmayan duran varliklar 14 7778 14,321
Toplam varliklar 119,631,392 124,839,250
Ozsermaye
Sermaye 19 40,279,326 32,779,326
Yasal yedekler 19 3,255,887 2,422,215
Birikmis karlar 19 15,727,966 12,397,504
Toplam 6zsermaye 59,263,179 47,599,045
Yiikiimltltkler
Banka kredileri 15 58,417,263 75,968,011
Faktoring borglari 16 386,196 -
Diger yukimlalukler 17 646,181 527,052
Odenecek kurumlar vergisi 7 778,275 601,706
Kidem tazminati karsihig 18 83,634 94,235
Ertelenmis vergi ylkimlGltgi 7 56,664 49,201
Toplam yiikiimliltkler 60,368,213 77,240,205
Toplam 6zsermaye ve yiikiimliilikler 119,631,392 124,839,250
Sarta bagli ylikiimliliikler ve taahhiitler 21

Sayfa 47 ile 64 arasindaki notlar finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



Ekspo Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2008 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Gelir Tablosu

(Para Birimi: Aksi Belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasi ["YTL"])

Notlar 2008 2007
Faktoring faiz geliri 34,169,790 26,996,225
Faktoring komisyon geliri 6,915,714 6,573,778
Faktoring komisyon gideri (265,094) (420,568)
Faktoring gelirleri 40,820,410 33,149,435
Kredi faiz ve komisyon gideri (14,965,151) (11,915,861)
Kur farki geliri, net 777,204 517162
Stpheli alacaklar karsilik gideri 9 (1,426,986) (881,645)
Faiz ve komisyon gideri, kur farki gideri ve
siipheli alacak karsilik gideri sonrasi kar 25,205,477 20,869,091
Bankalardan alinan faizler 307,072 948
Genel yoénetim giderleri 5 (1,569,495) (1,389,416)
Personel giderleri 6 (4,330,448) (3,921,653)
Amortisman gideri ve itfa paylari 12,13 ve 14 (291,393) (322,099)
Faaliyet kari 19,321,213 15,236,871
Diger faaliyet gelirleri 45,672 46,790
Vergi 6ncesi kar 19,366,885 15,283,661
Vergi karsiligi 7 (3,891,394) (3,079,436)
Net dénem kari 15,475,491 12,204,225

Sayfa 47 ile 64 arasindaki notlar finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.

37



38

EKSPO FAKTORING FAALIYET RAPORU 2008

Ekspo Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2008 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Ozkaynak Degisim Tablosu

(Para Birimi: Aksi Belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasi ["YTL"])

Odenmis Toplam

Notlar Sermaye Yasal Yedekler Birikmis Karlar Ozsermaye

31 Aralik 2006 bakiyesi 19 25,279,326 1,845,680 10,149,575 37,274,581
Birikmis karlara transfer - - - -
Sermaye artirimi 7,500,000 - (7,500,000) -
Temettl 6demesi - 576,535 (2,456,296) (1,879,761)
Net dénem kari - - 12,204,225 12,204,225
31 Aralik 2007 bakiyesi 19 32,779,326 2,422,215 12,397,504 47,599,045
Birikmis karlara transfer - - - -
Sermaye artirimi 7,500,000 - (7,500,000) -
Temettl 6demesi - 833,672 (4,645,029) (3,811,357)
Net dénem kar - - 15,475,491 15,475,491
31 Aralik 2008 bakiyesi 19 40,279,326 3,255,887 15,727,966 59,263,179

Sayfa 47 ile 64 arasindaki notlar finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



Ekspo Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2008 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Nakit Akim Tablosu

(Para Birimi: Aksi Belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasi ["YTL"])

39

Notlar 2008 2007
Faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlar::
Net dénem kari 15,475,491 12,204,225
Nakit giris ve gikisi yaratmayan kar/zarar kalemleri
Amortisman ve itfa paylari 12,13ve 14 291,393 322,099
Kidem tazminat karsiligi 19 (3,505) 58,447
Net finansal gelir/gider 10 1,484,854 (158,515)
Kurumlar vergisi ve ertelenmis vergi karsiligi gideri 8 3,891,394 3,079,436
Supheli faktoring alacaklari karsilik gideri 10 2,179,169 1,018,820
Varlik ve yiikiimliliiklerdeki degisimler
Faktoring alacak ve borclari 10,317,108 (622,310)
Diger varliklar (54,875) (22,119)
Diger yikimltltkler (482,577) (823,315)
Odenen kidem tazminat 19 (7,096) (24,505)
Odenen kurumlar vergisi 8 (3,105,656) (2,474,389)
Odenen faiz (17,010,497) (12,093,176)
Suipheli faktoring alacaklarindan dénem icinde yapilan tahsilatlar 10 752,183 137175
Esas faaliyetlerden saglanan net nakit girisi 13,727,386 601,873
Yatirim faaliyetleri:
Maddi duran varlik alimlari 13 (638,524) (196,254)
Maddi duran varlik satislarindan elde edilen nakit 13 1,896 -
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit cikisi (636,628) (196,254)
Finansman faaliyetleri:
Banka kredileri (2,680,747) 1,220,899
Temettli 6demesi (3,811,357) (1,879,761)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit ¢ikisi (6,492,104) (658,862)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis/(azalis) 6,598,654 (253,243)
1 Ocak itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler 253,045 506,288
31 Aralik itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler 8 6,851,699 253,045

Sayfa 41 ile 64 arasindaki notlar finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



40

EKSPO FAKTORING FAALIYET RAPORU 2008

Finansal tablolari tamamlayici notlar
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Ekspo Faktoring Anonim Sirketi
31 Aralik 2008 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi Belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasi ["YTL"])

1 Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Ekspo Faktoring A.S. (“Sirket”) sinai ve ticari sirketlere faktoring hizmeti sunmak amaciyla kurulmus olup, 2 Haziran 2000 tarihinde Ticaret Sicil
Gazetesi'nde tescil edilmistir.

Sirket, gerek yurtici gerekse yurtdisi faktoring islemleri yapmaktadir. Gayrikabiliriicu yurt disi faktoring islemleri, muhabir faktoring firmalari
araciligryla yapilmaktadir. Sirket, Tiirkiye'de bulunan sinaf ve ticari isletmelere yurtici, ihracat ve ithalat faktoring hizmetlerini Istanbul’da bulunan
merkezi araciligiyla saglamaktadir.

Sirket merkezi, Ayazaga Mahallesi Meydan Sokak Biiyiikdere Asfalti Mevkii Spring Giz Plaza B Blok Sisli-istanbul/Tiirkiye adresinde bulunmaktadir.
37 Aralik 2008 tarihi itibariyla calisan sayisi 36"dir (31 Aralik 2007: 34).

2 Finansal tablolarin hazirlanis sekli

(a) Uygunluk beyani

ilisikteki finansal tablolar, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari'na ("UFRS") uygun olarak ve Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu
tarafindan kabul géren yorumlar dogrultusunda hazirlanmistir. Sirket muhasebe kayitlarini, Tek Diizen Hesap Plani, Tiirk Ticaret Kanunu ve Tirk
vergi kanunlarina uygun olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarini da buna uygun olarak Yeni Tiirk Lirasi (“YTL") bazinda hazirlamaktadir.

(b) Degerleme esaslari

Finansal tablolar yasal kaytlara bagl olarak diizeltme ve siniflandirma kayitlari ile birlikte dogru bir sunum saglamak amaciyla UFRS’ye uygun
olarak hazirlanmistir. Finansal tablolar tarihi maliyet esasina gore yiiksek enflasyon déneminin sona erdigi 31 Aralik 2005 tarihi itibariyla diizeltilmis
enflasyon etkileri g6z 6nline alinarak hazirlanmistir.

(c) Islevsel ve sunum para birimi

Sirket'in islevsel para birimi YTL olup, ilisikteki finansal tablolar YTL bazinda hazirlanmistir. Biitiin finansal bilgiler en yakin YTLye yuvarlanarak ifade
edilmistir.

(d) Finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan tahminler ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, raporlanan aktif ve pasif tutarlarini, gelir ve giderleri ve muhasebe ilkelerinin uygulanmasini etkileyecek bazi tahmin
ve yorumlarin yapilmasini gerektirmektedir. Fiili sonuglar cari tahminlerden farkli olabilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar, stirekli olarak gdzden gegirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki glincellemeler,
glincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip dénemlerde kayitlara alinir.

Ozellikle, ilisikteki finansal tablolarda sunulan tutarlar iizerinde en fazla etkisi olan, &nemli tahminlerdeki belirsizliklere ve kritik olan yorumlara ait
bilgiler asagidaki notlarda agiklanmistir:

e Not 4 —Finansal araglarin makul deger ile degerlendirilmesi
e Not 7 — Vergilendirme

» Not 18 —Kidem tazminati karsiligi

e Not 27— Sarta bagli yiikimliliikler ve taahhutler

0
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EKSPO FAKTORING FAALIYET RAPORU 2008

Ekspo Faktoring Anonim Sirketi
31 Aralik 2008 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi Belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasi ["YTL"])

(e) Karsilagtirmali finansal tablolar

Cari dénem sunumu ile uyumlu olmasi amact ile 31 Aralik 2007 tarihi karsilastirmali finansal bilgilerde yapilan 6nemli siniflamalar asagidaki gibidir:
37 Aralik 2007 tarihi itibariyla bilangoda yer alan 107,786,287 YTL tutarinda faktoring alacaklari ve borglari netlestirilmistir.

3 Onemli muhasebe ilkeleri

Asagida 6zetlenen dnemli muhasebe ilkeleri daha 6nceki yillarda uygulanan muhasebe ilkeleri ile tutarlilik géstermektedir.

(a) Yiiksek enflasyonlu ekonomilerde raporlama

Uluslararasi Muhasebe Standardi ("UMS") 29; yuksek enflasyonlu ekonomilere ait para birimleri cinsinden hazirlanacak finansal tablolarin,
enflasyon etkilerini yansitacak sekilde bilango gliniinde gegerli olan cari satinalma giicii cinsinden yeniden ifade edilmelerini ve 6nceki dénemlerle
ilgili mukayeseli hesap bakiyelerinin de bu esasa gore diizeltiimesini gerekli kilmaktadir. UMS 29°un uygulanmasini gerektiren baslica durum, son tig
yillik kiimilatif enflasyon oraninin %100°e yaklasiyor veya geciyor olmasidir.

371 Aralik 2005 tarihi itibariyla, Tiirkiye Istatistik Kurumu tarafindan yayimlanan toptan esya fiyat endeksi baz alindiginda Tiirkiye'de tig yillik
kiimlatif enflasyon orani %35.67 olarak gerceklesmistir. Bununla birlikte, mali ve ekonomik istikrar gibi faktorlerde stirdiiriilen olumlu gelismeler,
faiz oranlarindaki azalis ve YTL'nin ABD Dolari karsisinda deger kazanmasi dikkate alinarak Tiirkiye, UMS 29"da tanimlanan yiiksek enflasyonlu
ekonomiler kapsamindan 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak tizere ¢ikariimistir. Bu nedenle ilisikteki 37 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyla ve
ayni tarihlerde sona eren yillara ait finansal tablolarda UMS 29 uygulanmamustir.

(b) Yabanci para birimi bazindaki islemler

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildigi giinkii déviz kurlarindan YTL'ye evrilmistir. Bilangoda yer alan yabanci para birimi
bazindaki parasal varliklar ve borglar bilango tarihindeki déviz kurlari kullanilarak YTLye gevrilerek olusan kur farklari gelir tablosunda kur farki

geliri/(gideri) olarak yansitilmistir. Bu islemler sonucunda olusan kur farklari gergeklestikleri yilda gelir tablosuna yansitilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan 37 Aralik 2008 ve 2007 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

2008 2007
ABD Dolari ("USD") 1.5123 11647
Avro 21408 1.7102
ingiliz Sterlini ("GBP") 21924 2.3259
isvicre Frangi (“CHF") 14300 1.0273

(c) Finansal araglar
(i) Turev enstriimani olmayan finansal araglar

Sirket'in trev enstrimani olmayan finansal araclari, faktoring alacaklari, diger varliklar, nakit ve nakit benzeri degerler, banka kredileri, faktoring
borglari ve diger yukiimliliiklerden olusmaktadir.

Turev enstrimani olmayan finansal araglar ilk defa finansal tablolara alinirken, asagida bahsedilenler harig, dogrudan iliskilendirilebilir islem
maliyetleri ile birlikte makul degerleri Gizerinden degerlenir. Tiirev enstrimani olmayan finansal araglarin ilk defa finansal tablolara alinmasina
miiteakiben degerlenmesi ile ilgili hususlar asagida agiklanmistir:



Ekspo Faktoring Anonim Sirketi
31 Aralik 2008 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi Belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasi ["YTL"])

Sirket, bir finansal araci ancak ve ancak o finansal araca iliskin sézlesme hiikimlerine taraf oldugunda kayda alir. Finansal varliklar, Sirket bu
varliklardan kaynaklanan nakit akimlari Gizerindeki sézlesmeye bagli haklarini kaybettigi zaman muhasebe kayitlarindan ¢ikarilir. Bu olay finansal
varliklar satildigi, stiresi doldugu veya haklarindan feragat edildikleri zaman gerceklesir. Olagan durumlardaki finansal varlik alimi ve satimlari,
Sirket'in bu varliklari alma veya satma taahhttiinde bulundugu tarihte muhasebelestirilir. Finansal borglar ise, ytkimlaltkler yerine getirildigi,
iptal edildigi veya stresi doldugunda kayitlardan cikarilir.

Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler, bankalardaki vadesiz ve li¢ aydan kisa vadeli mevduat hesaplarindan olusmakta olup ilgili maliyet degerleri
lizerinden degerlenir.

Vadeli mevduatlar, maliyet masraflarinin itfa edilmis kismi Gizerinden etkin faiz metodu kullanilarak ve deger dusiikltigl zarari varsa ¢ikartilarak
hesaplanir.

Finansman giderlerinin ve gelirlerinin muhasebelestirilmesi not 3(m)’de aciklanmuistir.

Faktoring alacaklari ve diger varliklar

Faktoring alacaklari, kazanilmamis faiz gelirleri distildiikten ve 6zel karsiliklar ayrildiktan sonra iskonto edilmis maliyet degerinden degerlenir.
Faktoring alacaklari diizenli olarak gézden gegirilmekte ve deger diistikliigl tespit edilen faktoring alacaklarinin tahsil edilebilir tutara
getirilmesi amaciyla tasinan degerleri tizerinden 6zel karsilik ayrilmaktadir. Stipheli hale gelen bir faktoring alacag! ilgili tim yasal prosediirlerin
tamamlanmasi ve net zararin tespitinden sonra kayitlardan ¢ikarilir. Diger varliklar, ilk defa kayitlara alindiktan sonra, kisa vadeli olmalarindan
dolayi maliyet degerleri iizerinden degerlenir.

Banka kredileri

Banka kredileri, ilk maliyet degerleri Gizerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlari ile kayda alinirlar. Kayda alinmalarini izleyen
dénemlerde, geri 6deme tutarlarinin i¢ verim ydntemiyle hesaplanan bugtinkii degerleriyle finansal tablolara yansitilir ve ilk maliyet degerleri ile
arasindaki farklar s6z konusu kredilerin vadeleri stiresince gelir tablosuna intikal ettirilir.

Diger

Diger alacak ve borglar maliyet degerleri Gizerinden degerlenir.

(i) Sermaye

Adi hisse senetleri

Adi hisse senedi ve hisse senedi opsiyon satislariyla iliskilendirilebilir ek maliyetler 6zsermayeden indirim olarak kayitlara alinir.Mevcut
ortaklardan olan sermaye artislari yillik genel kurullarda onaylanip tescil olunan nominal degerleri tizerinden muhasebelestirilir.

(d) Yatirim amagl gayrimenkuller

Yatirim amagli gayrimenkuller, Sirket'in sahip oldugu bir apartman dairesinden olusmakta olup, bu gayrimenkul, $irket tarafindan kira geliri
kazanmak ya da gayrimenkulin fiyatinda olusabilecek bir deger artisindan faydalanmak veya her iki amag nedeniyle elde tutulmaktadir. Yatirim
amagli gayrimenkuller maliyet modeli kullanilarak, amortisman ve kalici deger kayiplari diistlerek kayitlara yansitilir. Yatirim amagli gayrimenkul ilgili
apartman dairesinin faydali dmrii olan 50 yil {izerinden dogrusal amortisman ydntemiyle amortismana tabi tutulmustur. ilgili gayrimenkuliin makul
degeri gayrimenkulun net defteri ile yaklasik aynidir.
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Ekspo Faktoring Anonim Sirketi
31 Aralik 2008 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi Belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasi ["YTL"])

(e) Satis amagh elde tutulan duran varliklar

Satis amagli elde tutulan olarak siniflandiriima kriterlerini saglayan varliklar; defter degerleri ile satis i¢in katlanilacak maliyetler diistilmis gercege
uygun degerlerinden distk olani ile él¢iliir ve s6z konusu varliklar Gizerinden amortisman ayirma islemi durdurulur.

(f) Maddi duran varliklar
(i) Degerlenmesi ve dlgiilmesi
UMS 29a uyumlu olarak, maddi duran varliklar, T Ocak 2006 tarihinden énce satin alinan kalemler igin 31 Aralik 2005 tarihi itibariyla
enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2005 tarihinden sonra satin alinan kalemler igin satin alim maliyet
degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger kayiplari distilerek yansitilir.

Maliyetler, iktisap edilmis varlik ile dogrudan iliskilendirilebilir giderleri icermektedir.

Bir maddi duran varlik farkli faydali dmirlere sahip degisik bolimlerden meydana geliyorsa, séz konusu bdliimler ayri birer maddi duran varlik gibi
muhasebelestirilir.

(ii) Sonradan yapilan harcamalar

Maddi varliklarin herhangi bir pargasini degistirmek igin katlanilan masraflar aktiflestirilir. Sonradan ortaya ¢ikan harcamalar séz konusu varligin
gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilir. Maddi duran varliklarin giinliik hizmet giderleri tahakkuk esasina gére gelir
tablosunda muhasebelestirilir.

(iii) Amortisman

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali mirlerine gore aktife giris tarihleri esas alinarak dogrusal amortisman yéntemi
kullanilarak hesaplanmistir.

Maddi varliklarin ortalama faydali dmirlerini yansitan amortisman siireleri asagida belirtilmistir:

Mobilya ve demirbaslar ~ 5yil
Tasitlar Syil

Ozel maliyetler, kira stirelerine gére dogrusal amortisman ydntemiyle amortismana tabi tutulur.
(g) Maddi olmayan duran varliklar
Maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar yazilim lisans ve haklarindan olusmaktadir. Bilgisayar yazilim lisans ve haklari, 1 Ocak 2006 tarihinden énce
satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2005 tarihi itibartyla UMS 29 ile uyumlu olarak enflasyonun etkilerine gére diizeltilmis maliyet degerlerinden ve
37 Aralik 2005 tarihinden sonra alinan kalemler igin satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ile kalici deger kayiplari diistlerek yansitilir.
Maddi olmayan varliklara iliskin itfa paylari, ilgili varliklarin tahmini faydali mirleri tizerinden, satin alim tarihinden itibaren faydali miir senelerini
asmamak kaydiyla dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir.
(h) Deger diisiiklugi

(i) Finansal varliklar

Eger somut kanitlar, bir veya birden fazla olayin bir finansal varliga ait gelecekteki nakit akimlarini olumsuz olarak etkiledigine isaret ediyorsa, o
finansal varlikta deger diistikligl olusmus varsayilir.
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iskonto edilmis maliyet degeri izerinden degerlenen bir finansal varliktaki deger diisiiklig, finansal varligin kayith degeri ile etkin faiz oran
kullanilarak bugtinkii degerine indirgenmis gelecekteki tahmini nakit akimlarinin arasindaki fark olarak hesaplanir.

Tek basina 6nemli olan finansal varliklar ayri ayri olarak deger diistiklGigi testine tabi tutulmaktadir. Geri kalan finansal varliklar, benzer kredi riski
ozelliklerine gore gruplanarak degerlendirilmektedir.

Butlin deger dustiklugi kayiplari gelir tablosunda muhasebelestirilir. Deger dusiikltgu, ilgili deger diistikliginin kayitlara alinmasini izleyen
dénemlerde ortaya gikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda geri gevrilir. iskonto edilmis maliyet degerleri Gizerinden degerlenen
finansal varliklardaki deger diistiklagi kayiplarinin geri cevrilmesi bir dnceki yilda kaydedilmis deger disiiklGgi tutarina kadar gelir tablosunda
muhasebelestirilmektedir.

(ii) Finansal olmayan varliklar

Sirket, her bir bilango tarihinde, ertelenmis vergi varligi (bk. Muhasebe ilkeleri m) disinda kalan her bir varliga iliskin deger kaybi olduguna dair
herhangi bir gdsterge olup olmadigini degerlendirir. Eger boyle bir gésterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir. Hen(iz
kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklarin geri kazanilabilir degeri her bilanco déneminde tahmin edilir.

Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit Greten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan
ylksekse deger diistikligi meydana gelmistir. Bir varliga ait nakit Greten birim diger varlik ve gruplardan bagimsiz olarak nakit akimi tireten en
kictik tanimlanabilir varlik grubudur. Deger diistikligi kayiplari gelir tablosunda muhasebelestiriimektedir.

Geri kazanilabilir tutar, varligin net satis fiyati ile kullanim degerinden ylksek olani segilerek bulunur. Kullanim degeri hesaplanirken, ilgili varligin
gelecekte yaratacagi tahmini nakit akimlari, paranin zaman degeri ile ilgili giincel piyasa degerlendirmelerini ve ilgili varliga 6zgu riskleri yansitan
vergi dncesi iskonto orani kullanilarak bugtinki degerlerine indirgenir.

Onceki dénemlerde kaydedilen deger diisiikliigii kayiplarinin azaldigi ya da ortadan kalktigi yoniinde bir gésterge olup olmadigi her bilanco
déneminde incelenir. Deger diistiklugu, geri kazanilabilir tutar belirlenirken kullanilan tahminlerde bir degisiklik oldugu takdirde geri cevrilir.
Deger diistiklugunin geri cevrilmesi nedeniyle varligin kayitli degerinde meydana gelen artis, dnceki yillarda hi¢ deger dustikligtnin finansal
tablolara alinmamis olmasi halinde belirlenmis olan kayith degeri (maddi duran varliklar icin amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar)
asmayacak sekilde muhasebelestirilmektedir.

(i) Calisanlarin haklar

(i) Kidem tazminati karsiligi

Yarurlukteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen davranislar disindaki sebeplerle istihdami sona eren
calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yikimludur. Séz konusu 6deme tutarlari bilanco tarihi itibariyla gegerli olan kidem tazminat tavani
esas alinarak tahakkuk edilmistir. Kidem tazminati karsihigi, tim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak ytkiimlilik tutarlarinin net

bugtinki degerine gore hesaplanmis ve ilisikteki finansal tablolarda yansitilmistir.

Sirket'in muhtemel yikimlulaginin bugiinki degeri asagidaki tabloda yer alan varsayimlar kullanilarak hesaplanmistir.

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
iskonto oran %6.26 %5.71
Beklenen maas/limitartis orani 54 5.00

Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani %87 %85
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(ii) Kisa vadeli 6zliik haklari

Galisanlarin 6zlik haklarindan dogan kisa vadeli yiikimlliikler, iskonto edilmeksizin s6z konusu hizmet ¢alisanlara saglandikga gelir tablosunda
giderlestirilmektedir.

Kisa vadeli nakit ikramiye veya kar paylasimi planina istinaden 6denmesi beklenen tutar, alisanlar tarafindan gegmiste saglanmis bir hizmet
edimi dolayisiyla Sirket'in yasal veya baglayici bir yikimliltginin bulunmasi durumunda ve s6z konusu yikimlilik giivenilir bir sekilde tahmin
edilebiliyorsa, karsilik olarak kayitlara alinir.
(j) Karsiliklar
Herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara yansitilabilmesi igin; Sirket'in gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhtide
bagli ytkimlultgin bulunmasi, bu yikimlilagiin yerine getirilmesi igin isletmeden ekonomik kazang ¢ikisinin muhtemel olmasi ve s6z konusu
yukimlalik tutarinin glivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. Karsilik tutari, paranin zaman degerinin etkisinin 6nemli
oldugu durumlarda, yukimltligin yerine getirilmesi icin gerekli olmasi beklenen nakit ¢ikislarinin bugtinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin
bugtinki degerlerine indirgenmesinde kullanilacak vergi dncesi iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orani ile s6z konusu
yuktmlilikle ilgili risk dikkate alinir.
(k) Netlestirme
Finansal varliklar ve yikimlaltkler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi veya net olarak tahsilinin miimkin olmasi
veya varligin elde edilmesi ile yikimlultgin yerine getirilmesinin es zamanli olarak gergeklesebilmesi halinde, finansal tablolarda net degerleri ile
gosterilmektedir.

(1) iliskili taraflar

Bu raporda Sirket'in hissedarlari ve bunlar tarafindan kontrol edilen veya onlarla ilgili olan diger sirketler ve bunlarin yénetici ve direktérleri iligkili
taraf olarak kabul edilmistir.

(m) Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi
(i) Faktoring faiz ve komisyon gelirleri
Faktoring faiz ve komisyon gelirleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
(ii) Faktoring komisyon giderleri
Faktoring komisyon giderleri tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.
(iii) Diger gelir ve giderler
Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.
(iv) Finansman gelirleri/(giderleri)
Finansman gelirleri, kur farki gelirlerini ve etkin faiz orani kullanilarak hesaplanan vadeli mevduat faiz gelirlerini icermektedir.

Finansman giderleri etkin faiz orani ydntemi kullanilarak hesaplanan kredi faiz giderleri, kur farki giderleri ve diger finansman giderlerini igerir.
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(n) Vergilendirme

Gelir vergileri, cari yil vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi icermektedir. Cari yil vergi yikimlGltgu, dénem karinin vergiye tabi olan kismi
tizerinden ve bilanco tarihinde gegerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi yikimliliginG ve gegmis yillardaki vergi yikimltligu ile ilgili
dizeltme kayitlarini icermektedir.

Ertelenmis vergi, varliklarin ve borglarin ilisikteki finansal tablolarda gosterilen degerleri ile varliklarin ve borglarin yasal vergi matrahi hesabinda
dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farklarin bilango ytkimliltgi yontemine gére vergi etkilerinin belirlenmesiyle hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi ylikimlulugi veya varhigi, s6z konusu gegici farklarin ortadan kalkacag ilerideki dénemlerde 6denecek vergi tutarlarinda
yapacaklari tahmin edilen artis ve azalig oranlarinda ilisikteki finansal tablolara yansitiimaktadir. Ertelenmis vergi varligi, gelecek dénemlerde bu
vergi alacagindan fayda saglanabilecek tutarda vergilendirilebilir karin olmasi durumunda kayitlara alinir. Finansal tablolara énceki dénemlerde
yansitilmis olan ertelenmis vergi varliginin tamami veya bir kismindan fayda saglanilamayacagi anlasildigi takdirde s6z konusu tutar aktiften silinir.
Ertelenmis vergi cari dénemde gecerli olan vergi oranlari Gzerinden hesaplanmaktadir.

(0) 31 Aralik 2008 Tarihi itibariyle Heniiz Yiiriirliikte Olmayan Standartlar ve Yorumlar

Bazi yeni standartlar, standartlardaki degisiklikler ve yorumlar 31 Aralik 2008 tarihinde sona eren hesap déneminde heniiz gegerli olmayip bu
finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanmamistir.

TFRS 8 “Faaliyet Boltimleri” finansal bilgilerin bélimlere gore raporlanmasinda “yénetimsel bakis agisini” getirmektedir. Buna gore Sirket'in
operasyonel karar vericisinin Sirket'in performansini izlemekte kullandigi i¢ raporlamalar baz alinir. Bu i raporlarda her bir bélim icin ayni
muhasebe politikalarinin uygulanmis olmasi gerekmez. Eger karar vericinin performans degerlemesi farkli boltimler icin ayri muhasebe
politikalarinin uygulanmasina olanak veriyorsa, bu durumda yapilacak bélimsel raporlamayla finansal tablolarin bir mutabakati gerekecektir. TFRS
8 Sirket'in 2009 yili finansal tablolarinda zorunlu olacaktir ve 371 Aralik 2008 tarihli finansal tablolarinda erken uygulama segenegi de mevcuttur.
Sirket, boliimlere gore raporlama yapmadigi igin séz konusu standardin finansal tablolar tizerinde bir etkisi olmayacaktir.

Revize TMS 23 “Borglanma Maliyetleri” bor¢lanma maliyetlerinin gider yazilmasi segenegini ortadan kaldirmakta ve bir kurulusun varliklarinin
dogrudan devralma, insa veya tretimine iliskin borclanma maliyetlerini bu varliklarin maliyetlerinin bir parcasi olarak aktiflestirmesini
gerektirmektedir. Revize TMS 23, Sirket'in 2009 yili finansal tablolarinda zorunlu olacaktir. Bu degisikligin, Sirket'in finansal tablolari tizerinde
herhangi bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

Revize TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri”, TFRS 3'iin kapsaminda degisiklikler yaparak, is tanimini revize etmis, satin alinan degerlerin muhasebelestirme
prensiplerinde birtakim revizyonlar yapmis ve bilgi verme sartlarini genisletmistir. Revize standart, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu tarihten sonra
baslayan hesap dénemleri igin gegerli olup, kurumun ayni ddnemde TMS 27'yi de uygulamasi kayd ile 30 Eyliil 2007 veya sonrasinda baslayan hesap
dénemlerine iliskin olarak erken uygulama segenegi de mevcuttur. Bu degisikligin, Sirket'in finansal tablolari tizerinde herhangi bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

Revize TMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar”, biiyiik él¢tide, kontrol yetkisi olmayan haklarin ve bir yan kurulusunun kontroliintin

elden gikmasina iliskin muhasebe unsurlarini degistirmektedir. Revize standart, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan hesap
ddnemleri igin gegerli olup, kurumun ayni dénemde TFRS 3'G de uygulamasi kaydi ile erken uygulama segenegi mevcuttur. Bu degisikligin, Sirket'in
finansal tablolari tizerinde herhangi bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TFRS 2 “Hisse Bazli Odemeler Standardinda Yapilan Degisiklik — Hakedis Sartlari ve iptallar”, hakedis sartlarinin tanimlarini agikliga kavusturmakta,
hakedis harici sartlari kavramini uygulamaya almakta, hakedis harici sartlarin verilen tarihteki adil degeri tizerinden yansitilmasini ngérmekte

ve hakedis harici sartlar ile iptaller igin muhasebe uygulamalari temin etmektedir. TFRS 2'de yapilan degisiklikler, T Ocak 2009 tarihinde ya da bu
tarihten sonra baslayan hesap dénemleri igin gegerli olup, erken uygulama segenegi mevcuttur ve Sirket'in finansal tablolari tizerinde herhangi bir
etkisinin olmasi beklenmemektedir.
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TMS 32 “Finansal Araglar Standardinda degisiklik”: Sunum ve TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunumu —Tasfiyeyi Miiteakip Gergeklesen Finansal
Araglar ve Yukumltltkler” adi hisseye benzer 6zellikler tasiyan ancak halihazirda finansal ytkimlilikler olarak siniflandirilan finansal araglarin belirli
tlirlerine yonelik muhasebe uygulamalarini gelistirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2009 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan hesap dénemleri
icin gecerli olup, erken uygulama secenegi mevcuttur ve finansal tablolar tizerinde herhangi bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

Revize TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunumu”, diger TFRS'ler tarafindan éngériilen muhasebelestirme kistaslarina ya da islem agiklamalarina degisiklik
getirmemektedir. Revize standart, “kapsamli gelir tablosu”nu da bir finansal tablo olarak getirmektedir. Revize standart T Ocak 2009 ve sonrasinda
baslayan yillik raporlama dénemleri igin gegerli olup, erken uygulama secenegi de mevcuttur.

TFRS Yorum 13 “Msteri Sadakat Programlari’, misterileri igin misteri baghlik programlari bulunan veya bu programlara katilan kuruluslarin
muhasebesine yoneliktir. Msterilerin lcretsiz veya fiyati diistirilmis mal veya hizmet gibi miikafatlar talep edebilecekleri misteri baglilik
programlariyla ilgilidir. Sirket'in 2009 yili finansal tablolarinda zorunlu olacak olan TFRS Yorum 13’iin Sirket'in finansal tablolarina etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

TMS 39 “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olcme”, tiirev tiriinlerinin, finansal riskten korunma isleminde, nakit akisinin yada ézel risklerin
etkin bir finansal riskten korunma araci haline gelmesini belirlemede var olan ilkelerin uygulanmasini agiklar. Sirket'in 2010 yili finansal tablolarinda
zorunlu olacak olan TMS 39°un Sirket'in finansal tablolarina etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TFRS Yorum 16 “Yurtdisindaki Isletmede Bulunan Finansal Yatirimin Riskten Korunmas!”, yalnizca yurtdisindaki bir isletmede bulunan net yatirimdan
kaynaklanan déviz kuru farklarina ve eger yurtdisindaki bir isletmede bulunan net yatirimdan kaynaklanan déviz kuru riskinden korunma konusu
kalemin tutari, yurt disindaki isletmenin net varliklarinin defter degerine esit veya bahsedilen degerden distik bir tutar ise uygulanir. Finansal riskten
korunma araci, grup icerisindeki herhangi bir isletme veya birden ok isletme tarafindan (finansal riskten korunan yurtdisindaki isletmenin kendisi
hari¢) elde bulundurulabilir. Finansal riskten korunma konusu yurtdisindaki bir isletme elden ¢ikarildiginda, ana isletmenin finansal tablolarinda
finansal riskten korunma aracina iliskin olarak yabanci para ¢evrim farkindan gikarilarak kar veya zarar igerisinde yeniden siniflandirma diizeltmesi
olarak yeniden siniflandirilir.

4 Makul deger ile degerlendirme prensipleri

Sirket'in birgok muhasebe ilkeleri ve agiklamalari finansal ve finansal olmayan varliklar ve borglarin makul degerlerinin belirlenmesini
gerektirmektedir. Degerleme ve/veya agiklama amagli makul deger bilgileri asagidaki metotlara gére belirlenmistir. Uygulanabilir oldugu
durumlarda, makul degerlerin belirlenmesinde kullanilan varsayimlarla ilgili detayli bilgi iliskili oldugu varlik veya borg ilgili notta agiklanmistir.

Makul deger, bir finansal aracin zorunlu satis ve tasfiye iliskisi disindaki alim satim islemlerinde istekli taraflar arasinda el degistirilebildigi tutar olup
eger varsa teskilatlanmis bir piyasada islem géren fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Sirket, finansal araglarin makul degerlerini, ulasilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun degerleme metotlarini kullanarak hesaplamistir. Ancak,
tahmini makul degeri bulabilmek icin kanaat kullanmak gerektiginden, makul deger &l¢limleri mevcut piyasa kosullarinda olusabilecek degerleri
yansitmayabilir. Sirket yénetimi, kisa vadeli olduklari igin belirli finansal araglarin makul degerlerinin ilgili araglarin kayitl degerlerinden 6nemli
olcuide farkli olmadigina karar vermistir. S6z konusu finansal araglar; nakit ve nakit benzeri degerler, faktoring alacaklari, faktoring borglari, banka
kredileri, diger varliklar ve diger borglari icermektedir.
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37 Aralik tarihi itibariyla finansal araglarin kayitl degerleri ve makul degerleri asagidaki gibidir:

2008 2007

Kayitli deger Makul deger Kayith deger Makul deger

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzeri degerler 6,852,391 6,852,391 253,045 253,045
Faktoring alacaklari 110,147,945 110,147,945 122,355,258 122,355,258
Diger varliklar 182,561 182,561 127,687 127,687

Finansal borglar

Banka kredileri 58,417,263 58,417,263 75,968,009 75,968,009
Faktoring borglari 386,196 386,196 - -
Diger borglar 646,181 646,181 527,052 527,052

5 Genel yonetim giderleri

31 Aralik tarihinde sona eren hesap dénemlerine ait genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:

2008 2007
Kira giderleri 327,583 256,341
Danismanlik giderleri 282,965 237,658
Seyahat giderleri 212,425 193,872
Temsil ve agirlama giderleri 87,156 61,392
Haberlesme giderleri 83,700 95,513
Tasit giderleri 80,287 70,162
Bilgi islem giderleri 63,459 55,943
Vergi, resim, harglar ve fonlar 59,402 32,954
Tanitim giderleri 43,006 36,576
Tamir ve bakim giderleri 41,845 37,598
Abonelik giderleri 38,110 32,636
Hizmet giderleri 29185 24,065
Kirtasiye giderleri 19,377 22,204
Diger 200,995 232,502
Toplam 1,569,495 1,389,416
6 Personel giderleri
31 Aralik tarihinde sona eren hesap dénemlerine ait personel giderleri asagidaki gibidir:
2008 2007
Maas ve lcretler 3,159,519 2,723,693
Prim giderleri 640,459 617,329
SSKisveren pay! 248,072 221,214
Sigorta giderleri 107,840 79,603
Yemek giderleri 96,872 77122
Ulasim giderleri 58,823 40,108
Diger 18,863 162,584

Toplam 4,330,448 3,921,653
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7 Vergilendirme

371 Aralik 2008 tarihi itibariyla kurumlar vergisi orani, %20 olarak uygulanmaktadir (31 Aralik 2007: %20). Bu vergi orani vergi amaciyla belirli
istisnalar ve indirimlere gore degistirilmis yasal gelir matrahi izerine uygulanmaktadir. Bununla birlikte sadece kar payi olarak dagitilacak tutarlar
tizerinden belirli bir oranda tahakkuk ettirilen gelir vergisi stopaji mevcuttur. 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karari ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30°uncu maddelerinde yer alan bazi tevkifat oranlari
yeniden belirlenmistir. Bu baglamda Turkiye'de bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tiirkiye'de yerlesik kurumlara
yapilanlar disindaki temettl 6demeleri tizerinde %710 oraninda uygulanan stopaj orani %15'e gikarilmistir.

Turk vergi sistemine gore, mali zararlar, vergilendirilebilir gelirden vergi muafiyeti saglamak amaciyla gelecek yillarin vergi matrahindan 5 yila kadar
indirilebilmektedir. Mali zararlar ge¢mis yillarda elde edilen karlardan netlestirilmek Gizere geri taginamaz.

Turkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri
hesap déneminin kapandigi ayi takip eden dérdinci ayin 15inci giini aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlari degisebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13. maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “6rtili kazang dagitimi” bashgi altinda transfer fiyatlandirmasi konusu
islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan transfer fiyatlandirmasi yoluyla értiili kazang dagitimi hakkinda Genel Teblig, uygulamadaki
detaylari belirlemistir.

Eger vergi mikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalari emsallere uygunluk ilkesi cercevesinde yapilmayan tiriin, mal veya hizmet alim
ve satim islemlerine giriyorlarsa, o zaman ilgili karlar transfer fiyatlamasi yoluyla 6rtiili bir sekilde dagitildigi kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer
fiyatlamasi yoluyla 6rttli kar dagitimlari kurumlar vergisi agisindan vergi matrahindan indirilemeyecektir.

37 Aralik tarihinde sona eren hesap dénemlerine ait gelir tablosundaki gelir vergisi karsilig1, asagida mutabakati yapildigi Gizere vergiden 6nceki
karlara yasal vergi orani uygulanarak hesaplanan tutarlardan farklidir:

2008 2007
Tutar % Tutar %
Raporlanan vergi éncesi kar 19,366,885 15,283,661
Raporlanan kér Gizerinden hesaplanan vergi (3,873,377) 20.00 (3,056,732) 20.00
Kalici farklar:
Vergilendirilemeyen giderler (18,017) (22,704)
Vergi gideri (3,891,394) 20.00 (3,079,436) 20.00

31 Aralik tarihinde sona eren hesap dénemlerine ait gelir vergisi gideri asagidaki kalemlerden olusmaktadir:

2008 2007
Cari yil kurumlar vergisi gideri 3,883,931 3,076,095
Ertelenmis vergi gideri 7463 3,341
Vergi gideri 3,891,394 3,079,436

Pesin 6denen gelir vergisiyle ilgili dizenlemeye uygun olarak, yil icinde 6denen gegici vergiler cari yil faaliyetlerinden olusan kar tizerinden
hesaplanan nihai vergi borcundan disiilmektedir. Dolayisiyla, gelir tablosundaki vergi gideri bilangoda goriilen nihai vergi yiikimluligtnden
farklidir.
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37 Aralik tarihleri itibariyla denecek vergi tutarlari asagidaki gibidir:

2008 2007
Cari yil kurumlar vergisi karsihg 3,883,931 3,076,095
Pesin 6denmis kurumlar vergisi (3,105,656) (2,474,389)
Odenecek kurumlar vergisi 778,275 601,706

Ertelenmis vergi, ne vergilendirilebilir kari ne de finansal tablolari etkileyen varlik ve borglarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda olusan
farklar harig, varliklarin ve borglarin ilisikteki finansal tablolarda gésterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari
arasindaki gegici farkliliklarin bilango yukimlulagi ydntemine gore vergi etkilerinin belirlenmesiyle hesaplanmaktadir.

31 Aralik tarihleri itibariyla, ertelenmis vergi varliklari (EVV) ve ertelenmis vergi yikamltltkleri (EVY) asagidaki kalemlerden meydana gelmektedir:

2008 2007
Varlik Yikimliiltk Varlik Yiikiimliiluk
Supheli faktoring alacaklari karsilig - - 1,558 -
Kidem tazminati karsihigi 16,727 - 18,847 -
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar - 59,652 - 69,499
Banka kredileri - 13,739 - 107
Toplam EVV ve EVY 16,727 73,391 20,405 69,606
Ertelenmis vergi varliklari ve yikimliltkleri, yasal olarak netlestirme hakkinin var oldugu ve ayni vergi dairesine 6denebildikleri stirece
netlestirilebilinir. 31 Aralik tarihleri itibariyla bakiyeler, uygun netlestirme yapildiktan sonra belirlenmis ve finansal tablolarda net olarak
gosterilmistir:
2008 2007
Toplam Netlestirme Net Toplam Netlestirme Net
EVV 16,727 (16,727) - 20,405 (20,405) -
EVY (73,391 16,727 (56,664) (69,606) 20,405 (49,201)
Net EVY (56,664) - (56,664) (49,201) - (49,201)
8 Nakit ve nakit benzeri degerler
31 Aralik tarihi itibariyla nakit ve nakit benzeri degerler asagidaki gibidir:
2008 2007
Bankalar
-vadesiz mevduat 795,817 253,045
-vadeli mevduat 6,056,161 -
Kasa/Efektif 413 -
Toplam nakit ve nakit benzeri degerler 6,852,391 253,045

Vadeli mevduat, bir aya kadar vadeli Avro ve USD bazinda banka mevduatindan olusmakta olup, séz konusu mevduata uygulanan faiz orani Avro
mevduati icin %3, USD mevduati igin %2.75 dir (31 Aralik 2007: Yoktur). 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla banka mevduati Gzerinde herhangi bir
blokaj bulunmamaktadir.

Nakit akis tablosuna baz olan gelir reeskontlari harig orijinal vadesi tig aydan kisa olan bankalarin tutari 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla 6,851,286
YTLdir (31 Aralik 2007: 253,045 YTL).
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9 Faktoring alacaklari

37 Aralik tarihleri itibariyla, faktoring alacaklari asagidaki gibidir:

2008 2007
Yurtigi faktoring alacaklar 104,963,296 106,046,879
Yurtdisi faktoring alacaklar 5,886,712 17,552,267
Suipheli faktoring alacaklari 3,988,898 2,561,912
Faktoring alacaklar, briit 114,838,906 126,161,058
Kazanilmamus faktoring faiz geliri (702,063) (1,243,887)
Stpheli faktoring alacaklari karsilig (3,988,898) (2,561,912)
Faktoring alacaklar 110,147,945 122,355,259
31 Aralik tarihleri itibariyla, Sirket'in faktoring alacaklarina karsilik almis oldugu teminatlarin dékiimi asagidaki gibidir:
2008 2007
Teminat olarak alinan misteri gekleri ve senetleri 268,842,450 241,146,683
ipotekler 1,984,480 2,076,120
Toplam 270,826,930 243,222,803
37 Aralik tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde, stipheli faktoring alacak karsiliklarinin hareketleri asagidaki gibidir:
2008 2007
Acilis bakiyesi 2,561,912 1,680,267
Cariyilda ayrilan karsilik tutari 2,179169 1,018,820
Tahsilatlar (752,183) (137175)
Yil sonu bakiyesi 3,988,898 2,561,912
37 Aralik tarihleri itibariyla, sipheli faktoring alacaklarinin gecikme stireleri ve tutarlari asagidaki gibidir:
2008 2007
Vadesi 1-3 ay gegen 1,149,995 657,489
Vadesi 3-6 ay gegen 655,459 106,000
Vadesi 6-12 ay gegen 161,224 312,331
Vadesi 1yil ve lizeri gegen 2,022,220 1,486,092
3,988,898 2,561,912
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10 Diger varliklar

37 Aralik tarihleri itibariyla diger varliklar asagidaki gibidir:

2008 2007

Pesin 6denmis giderler 177,549 125,940
Personele verilen avanslar 3,500 950
Diger 1,512 796
182,561 127,686

Pesin 8denmis giderler Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu'na ("BDDK") 8denmis olan 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla 45,400 YTL (31
Aralik 2007: 28,700 YTL) tutarindaki katilim paylari ile sigorta giderlerinden olusmaktadir.

11 Satig amagli elde tutulan duran varliklar

37 Aralik 2008 tarihi itibariyla 486,703 YTL tutarinda satis amagli elde tutulan duran varliklar, tahsil edilemeyen faktoring alacaklarina istinaden
edinilmis iki adet gayrimenkulden olusmaktadir (31 Aralik 2007: Yoktur).

12 Yatirim amagh gayrimenkuller

37 Aralik 2008 tarihinde sona eren hesap déneminde yatirim amagli gayrimenkuller ve birikmis amortisman hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2008 Girisler Cikislar 31 Aralik 2008
Maliyet
Binalar 831,731 - - 831,731

Cari donem

1 Ocak 2008 amortismani Cikislar 31 Aralik 2008
Birikmis amortisman
Binalar 56,832 16,634 - 73,466
Net defter degeri 774,899 758,265

31 Aralik 2007 tarihinde sona eren hesap déneminde yatirim amagh gayrimenkuller ve birikmis amortisman hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2007 Girigler Gikislar 31 Aralik 2007
Maliyet
Binalar 831,731 - - 831,731
Cari dénem
1 Ocak 2007 amortismani Gikislar 31 Aralik 2007

Birikmis amortisman
Binalar 40,197 16,635 - 56,832

Net defter degeri 791,534 774,899

53



54

EKSPO FAKTORING FAALIYET RAPORU 2008

Ekspo Faktoring Anonim Sirketi

31 Aralik 2008 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Finansal Tablolari Tamamlayici Notlar
(Para Birimi: Aksi Belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasi ["YTL"])

13 Maddi duran varliklar

37 Aralik 2008 tarihinde sona eren hesap déneminde maddi duran varlik ve birikmis amortisman hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2008 Girigler Cikislar 31 Aralik 2008
Maliyet
Tasitlar 1,039135 110,528 (8,383) 1,141,280
Mobilya ve demirbaslar 459,51 30,751 - 490,262
Ozel maliyetler 321,755 - - 321,755
Diger 692,688 10,542 - 703,230
Toplam maliyet 2,513,089 151,821 (8,383) 2,656,527

Cari dénem

1 Ocak 2008 amortismani Cikislar 31 Aralik 2008
Birikmis amortisman
Tasitlar 784,753 137,680 (6,487) 915,946
Mobilya ve demirbaslar 285,557 66,153 - 351,710
Ozel maliyetler 128,739 64,383 - 193,122
Toplam birikmis amortisman 1,199,049 268,216 (6,487) 1,460,778
Net defter degeri 1,314,040 1,195,749

Diger kalemleri, tablolar gibi amortismana tabi olmayan varliklardan olusmaktadir.

31 Aralik 2007 tarihinde sona eren hesap déneminde maddi duran varlik ve birikmis amortisman hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2007 Girigler Gikislar 31 Aralik 2007
Maliyet
Tasitlar 1,039135 - - 1,039135
Mobilya ve demirbaslar 428,117 31,394 - 459,511
Ozel maliyetler 224,055 97,700 - 321,755
Diger 625,528 67,160 692,688
Toplam maliyet 2,316,835 196,254 - 2,513,089

Cari dénem

1 Ocak 2007 amortismani Gikislar 31 Aralik 2007
Birikmis amortisman
Tasitlar 609,069 175,684 - 784,753
Mobilya ve demirbaslar 215,334 70,223 - 285,557
Ozel maliyetler 75,790 52,949 - 128,739
Toplam birikmis amortisman 900,193 298,856 - 1,199,049
Net Defter Degeri 1,416,642 1,314,040
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14 Maddi olmayan duran varliklar

37 Aralik 2008 tarihinde sona eren hesap déneminde maddi olmayan duran varlik ve birikmis itfa paylari hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2008 Girisler Cikislar 31 Aralik 2008
Maliyet
Haklar 101,093 - - 101,093
1 Ocak 2008 Itfa paylari Cikislar 31 Aralik 2008
Birikmis itfa paylari
Haklar 86,772 6,543 - 93,315
Net defter degeri 14,321 7,778

37 Aralik 2007 tarihinde sona eren hesap déneminde maddi olmayan duran varlik ve birikmis itfa paylari hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2007 Girisler Cikislar 31 Aralik 2007
Maliyet
Haklar 101,093 - - 101,093
1 Ocak 2007 Itfa paylari Cikislar 31 Aralik 2007
Birikmis itfa paylari
Haklar 80,164 6,608 - 86,772
Net defter degeri 20,929 14,321
15 Banka kredileri
31 Aralik tarihleri itibariyla, teminatli banka kredileri asagidaki gibidir:
2008 2007
YTL karsihg: YTL karsihg
Orijinal Faiz Orani Orijinal ~ Faiz Orani
tutar (%)* 1 yilakadar 1 yil ve tizeri tutar (%)* 1 yilakadar 1 yilve lizeri
YTL 48,161,264 22.09 48,161,264 - 58735443 1713 58,735,443 -
Avro 3,754,080 5.90 3,505,306 4,531,427 5130,251 5.82 8,786,435 -
GBP 1,010,203 8.63 2,214,769 - 1,651,442 9.51 3,848,081 -
usD - - - - 3,947,387 7.88 4,598,052 -
Diger 3,145 10.35 4,497 - - - - -
Toplam 53,885,836 4,531,427 75,968,011 -

*

etmektedir.

Bu oranlar, 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyla agik olan sabit ve degisken faizli finansal borglarin ortalama faiz oranlarini ifade
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Finansal borclar, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla 5,673,106 YTL tutarinda muhabir banka borg bakiyesi icermektedir (31 Aralik 2007: 8,167,348
YTL). Ihracat faktoring misterileri ihracat alacaklarini, Sirket'e temlik etmekte ve karsiliginda da Sirket'ten tahsilat hizmeti almaktadir. Sirket'in
yurtdisindaki muhabir faktoring firmalari temlik edilen alacak tutarlarini onaylayip tahsilatini gergeklestirdikten sonra, bu tutarlari, Sirket'in araci
bankalardaki hesaplarina transfer etmektedir. Araci banka bakiyeleri, muhabir faktoring firmalarina yapilan yabanci para cinsinden 6demelerde ve
tahsilatlarda, yil sonu tatili nedeni ile olusan valér farklarindan kaynaklanmaktadir. Bilango tarihi itibariyla araci bankalardaki Sirket'in net bakiyesi
bor¢lu durumunda ise s6z konusu tutarlar araci banka bakiyeleri olarak finansal tablolara yansimaktadir.

16 Faktoring borglar

31 Aralik tarihleri itibariyla, faktoring borclari asagidaki gibidir:

2008 2007
Yurtici faktoring borglari 336,364 -
Yurtdisi faktoring borglari 49,832 -
Toplam 386,196 -

Faktoring borglari, faktoring musterileri adina tahsil edilmis olup, bilango tarihi itibariyla hentiz ilgili faktoring musterileri hesabina yatirilmamis
tutarlari ifade etmektedir.

17 Diger yiikiimliiliikler

31 Aralik tarihi itibariyla, diger yikumlilikler asagidaki gibidir:

2008 2007
Kurumlar vergisi disindaki 6denecek vergi ve fonlar 505,558 385,065
Saticilara borglar 103,421 107,254
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 37,202 33,633
Personele borglar - 1,100
Toplam 646,181 527,052

18 Kidem tazminati karsihig

Yariirliikteki kanunlara gére, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is Kanunu'nda belirtilen davranislar disindaki sebeplerle istihdami sona
eren ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yikimltdir. Bu yikimllik calisilan her yil icin, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla, azami 2,1773.19
YTL (31 Aralik 2007: 2,030.19 YTL) olmak tizere, 30 giinlik toplam briit ticret ve diger haklar esas alinarak hesaplanmaktadir. Toplam yikumliliik
hesaplanirken kullanilan temel varsayim hizmet saglanan her yil igin maksimum ytkiimliltgiin enflasyon oraninda her alti ayda bir artmasi olarak
kabul edilmistir.

19 no’lu Uluslararasi Muhasebe Standardi ("UMS 19”), Sirket'in mevcut emeklilik planlarina bagh yukimliligind tahmin etmekte aktieryel
degerleme metotlari kullanilmasini gerekli kilar. Kidem tazminati karsihigi, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliilik
tutarlarinin net bugiinkdi degerine gore hesaplanmis ve ilisikteki finansal tablolarda yansitilmistir. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla asagidaki
varsayimlar kullanilarak yikiimliilik hesaplanmistir:

2008 2007
Tahmin edilen enflasyon orani %5.4 %5
Tahmin edilen Gicret artis orani %12 %11

Tahmin edilen emeklilik devir hizi %13 %15
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37 Aralik tarihinde sona eren hesap dénemlerinde kidem tazminati karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

2008 2007
Acilis bakiyesi 94,235 60,293
Yiliginde ddenen (7,096) (24,505)
Yilicindeki artis (3,505) 58,447
Yilsonu bakiyesi 83,634 94,235

19 Ozsermaye

19.1 Odenmis Sermaye

37 Aralik 2008 tarihi itibariyla, Sirket'in gikarilmis her biri 1YTL (31 Aralik 2007: 1 YTL) degerinde 40.000.000 adet (31 Aralik 2006: 32.500.000
adet) imtiyazsiz hisse senedi bulunmaktadir. Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari, sermayeye yapilan nakit ve nakde esdeger ilavelerin YTLnin 31

Aralik 2005 tarihindeki alim giiciiyle ifade edilmesi iin yapilan diizeltmeleri ifade etmektedir.

37 Aralik tarihi itibariyla, Sirket'in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

2008 2007

Ortaklik payi (%) YTL Ortakhk payi (%) YTL
M. Semra Timay %49.00 19,600,000 %45.00 14,625,000
Murat Timay %25.50 10,199,999 %15.00 4,875,000
Zeynep $. Akgakayalioglu %24.50 9,799,999 %14.00 4,550,000
M. Girbiiz Timay - - %25.00 8,125,000
Diger %1.00 400,002 %1.00 325,000
Sermaye %100 40,000,000 %100 32,500,000
Sermaye diizeltmesi 279,326 279,326
Toplam 40,279,326 32,779,326

Sirket, 12 Kasim 2007 tarihinde almis oldugu Yonetim Kurulu Karari ile 6denmis sermayesini tamami ge¢mis yillar karlarindan karsilanmak suretiyle
25,000,000 YTL'den 32,500,000 YTLYye artirma karari almistir. Sermaye artirimi, 19 Aralik 2007 tarihli Ticaret Sicil Gazetesi'nde yayimlanmistir.

Sirket, 28 Mayis 2008 tarihinde almis oldugu Yénetim Kurulu Karari ile 5denmis sermayesini tamami gegmis yillar karlarindan karsilanmak suretiyle
32,500,000 YTL'den 40,000,000 YTLYye arttirma karari almistir. Sermaye artirimi, 13 Haziran 2008 tarihli Ticaret Sicil Gazetesi'nde yayimlanmistir.

19.2 Yasal Yedekler

Tirk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip
yasal yedekler, sirketin 8denmis sermayesinin %20'sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise denmis
sermayenin %5'ini asan dagitilan karin % 10°udur. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50'sini gegmedigi stirece
sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullaniimasi miimkiin degildir. ilisikteki finansal tablolarda bulunan
yasal yedeklerin toplami 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla 3,255,887 YTL dir (tarihi maliyet) (31 Aralik 2007: 2,422,215 YTL (tarihi maliyet)).
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20 Risk yonetimi agiklamalari
Kredi riski:

Sirket, faktoring islemlerinden dolay! kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket, finansal varliklari igin belirli miktarda teminat talep etmektedir.
Yoénetimin mevcut bir kredi politikasi vardir ve kredi riski stirekli olarak takip edilmektedir. Ttim kredilerde risk degerlendirmeleri yapiimaktadir.
Kredi tahsis kistaslarini tasimayan firmalar ile kredi iliskisi baslatiimamaktadir. Bununla birlikte tahsis edilmis kredilerin izlemesine yénelik olarak
erken uyari sistemleri gelistirilmis olup donemler itibari ile ilgili calismalar ve miisteri kredibilitesi lciimlemesi de yapilmaktadir. Kredi komitesi her
hafta toplanmakta olup kredi degerlendirmeleri yapmaktadir. Ote yandan, Sirket'in kredi riskini degerlendirmek amaciyla gelistirmis oldugu 6zel bir
bilgisayar programi da mevcuttur.

Bilanco tarihi itibariyla, Sirket'in kredi riski belirli bir sektér veya cografi bolgede yogunlasmamistir. Sirket'in azami kredi riski her finansal varligin
bilancoda gosterilen kayith degeri kadardir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyla faktoring alacaklarinin sektérel dagilimi asagidaki gibidir:

2008 % 2007 %
Tekstil 24,804,403 23 34,093,230 28
Miiteahhitlik hizmetleri 18,008,472 16 6,723,848 5
Turizm 17,100,020 16 16,168,826 13
Demir, gelik, komiir ve petrol 10,487,574 10 4,322,604 3
imalat 8,926,953 8 5,604,108
Makine ve techizat 7,721,335 6 21,848,171 18
Filmcilik, televizyon ve reklam 6,140,770 6 9,256,903 7
Perakende 4,460,485 4 487,208 0
Kimya ve ilag 3,861,166 4 5,645,972 5
Gida maddeleri 3,806,320 3 4,817,248 4
Finansal hizmetler 2,185,867 2 6,899,089 6
Otomotiv 1,086,950 1 5,709,559 5
Diger 1,557,630 1 778,493 1

110,147,945 100 122,355,259 100
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Piyasa riski

Faiz orani riski

Sirket'in faaliyetleri, faizli varliklar ve borglarinin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklari ya da yeniden fiyatlandirildiklarinda faiz oranlarindaki
degisim riskine maruz kalmaktadir. Sirket'in temel stratejileriyle tutarli olan piyasa faiz oranlari dikkate alindiginda risk yonetim faaliyetleri, net faiz

gelirini en iyi duruma getirmeyi hedeflemektedir.

37 Aralik tarihi itibariyla, finansal araglara uygulanan ortalama etkin faiz oranlari asagidaki tabloda ézetlenmistir:

2008 2007
ABD ABD
Dolari(%) AVRO (%) GBP(%) YTL(%) Dolari(%) AVRO (%) GBP(%)  YTL (%)

Varliklar
Nakit ve nakit benzeri degerler

-vadeli mevduat 2.75 3.00 - - - - - -
Faktoring alacaklari - 10.59 10.33 30.69 8.8 7.31 8.99 24.41
Yiikiimltltkler
Banka kredileri - 5.73 8.63 21.67 7.81 5.78 9.31 1711
Faiz orani profili:
37 Aralik tarihi itibariyla, sirketin faiz doguran finansal araglarinin faiz orani profili asagidaki tabloda 6zetlenmistir:

Kayitli deger

Sabit faizli finansal araglar 2008 2007
Faktoring alacaklari 35,870,656 71,365,049
Nakit ve nakit benzeri degerler-vadeli mevduat 6,056,161 -
Banka kredileri 52,692,691 53,722,782
Degisken faizli finansal araglar
Faktoring alacaklari 74,277,289 50,987,210
Banka kredileri 5,724,572 22,240,229
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Degisken faizli finansal araglarin nakit akim duyarlilik analizi:

37 Aralik tarihi itibariyla faiz oranlarindaki 100 baz puanlik degisimin kar veya zarari asagidaki tabloda gosterilen tutarlar kadar degistirmesi
beklenir. Bu analizde diger biitlin degiskenlerin, ézellikle déviz kurlarinin sabit kaldigi varsayilmistir.

Kar veya(zarar)
100 bp artig 100 bp azalis
2008
Degisken faizli finansal araglar 686,136 (686,136)
2007
Degisken faizli finansal araglar 287,894 (287,894)

Déviz kuru riski
Sirket, yabanci para birimleri ile gerceklestirdigi islemlerden (faktoring faaliyetleri ve banka kredileri gibi) dolayi yabanci para riski tasimaktadir.
Sirket'in finansal tablolarinin YTL bazinda hazirlanmasi nedeniyle, séz konusu finansal tablolar yabanci para birimlerinin YTL karsisinda

dalgalanmasindan etkilenmektedir.

31 Aralik tarihi itibariyla, Sirket'in net pozisyonu yabanci para bazli asagidaki varliklar ve borglardan kaynaklanmaktadir (YTL kargiliklar):

2008 2007
A.Yabanci para bazli varliklar 14,501,117 17,572,142
B. Yabanci para bazli yukimliltikler (10,305,831) (17,233,042)

Net yabanci para pozisyonu (A+B) 4,195,286 339,100
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37 Aralik itibariyla, Sirket'in kur riskine maruz kalan bakiyelerinin YTL karsihig1 asagidaki gibidir:

2008

ABD$ Avro GBP Diger Toplam
Yabanci para bazli varliklar
Nakit ve nakit benzeri degerler 1,926,710 4,762,165 3,741 - 6,692,616
Faktoring alacaklari 1,701,437 3,802,052 2,299119 4381 7,806,989
Diger varliklar 1,512 - - - 1,512
Toplam yabanci para varliklar 3,629,659 8,564,217 2,302,860 4,381 14,501,117
Yabanci para bazli ylkiimluliikler
Banka kredileri 688 8,036,045 2,214,769 4,497 10,255,999
Faktoring borglari 42,472 7,360 - - 49,832
Toplam yabanci para yiikiimlliikler 43,160 8,043,405 2,214,769 4,497 10,305,831
Net yabanci para pozisyoniu 3,586,499 520,812 88,091 (116) 4,195,286

2007

ABD$ Avro GBP Diger Toplam
Yabanci para bazl varlklar
Nakit ve nakit benzeri degerler 13,845 4,202 1,246 - 19,293
Faktoring alacaklari 5,893,890 9,481,667 2,176,710 - 17,552,267
Diger varliklar 582 - - - 582
Toplam yabanci para varliklar 5,908,317 9,485,869 2,177,956 - 17,572,142
Yabanci para bazli yiikiimliliikler
Banka kredileri 4,598,781 8,786,181 3,848,044 36 17,233,042
Faktoring borglari - - - - -
Toplam yabanci para yiikimlliikler 4,598,781 8,786,181 3,848,044 36 17,233,042
Net yabanci para pozisyoniu 1,309,536 699,688 (1,670,088) (36) 339,100
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Déviz kuru risk duyarlilik analizi:

37 Aralik 2008 tarihi itibartyla YTL'nin asagida belirtilen déviz cinsleri karsisinda %10 deger kaybetmesi vergi 6ncesi dénem karini asagida belirtilen
miktarlar kadar etkileyecektir. Bu analiz, 31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyla tiim degiskenlerin sabit kalmasi varsayimi ile yapilmistir.

YTL

2008 Kar/(Zarar)
ABD Dolari 358,650
Avro 52,081
GBP 8,809
Diger 1
Toplam 419,529
YTL

2007 Kar/(Zarar)
ABD Dolari 130,954
Avro 69,969
GBP (167,009)
Diger 4)
Toplam 33,910
Likidite riski

Likidite riski, Sirket'in faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya ¢ikmaktadir. Bu risk, Sirket'in varliklarini hem uygun vade ve oranlarda
fonlayamama hem de bir varligi makul bir fiyat ve uygun bir zaman dilimi iginde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. Sirket bankalar
aracihgiyla fonlama ihtiyacini karsilamaktadir. Sirket hedeflerine ulasmak igin gerekli olan fon kaynaklarindaki degisimleri belirlemek ve seyrini
izlemek suretiyle siirekli olarak likidite riskini degerlendirmektedir.
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Parasal pasif kalemlerin kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

Sézlesmeye
Defter baglh nakit 5yildan
Degeri gikislari 6 aydan kisa 6-12 ayarasi  1-2 yilarasi  2-5yil arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yikiimliiltkler 59,449,640 62,161,835 42,875,680 19,281,155 - - -
Alinan krediler 58,417,263 61,129,458 41,843,303 19,281,155 - - -
Faktoring borglari 386,196 386,196 386,196 - - - -
Diger yukimliltkler 646,181 646,181 646,181 - - - -
31 Aralik 2007
Sézlesmeye
Defter baglh nakit 5 yildan
Degeri gikislari 6 aydankisa 6-12 ayarasi  1-2 yilarasi  2-5yil arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yikimltltkler 76,495,065 76,699,444 75,298,164 1,401,280 - - -
Alinan krediler 75,968,011 76,172,390 74,771,110 1,401,280 - - -
Faktoring borglari - - - - - - -
Diger yikimlilikler 527,052 527,052 527,052 - - - -

Sermaye Yonetimi

Sirket'in politikasi, glicll bir sermaye tabani yaratarak yatirimci, alacakli ve piyasa glivenilirligini saglamak ve yerel diizenleyici gerekleri
karsilamaktir. Sirket'in asgari sermaye gerekliligi 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla 5,000,000 YTL dir.
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21 $Sarta bagh yiikiimliiliikler ve taahhiitler

37 Aralik tarihi itibariyle, Sirket'in olagan faaliyetleri sonucunda olusan sarta bagli yiikiimliliik ve taahhitleri asagidaki gibidir:

Teminat mektuplari 2008

2007
Mahkemelere verilen 468,247 350,200
Diger 560 560
Toplam 468,807 350,760

37 Aralik 2008 tarihi itibariyle Sirket alinan krediler karsiliginda bankalara teminat olarak 79,555,101 YTL tutarinda cek ve senet vermistir (31 Aralik
2007:87,107,445 YTL).

22 iligkili taraflar

Bu raporda Sirket'in hissedarlari, Gst diizey yonetici ve direktérleri, yonetim kurulu tiyeleri ve bu kisilerin ilgili olduklari sirketler ve aileleri iliskili

taraflar olarak kabul edilmistir. Sirket, faaliyetleri kapsaminda iliskili taraflarla esitli islemler gerceklestirmistir. Bu islemler ticari amagh olup, piyasa
fiyatlari ile gerceklestirilmektedir.

2008 2007

Genel yonetim giderleri
M. Semra Timay (kira gideri) 300,023 244,454

37 Aralik 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde, tist diizey yoneticilere saglanan licret ve benzeri faydalar sirasiyla 1,960,877 YTL
ve 1,286,381 YTL dir.
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