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Basariy1 ve gelecegi guvence altina almak,
saglam temeller gerektirir.

Biz, tarihi 19. yuzyila kadar uzanan
koklu bankacilik gelenegini arkamiza alarak
40 yila yakin sektor deneyimimizin Gizerine

Ekspo Faktoring’i insa ettik.
Koklerimizden beslenerek
ihtisasa ve bilgi birikimine dayal
bir is modeli kurguladik.
Guclua bir finansal altyapiya sahip
Ekspo Faktoring olarak,
sektore kazandirdigimiz tim yenilikleri
miras aldigimiz degerlere borcluyuz.
Cunkd, gelecege ancak
gelenegin kapilarindan gecilerek
ulasilabilecegini biliyoruz.

Bagli kaldigimiz degerlerimiz ve deneyimimizle
ekonominin destekcisi olmaya ve
paydaslarimizla birlikte her gecen gun
buyuyup gelismeye devam edecegiz.



L B MURAT TUMAY

EKSPO FAKTORING A.S.

GURBUZ TUMAY YONETIM KURULU BASKANI VE
ONURSAL BASKAN GENEL MUDUR



YONETIM

BASKAN’IN MESAJI

Degerli paydaslarimiz,

Sektordeki 40 yili askin deneyimimiz ve
kdklerimizden beslenen degerlerimizle,
hizli ve saglkli blylimemize devam
ederek sektdrdeki yerimizi 2016 yilinda da
saglamlastirdik. Ekspo Faktoring, yil icinde
degisen konjonktlre karsi izledigi dinamik
politikalar sayesinde belirledigi hedeflere
ulasti.

2016, art arda yasanan dalgalanmalarin
yani sira blyUyen jeopolitik risklerin

damga vurdugu, kiresel ekonomiye iliskin
endiselerin devam ettigi bir yil oldu. Kuresel
ekonomi 2016 yilini %3,T’lik bir blyime ile
tamamlarken, blyUme hizi gelismekte olan
Ulkelerde %4,1, gelismis Ulkelerde ise %1,6
olarak gerceklesti.

Kiiresel ekonomi dalgalanmalarla dolu bir
yila sahne oldu

Gelismis Ulkeler, ekonomilerini canlandirmak
icin gevsek para politikasi uygulamalarini
2016’da da surdurdd. FED basta olmak Uzere
gelismis Ulke merkez bankalarinin para
politikalari piyasalari hareketlendirirken,
ingiltere’nin Haziran ayinda aldigi Brexit
karari, ABD baskanlik secimleri, emtia ve
petrol fiyatlarinin seyri, kliresel ekonominin
glndemindeki baslica konulardi. ABD
ekonomisi son iki yilin en hizli blyUmesini
gerceklestirirken, baskanlik secimlerini
Cumbhuriyetc¢i aday Donald Trump’in
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kazanmasi klresel piyasalarda tedirginlige
ve dalgalanmalara yol acti. ingiltere’nin
AB’den ¢ikma karari, birligin gelecegdine dair
tedirginlige ve piyasalarda satislara neden
oldu.

Tiirk ekonomisinde mali disiplin korundu
2016, Turkiye’'nin bekle-gor politikasi
strdurdagu bir yil oldu. FED’in faiz
artirirmlarina baslayacagina yodnelik sinyaller
ve yurticinde yasanan terér olaylari, yabanci
sermaye istahini kesmesinin yani sira

yurtici yatirimcilari da tedirgin etti. Turkiye
ekonomisi, TL’deki deger kaybina, jeopolitik
risklerin yogunlasmasina ve menfur darbe
girisimine ragmen, &zellikle yilin ilk yarisindaki
saglikli gelismenin katkisiyla %2,9 oraninda
buyuadu.

Mali disiplin, 2016’da da Turk ekonomisinin
glcll eli olmaya devam etti. Yilin G¢lncl
ceyredinde 2009 yilindan bu yana ilk defa
negatif bdylme sergileyen ekonomimiz igin
yilin en talihsiz gelismelerinden biri, yatirm
yapilabilir tlke notunu kaybetmesi oldu. Ug
bUyuk kredi derecelendirme kurulusu olan
S&P, Moody’s ve Fitch, ne yazik ki Turkiye'ye
yatirim yapilabilir dizeyde not vermedi.

Sektoriimiiz giiglenerek biiyiiyor

Turk bankacilik sektdru ise 2016 yilinda da
glcll performansini strdUrerek reel sektori
desteklemeye devam etti. Bu dénemde
sektorin aktif toplami %15,84 oraninda artisla

2.730.942 milyon TL’'ye, krediler ise %16,80
oraninda artisla 1.734.342 milyon TL’ye ulasti.
Yilsonu itibariyla sektérin toplam kari 37.532
milyon TL, ézkaynaklari 300.172 milyon TL
olarak gerceklesirken, sermaye yeterliligi
rasyosu %15,57 oldu.

Faktoring sektoérinin islem hacmi ise %4,1
oraninda blyUyerek 123 milyar TL’ye ulasti. Bu
cironun 101 milyar TL’si yurtici, 19,4 milyar TL’si
ihracat, 2 milyar TL’si ithalat finansmanindan
kaynaklandi. Sektérin 6zkaynaklari %11
oraninda artarak 5 milyar TL'ye ¢ikti. Karhlik
orani ise artan kar marijlari ve disen takipteki
krediler orani sayesinde bir &énceki yila gbre
%73,3 oraninda artis gdsterdi.

Yilin ikinci yarisinda TCMB’nin zorunlu karsilik
oranlarini indirmesi ve likidite kosullarini
gevsetmesi, sektorde karhligi ve fonlama
maliyetlerini olumlu yénde etkiledi. BDDK da
reel ekonomiyi desteklemek amaciyla finansal
kurumlarin daha fazla kredi verebilmesi icin
birtakim esneklik saglayici dizenlemelere
gitti.

Gli¢lii mali yapimiz ve etkin iletisim
becerimizle yiikseliyoruz

Ekspo Faktoring olarak 2016 yilinda da
dinamik ¢alisma modelimiz, musterilerimize
sundugumuz kisisellestirilmis ¢cézUmlerimiz
ve zengin Urln yelpazemizle sektdrde fark
yaratmaya devam ettik. Bilancomuzun
glcUnl arkamiza alarak Ulkemize kaynak



Bizi bugiinlere tasiyan koklerine bagl,
yenilikci ve girisimci karakterimiz,
gelecekteki basarimizin da garantisidir.

getirmeyi ve musterilerimizin klresel
pazarlardaki rekabet gliclnin artirilmasinda
etkin rol almayi strdurdUk.

2016, kurulusumuzdan bu yana en yUksek ciro
ve kar rakamlarina ulastigimiz yil olarak éne
¢iktl. Yilsonu itibariyla aktiflerimiz 342 milyon
TL seviyesine, ciromuz ise 1,349 milyon TL'ye
ulasti. Ciromuzun %82’sini yurtici, %18’ini ise
yurtdisi islemler olusturdu. Ozkaynaklarimizi
98 milyon TL’den 111 milyon TL’ye ¢ikarirken,
komisyon gelirlerimizi de artirarak Sirket
tarihindeki en ylUksek seviyeye cikardik.

2017 yilinda 500 milyon TL seviyesinde net
plasman bUyUkligine ulasmayi hedefliyoruz.

Muhabir iliskilerimizi pekistirmeye devam
ediyoruz

Musterilerimizin klresel pazarlardaki rekabet
glcUnln artirilmasinda etkin rol almaya
devam ediyoruz. Toplam 69 milyon ABD
Dolari tutarinda dis ticaretin finansmanina
aracilk ettigimiz 2016 yilinda, masterilerimizle
birlikte bircok basarili finansman ¢d6zimune
ve projeye imza attik. Toplam 60 milyon ABD
Dolari tutarindan ihracata ve 9 milyon ABD
Dolari tutarinda ithalata finansman sagladik.
2017 yilinda ise yurtig¢i ve yurtdisi islemlerde
%56 seviyesinde blUylUme gerceklestirmeyi
hedefliyoruz.

Musterilerimize Eximbank kredilerini aktif
bir sekilde kullandirmayi strdtrdigtimuz
2016 yilinda; Amerikan Ex-Im Bank, UK

Export Finance (ECGD), Karadeniz Ticaret
ve Kalkinma Bankasi, Turk Eximbank ve
Takasbank A.S. ile yaptigimiz mevcut
isbirliklerine, Ispanyol bankasi Banco
Sabadell’i ekledik. Bu uzun vadeli kredi
anlasmasiyla, musterilerimize Amerika’dan
Turkiye’ye pamuk ithalati konusunda destek
olacagiz.

Hem geleneksel hem yenilikg¢i
karakterimizden gii¢ aliyoruz

Her yil aldigimiz basarili sonuglar bir tesadtf
degil. Kurulusumuzdan bu yana geleneksel
degerlerden kopmadan seffaflik ve yenilikgilik
odakl bir ydnetim anlayisini benimseyerek
katma degeri yUksek Urin ve hizmetler
Urettik ve Turk finans sektoérinde farklilasmayi
basardik. Miras aldigimiz degerler, glclU bir
finansal altyapi Gzerine oturan k&klU kurumsal
yapimiz ve “yeni geleneksel bankacilik”
anlayisimizla reel sektore kesintisiz destek
vermeye devam edecek, performansimizi
glnden glne artiracagiz.

Gelecegi, yenilige ve gelisime olan
inancimizla sekillendiriyoruz

Yalniz Turkiye’de degil, kiresel para
piyasalarinda da etkin ve istikrarl bir

Sirket olarak taninmanin hakli gururunu
yasiyoruz. MUsterilerimize ve muhabir
agimiza karsi sorumlu ve seffaf bir yaklasimla
sundugumuz nitelikli ve yenilik¢i hizmetleri
daha da artirmaya devam ediyoruz. 2017°de
ekonomiye verdigimiz destedi azami seviyeye

cikarmayi, ayni zamanda 500 milyon TL aktif
buyuklige ve 20 milyon TL net kara ulasmayi
hedefliyoruz.

Kuresel capta pazar hacmini giderek
artiran Fintech GrUnler gelistirmek ve yil
icinde bu Urlnleri hayata gecirmek de
planlarimiz arasinda yer aliyor. Adini finans
ve teknolojileri kelimelerinin ingilizce
kisaltmasindan alan Fintech, teknolojinin
finansa dokundugu her alanda farkl Grtnler
ve farkli hizmetler vaat ediyor.

inaniyorum ki 2017 yilinda siz degerli
paydaslarimiza ve muUsterilerimize
sunacagimiz arti deger daha da blyUyecektir.
KoklU gegmisimizden ve deneyimlerimizden
glc alarak yenilige ve gelisime olan
inancimizla gelecegdi sekillendirmeye devam
edecegiz. Bu vesileyle basarilarimizda blyuk
pay sahibi olan degerli musterilerimize

ve Ozverili calismalari ile fark yaratan
calisanlarimiza tim Ekspo Faktoring ailesi
adina tesekkUrlerimi sunuyorum.

Murat Timay

Ekspo Faktoring A.S.
Yonetim Kurulu Baskani ve
Genel Mudur
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YONETIM

YONETIM KURULU

MURAT TUMAY

YONETIM KURULU BASKANI VE GENEL MUDUR
1974 yilinda istanbul’da dodan Murat Tamay, Clark
Universitesi Ekonomi Bdlimi’'nden mezun oldu. is
hayatina 1997 yilinda The Park Avenue Bank N.A.’da
baslayan Tumay, bu kurumda sirasiyla analist, mtdur
yardimcisi ve midur olarak gérev yaptl. 2000-2002
yillari arasinda Turkcell iletisim Hizmetleri ve is-Tim
TelekomUnikasyon Hizmetleri A.S.’de ydneticilik yapan
TUmay, 2002 yilindan bu yana Ekspo Faktoring A.S.
Genel Mudurl olarak gorev almaktadir.

ZEYNEP $. AKCAKAYALIOGLU

YONETIM KURULU BASKAN VEKILI

1969 yilinda istanbul’da dogan Zeynep Sukriye
Akcakayalioglu, Saint Benoit Lisesi’nin ardindan, 1991
yilinda West Georgia Universitesi isletme Yénetim
Sistemleri BoIumU’nden mezun oldu. 1991-1999

yillari arasinda Arthur Andersen insan Kaynaklari
Danismanligrnda yoéneticilik yapti. Ak¢cakayalioglu, 1999
yilindan itibaren Royal Yénetim Danismanhdi A.S. ’de ve
kurulusundan itibaren Ekspo Faktoring A.S.’de Kurucu
Ortak ve Yoénetim Kurulu Uyesi olarak gérev almaktadir.
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SERIF ORHAN GOLAK

YONETIM KURULU UYESI

1945 yilinda istanbul’da dogan Serif Orhan Colak,
Neuchatel Universitesi Ekonomi BalUm{’'nden mezun
oldu. is yasamina 1977'de Altin Mekik Tic. ve San. A.S.’de
muUdur olarak baslayan Colak, Uluslararasi EndUstri ve
Ticaret Bankasi, Facto Finans, Bangue Internationale de
Commerce, iktisat Bankasi T.A.S., Credit Lyonnais isvicre
ve Credit Agricole isvicre gibi bircok finans kurumunda
yonetici olarak gérev aldi. 2007 yilinda istanbul Ticaret
Universitesi’nde dgretim gdrevlisi olarak calismaya
baslayan Colak, 2011 yilindan bu yana Ekspo Faktoring
A.S de Ydénetim Kurulu Uyesi olarak gérev almaktadir.

SEDEF GUVEN GEVREKYAN

YONETIM KURULU UYESI

1970 yilinda Ankara’da dogan Sedef Glven Gevrekyan,
1991 yilinda Hacettepe Universitesi iktisadi ve idari
Bilimler Fakultesi Ekonomi BoélUmd’'nden, 1997 yilinda
Ortadogu Teknik Universitesi MBA Programi’ndan
mezun oldu. Bankaciliga Garanti Bankasi A.S.’de
basladi. Finansbank A.S’de Grup Mudurl, Garanti Bank
N.V.de Turkiye Temsilcisi, Osmanli Bankasi A.S.’de Genel
Muduar Yardimcisi ve The Economy Bank N.V.de Turkiye
Temsilcisi olarak gérev alan Gevrekyan, 2016 yilinin
Ekim ayinda Ekspo Faktoring A.S.de Yonetim Kurulu
Uyesi olarak géreve baslamistir.
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EKSPO FAKTORING HAKKINDA

MiSYON, VIZYON, STRATEJIK HEDEFLER

MiSYON Klresel ekonomide ragbet gbéren yeni finansman
modellerini kurumsal GrUn portféylne ekleyerek,
Turk bankacilik sektérinln yurtici ve uluslararasi
ticaretten aldigi payin artmasina énculik etmek.

Kurumsal yénetim anlayisi ve yenilik¢i Grtnlerle
sektdrde rekabet Ustinligu elde ederek, farkl
sektdrlerde faaliyet gdsteren ¢cok sayida firmayi
avantajli finansman Urlnleriyle tanistirmak.

MUsteri iliskileri ydnetiminde, kalite ve
verimlilik esasli uygulamalara imza atmak.

Uluslararasi ticaret konusunda bolgesel lider olmak.

VizYoN Istikrarli bir bicimde gelismeye devam ederek
2017 yilinda 500 milyon TL aktif buyuklige ulasmak.
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STRATEJIK HEDEFLER Inovatif Urlin ve hizmetlerle reel sektdérin
degisen ihtiyaclarina cevap vermek.

Kalite ve verimliligi esas alan hizmet
anlayisiyla surdurulebilir bir bGylime
cizgisi yakalamak.

Farkli sektérlerde faaliyet yUrGten sirketler icin
“kisiye 6zel finansman modelleri” gelistirerek
rekabet glcini korumak.

Turk firmalarinin yurtdisi faaliyetlerine
finansman destedi sunarak karhligr daha
fazla bUyutmek

Calisanlarina mesleki ve kisisel gelisim
olanaklari sunarak nitelikli insan kaynagdiyla
one cikan bir sirket olmak.

EKSPO FAKTORING A.S. 2016 FAALIYET RAPORU



EKSPO FAKTORING HAKKINDA

BiR BAKISTA EKSPO FAKTORING

Miras aldig1 degerler ile yenilikg¢ilige odaklanip yaratici iriin ve
hizmetler sunarak 16 yili geride birakan Ekspo Faktoring,

bugiin hem Tirkiye’de hem de uluslararasi finans piyasalarinda
etkin ve guvenilir bir kurum olarak faaliyetlerini siirdirmektedir.

Finans sektoriinde
yepyeni bir anlayis

Ekspo Faktoring, 2000 yilinda 1 milyon TL
sermaye ile kurulmustur. Kokl bankacilik
gelenegini arkasina alarak kurucularinin
sektdrde strdUrdlgu 40 yila yakin gegmisin
Uzerine insa edilen Ekspo Faktoring,
Turkiye’'de faktoringi yeni bir bakis acisiyla
kurgulamistir. Sirket; deneyim, vizyoner
yaklasim, glc¢li sermaye, yenilikcilik odakh
yonetim felsefesi ve profesyonellerden olusan
insan kaynagdi sayesinde emin adimlarla
bUyUmesini sGrdUrmustar.

Koklerinden beslenerek uzmanliga ve bilgi
birikimine dayal bir is modeli kurgulayan
Ekspo Faktoring, sektérde yarattigi fark

ile 6ne ¢cikmistir. Miras aldig1 degerler ve
saglam mali altyapisi sayesinde Turkiye’'nin en
glclu finansal kurumlari arasinda yer almayi
basaran Sirket, her yil hedeflerini blUyUterek
c¢alismalarini sGrdUrmektedir.

Faktoringde
ses getiren ilkler

Sirketi rekabette &ne cikaracak yenilikci
uygulamalari hayata gecirmeyi basaran
Ekspo Faktoring, bircok ilki gerceklestirerek
sektdrde dikkatleri Gzerine cekmistir.

ilk yapilandiriimis finansman Grdnlerini
sunarak yaklasik 70 milyon ABD Dolarlik
pamuk ithalatina aracilik eden Sirket, ilk LC
operasyonlarini gerceklestirerek yaklasik 100
milyon ABD Dolarlik ithalata aracilik etmistir.

Turkiye’'de faktoring sektortnde ilk kez
finansallarini kamuoyuyla paylasma, ilk kez
bir uluslararasi degerlendirme kurulusu
tarafindan derecelendirilme, ilk kez faaliyet
raporu yayinlama, Society for Worldwide
Interbank Financial Telecommunication
(SWIFT) sistemine gecme, Ekspo Faktoring’in
hayata gecirdigi ilklerden birkacidir.

“Yeni geleneksel
bankacilik”
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Kurulusundan bu yana geleneksel
degerlerden kopmadan seffaflik ve yenilikgilik
odakli bir ydonetim anlayisini benimseyen
Ekspo Faktoring, Urettigi katma degeri
yUksek Urin ve hizmetler sayesinde Turk
finans sektortnde farklilasmayi basarmistir.
izledigi musteri odakli, karl ve strdurilebilir
bUyUme stratejisiyle reel sektdre kesintisiz
destek vermeye devam eden Sirket, Ustln
performansini ginden glne artirmaktadir.

GUnUmUz dinyasinda her sektérde oldugu
gibi finans sektérinde de yasanan hizli
degisime kolaylikla ayak uydurup reel
sektdérin dedisen ihtiyaclarina cevap veren
Ekspo Faktoring, geleneksel bankacilik
degerlerine de sahip ¢cikmaya devam
etmektedir. iki jenerasyonun ayni ¢ati altinda,
kol kola calismasi, Sirket’e bu avantaji
saglayan en énemli unsurdur.



Terzi usulii
ihtiyaca yonelik
cOoztiimler

Ekspo Faktoring, kurulusundan bu yana

terzi usult musterilerin ihtiyacina goére
gelistirdigi yaratici Grin ve hizmetler ile
finans sektodrlinde ses getirmistir. Yarinin
dinamiklerini dikkate alarak ileride ortaya
cikabilecek gereksinimleri 6ngoren Sirket,
musterilerinin gelecekteki ihtiyaglarina yanit
verecek en dogru finansman, garanti ve nakit
yonetimi alternatiflerini buglinden sunma
basarisiyla gercek bir c6zim ortagdidir.

Ekspo Faktoring, Turkiye ekonomisinin
lokomotifi niteligindeki insaat, tekstil,
ulastirma ve imalat basta olmak Uzere, ¢esitli
sektodrlerde faaliyet gosteren pek ¢ok sirketin
finansman ihtiyaclarina 6nemli derecede
kaynak saglamaktadir. Sézlesme finansmani,
proje finansmani, siparis finansmani, satis
o6ncesi finansman, tedarik zinciri finansmani
ve yapilandirilmis Grlnler basta olmak

lzere genis bir Grin yelpazesi sunan Sirket,
sergiledigi proaktif yaklasim sayesinde
Turkiye’nin 6nde gelen firmalariyla basarili is
slreclerine ve projelere imza atmaktadir.

Ilk giinden bu yana
sadik musteriler

Geleneksel bankacilik degerlerinde oldugu
gibi, tim is slreclerinde muUsteriyi merkeze
alan ve onlarin memnuniyetine odaklanan
Ekspo Faktoring, ilk ginden bu yana
musterileriyle glivene dayall ve uzun vadeli
iliskiler gelistirmeye blyuk 6nem vermektedir.
Beklenti ve ihtiyaclar dogrultusunda etkin ve
hizli ¢ézUmler Ureterek musterileriyle kalicl
ve guclu iliskiler kuran Sirket’in portféytntn
%68’ini, uzun sUredir ¢alisilan musteriler
olusturmaktadir.

Portfoy verimliligi konusundaki hassasiyeti
ve proaktif yaklasimi sayesinde sektor
ortalamasinin ¢ok Uzerinde bir musteri
muhafaza oranina sahip olan Sirket,
musterilerini dtzenli olarak ziyaret
etmektedir. Ayrica musterilerinin calismalarini
ve faaliyet gdsterdikleri sektorleri de
yakindan takip etmektedir.

Dinya ¢apinda yaygin
muhabir ag1

Ozellikle dis ticaret islemlerindeki deneyimi ve
uzmanhgiyla musterilerine nitelikli finansman
¢c6zUmleri sunan Ekspo Faktoring, klresel para
piyasalarinda da etkin ve istikrarli bir kurum
olarak taninmaktadir. Glcla mali yapisinin
yani sira seffaf ve hesap verebilir bir ydnetim
anlayisi, finansal Gstunliklerinin uluslararasi
derecelendirme kuruluslari nezdinde de
tescillenmesi sayesinde kurdugu yurtdisindaki
9Uclu uluslararasi muhabir iliskileriyle de
onemli bir rekabet avantajina sahiptir.

ABD’den Japonya’ya uzanan genis bir
muhabir agina sahip olan Ekspo Faktoring,
2016 yilinda yurtici ve yurtdisindaki banka
ve finans kuruluslariyla muhabir iliskilerini
daha da glc¢lendirmistir. 500 milyon ABD
Dolarrna ulasan finansman olanagina sahip
olan Sirket, 2016’da toplam 69 milyon ABD
Dolari tutarinda dis ticaretin finansmanina
aracilik etmistir. Sirket, 2017 yilinda yurtici ve
yurtdisi islemlerde %56 oraninda blyUmeyi
hedeflemektedir.

Sirketin glicline
glc katan isbirlikleri

Cesitli Glke kredileri aracihgiyla da
mUsterilerine ayricalikli hizmetler sunan
Ekspo Faktoring, musterilerinin yaptigi
ithalata orta ve uzun vadeli kaynak ve garanti
saglayarak rekabet glclerinin artmasina
destek vermektedir. DUnya genelindeki

glcll ve kokll bankalarla da isbirlikleri
strdartlmektedir.

Kore Ex-Im Bank, Amerikan Ex-Im Bank, UK
Export Finance (ECGD), Kanada Eximbank
(EDC), Karadeniz Ticaret ve Kalkinma
Bankasi, Turk Eximbank ve Takasbank A.S. nin
glcunl yanina alan Ekspo Faktoring, bu
isbirliklerine 2016 yilinda ispanyol bankasi
Banco Sabadell’i eklemistir. Misterilerine
Eximbank kredilerini aktif bir sekilde
kullandiran Sirket, Banco Sabadell isbirligi
ile Amerika’dan Turkiye'ye pamuk ithalati
konusunda destek olacaktir.
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Geride biraktig1 16 yila buytk basarilar ve
pek cok ilk sigdiran Ekspo Faktoring,
geleneksel degerlerden kopmadan
“yeni geleneksel bankacilik” anlayisiyla
reel sektore kesintisiz destegini sirdurmektedir.
2000 yilinda 1 milyon TL olan
odenmis sermayesini
2016 yilsonu itibariyla 60 milyon TL'ye
cikaran Sirket, rekabet usttinliigi saglayan
glcliu sermaye yapisini korumaktadir.

o0

MILYON TL

ODENMIiS SERMAYE

2016



Entelektiiel
insan kaynagi

Ekspo Faktoring’i basariya ulastiran énemli
faktorlerden biri de stphesiz entelektlel
sermayesidir. Sirket’in toplam 150 yilhk
deneyime sahip ekibi, musterilerin ihtiya¢

ve beklentilerine uygun yenilik¢i ve
Ozellestirilmis ¢ozUmler sunmaktadir. Yiksek
etik standartlara, potansiyele ve sorumluluga
sahip bu insan kaynagdi, Ekspo Faktoring’i
gelecegde tasiyan kurum kultGranin temelini
olusturmaktadir.

Misyon ve vizyonu dogrultusunda sUrekli
gelisimi hedefleyen Ekspo Faktoring,
mUkemmeliyetgi, yetkin ve esgidim i¢cinde
calisan uzmanlariyla finans sektérindeki
gelismeleri yakindan takip etmekte ve hizmet
altyapisini gelistirmektedir.

Teknolojinin de
siki takipcisi

Operasyonel hiz, verimlilik ve yuksek musteri
memnuniyeti odakli yaklasimiyla sektérde
one ¢ikan Ekspo Faktoring, teknolojik
yenilikleri de 6ncelikleri ve olmazsa olmazlari
arasinda gérmektedir. Sirket, sahip oldugu
donanimli, zengin icerikli ve glncel teknolojik
altyapisini glg¢lendirecek yatirimlari dtzenli
olarak gercgeklestirmektedir.

2012’de bankalar arasi gtvenli bilgi aktarim
ortami olan SWIFT sistemine sektdrde gecen
ilk sirket olan Ekspo Faktoring, bankalar ve
uluslararasi finans kurumlari ile arasindaki
iliskileri bu sistem UGzerinden yurttmektedir.
2014’te server dahil tim sistem altyapisini
yenileyen Sirket, 2016’da Bankalar Birligi'ne
bagli Risk Merkezi’'nin talepleri dogrultusunda
veri glvenligini artiracak 6énemli yatirimlar
hayata gecirmistir. Bu yatirimlarla Sirket
icerisindeki sanal platform kapasitesi iki
katina cikarilarak loglama, test ortamlarinin
olusturulmasi ve teknolojik altyapinin merkezi
yénetimi ile ilgili adimlar atilmistir.

Turkiye ekonomisine
tam destek

Ekspo Faktoring’in hedef musteri kitlesi,
agirhikl olarak ihracat amagli hammadde
ithalati yapan firmalar ile insaat, turizm,
tekstil, metal ana sanayi, makine techizat,
dayanikl tiketim mallari, enerji ve gida
sektdrlerinde faaliyet gdsteren firmalardan
olusmaktadir. Bu sektorlerin ortak 6zelligi,
yurtici piyasalarin yani sira ihracat faaliyetine
odaklanmalari, proje, sézlesme ve siparis
bazinda ¢alismayi tercih etmeleridir.

Ekspo Faktoring, misterilerini yakindan
taniyip dizenli olarak ziyaret ederek
onlarin ihtiyaglarini ¢ok boyutlu bir analiz
ile ele almakta ve en uygun finansman
alternatiflerini sunmaktadir. Sirket, hiz ve
kalite prensipleri dogrultusunda sekillenen
etkin is strecleri ve gelisime acik kurumsal
yapisiyla gelecekte de Turk ekonomisinin
istikrarh yUkselisinde 6énemli gdrevler
Ustlenme kararlihgindadir.

Yine basarilarla
dolu bir yil

Ekspo Faktoring, yenilik¢i stratejileri, gtcla
6zkaynak yapisi ve kurumsal yonetim
anlayisiyla 2016 yilinda da yUksek performans
sergilemistir. 2016 yilinda toplam 60 milyon
ABD Dolari ihracat cirosuna ve 9 milyon

ABD Dolari ithalat hacmine ulasan Sirket’in
cirosunun %82’sini yurtici, %18’ini yurtdisi
islemler olusturmustur.

Ekspo Faktoring, 2016 yilsonu itibariyla

342 milyon TL aktif bayukluge, 1,3 milyar

TL ciroya ve 21 milyon TL kara ulasmistir.
Ozkaynaklarini ise %14°10k bir buyimeyle
Sirket tarihindeki en yUksek seviye olan 111
milyon TL'ye ¢ikarmistir. Kurulusundan bu
yana aktiflerinde en yUksek kara ulasan Ekspo
Faktoring, birikimi ve yetkinlikleriyle Ulke
kalkinmasina yén vermeyi slrdlrecektir.
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Kuruldugu 2000 yilinda 14 milyon TL olan
aktif buyuklugina diizenli olarak
artirmaya odaklanan Ekspo Faktoring,
bu rakami 2016 yilsonu itibariyla
342 milyon TL'ye cikarmustir.

Guclu mali yapisi ve musterilerine 0zel
gelistirdigi iruin ve hizmetleriyle
sektorde oncu konumda olan Sirket,

2016 yilinda da finansal istinliklerini korumus,
tarihinin en yuksek performansini sergilemistir.

3472

MILYON TL

AKTIF BUYUKLUK

2016



EKSPO FAKTORING HAKKINDA

YONETIM ANLAYISI

Guclu bir finansal altyapi iizerine oturan koklu ve
kurumsal bir yapiya sahip olan Ekspo Faktoring,
faaliyetlerini ilkeli, seffaf ve sorumlu bir yonetim yaklagimi ve
“yeni geleneksel bankacilik” anlayisiyla siirdirmektedir.

SEKTORDE EZBER BOZAN YONETIM
Kurucularinin sektérdeki engin deneyimi,

halen iki jenerasyonun birlikte ¢alismasi, Ekspo
Faktoring’in “yeni geleneksel bankacilik”
anlayisini basariyla strdirmesindeki en blayUk
unsurlardir. Sektérde ses getiren yenilikleri
hayata gecirmeyi basaran Sirket, seffafligi

ve glveni vurgulayan uygulamalariyla dikkat
cekmistir. Faktoring sektorinde ilk kez faaliyet
raporu yayinlayan, mali tablolarini paylasan,
yonetim kurulunda bagimsiz Gyelere yer veren
ve uluslararasi bagimsiz denetim kuruluslarinca
denetlenen Ekspo Faktoring, bu yonetim
anlayisiyla sektordeki standartlari yUkseltmistir.

PROAKTIF BIR STRATEJi

Piyasadaki gelismelere uyum saglayan proaktif
bir stratejiyle yonetilen Sirket, uluslararasi
kriterlere, yUrarlukteki mevzuat, sarthame,
standart ve etik degerlere uygun olarak finansal
disiplin ve hesap verebilirlik cercevesinde
hareket etmektedir. Ekspo Faktoring’in
deneyimli insan kaynagdindan ve sektorel
uzmanliktan beslenen kurumsal yénetim
anlayisinin temelinde; seffaf bir yénetim,

etkin risk yonetimi ve i¢ kontrol mekanizmasi
yer almaktadir. Yonetim Kurulu’na secilen iki
bagdimsiz Uye, seffaflik ve hesap verebilirlik
ilkelerine olan baglhgin bir gbstergesidir.

KOMITELER iS BASINDA

Ekspo Faktoring, organizasyonun her
biriminde kurumsal yénetim anlayisinin
ayni standartlarda benimsenmesi, kurum

ici iletisimin gelistirilmesi ve kurumsal
kGltarin daha da glglendirilmesi icin
calismalarini araliksiz olarak strdirmektedir.
Bu dogrultuda Sirket’in kuruldugu gtinden
bu yana aktif olarak calisan komiteler
aracihdiyla eksikliklerin tanimlanip kurumsal
gelisimin sUrdurulebilir hale getirilmesi
hedeflenmektedir. is streclerinin saglikli ve
verimli olmasina blyuk katki saglayan bu
komiteler ve gorevleri su sekildedir:

AKTIF PASIF (ALCO) KOMITESI

Bu komite, her hafta Genel MUdur’Gn
baskanliginda bilancoya etki edebilecek
faaliyetlerde bulunan grup yodneticilerinin
katilimiyla toplanmaktadir. Toplantinin
glndemini; Sirket’in bilangosu,
departmanlarin faaliyetleri, mUsterilerin
risk pozisyonlari, genel ekonomik veriler,
mevcut siyasi ve ekonomik gelismeler,
mevzuat ve yapilacak plasmanlarla ilgili
durum degerlendirmesi ile haftalik stratejinin
belirlenmesi olusturmaktadir.

RiSK DEGERLENDIRME KOMITESI

Bu komite, her hafta Kredi Komitesi
Baskanrnin baskanhginda toplanmaktadir.
Sirket blnyesindeki kurumsal musterilerin
kullanim taleplerine iliskin teklifleri
degerlendiren komite; Pazarlama
Departmani’nin énerilerini dederlendirip kendi
yetki sinirlari icerisinde olanlari onaylamakta
ya da reddetmektedir. Yetki sinirini asan
teklifleri ise Yonetim Kurulu’nun onayina
sunmaktadir. Komite gerektigi hallerde daha
sik da toplanabilmektedir.

LIKIDITE KOMITESI

Bu komite, Genel Mudir’an baskanhginda

Ust dlzey yoneticilerin katilimiyla her hafta
toplanmaktadir. Mali piyasalardaki faizler,
bankalarda alinacak haftalik pozisyonlar,
bankalarin musterilerine uyguladigi faiz oranlari
gunluk, aylik, Gg aylik, alti aylik ve mimkUlnse
yillik olarak ele alinmaktadir. Bos banka
limitlerini ve bankalar nezdinde tutulan teminat
depolarini degerlendiren komite, ¢alisilacak
finans kurumlarinin belirlenmesi ve o kurumlarin
mali yapisi hakkinda bilgi almakla da goérevlidir.

BiLGI TEKNOLOJILERI KOMITESI

Genel Mudur’an baskanhginda yilda bir

kez toplanan bu komite, Sirket’in ihtiyaci
olabilecek yeni bilgi teknolojileri yatirimlari
ile ilgili olarak en son teknoloji hakkinda
bilgi toplamaktadir. Ekspo Faktoring, bilgi
teknolojisi agisindan Sirket icinde ve disinda
dogabilecek riskleri dnlemek icin uluslararasi
badimsiz bir denetim firmasi tarafindan
denetlenmektedir. Bu denetim sonugclarina
gore aksiyon almak da Bilgi Teknolojileri
Komitesi’'nin éncelikli gorevleri arasindadir.

INSAN KAYNAKLARI KOMITESI

Bu komite, insan Kaynaklar’'ndan Sorumlu
Yénetim Kurulu Uyesi'nin baskanliginda yilda
bir kez aralik ayinda toplanmaktadir. Sirket’te
gorev yapmakta olan tim calisanlarin dikey
(hem unvanin hem de gdrev ve sorumlulugun
artmasi) ve yatay (unvanin ayni kalarak gérev
ve sorumlulugun degismesi) ilerlemeleri ile ilgili
degerlendirmelerin yapildigi ve nihai kararlarin
verildigi komitede, yeni isbasi yapan ¢alisanlarin
oryantasyon sUrecinden egitim programlarina
kadar Sirket’in insan kaynagi verimliligini
artiracak uygulamalar belirlenmektedir.
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Sirketi ve finansal alacaklarini
saglikli ve tutarh bir bicimde
degerlendirebilmek icin 2009 yilinda
sektorde ilk rating sistemini kuran
Ekspo Faktoring, etkin bir
risk degerlendirme sistemi uygulamaktadir.
Sirketin 2000 yilinda 13 milyon TL olan
faktoring alacaklari, 2016 yilsonu itibariyla
331 milyon TL olarak gerceklesmistir.

351

MILYON TL

FAKTORING ALACAKLARI

2016



EKSPO FAKTORING HAKKINDA

URUN VE HIZMETLER

Kuruldugu giinden bu yana gelistirdigi yaratici iiriin ve
hizmetler ile finans sektoriinde farklilasmayi basararak
dikkatleri uizerine ceken Ekspo Faktoring,
miusterilerini bir is ortagi gorerek uluslararasi
standartlarda hizmet vermektedir.

FAKTORINGDE SES GETIiREN URUN VE
HiZMETLER

MdUsterilerinin gelecekteki ihtiyaglarini
karsilayacak en dogru finansman, garanti ve
nakit ydnetimi alternatiflerini bugtinden sunan
bir ¢c6zUm ortadi olan Ekspo Faktoring, glclu
mali yapisi ve tim is streclerinin merkezine
musterileri alan yonetim yaklasimiyla reel
sektore destedini stirdirmektedir.

MUSTERI LEHINE SEFFAF VE iLKELi DURUS
Finansal ve reel sektdrlerde yasanabilecek her
tarlt dalgalanmaya karsin muUsterilerin lehine
seffaf ve ilkeli davranma kararlihginda olan
Ekspo Faktoring, bu strecleri musterilerini
taniyabilmek ve risk yénetimi konusunda
deneyim kazanmak adina bir firsat olarak
go6rmektedir. Yurtici ve yurtdisi islemlerde
finansman saglamanin yani sira garanti ve
tahsilat hizmetleri de veren Sirket, masteri
portféylnd genisletmek icin Grln yelpazesini
gelistirmeye ve pazarlama yéntemlerini daha
da etkinlestirmeye odaklanmistir.

DUNYA PIYASALARINI YAKIN TAKiP
Ekspo Faktoring, Turkiye'yle ekonomik ve
ticari iliskileri bulunan pazarlarda piyasa
kosullarini yakindan izlemekte ve finansman
olanaklarini degerlendirerek, musterilerinin
mUumkin olan en yiksek katma degeri
yaratmasina katki saglamaktadir.

YAPILANDIRILMIS FiINANSMAN

Turkiye ve diger bircok gelismekte olan
ekonomi icin, ihracata dayal UGretim amach
hammadde ithalatinin yani sira enerji ve
diger dogdal kaynaklarin ¢ikarilmasi, o
Ulkelerin ihracati ve ulusal refahi i¢cin &nem
tasimaktadir. Onceki yillarda yUksek seyreden
emtia fiyatlari daha énce goérilmemis bir
talep artisina ve firmalarin ek banka limitlerine
ihtiya¢ duymasina yol agmistir. Bugtine

kadar bu ihtiyaclari karsilamada 6nemli

bir rol oynayan yapilandiriimis finansman,
gelecekte elde edilecek nakit akimlarinin veya
halihazirdaki alacaklarin teminat g&sterilerek
fon saglanmasi yoluyla islev gdérmektedir.

Musterilerine 2012 yilindan bu yana ihracat
oncesi yapilandirilmis finansman olanaklari
sunan Ekspo Faktoring, bugline kadar
uluslararasi finans kuruluslari vasitasiyla
gerceklestirdigi 137 milyon ABD Dolarrnin
Ustdndeki yapilandirilmis finansman
araciligiyla sanayicinin ihtiyaci olan
hammaddenin tedarik edilmesine katkida
bulunmustur.

YUKLEME ONCESi FINANSMAN

ihracat islemlerinde ylikleme asamasina kadar
yapilacak harcamalarin finansmanidir. Ekspo
Faktoring, 2008 yilindan bu yana sundugu bu
hizmetle ihracat kontrati temligi karsiliginda
musterilerine yapilacak ihracatin belli bir orani
kadar 6n 6deme kullandirabilmektedir. Bu
oran; musteriyle alicisinin iliskisinin strekliligi,
malin yukleme slresi ve ihracat bedelinin
gelmemesi durumunda musteriye rlcu
edileceginden musterinin kredibilitesi gibi
cesitli parametreler isiginda belirlenmektedir.
Saglanan bu finansman vasitasiyla musteri
pesin alimda fiyat avantaji saglayabilmekte ya
da borg¢ servisi yapabilmektedir.

EMTIA FINANSMANI

Emtia finansmani; klclk, orta veya blyUk
sanayici muUsterilerin ihracata ya da i¢ satisa
yonelik hammadde ithalatina kisa vadeli
finansman saglayan bir mekanizmadir.
Ekspo Faktoring’in, 2010 yilindan itibaren
agirhk verdigi ve bugln ana is kollarindan
biri olan emtia finansmanindaki bilgisi,
ozellikle enerji sektdrl ve tarimsal emtia
Uzerinde yogunlasmistir. Sirket, bu GrUtnleri
muUsterilerine, dinyanin en bUyUk banka
ve ihracat kalkinma ajanslarinin destegiyle
sunmaktadir.

TARIM URUNLERI

Tarim, Turkiye dahil bircok gelismis ve
gelismekte olan Ulkede ¢ok dnemli bir
sektordlr. Ekspo Faktoring’in ticaretin
finansmani hizmeti pamuk, seker, soya, kakao,
kahve ve tutun dahil olmak Uzere genis bir
emtia yelpazesini kapsamaktadir. Ekspo
Faktoring 2012’den bu yana musterilerinin
glnluk ticari finansman ihtiyaclarinin yani sira
Amerika, Avrupa ve Uzak Dogu’da yerlesik

is ortaklarinin destegiyle emtia rehni karsiligi
finansman ve yuUkleme éncesi finansman
hizmetleri vermekte ve bu destedi blylterek
devam ettirmektedir.
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Miras aldig1 degerler ile yenilikcilige
odaklanarak hem Turkiye’'de
hem de uluslararasi finans piyasalarinda
etkin ve giivenilir bir kurum olmay1
basaran Ekspo Faktoring,
ozkaynaklarini kurulusundan bu yana
yaklasik 81 kat artirmistir.

2016 yilinda 111 milyon TL
seviyesine ulasan ozkaynaklarin,
2017 yilinda 125 milyon TL'ye
cikarilmasi hedeflenmektedir.

111

MILYON TL

OZKAYNAKLAR

2016



GSM 102

Tarkiye'deki firmalarin ABD’den yapacaklari
tarim Urdnleri ithalatinin, ABD Tarim
Bakanligrna bagl Commodity Credit
Corporation (CCC) tarafindan yurattlen GSM
102 programi ¢cercevesinde kredilendirilmesi
mUmkidndur. GSM kredilerinde, adi gegen
kurulus, Ulke ve kredi riskini sigorta etmekte,
krediyi ise ABD’de isleme aracilik eden
banka saglamaktadir. Kredinin kullandirilmasi
asamasinda ithalatgi firma icin géraldiginde
ddemeli (sight) bir akreditif acilmakta ve
yUklemeyi mUteakip ABD’deki araci banka
tarafindan Ekspo Faktoring’e kredi acilarak
ihracatci firmaya édeme yapilmaktadir.

islemde kredi borclusu Ekspo Faktoring,
krediyi kullanansa Turkiye’deki ithalatci firma
oldugundan, bu firmaya Ekspo Faktoring
tarafindan kredi tahsis edilmektedir. Kredi
anapara geri 6demesi yillik veya alti aylik
ddénemler sonunda gerceklestirilmektedir.
Genis bir mal cinsinin kredilendirilebildigi
GSM 102 programinda azami vade iki yildir.
GSM islemlerinde ithalat tutarinin (Genellikle
FOB degeri, bazi mal cinslerinde ise CIF
degeri Gzerinden) tamami kredilendiriimekte
olup pesin 6deme zorunlulugu
bulunmamaktadir.

2012’den bu yana sunulan bu program
dahilinde orman UrUnleri, bugday, bugday
unu, irmik, piring, celtik, yem tohumlari,
hayvan yemi UrUnleri, proteinli besinler,
balik, bitkisel yaglar, tohumlar, don yadi, yag,
hayvansal yad, mandira UrUnleri, etler, besi
sigirlari, pamuk, pamuk ipligi, pamuk Uranleri,
ekin tohumlari, etil alkol, damizlik ¢iftlik
hayvanlari (sigir, koyun, keci, at, sperm ve
embriyo dahil olmak tzere), damizlik kiimes
hayvanlari gibi Grtnler ithal edilebilmektedir.

iTHALAT FINANSMANI

Ekspo Faktoring, 2004’ten beri emtia disindaki
Uran ithalatina da aracilik hizmeti vermektedir.
Bu kapsamda ithalat¢ci musterilerinin yapacadi
alimlarin édenmeme riskine karsi yurtdisina
verdigi garanti, uluslararasi bankalar nezdinde
kabul gérmektedir. Ekspo Faktoring garantisi
dinyanin en blyUkleri arasinda sayilabilecek
Uzak Dogu, Asya, Amerika ve Avrupa
bankalari tarafindan kabul gérmekte, gerektigi
durumlarda iskonto edilerek saticiya pesin
6deme de yapilmaktadir. Ekspo Faktoring,
uluslararasi itibari ve muhabir adi sayesinde,
musterilerinin 30 milyon ABD Dolari’na kadarki
ithalat ihtiyaclarina cevap verebilmektedir.

iHRACAT FINANSMANI

Nakit akisi bircok ihracat¢inin karsilastigi
onemli bir sorundur. Firmalarin, bUytmelerini
finanse etmesi icin nakit yaratmasi
gerekmektedir. Gelismis ve gelismekte

olan Ulkelere satis yapan ihracatcilar i¢in
finansman &nemli bir unsurdur. ihracat
finansmaninda, dogmus ya da dogacak
alacaklarin temligi karsiliginda ihracatcilara
cazip fiyatlarda fon saglanmaktadir.

Bunun yaninda riskli sayilabilecek gelismekte
olan Ulkelere ya da i¢ karisiklik yasayan Ulkelere
yapilacak makine ya da blyUk hacimlerdeki
emtia ihracati icin, ihracat kalkinma ajanslari

ya da 6zel sigorta kuruluslarinin kapsamli
sigorta anlasmalari ile hem uzun vadeli fon
saglanmakta hem de olusabilecek siyasi riskten
ya da kredi riskinden korunmaktadir. 2002
yilindan bugline ihracat finansmani hizmeti
sunan Ekspo Faktoring, bu alanda engin
deneyime sahiptir.

TiCARi FINANSMAN ¢6ZUMLERI

Ticari finansman ¢ézUmleri, mUsteri
gereksinimlerini karsilamak i¢cin Ekspo
Faktoring’in sundugu UrUnlerin birkaginin
birlikte kullanimini da kapsayacak bicimde
yapilandirilmasini icermektedir:

« Dogmus ya da dogacak alacak satin alimi,
* Garantiler,

* Geri donussUz ticari alacak satin alimi,

« Tedarik zinciri finansmani, teyitli
akreditiflerin iskontosu, post finansman,
alacaklarin devri anlasmasi, 6deme garantisi,
stok finansmani.

Ekspo Faktoring, deneyimli ve uzman
kadrosuyla ézgUn finansman yapilari
olusturmakta ve musterilerinin likiditeye
ulasmasina yardimci olmaktadir. Buglne
kadar yaptigi bircok yapilandirma vasitasiyla
mUsterilerinin finansman ihtiyacglarini
karsilayan Sirket, strekli yeni ve yaratici
¢6zUm arayislari icindedir.
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Koklerinden beslenerek uzmanliga ve

bilgi birikimine dayali bir is modeli
kurgulayan Ekspo Faktoring,
faktoring islemlerinden elde ettigi
gelirini ilk faaliyet doneminden
bu yana artan islem hacmi dogrultusunda
duizenli olarak buylutmeyi basarmistir.
2015 yilinda 42,3 milyon TL olan faktoring geliri,
2016 yilinda 56,1 milyon TL'ye cikmugtir.

50,1

MILYON TL

FAKTORING GELIRI

2016



ODEME GARANTILERI

Odeme garantileri, acik hesap ihracat
yapilan gelismekte olan ya da gelismis
Ulkelerde olusabilecek ticari riskleri ve Ulke
risklerini minimize etmek icin kullanilan

bir enstrimandir. Genellikle bir islemden
dogan veya belirli bir stre boyunca olusan
borglarin édenmeme ihtimalini kapsayacak
sekilde kullanilmaktadir. Ekspo Faktoring,
2004 yilindan buglne musterilerine 6deme
garantisi olanaklari sunmaktadir.

TICARiI ALACAKLARIN SATIN ALIMI

Ekspo Faktoring’in 2004’ten beri sundugu
alacaklarin satin alimi yani faktoring islemi,
ana is kollarindan biridir. Bu sUregte Sirket,
saticinin bir s6zlesme karsiliginda alicidan
dogan ticari haklarini satin alarak bedelini
saticlya pesin 6demektedir. Alacak satin alimi;
¢ GUc¢lU mali yapiya sahip olma,

¢ Alacaklarin denetim ve yonetimi,

¢ Alternatif finansman kaynagdi saglama,

¢ Sermaye yetersizligine ¢6zim bulma,

* Yonetim ve operasyonda kolaylik saglama,
« Bildirimsiz islemlerde musterinin aliciyla
olan diyalogunun bozulmamasi gibi olanaklar
saglamaktadir.

TEDARIKCi FINANSMANI

Tedarikci finansmani, gectigimiz yillarda
bircok yabanci ve Turk CFO tarafindan
isletme sermayesi ve finansman olanagdi
saglayan cok énemli bir destek olarak
gorulmustar. Tedarikei finansmanini kullanan
bUyuk alicilar, bu ydontem vasitasiyla irili ufakh
bircok ana mamul ve hizmet tedarikgisine
dusuk maliyetli alternatif bir finansman
kaynagdi yaratarak onlarin nakit akislarina
yardimci olmaktadir. Ekspo Faktoring, 2009
yilinda uygulamaya koydugu tedarikgi
finansmani yontemi ile musterilerinin vadeli
6deme yapmalarina olanak saglamaktadir.

ULKE KREDILERI

Ekspo Faktoring, cesitli Glke kredileri
aracihgiyla da muUsterilerine ayricalikli
hizmetler sunmaya devam etmektedir.

Kore Ex-Im Bank: Kore Ex-Im Bank, Kore
UrUnlerinin ihracatini tesvik etmek ve aliciya
bankalar kanaliyla cazip finansman olanaklari
sunmak amaciyla kurulmus bir tlke ihracat
kredi bankasidir. Ekspo Faktoring, Kore Ex-

Im Bank ile yaptigr anlasma vasitasiyla 2011
yilindan bugtine musterilerinin Kore’den
yaptiklari ithalata alti aya kadar vadeli
finansman olanagdi saglamaktadir. Bu kapsamda
Ekspo Faktoring, musterilerinin is makineleri ve
kimyevi madde ithalatini finanse etmektedir.

Amerikan Ex-Im Bank: ABD, Turkiye’nin
yUksek montanli tarimsal hammadde tedarik
ve ithalatl yaptigi Ulkelerden biridir. Ekspo
Faktoring, 2011 yilinda Amerikan ihracat kredi
bankasi US Ex-Im Bank ile yaptidi anlasma
kapsaminda sanayicilerin ABD’den Turkiye'ye
yaptigi vadeli ithalata aracilik etmekte,
boylece ithalatta bir yil vadeli ucuz fonlama
olanagi saglamaktadir.

Karadeniz Ticaret ve Kalkinma Bankasi:
Ekspo Faktoring, 2013’te uluslararasi ticaretin
finansmani konulu 370 gln vadeli 5 milyon
ABD Dolari icin, Karadeniz Ticaret ve Kalkinma
Bankasr'yla kredi anlasmasi imzalamistir. Bu
kaynak, Turk sirketlerinin Karadeniz Ticaret

ve Kalkinma Bankasi’na Uye Ulkelerden
yapacadi ithalatin finansmani ve tim dinyaya
yapacagdi ihracatin desteklenmesi amaclidir.
Sirket bu kaynagi agirhikl olarak Turk
firmalarinin Banka’nin Gye Ulkelerinden yaptidi
hammadde ithalatini finanse etmek amaciyla
kullandirmaktadir. 2013 yilinda saglanan bu
kredi, 2014 yilinda iki katina ¢ikarilarak 10
milyon ABD Dolarr’na yUtkseltilmistir.

Tiirk Eximbank: Turk Eximbank’in ilk defa
2015 yilinda limit tesis ettigi faktoring
sirketleri arasinda yer alan Ekspo Faktoring,
muUsterilerine sevk sonrasi ihracat reeskont
kredileri kullandirmaktadir. ihracatci
mUsterilerinin, klresel pazardaki rekabet
glgclerinin artirilmasi amaciyla Turk
Eximbank’in glicnl de yanina alan Sirket,
Tarkiye’nin en uygun maliyetli ihracat
finansmanini musterilerine sunmaktadir.
ihracatci sirketler mevcut sistemde 180
gline kadar vade alabilirken, Eximbank’in
Kisa Vadeli ihracat Kredi Sigortasi Programi
kapsaminda, 360 gln vade olanagdina
kavusmustur.

Takasbank Para Piyasasi: Ekspo Faktoring’e
2015 yilinda, Takasbank Para Piyasasi’nda
islem yapabilmesi icin Takasbank A.S.
tarafindan 45 milyon TL tutarinda limit tesis
edilmistir. Takasbank Para Piyasasi, araci
kurum ve bankalardan fon fazlasi ve/veya
fon ihtiyaci olanlarin talep ve tekliflerinin
karsilasmasini saglayan organize bir piyasadir.
Finansal kiralama, faktoring ve finansman
sirketlerinin Takasbank Para Piyasasi’na

Uye olabilecegi Takasbank A.S.nin 1215

No., 16.03.2015 tarihli Genel Mektubu ile
duyurulmustur. Takasbank A.S. tarafindan
Ekspo Faktoring’e tesis edilen limit, aktif
olarak kullaniimaktadir.
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Geleneksel bankacilik degerlerinde oldugu gibi,
tim is streclerinde miusteriyi merkeze alan ve
onlarin memnuniyetine odaklanan
Ekspo Faktoring,
karlh ve sturdurilebilir biylime stratejisiyle
calismalarini sirdirmektedir.

2015 yilinda 13 milyon TL kar elde eden Sirket,
2016 yilinda onemli bir buylime ivmesiyle
bu rakami 21 milyon TL'ye cikarmagtir.
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EKSPO FAKTORING HAKKINDA

FINANSE EDILEN iSLER

Ithalat ve ihracata yonelik geleneksel tirtinlerin yani sira

musteri ihtiyaclar etrafinda sekillendirdigi yenilikci

dis ticaret Uirinlerini de sunmaya devam eden Ekspo Faktoring,
2016 yilinda pek cok sektorde faaliyet gosteren musterilerine
toplam 69 milyon ABD Dolari tutarinda destek saglamistir.

Yenilikg¢i urtinleriyle
ticaretin destekgcisi

Ekspo Faktoring, yurtici ve yurtdisi fon
saglayicilariyla Turkiye 6zel sektdrl arasinda
saglam bir kdépria gorevi Ustlenmektedir.
Sirket, hedef odakli pazarlama anlayisi
dogrultusunda her alanda faaliyet gosteren
sirketleri kurumsal hedeflerine ulastiracak
stratejiler gelistirmektedir. Ekspo Faktoring,
musterilerini ithalat ve ihracata yonelik
geleneksel Grlnlerin yani sira musteri
ihtiyaclari etrafinda sekillendirdigi yenilik¢i dis
ticaret UrUnleriyle desteklemektedir.

Sirket, 2016 yilinda toptan ticaret, tekstil,
finans, insaat ve tasimacilik gibi pek cok
sektdrde faaliyet gdsteren musterilerine
finansman ¢6zUmleri sunmaya devam etmis
ve Turkiye 6zel sektérine toplam 69 milyon
ABD Dolari tutarinda destek saglamistir.

Finansal kurumlar 19,30

Tekstil 17,34

Toptan ve
perakende ticaret 17,04

insaat-muteahhitlik
hizmetleri 9,17

Tarim Urlnleri ve
hayvancilik 9,03
Demir, celik, kdmur,
petrol ve diger madenler

7,62

7,41

Adac ve agac UrlUnleri

5,86

Deri ve deri GrUnleri

1,93

Kaucuk ve plastik trunleri

Tasimacilik,
@ 1,91 depolama ve haber
——® 1,46 Kimya ve ilac
—® 0,63 Metal disi madenler
Bilgisayar ve
—@ 0,44 bilgisayar malzemeleri
2016°DA |
FiNANSE EDILEN
_!SLERIN . 3 0,34 Elektrik malzemeleri
SEKTORLERE GORE
DAGILIMI R
%) Kultar, eglence ve
O, 19 spor faaliyetleri
Gida, mesrubat ve
— e 0,16 tutun
Makine ve
L ] O, lO techizat
L J 0,07 Otomotiv
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Ekspo Faktoring, toptan ticaret, tekstil, finans, ingaat ve
tasimacilik gibi pek cok sektorde faaliyet gosteren miisterilerine,
ithalat ve ihracata yonelik geleneksel iiriinlerin yani sira
yenilikei dig ticaret iriinleri de sunmaya devam etmektedir.

SU URUNLERI
iHRACAT FINANSMANI

21 milyon ABD Dolari (2013-2016)
Deniz ve akarsu kaynaklarinda su GrUnleri
yetistiriciligi ve islenmesi ile bunun icin gerekli
tesis ve altyapinin olusturulmasina yénelik
yatirimlar son dénemde hiz kazanmistir.
Ekspo Faktoring, muhtelif Avrupa Ulkelerine
yapilan dondurulmus balik ve islenmis

balik Urtnleri ihracatina finansman destegdi
saglamistir.

SU URUNLERI
iTHALAT FINANSMANI

250 bin ABD Dolari (2016)

Ekspo Faktoring, muhtelif Avrupa
Ulkelerinden yapilan dondurulmus balik ve
islenmis balik GrUnleri ithalatina garantorltk
ve finansal destek saglamistir.

TEKSTIL VE KONFEKSiYON URUNLERI
iHRACAT FINANSMANI

31 milyon ABD Dolari (2013-2016)
1980’li yillarin ikinci yarisindan itibaren
Tarkiye’nin tekstil ihracati 6nemli oranda
artmis ve ihracatin en 6nemli kalemi

haline gelmistir. Sektor, Glke ekonomisine
bUyUk katma deger yaratmaktadir. Ekspo
Faktoring, hazir giyim ihracatinin uzun vadeli
finansmaniyla sektérl desteklemeye devam
etmektedir.

EV TEKSTiLi URUNLERI
iHRACAT FINANSMANI

26 milyon ABD Dolari (2015-2016)
DUnya ev tekstili ticaretinde %5 paya

sahip olan Turk ev tekstili Grlnleri sektord,
Turkiye’'nin en énemli ihracatgi sektorleri
arasinda yer almaktadir. Ekspo Faktoring,
hazir giyim ve ev tekstili ihracatlarinin uzun
vadeli finansmaniyla sektdri desteklemeye
devam etmektedir.

CELiK URUNLERI
iHRACAT FINANSMANI

3 milyon ABD Dolari (2013-2016)
Basta insaat celigi, boru ve profil olmak
Uzere genis bir yelpazede Uretim yapan
celik sektérd, yeni yatirimlarla yUksek

katma degerli Grlnler gelistirmeye devam
etmektedir. Ekspo Faktoring, celik sektortine
ihracat finansmani destegi vermektedir.

MADEN URUNLERI
iHRACAT FINANSMANI

2 milyon ABD Dolari (2015)

Ekspo Faktoring, adirlikl olarak krom

ve ¢inko Uretimi yapan Turk madencilik
sektédrinldn Cin'e gerceklestirdigi islenmemis
mamul vadeli satislarin finansmanina destek
vermektedir.

PAMUK EMTIA
iTHALATI FINANSMANI

43 milyon ABD Dolari (2011-2015)
Pamuk, Glke ihracatinin lokomotifi
konumundaki TUrk tekstil ve hazir giyim
sektérinldn en 6nemli hammaddelerinden
biridir. Ekspo Faktoring, yurtdisi kalkinma
ajanslari vasitasiyla ithalatcilara uygun
kosullarda krediler saglamaktadir.
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TEKSTIL URUNLERI
iTHALAT FINANSMANI

7 milyon ABD Dolari (2013-2016)
Yatirim ve istihdam bakimindan her

gecgen yil gelismekte olan tekstil sektord,
gerceklestirdigi ithalatla da devlet icin ciddi
bir vergi geliri kaynadi olusturmaktadir. Ekspo
Faktoring, basta iplik olmak Uzere tekstil
hammaddeleri ithalatina finansman destegi
saglamistir.

KiMYEVi MADDE EMTIA
iTHALATI FINANSMANI

14 milyon ABD Dolari (2011-2016)
Turkiye’'de ilk olarak 2007'de Uretimine
baslanan altinin kalkinmadaki énemi giderek
artmaktadir. Bu kapsamda kalkinma ajanslari
aracihgiyla altin madenlerinin sodyum
siyanlr alimlarina finansal destek saglayan
Ekspo Faktoring, sunta ve MDF sektdrinde
kullanilan Ure ithalatina da destek vermistir.



AGAC YONGASI VE KAGIT HAMURU EMTIA
iTHALATI FINANSMANI

6 milyon ABD Dolari (2012-2016)

Adac yongasi, sunta ve MDF sektoérinde,
kagit hamuru ise her turlt kagit Graninin
elde edilmesinde kullanilan temel bir
hammaddedir. Ekspo Faktoring, yabanci
bankalarin tesvik programi kapsaminda Turk
ithalat¢ilarina buglne kadar toplam 6 milyon
ABD Dolari tutarinda kredi kullandirmistir.

PETROL URUNLERI EMTIA
iTHALATI FINANSMANI

31 milyon ABD Dolari (2012-2016)
Petrol Grlnleri, petrol rafinerilerinde islenen
ham petrolden elde edilen akaryakit harici
yararli materyallerdir. Petrokok, enerji
etkinligi nedeniyle Turk adir sanayisinde
sik¢ca kullanilan, hava kirliligini azaltan bir
petrol atigidir. Ekspo Faktoring, uluslararasi
bankalarla yaptigi anlasmalari derinlestirerek
Turk sanayisi icin bUyUk énem tasiyan bu
UrdnUn ithalat finansmanini gerceklestirmistir.

iS MAKINELERI
iTHALAT FINANSMANI

42 milyon ABD Dolari (2012)
Avrupa’nin satis bazinda en blyuk dérdUncl
is makineleri pazari olan Turkiye’'nin, 2023’te
Avrupa’nin en buyuk is makineleri pazari
olacagi tahmin edilmektedir. Ekspo Faktoring,
yurtdisi kalkinma ajanslari ve bankalar
vasitasiyla Turk distribttorlere toplam 42
milyon ABD Dolari vadeli ithalat olanagi
saglamistir.

TUKETiCi URUNLERI
iTHALAT FINANSMANI

14 milyon ABD Dolari (2012-2016)
Ekspo Faktoring, Cin’den yapilan tiketici
Urdnleri ithalatina yUkleme &ncesi garantorlik
ve finansman hizmetleri vermektedir. Bu
kapsamda 4,5 milyon ABD Dolari tutarinda
dis giyim ve 9,6 milyon ABD Dolari tutarinda
teknolojik Urln ithalatina yénelik garantérltk
ve finansman hizmeti verilmistir.

RUZGAR TURBIiNi YEDEK PARCALARI
iTHALAT FINANSMANI

3 milyon ABD Dolari (2013)

RUzgéar enerjisi, rizgar glclnln enerjiye
donusturtlmesidir. Yapilan c¢esitli dlcimler
TUrkiye’nin dinyanin en verimli rlzgar
koridoruna sahip Ulkelerinden biri
oldugunu gdstermektedir. Ekspo Faktoring,
uluslararasi bankacilik agindan sagladigi
destekle muUsterilerinin Japonya, Avrupa ve
Uzakdogu’dan cesitli vadelerde toplam 3
milyon ABD Dolari tutarinda yedek parca
ithalatina garantérlik ve finansal destek
saglamistir.

sUT URUNLERI
EMTIA FINANSMANI

3 milyon ABD Dolari (2012-2016)
Ekspo Faktoring, uluslararasi muhabir adi
aracihgiyla tlkemizin 6nde gelen stt Grdnleri
Ureticilerinin Avrupa’dan yaptiklari hayvansal
kati yag ithalatina garantorlik ve finansal
destek hizmeti sunmaktadir.

ELEKTRIK VE ELEKTROMEKANIK TESiSAT
TAAHHUT ITHALAT FiINANSMANI

1 milyon ABD Dolari (2012-2014)
Bina ve endustriyel isletmelere ydnelik
elektrik ve elektromekanik sistemlerin
taahhdu, en glncel uygulamalara ve yeni
teknolojik trtnlerin kullanimina acik bir
alandir. Ekspo Faktoring, elektromekanik
sistemler icin gereken tum parcalarin
finansmani konusunda finansal destek
saglamistir.

TARIM URUNLERI
iTHALAT FINANSMANI

1 milyon ABD Dolari (2014)

Tarim sektord, nifusun gida ihtiyacinin
karsilanmasinin yani sira sanayi ig¢in
hammadde saglamasi, bUylk capta istihdam
yaratmasi ve ihracata katkisi bakimindan
Turkiye ekonomisi i¢cin bUyUk énem
tasimaktadir. Ekspo Faktoring, basta tohum
ithalatinin finansmani olmak Gzere, sektdre
finansal destek saglamaya devam etmektedir.
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2016 YILI GELISMELERI

FINANSAL GOSTERGELER

FINANSAL GOSTERGELER (BiN TL)

ARALIK 2014 - TL

ARALIK 2015 - TL

ARALIK 2016 - TL

2016 - ABD DOLARI

TOPLAM AKTIFLER 282.245 289.850 341.704 97.097
TOPLAM OZKAYNAKLAR 89.856 97.880 111.308 31.629
ODENMIS SERMAYE 60.000 60.000 60.000 17.049
NET ISLETME SERMAYESI 87.320 95.716 109.381 31.080
FAKTORING ALACAKLARI 276.087 278.900 331.452 94.193
FAKTORING BORCLARI 1.249 4.022 5.932 1.686
NET KULLANDIRILAN FONLAR 274.838 274.878 325.520 92.507
BANKA BORCLARI 188.216 185.874 221.008 62.801
TOPLAM GELIRLER 44.854 45.827 62.636 19.026
FAKTORING GELIRLERI 43.092 42.335 56.186 18.535
BRUT KAR 12.270 13.050 21.304 7.028
NET KAR 9.789 10.424 17.028 5.617
FINANSAL VERILER (%) ARALIK 2014 ARALIK 2015 ARALIK 2016

CARI ORAN (KEZ) 1,46 1,50 1,50

LIKIDITE ORANI (KEZ) 1,46 1,49 1,50

2 5 52

LIKIT AKTIFLER/AKTIFLER ORANI 98 99 99

e S o o0 o
(BISNRXIIIQXOKZAKLAL;EQE ORANI) (KEZ) 214 1,95 21

MALI BORCLAR/AKTIF TOPLAMI 67 64 65

FAIZ KARSILAMA ORANI (KEZ) 1,63 1,80 1,9

A ST s o1 o5

TOPLAM GIDERLER/CIRO 3 3 3

BRUT KAR MARJI 16 15 18

NET KAR MARJI _ 4 5 -

(SATIS RANTABILITESI)

OZKAYNAK KAR MARJI 14 13 20

(OZKAYNAK RANTABILITESD
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Karl ve miusteri odakli bitylime hedefiyle istikrarl finansal
performansini 2016 yilinda da stirdiirmeyi basaran

Ekspo Faktoring’in 6zkaynaklar: 111 milyon TL'ye yiikselirken,
finanse ettigi toplam ciro onceki yila oranla %20 artis gostermis
ve tarihindeki en yiiksek seviye olan 1,349 milyon TL'ye ulasmustir.

TOPLAM CiRO
(BIN TL)

1.348.877 **°

1.1235.950%**

1.104.410%**

BRUT KAR
(BIN TL)

21.304

15.0502%

12.2702%

TOPLAM OZKAYNAKLAR
(BIN TL)

111.308**

97.880 %%

89.856**

TOPLAM GELIRLER
(BIN TL)

57.672**

45.827 2%

44.847 %

TOPLAM AKTIFLER
(BIN TL)

341.704

289.850 %%

284.002 %+

FAKTORING ALACAKLARI
(BIN TL)

331.452*"

278.900 %%

276.087 %+
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2016 YILI GELISMELERI

2016 YILI FAALIYETLERI

Sirket tarihinin
en yuksek cirosu

Faktoring sektérinde yenilikei bir yaklasim ve
geleneksel bankacilik anlayisiyla hizmetlerini
sUrdUren Ekspo Faktoring, 2016’da da basaril
projelere imza atarak yUksek performans
sergilemistir. Tum finansal gostergelerinde
onemli ilerlemeler kaydeden Sirket,
tarihindeki en yUksek ciroyu elde etmistir.
Onceki yila oranla %20 artis gdsteren sirket
cirosu, 2016 yilsonu itibariyla 1,349 milyon
TL’ye ulasmistir.

Ekspo Faktoring, adirlikh olarak Turkiye'nin

ilk 500 blyuk sirketine ve ¢okuluslu sirketlere
hizmet vermektedir. Misterileriyle iliskilerini
karsilikll glven ve kazang ilkesi cercevesinde
sekillendiren Sirket, birer is ortadi olarak
go6rdigu musterilerinin finansal ihtiyaclari
dogrultusunda 6zgUln UrUnler gelistirerek
istikrarli gelisimini sGrdirmektedir.

Hem yurtici
hem yurtdisi
ticarette uzman

ihracat ve ithalat finansmani faaliyetlerinde
sektdrde dncl konumda olan Ekspo
Faktoring, 2016 yilinda da Urln portféylina

ve hizmet c¢esitliligini genisletmis; dis

ticaretin finansmani alaninda gelistirdigi etkin
¢6zUmlerle ithalat ve ihracat agirlikli calisan
firmalarin en énemli finansal ortaklarindan biri
olarak 6ne ¢cikmistir.

Hem yurtici hem yurtdisi ticaretin
finansmaninda deneyimli ve uzman olan
Ekspo Faktoring, muUsterilerine hedeflerini
gerceklestirmeleri icin gereken stratejik
bakis acisini ve kaynaklari sunmaya devam
etmektedir. Sirket, 2016 yilinda 16 milyon
ABD Dolari tutarinda pamuk, kimyevi madde,
tekstil ve agac UrUnleri ithalatina finansman
destedi saglamistir.

Ihracatcilara
tam destek
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Ekspo Faktoring, Turkiye’'nin ihracat
potansiyelinin gelistirilmesi, ihra¢c mallarina
yeni pazarlar kazandirilmasi ve ihracatgilara
uluslararasi piyasalarda rekabet glcU
kazandirilmasi yoninde de 6nemli katkilar
saglamaktadir. Yaygin uluslararasi muhabir
agindan sagladigi fon kaynaklarini ihracatci
muUsterilerinin hizmetine sunan Sirket,
dogru tanimlanmis stratejiler ve sundugu
glvencelerle Turk ihracatcisina destek
vermektedir.

Dis pazarlara Grin satmayi hedefleyen
Turk firmalarinin bircok zorlukla karsilastigi
guntmuz kosullarinda Ekspo Faktoring’in
sundugu hizmetler, rekabet Gstunlagu
saglayan ¢cok énemli finansman avantajlari
olusturmaktadir. 2016 yilinda tekstil, su
Uranleri, metal ana sanayi ve ¢cimento
sektorlerine 60 milyon ABD Dolari ihracat
finansmani saglayan Sirket, 5nUmuzdeki
dénemde 102 milyon ABD Dolari tutarinda
ihracata aracilik etmeyi hedeflemektedir.



2016 yilinda da triin portfoyunu ve hizmet
cesitliligini genisleten Ekspo Faktoring,
uluslararasi igbirliklerine yenilerini eklemistir.
Basarili projeleriyle dikkat ceken Sirket,

tim finansal gostergelerinde yiliksek

performans sergilemistir.

Gugcli uluslararasi
igbirlikleri

Ekspo Faktoring’in Ust dlzey yodneticileri,
2016 yilinda uluslararasi finans kuruluslarini
ziyaret ederek Sirket’in dis baglantilarini
daha da glclendirecek isbirliklerini kurma
calismalarina devam etmistir. Mevcut
isbirliklerine 2016 yilinda ispanyol bankasi
Banco Sabadell’i ekleyen Ekspo Faktoring, bu
anlasma ile Amerika’dan Turkiye’'ye pamuk
ithalati konusunda musterilerine destek
olacaktir.

2004 yilindan bu yana dinyanin en bUyuk
bankacilik disi finans hizmet adi Factors
Chain International’in (FCI) Gyesi olan

Ekspo Faktoring, Uye kuruluslarla gelistirdigi
kurumsal iliskiler sayesinde muhabir adini ve
fon kaynaklarini 2016 yilinda da gelistirmeye
devam etmistir. Uluslararasi ticaret hacminin
gelisimine katkida bulunulmasi ve finansman
islemlerine uluslararasi bir standart getirilmesi
amaciyla 1968 yilinda kurulan FCI'in 90
Ulkeden 400’0 askin Uyesi bulunmaktadir.
Dunyanin en blyuk faktoring agini olusturan
o6rgut Gyelerinin islemleri, uluslararasi faktoring
hacminin yaklasik %80’ini temsil etmektedir.

Ekonomiye katkisini
surdurecek

Finansman glcln( ve kurumsal itibarini
artirmaya devam eden Ekspo Faktoring,
2016 yilinda da sektdérdeki konumunu
glclendirmistir. Hizli karar alma sUreci ve
kararlarin ayni hizla uygulanmasini saglayan
esnek yapisiyla rekabet UstUnligine sahip
olan Sirket, yenilik¢i ve sektérine yon veren
6ncl uygulamalariyla yine fark yaratmistir.

Toplam aktifleri 2016’da bir 6nceki yila

gore %18 oraninda artis gdstererek 342
milyon TL’ye ulasan ve bu haliyle sektérin
yaklasik %7ini finanse eder durumda olan
Ekspo Faktoring, 2017 yilinda da Turkiye
ekonomisinin finansmanina sagladigi katkiyi
artirmaya devam edecektir.

Moody’s’in
degerlendirdigi
ilk Turk
faktoring sirketi

Gucla 6zkaynaklari ve saglikh aktif
kalitesiyle sektérde ayricalikli bir konumda
bulunan Ekspo Faktoring, uluslararasi
derecelendirme kurulusu Moody’s tarafindan
degerlendirilen ilk Turk faktoring sirketidir
ve 2006’dan bu yana degerlendirmeye tabi
tutulmaktadir. Derecelendirme, kreditorler
ya da yatirimcilar nezdinde cok dikkat edilen
bir dlcektir ve her turll fiyatlama bu nota
bagli olarak verilmektedir. Derecelendirme,
ayni zamanda kurumun taninirligina da

katki saglamaktadir. ileride yeterli derinlik
saglandiginda yerel para piyasalarindan
saglanacak fonlarin fiyatlandirmasi, bu

derecelendirmeye gére yapilacaktrr. iste

bu nedenlerle giinimuUzde bir¢ok yerel
finans ve finans disi kurum, derecelendirme
yaptirmak icin caba gdstermektedir.
Moody’s’i bankacilik sektérine iliskin yliksek
standartlar ¢ercevesinde degerlendirme
yapan uluslararasi bir kurum olmasi
nedeniyle tercih eden Ekspo Faktoring,
2006 yilindan bu yana bu kurum tarafindan
degerlendirilmektedir. Ekspo Faktoring
A.S.’nin yabanci ve yerel para cinsinden uzun
vadeli kredi notu, 2016 yilsonu itibariyla B2
olarak degerlendirilmistir. Notun gérinimu
ise “istikrarh” olarak revize edilmistir.

EKSPO FAKTORING A.S. 2016 FAALIYET RAPORU 29



2016 YILI GELISMELERI

FINANSAL USTUNLUKLER

Guclia mali yapisi ve musterilerine 6zel gelistirdigi
uriin ve hizmetleriyle kuruldugu giinden bu yana sektordeki
oncl konumunu giiclendiren Ekspo Faktoring,

2016 yilinda da finansal tistiinliiklerini korumus,
Sirket tarihinin en yliksek performansini gostermistir.

Global perspektif,
dinya standartlarinda
sonuclar

Dunyanin en blUyuk bankalariyla isbirligi
yapan ve riski satin alinan sayili banka

disi finans kurumlarindan biri olan Ekspo
Faktoring, karsilikl glven ve seffaflik
ilkelerinden aldigi glcle Turk sirketlerine
uygun maliyetli kaynak yaratmaya devam
etmektedir. 16 yildir klresel sirketler ile Turk
sirketleri arasindaki iliskilerin gelistirilmesi ve
derinlestirilmesi icin caba gosteren Ekspo
Faktoring, uluslararasi platformdaki adirligini
glinden glne artirmakta ve konumunu
glclendirmektedir.

MUsterilerine global bir perspektiften dinya
standartlarinda sonuclar yakalama firsati
sunan Ekspo Faktoring, glc¢li sermaye yapisi,
nitelikli insan kaynagdi ve ¢6zUm odakli is
kultara gibi énemli rekabet Gstlunltklerine
sahiptir ve banka disi finans sektériinde
yenilik¢i Grln ve hizmetlerin adresi
konumundadir.

Gucli bir finansal
is ortagi

2016 yilinda yurtici ve yurtdisindaki banka

ve finans kuruluslariyla muhabir iliskilerini
daha da gUglendiren Ekspo Faktoring, yaptigi
basaril stratejik ortakliklarla yUkselisini
strdtrmektedir. Stratejik hedeflerine daha da
yaklasan Sirket, Grin portfoydnd genisletmis,
dis ticaretin finansmani alaninda gelistirdigi
etkin ¢oézUmlerle ihracat/ithalat agirlikli
firmalarin en 6nemli finansal ortaklarindan biri
olarak 6ne ¢ikmistir.

Ekspo Faktoring, 500 milyon ABD Dolari’'na
yakin finansman olanagina sahiptir. 2016’da
toplam 69 milyon ABD Dolari dis ticaretin
finansmanina aracilik eden Sirket, 2017 yilinda
yurtici ve yurtdisi islemlerde %56 seviyesinde
blyUme gerceklestirmeyi hedeflemektedir.

Ozellestirilmis
finansal ¢coztimler
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Sirket, yurtdisi islemler kapsaminda
msterilerine; Gayrikabili Ricu ihracat
Finansmani, Kabili RUcu ihracat Finansmani,
ihracat Akreditifi Temliki, ithalat Akreditifi,
Amerikan Tarim Bakanhgi GSM 102 Kredisi,
Amerikan Ex-Im Bank, Kanada Eximbank,
Kore Ex-Im Bank ve ingiltere ihracat

Kredi Ajansi UK Export Finance Kredileri,
Karadeniz Kalkinma Bankasi Kredileri, Kabul
Kredili ihracat Alacaklarinin Temliki, ithalat
Finansmani ve Dogrudan Faktoring gibi
genis bir alana yayilan tGrtn ve hizmetler
sunmaktadir.

Sirket, yurtici islemler kapsaminda ise
Bildirimsiz Alacak Temliki, Bildirimli Alacak
Temliki ile Cek ve Senetli Alacaklarin
Temliki’nin yani sira Turkiye’nin ihracat
potansiyelinin gelisimi acisindan kilit isleve
sahip bir dizi Grin ve hizmeti musterilerine
sunmaktadir. 2017°’den beri tedarikgi
finansmani Urdndne agirlik vererek énemli
rekabet avantaji kazanan Sirket, yurtici ve
yurtdisi islemler alanindaki uzmanhginin yani
sira piyasa, sektor analizleri, proje finansmani
gibi alanlarda danismanlik hizmeti de
vermektedir.



Ciro, karhlik,

2016 yilsonu itibariyla 1,3 milyar TL'lik islem
hacmine ulasan Ekspo Faktoring’in cirosunun

Ekspo Faktoring’de geleneksel olarak kar
dagitilmamakta ve elde edilen kar dtzenli

OZkaynak]_ar %82’sini yurtici, %18'ini ise yurtdisi islemler olarak sermayeye eklenerek ddenmis sermaye
olusturmustur. Ekspo Faktoring, 2016 sonu en az enflasyon oraninda artirilmaktadir.
itibariyla sagladigi 21 milyon TL seviyesindekKi 2000 yilinda, 1 milyon TL sermaye ile kurulan
karin timunu faaliyetlerinden elde etmistir. Ekspo Faktoring’in 6zkaynaklari 2016
Sirket, yonetilebilir 6l¢cide vade riski, likidite sonu itibariyla 111 milyon TL’ye ulasmistir.
riski ve kur riski tasimaktadir. Kurulusundan bu yana strdarulebilirlige

odaklanan Sirket, disiplinli bir bicimde
bUyUmeye devam etmektedir.

Borglanma Ekspo Faktoring’e rekabet tUstUnltgu 24.04.2013 tarihli BDDK ydnetmeligi
saglayan unsurlarin basinda Sirket’in 1,96 uyarinca, bankacilik disi finans kuruluslarinda

katsaYISl oranindaki borglanma katsayisi gelmektedir. 6zkaynagdin, toplam aktiflere oraninin asgari

DUsUk bor¢clanma katsayisi, Ekspo
Faktoring’in yurtici ve uluslararasi piyasalarda
muhabir ve finansoér kuruluslar nezdinde
gulclu iliskiler gelistirmesini saglamistir.
Faaliyetlerini agirlikli olarak 6zsermayesine
dayanarak yurUten Sirket, etkin is strecleri
sayesinde yuksek bir karlihk yakalamistir.

%3 seviyesinde tutturulmasi ve devam
ettirilmesi zorunludur. Ekspo Faktoring’de bu
oran %34 seviyesinde gerceklesmistir.

Aktif kalitesi

Ekspo Faktoring’in takipteki alacaklari

sektdr ortalamasinin ¢cok altindadir. Sektor
geneli i¢in takipteki alacaklarinin orani 2016
yilinda %5 olarak gerceklesirken, Ekspo
Faktoring icin bu oran %1 seviyesinde
kalmistir. Sirket alacaklarinin %99’unu geri
doéndlebilir alacaklar olusturmaktadir. Sirket,
bir mUsteriden temlik alinan alacaklarin
icinde, tek bir borc¢luya ait payin, o musterinin
toplam riskinin %10’unu ge¢cmemesine 6zen
gostermektedir. Bu durum, Sirket’in aktif
kalitesinin yUksekliginin ve derecelendirme
sisteminin glvenilirliginin somut gostergesidir.

Finansal alacaklarin saglikli ve tutarl bir
bicimde degerlendirilmesi i¢cin dinyanin
6nde gelen derecelendirme kuruluslarinin
metotlarindan yararlanmak suretiyle risk
degerlendirme sistemini strekli olarak
gelistiren Ekspo Faktoring, risk katsayisi
dusUk firmalari portféylne katarak aktif
kalitesini sektor ortalamasinin Ustinde
tutmayi strdtrmektedir.

AKktif bityiikligii

2016 sonu itibariyla Ekspo Faktoring’in aktif
blUyUkliga 342 milyon TL olarak gergeklesmistir.
Sektordeki uzmanhigi, glcll fon yapisi ve
nitelikli insan kaynagdi sayesinde musterilerinin
ihtiyac ve beklentileri dogrultusunda hizl ve
etkin ¢dzUmler Ureten Sirket, yurticinde ve
yurtdisinda farkli sektérlerde faaliyet gdsteren
cok sayida firmaya bu anlayisla hizmet
vermektedir. MUsterilerini uzun vadeli ve kalicl
is ortaklari olarak géren Ekspo Faktoring, yerli
ve yabancl bankalardan cazip kosullarda elde
ettigi kaynaklari musterilerinin beklentileri
dogrultusunda yapilandirarak hizmete
sunmaktadir.

Ekspo Faktoring, 2017 yilinda 500 milyon
TL seviyesinde net plasman bUyUkligine
ulasmayi hedeflemektedir. Finansal
UstUnlUkleri uluslararasi derecelendirme
kuruluslari nezdinde de tescillenen Sirket,
2017 yilinda musterileri i¢in hizli ve dlsuk
maliyetli ¢cdzUmler yaratarak karlihgini ve
reel sektdre olan glclli destedini stirdUrmeyi
amaclamaktadir.
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EKONOMIKDEKi GELISMELER

DUNYA EKONOMISI

2016 yilinda kiiresel ekonomi ivme kaybetmeye devam etmistir.
2015 yilinda %3,2 oraninda biiyiyen kiresel ekonomi,

2016 yilin1 Uluslararasi Para Fonu'nun (IMF) tahminlerine gore
%3,1'lik bir biiylime ile tamamlamustir.

Kiresel ekonomide
ivme kaybi

2016 yilinda gelismekte olan Ulkelerin bUyUme
hizi %4,1 olurken, gelismis Ulkelerin blyUime
hizi %1,6’ya kadar gerilemistir. ABD Merkez
Bankasi (FED) ile diger gelismis Ulke merkez
bankalarinin para politikalari, ingiltere’nin
Haziran ayinda aldigi Brexit (ingiltere’nin
AB’den ¢ikma istegini 6zetleyen bir tanim)
karari, ABD’deki baskanlik se¢imleri, emtia

ve petrol fiyatlarinin seyri, 2016’da kiresel
ekonomiye damga vuran baslica konulardir.

ABD’de baskanlik secimlerini Cumhuriyetci
aday Donald Trump’in kazanmasiyla kilresel
piyasalar sert dalgalanmalara sahne olmustur.
Trump’in ekonomi politikalarinda éngoérdigu
degisiklikler, ABD Dolarr’'nin ve hazine tahvil
faizlerinin ytUkselmesine neden olurken;
gorevinin henlz ilk haftasinda vaat ettigi
korumaci ekonomi politikalarinin uygulanmasi
yonunde aldigi kararlar, kliresel piyasalarda
tedirginlige ve dalgalanmalara yol agcmistir.
Bu dénemde, gelismis Ulkelerde tahvil faizleri
50 ile 80 baz puan artislari yasamistir. FED,
Aralik ayinda politika faiz oranini 25 baz

puan artirirken, 2017 yilinda 3 faiz artisi daha
planladigini agiklamistir.

Ekonomileri
canlandirma
girisimleri stirdii

2014 yilindan itibaren sikilastirici para
politikasi izlemeye baslayan ABD
ekonomisinde, 2016 yilinda %2,'e yUkselen
enflasyonla, FED’in %2 olarak hedefledigi
orana ulasiimistir. Ote yandan, Trump’in
korumaci dis ticaret politikalarini hayata
gecirmesi, gelismekte olan ulkelerden
sermaye cikisinin tetiklenmesi, fiyat artislari
ve dolayisiyla enflasyonist baski gibi risklere
gebe gdérinmektedir.

Gelismis ekonomiler ise 2016’da deflasyon
sorunuyla micadele etmeye devam
ederken, bircok gelismis Ulke, ekonomilerini
canlandirmak icin olaganUstl gevsek para
politikasi uygulamalarini sGrdtrmustar.
Avrupa Merkez Bankasi ve Japonya Merkez
Bankasi, negatif faiz politikasi izlemistir.
Avrupa’da bu genisleyici para politikasinin
etkisiyle hane halki tiketimi ve sirketlerin
bor¢lanma seviyeleri artarken, 2017 yili
Ocak ayi itibariyla Euro Bélgesi enflasyonu
%1,8’e yUkselmistir. Japonya’da ise Japon
Merkez Bankasi enflasyon %2’ye ¢ikana kadar
genisleyici para politikasini uygulamaya
devam edecegini aciklamistir.

Euro bolgesi,
ABD ekonomisinden
daha cok buyudu
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Kuresel krizin basladigi 2008 yilindan
sonra ilk kez Euro Boélgesi ekonomisi, ABD
ekonomisinden daha yuksek bir blylime
oranina ulasmistir. 2016°’da ABD ekonomisi
%1,6 oraninda bUylrken, Euro Bélgesi %1,7
oraninda biyUme kaydetmistir. Ispanya
%3,2, irlanda ise %4’lUk blytume oranlariyla
one cikarken, Almanya’da da bliylUme ivme
kazanarak %1,9 seviyesinde gerceklesmistir.

2016 yilinin 6nemli gelismelerinden biri

de ingiltere’de 23 Haziran’da yapilan
referandumun AB’den ¢ikma karari ile
sonuc¢lanmasidir. Brexit, klresel ekonomiye
iliskin risklerin dnemli 6lctde artmasina,
kUresel piyasalarda dalgalanma ve satislara
sebep olurken, kararin ardindan Sterlin sert
bir sekilde deger kaybetmistir. Oniimutzdeki
dénemde ingiltere’nin aldigi bu ayrilik
kararinin diger AB Uyesi Ulkelere sigcrama riski,
birligin gelecedi icin dnemli bir risk unsurudur.



Cin ekonomisinin
performansi
zayifladi

imalattan hizmet sektériine, yatirimdan
tUuketime dogru yeni bir dengeye oturma
strecindeki Cin ekonomisi, ¢ift haneli blylime
rakamlarini artik yakalayamamaktadir. Uzun
yillardir ktresel blyUme oraninda oldukc¢a
6nemli bir paya sahip olan Cin ekonomisi,
2016 yilinda %6,7 buyume oraniyla, kendisi
icin oldukca zayIf saylilabilecek bir performans
sergilemistir. 2015 yilinda yaklasik 600 milyar
ABD Dolari azalarak 3,3 trilyon ABD Dolari
seviyesine inen Cin dolar rezervleri, 2016
yilinda da Yuan’in deger kaybiyla gerilemeye
devam etmistir.

2017 yilinda Donald Trump’in Cin ve Meksika
gibi gelismekte olan Ulkelere yonelik gimrik
tarifeleri ile korumaci ticaret politikasini
devreye almasinin Cin ihracati Gzerinde derin
etkiler yaratacagi ve blyltme hizinin daha

da duserek %6,2 dlzeyinde gerceklesecedi
beklenmektedir.

Gelismekte
olan iilkeler de
hiz kesti

Cin disindaki gelismekte olan tlkeler de

2016 yilinda gelismis ekonomilerdeki
durgunluktan etkilenmeye devam etmistir.
Ekonomik blUyUme performansi Cin’i gecerek
%7,5’e ulasan Hindistan’in katkisina ragmen,
gelismekte olan Ulkelerin bUyUme hizi
ortalamasi %4 dizeyinde olmustur.

FED’in faiz artirimlarina devam edecegdi
beklentisi, gelismekte olan tlke ekonomilerini
kur soklarina acik hale getirmistir.

Gelismekte olan Ulkelerin para birimlerindeki
dalgalanmalar ve doéviz cinsinden yuksek
borca sahip olan Ulkeler tGzerindeki baski,
yapisal reformlarla bltge disiplininin
gerekliligine 2016’da da siklikla vurgu
yapilmasina yol agcmistir.

Petrol ve emtia
fiyatlarinda
toparlanma

Son iki yilda yari yariya dismus olan petrol
fiyatlari, 2016 yilinin ikinci yarisinda nispeten
glcli seyreden talep ve Petrol ihrac Eden
Ulkeler Orguti’'niin (OPEC) Uretim kotasi
kararinin etkisiyle artmistir. Rusya’nin da

bu kararla uyumlu olarak petrol Gretiminde
kesintiye gidecegdini aciklamasi petrol
fiyatlarini desteklemistir.

Arz-talep dengesini saglamak icin petrol
Uretiminde kesintiye giden OPEC karariyla,
2016 yilinin basinda 27 ABD Dolari dlzeyinde
seyreden Brent petrollUn varil fiyati,
yilsonunda 55 ABD Dolari seviyesini asmistir.
Cin ekonomisinin goéreceli olarak istikrarli bir
gorunim sergilemesi de emtia fiyatlarinda
genel bir toparlanma egdilimi saglamistir.

2017 yili
beklentileri

IMF, DUnya Ekonomik GérinUm Raporu’nun
Ocak 2017 glncellemesinde, 2016’da %3,1
bUyUyen klUresel ekonominin 2017 ve 2018'de
gelisen Ulkeler sayesinde ivme kazanacagdi
aciklamasinda bulunmustur. Buna karsin yeni
ABD y&netiminin politikalarina ve global
yansimalarina yonelik belirsizligin tahminleri
zorlastirdigi belirtirken, bu nedenle IMF’in
kUresel projeksiyonlarini 2017 icin %3,4 ve
2018 icinse %3,6’da sabitledigi aciklanmistir.
IMF, gelismis Ulkelere yonelik 2017 tahminini
yukari yonlt olarak 0,1 puan revize ederken,
Cin’in 2017 bUyUme tahminini tesvik
beklentileri paralelinde %6,5’e yUkseltmistir.

IMF, gelismis Ulke ekonomilerinin 2017

ile 2018'de 2016 tahminlerine kiyasla
daha olumlu performans sergileyecegdini
ongdérmektedir. 2017 yilinda, ABD’de yeni
yonetimin izleyebilecedi korumaci politikalar,
son dénemde artan korumaci séylemler,
Avrupa’da Brexit’'in ardindan glg¢lenen
AB karsiti egilimler ve Ortadogu’da artan
jeopolitik riskler ekonomik blUylUmenin
onldndeki en blyuk riskler olarak
gortlmektedir.
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EKONOMIKDEKi GELISMELER

TURKIYE EKONOMISI

Kiuresel ekonomik kosullara, Suriye’deki i¢ savas basta olmak tizere
bolgede artis gosteren jeopolitik risklere ragmen biiytime ivmesini
2016’da da suirdiiren Turkiye ekonomisi, sahip oldugu giicli temeller ve
2007’den bu yana kesintisiz siirdurilen biitce disiplini sayesinde
dalgalanmalardan gorece az etkilenmistir.

Turkiye
ekonomisi
%2,9 oraninda
buyudi

Turizm gelirlerinin azalmasi ve basarisiz
darbe girisiminin tlketici ve reel sektér
gUvenini distrmesi, artan terdr olaylari,
anayasa degisikligi ve referandum ortaminin
yarattigi siyasi belirsizlikler, Turkiye’nin
bUyUme hizini yavaslatan etkenlerin basinda
gelmistir. Turkiye Istatistik Kurumu (TUIK)
verilerine gore Turkiye ekonomisi 2016
yilinda %2,9 oraninda blUyUmustur. Kisi
basina dusen Gayrisafi Yurtici Hasila (GSYH)
ise cari fiyatlarla 10.807 ABD Dolari olarak
hesaplanmistir.

2016’nin ilk yarisinda blUytme grafigi cizen
Turkiye, yilin ikinci yarisinda siyasi ve jeopolitik
nedenlerle ayni basarlyl yakalayamamis ve
Uglncl ¢ceyrekte 2009’un Uglncl ¢eyreginden
bu yana ilk kez kaculmustir. TUIK verilerine
gobre, ekonomi 2016 yilinin GU¢clncl ¢ceyredinde,
gecen yilin ayni dénemine gdre %1,8 oraninda
kUgUlmustur. Son ¢eyrekte ise ekonomi
yonetiminin aldigi tedbirler sayesinde yeniden
toparlanma baslamistir. Bu strecte ABD
Dolari/TL kurunda art arda rekorlar kirilirken,
yabanci yatirimci istahinda gézlenen belirgin
azalma, TL'nin degder kaybini daha da artirmis
ve TL'nin gelisen Ulke para birimlerinden
negatif olarak ayrismasina yol agmistir.

Cari acik artt

ikinci ceyrek sonunda 29,4 milyar ABD Dolari
olarak gergeklesen 12 aylik kimulatif cari acik,
yilsonu itibariyla 32,6 milyar ABD Dolari’'na
yUkselmistir. Buna karsin mali disiplin 2016
yilinda da korunmus ve bltce gerceklesmeleri
hedefler ile uyumlu bir gérinim sergilemistir.
Tarkiye’nin ithalat hacminin ihracattan daha
fazla geriledigi 2016 yilinda, dis ticaret acigi
%11,7 oraninda azalarak 56 milyar ABD Dolari
dlzeyinde gergeklesmistir. GUvenlik endiseleri
nedeniyle gelen turist sayisindaki kayda
deger dlsUs de cari acigi artiran 6nemli
faktorler arasinda olmustur.

Turkiye’nin merkezi ydnetim butcesi Ocak-
Aralik déneminde 29 milyar 258 milyon TL
acik vermistir. Bltge gelirleri, %14,8 oraninda
artarak 554 milyar 431 milyon TL olurken,
bltce giderleri ise %15,3 artisla 583 milyar
689 milyon TL olarak gerceklesmistir. Merkezi
yonetim brit bor¢ stoku ise 759,6 milyar TL
olmustur.

Enflasyon

OVP tahmininin
tzerinde
gerceklesti
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Vergi artislar, OTV zamlarinin yeni yildan
6nce yapilmasi ve gida fiyatlarindaki sert
artislar ile TL'deki hizli deger kaybi, 2016
yilinda enflasyonun ylksek seyrine yol
acmistir. Yilin ilk yarisinda gida fiyatlarinda
artis yasanirken, ikinci yarida bu egilimin
tersine donmus ve bu durum enflasyon
goOstergelerine olumlu yansimistir.

2016 yilinda %8,53 oraninda gerceklesen
enflasyon, %7,5 olan Orta Vadeli Plan (OVP)
tahmininin Gzerine ¢ikmistir. TL'de yasanan
deger kaybinin yani sira emtia fiyatlarinin seyri,
Uretici fiyatlari endeksindeki artista belirleyici
olmus ve yil icinde dalgali seyir izleyen Uretici
fiyatlari endeksi yilsonunda %9,94 seviyesine
yukselmistir. TCMB, Kasim ayinda politika
faizini 50 baz puan artirarak %8’e, marjinal
fonlama oranini ise 25 baz puan artirarak
%8,50’ye yUkseltmis ve zorunlu karsilik
oranlarini da devreye almistir. 2014 yilinda
yaptidi sert faiz artisindan sonra, araliklarla faiz
indirimlerinde bulunan TCMB, o tarihten sonra
ilk kez politika faizinde artisa gitmistir.



fhracat ve
ithalat geriledi

2016 yilinda ihracat hacmi jeopolitik
gelismelerin etkisiyle gerilerken, ithalat hacmi
sénUk i¢ talep ve eneriji fiyatlarinin distk
seyrini sirdirmesine bagli olarak daralmistir.
Euro/Dolar paritesi, petrol ve diger
hammadde fiyatlarinda artis ve bolgesel
jeopolitik riskler, ihracatta kayiplarin devam
etmesine neden olmustur.

Tarkiye’nin yillik bazda ihracat ve ithalati,
sirasiyla %0,9 ve %4,2 oraninda azalmistir.
2017’den itibaren Avrupa’da ekonomik kriz
ve Ortadogu’da glvenlik sorunlari nedeniyle
daralan ihracat hacmi, Rusya ile yasanan
politik gerginlik ve turizm sektortndeki
kayiplarla birlikte dikkat ¢cekici seviyelere
ulasmistir. Yatirimlarda da artan siyasi
belirsizlikler, glvenlik sorunlari ve klresel
kosullarin finansman maliyeti Gzerinde yaptidi
baski nedeniyle zayif seyir gdézlemlenmistir.

Issizlik artmaya
devam ediyor

Ulkedeki gelismeler nedeniyle ekonomik
aktivitede yasanan yavaslama, 2016 yilinda
da issizlik oranindaki artista etkili olmustur.
Turkiye Istatistik Kurumu verilerine gére
issizlik orani 2016 yilinda %11,1 olarak
gerceklesmis, 15 yas ve Ustl kisilerde issiz
sayisl ise 3 milyon 290 bine ulasmistir.

2016 yilinin 6zellikle ilk aylarinda, asgari
Ucretteki artisa ve turizmdeki kayiplara karsin
istihdam artarken, hizmet sektérinin toplam
istihdam icindeki payi da yUkselmistir. Yilsonu
itibariyla erkeklerde isglclne katilim %70,8,
kadinlarda ise %31 olarak gerceklesmistir.

Turkiye'nin
kredi notlan
dusurulda

2016’da ABD merkezli uluslararasi kredi
degerlendirme kurulusu Standard & Poor’s’'un
(S&P) Turkiye’nin kredi notunu bir basamak
dUsUrmesinin ardindan, yine ABD merkezli
kredi derecelendirme kurulusu Moody’s de
uzun bir gbzden gecirme slrecinin ardindan
EylUl ayinda Turkiye’nin notunu yatirim
yapilabilir seviyenin altina ¢cekmistir.

Bir diger ABD merkezli derecelendirme
kurulusu Fitch’in Ocak 2017°de Turkiye’nin
kredi notunu BB+’ya indirmesiyle birlikte,

U¢ blyuk kredi derecelendirme kurulusu
arasinda Turkiye’ye yatirim yapilabilir
duzeyde kredi notu veren kurulus ne yazik Ki
kalmamistir.

2017 yili
beklentileri

DUnya Bankasi, Subat 2017’de yayinladigi
Turkiye Duzenli Ekonomi Notu’nda, iyilesen
net ihracat sayesinde 2017°de blUyUmenin
toparlanarak %2,7 olarak gerceklesecedi
tahmininde bulunmustur. 2017°de 6nemli
Olclde bir faiz artisi gorulebilecedi vurgusu
yapan Dunya Bankasi, buyUk déviz acik
pozisyonlarinin sirket bilancolarini olumsuz
etkileyebilecegdini belirtmistir.

Tarkiye’nin ana ihra¢ pazarlarindaki
belirsizliklerin ve dis ticarette jeopolitik
risklerin devam etmesi, 2017°de de cari agik
Uzerinde yukari yonlt baski yaratacaktir.
Gida ve eneriji fiyatlarindaki artis egiliminin
ve i¢ talep kosullarinin énemili rol
oynayacagdi 2017’de, enflasyonun yuksek
dlzeyde gerceklesecegdi, TCMB’nin para
politikasindaki ihtiyath durusunu koruyacadi
ongoérulmektedir. Ekonomide yapisal
reformlara hiz verilmesinin, istihdamin
artirilmasina ve yatirim ortamini iyilestirici
dlzenlemelere yonelik adimlar atilmasinin
potansiyel blylmeyi de uzun vadede yukari
cekecegdi dustnUlmektedir.
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EKONOMIDEKi GELISMELER

EKONOMIK VERILER

BANKACILIK SEKTORU TOPLAM AKTIFLERI
(MILYAR TL)

2,731 2016

2,357

1,994 2

BANKACILIK SEKTORU NET KAR
(MILYAR TL)

37,5 2016

26,0 2015

25’0 2014

GSYH (CARIi FIYATLARLA)
(MILYAR TL)

2,590 2016

1.954 %%

1.764 2+

GSYH GELiISME HIZI (CARi FIYATLARLA)
(%)

10,8 2016

11,7 2015

iTHALAT
(MILYAR ABD DOLARD

11,6 2014

198,6 2016

iHRACAT
(MILYAR ABD DOLARID

207’6 2015

142,6

242,2 2014
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143,92

157’6 2014



Kiiresel ekonomideki gelismeler, Tiirkiye’de ve bulunulan
cografyada yasanan olumsuz olaylara karsin, Tirkiye
ekonomisi 2015 yilindaki %4 oranini yakalayamasa da
2016’da ylizde 2,9 oraninda buiyimustiir. Cari fiyatlarla

GSYH ise 2016’da 2 trilyon 590 milyar 517 milyon TL olmustur.

TUFE
(%)

8,53 2016

8,81 2015

8’17 2014

TURK EKONOMISiNiN BUYUME HI1ZI
(%)

2,9 2016

4 2015

REZERV HARIC SERMAYE GIiRiSLERI
(MILYAR ABD DOLARI)

2,9 2014

27’9 2016

Kisi BASINA DUSEN GSYH
(ABD DOLARD

25’9 2015

10.807 **

41,8 2014

9.201 %%

issizLiK
(%)

11’1 2016

10’3 2015

9,9 2014

10.395**

EKSPO FAKTORING A.S. 2016 FAALIYET RAPORU

37



BANKACILIKTAKI GELISMELER

BANKACILIGIN GELISIiMI

Tarihi 19. yliizyila kadar uzanan koklu bir bankacilik

gelenegine sahip olan Tirk bankacilik sektoriinde,
2016 yilsonu itibariyla 52 banka faaliyet gostermektedir.
Yilsonu itibariyla sektorde sube sayisi 11.747,

personel sayisi ise 201.910 olarak gerceklesmistir.

Kokli
bankacilik
gelenegi

Turk bankacilik sistemi, tarihi 19. ylzyila
kadar uzanan koklu bir bankacilik gelenegine
dayanmaktadir. Osmanli imparatorlugu’nun
son doéneminde ekonomik yasam Avrupa
Ulkelerinin ekonomik yapisindan etkilenerek
sekillenmistir. Yabanci bankalarin ve ardindan
1863 yilinda Osmanli Bankasrnin kurulmasiyla
modern anlamda para ve sermaye piyasalari
gelismeye baslamistir. ikinci Mesrutiyet’in
ilaniyla birlikte yerli sermayeye dayali ulusal
bankalarin da sayisi artmustir. istiklal Savasi
ile biten bu dénem, bankacilik tarihimiz
acisindan bir deneyim edinme slreci olarak
O6nem tasimaktadir.

Lozan Antlasmasi’'nin imzalanmasindan dort
ay dnce toplanan Tirkiye iktisat Kongresi’'nde
kurulacak yeni Cumhuriyet’in ekonomik
hedefleri belirlenmis ve Lozan Antlasmasi

ile daha dénce yabanci bankalara taninmis
olan bir¢cok imtiyaz geri alinmistir. Kongrede,
ekonomik gelisimin ulusal nitelikte olmasi
gerektigi yénlinde alinan kararlar, 1950’lere
kadar Turk ekonomisine damga vuracak olan
devletci yaklasimin ilk adimi olmustur. Kamu
maliyesinde “altin ilke” denilen yaklasim
benimsenerek, devlet bltgesinin acik
vermemesine yonelik denk bltc¢e yaklasimi
benimsenmistir.

Ulusal
bankaciligin
gelisimi

Cumhuriyet’in ilanindan sonra ulusal
bankacihgi gelistirmek amaciyla devlet
tesvikiyle bircok banka kurulmustur. Merkez
Bankasi ise 1931 yilinda faaliyete gecmistir.
Tum dUnyada ekonomik ¢cokintlye yol
acan BlUyuk Buhran sonrasi bankacilikta
devlet mUdahaleleri gindeme gelmistir.

Bu dénemden itibaren Turkiye’de kamu
bankalarinin adirhdi artmistir.

ikinci Dlinya Savasi sonrasinda ekonomide
devletciligin yerine &zel kesimin édnculiginde
bir kalkinma politikasi yerlestirilmeye
calisiimistir. Ozel sektdér bankacihgi bu
dénemde oldukca gelismis ve ¢cok partili
siyasal ortama gecilmesiyle birlikte ekonomi
disariya acilmaya baslamistir. Ancak 1953’ten
itibaren ekonomik dengeler bozulmus,
enflasyon ve dis ticaret aciklari hizla artmistir.

Bankacilik
devlet kontroliu
altinda
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1960’larin ilk yarisinda 15 banka faaliyetlerine
son vermis ve bu bankalar tasfiye edilmistir.
Bankaclilik sistemi bir kez daha énemli
Olclide devlet kontrolU altindadir. 1980’lere
kadar Turkiye ekonomisi, yeniden disa kapall
bir ekonomi gérinimu almis, faiz oranlari

ve ddviz kuru, devlet tarafindan ve dlnya
piyasalarindan bagimsiz olarak belirlenmistir.

1980’den itibaren mali sistemde liberalizasyon
baslamis ve ekonomi yeniden disa agiimistir.
Ekonomik bUyUmenin hizlanmasiyla finansal
sistem genislerken, bankacilik sektéra

de uluslararasi banka ve finans sistemi

ile batinlesme slrecine girmistir. Ticaret
bankasi, yatirim bankasi ve sube dlzeyinde
bircok yabanci banka faaliyete gectigi ve
Turk bankalari ile ortaklik kurdugu gibi, Turk
bankalari da yurtdisinda sube acarak ve
banka kurarak érgttlenmistir.



Doviz
piyasalarinin
kurulusu

1989 yilinda yururlage giren kararlar ile para
piyasalari ve doviz piyasalari kurulmus ve
yatirimcilar dévize ydnelmeye baslamistir.
Ancak Hazine ve TCMB, bu yeni egilimi
dengeleyecek dizenlemelerde yetersiz
kalmistir. Banka sayisinin arttigi ve faiz
oranlarinin piyasada belirlendigi bu yeni
rekabet ortaminda, globallesmenin de
etkisiyle bankacilik sistemi kriz olgusuyla
ylzlesmek durumunda kalmistir.

1994 bankaclilik ve finans krizi, TCMB’nin
duruma zamaninda ve gerekli 6lctide
muUdahale edecek kadar rezervi olmamasi
nedeniyle yayginlasmis ve tim bankacilik
sektoérinl ve ekonomiyi tehdit eder hale
gelmistir. Bankacilik sektortnin 1994
krizinden ciddi boyutta etkilenmesinin temel
nedeni, 1989-1993 déneminde izlenen dUslUk
doviz kuru ve ylksek faiz politikalarinin sona
ermesi ile kar oranlarinin dismesidir.

Faktoring
faaliyetlerinin
baslamasi

Turkiye'de faktoring faaliyetleri ilk olarak 1988
yilinda, bankalar blnyesinde gerceklestirilen
islemlerle baslamistir. 1990 yilinda ise ilk
yetkilendirilmis faktoring sirketi kurulmustur.
Finansal hizmetlerin cesitlenmesi ve gelismesi
yolunda 6nem tasiyan bankacilik disi finansal
kesimin 6ncl sektdru olan faktoring, 2000°li
yillarin ikinci yarisindan itibaren hizli bir
gelisim sUrecine girmistir.

Turkiye 2000 yilina ¢cok 6nemli ekonomik
kararlarin alindidi bir ortamda girmistir. Subat
2007de, mali piyasalara gtvenin kirilganhgi
bir kez daha finansal krize yol agmistir.

Bunun bir sonucu olarak 2000 Enflasyonu
Duslrme Programi’nda éngorilen para ve kur
politikalari terk edilerek, 22 Subat 200Tde
dalgali kur sistemine gecilmis, boylelikle
Enflasyonu DUsUrme Programi da sona
ermistir.

Krizlerin
bankaciliga
etkileri

2000-200T1 krizleri, finansal sistem,

ozellikle bankacilk sistemi Uzerinde bUyUk
tahribat yaratmistir. Kriz sonrasi dénemde,
IMF g6zetiminde uygulamaya konulan
“Bankacllik Sistemi Yeniden Yapilandirma
Programi” finansal sistem reformunun
baslangi¢ noktasini olusturmustur. Program
kapsaminda kamu sermayeli bankalarin
sermaye yaplilari gtc¢lendirilmis, gérev zarari
alacaklari 6denmis ve yeni gbrev zararlarinin
dogmasina imkan veren dizenlemeler
kaldirilmis, kisa vadeli yakumltltkleri tasfiye
edilmistir.

2001 sonrasinda yapilan temel reformlar,
bankacilik sektorinin etkin dizenleme,
denetim ve siki risk yonetimi ile glg¢lu bir mali
ve operasyonel yaplya kavusmasini saglamistir.
Sermaye yapisi gucll, krizlere karsi daha
saglam ve uluslararasi 6l¢ekte rekabet
edebilir bir konumda bulunan sektér, bu
anlamda gelismis ve gelismekte olan Ulkelerde
sikintl yasayan bankacilik sektérlerinden
ayrismaktadir. Tarkiye, 2008-2009 krizi
sonrasinda bankacilik sektérline agik veya
kapall kamu destegdinin saglanmadigi tek
OECD Ulkesi olmustur.

Sektorde
surdurulebilir
biuyiume

Sistemdeki sorunlarin zamaninda

tespit edilerek, hizli ve etkin bir sekilde
¢c6zUmlenmesine yonelik dizenlemelerin
sektoérin strdartlebilirligi bakimindan dnemi
kavranmistir. GUc¢lU bir ekonominin varhigi,
bUyUyen ve saglikli calisan bir finansal sektor
ile mUmkundur. Tarkiye gibi kaynak acigi olan
bir Glkede, finansal tasarruflarin ekonomik
acidan en verimli bicimde kullaniimasinda
finansal sektérin etkin ve saglkli olarak
calismasi bayUk énem arz etmektedir.

Boyle bir finansal sistemin olusturulmasi ise
buyuk délctde bu sisteme duyulan glvene

ve politik istikrarin destegi ile saglanmis
makroekonomik istikrara baghdir.

2016 yilsonu itibariyla sektérde, 34 adedi
mevduat bankasi olmakla birlikte, katilm

ve kalkinma yatirim bankalari dahil toplam

52 banka faaliyet gdstermektedir. Yilsonu
itibariyla sektérde sube sayisi 11.747, personel
sayisi ise 201.910 olarak gerceklesmistir. 2016
yilinda bankacilik toplam aktiflerinde yaklasik
%16,1'lik bir gelisim saglamay! basaran sektor,
karlihgini koruyarak gelisimini sirdUrmektedir.
Turkiye’nin derecelendirme notlarinda
yasanan dusuUslere karsin bankalarin
yurtdisindan borclanmalari sorunsuzca devam
etmis ve Turk bankacilik sektérine duyulan
guven bir kez daha teyit edilmistir.
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BANKACILIKTAKI GELISMELER

BANKACILIGIN 2016 YILI GORUNUMU

Turk bankacilik sektorii, 2016 yilinda kiiresel ekonomideki
belirsizliklere ve Turkiye’nin derecelendirme notlarinda yasanan
dususlere karsin performansini koruyarak toplam aktiflerinde
yaklasik %15,8’1ik bir artis sergileyerek guven tazelemistir.

Sektor gucla
goruniminu korudu

Turk bankacilik sektoérd, iyi bir performans
sergiledigi 2016 yilinda aktif bUyUkltGguni
2015’e gore %15,8 oraninda artirarak

2.731 milyar TL seviyesine yUkseltmistir.
Kredilerin toplam aktifler icindeki payi ise
%63,5 seviyesine yUkselerek sektorin aktif
bUyUmesinde belirleyici olmaya devam
etmistir.

Turkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi (TCMB)
para politikasindaki ihtiyath durusunu korusa
da yilin ikinci yarisinda zorunlu karsilik
oranlarini indirmesi ve likidite kosullarini
gevsetici dnlemler almasi, bankalarin
karhliklarini ve fonlama maliyetlerini

olumlu yénde etkilemistir. Kasim ayinda

faiz koridorunun Ust bandini ve politika

faiz oranini sirasiyla 25 ve 50 baz puan
artiran TCMB, para politikasinda 6l¢tll bir
sikilasmaya gitmistir.

Reel ekonomiyi
destekleyen
diizenlemeler

Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu
(BDDK) da reel ekonomiyi desteklemek
amaciyla dizenlemelere giderek bireysel
kredilerde karsilik oranlarinin ddstrtlmesi,
bazi sektorlerde kredi kartina taksit
sinirlamasinin gevsetilmesi ve tiketici
kredileri ile tasit kredilerindeki vade
sinirlamasinin esnetilmesi gibi kararlara imza
atmistir.

Sektérin karn yillik bazda %44 oraninda
artarak 37,5 milyar TL seviyesinde
gerceklesmistir. Aktif karhlik %1,4’e, 6zkaynak
karhligi ise %12,50’ye cikmistir. Sektdérin ana
fonlama kaynagdini mevduatlar olustururken,
menkul kiymet ihraclarina ve yurtdisindan
kredi kullanimlarina da devam edilmistir.
Sektérin uzun vadeli borg ¢evirme orani ise
2016 yilinda %109 dlzeyinde olmustur.

Kredi tutarlarinda
artis yasandi
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Sektdérde toplam kredi tutari, 2016 yilinda
bir dnceki yila gére %16,8 artarak 1.734,3
milyar TL olarak gerceklesmistir. Sektoérde
takipteki krediler orani distk kalmaya devam
etmis, tahsili gecikmis alacaklar bir énceki
yila gbére %22,2 oraninda artarak 58,1 milyar
TL olmustur ve bu alacaklarin yillik artis
hizi %22,2’ye gerilemistir. Kredilerin takibe
dénlsim orani %3,24’e, menkul degerler
portfoyl ise yillik bazda %6,6 oraninda
artarak 351,6 milyar TL'ye yUkselmistir.

Mevduat ve mevduat disi kaynaklarin yillik
artis hizi yavaslarken, ézkaynaklarin yillik artis
hizi yukselmistir. 2015 yilinda %13 seviyesinde
olan ézkaynaklarin yillik artis hizi, 2016
vilinda %14,5’e ylkselirken, 6zkaynaklarin
toplam pasifler icindeki pay1 %11 seviyesinde
gerceklesmistir. Sektoérin sermaye yeterliligi
rasyosu ise %15,6 oraninda gerceklesmistir.
Boylece, sermaye yeterlilik rasyosu yasal
oranin Uzerindeki seyrini stirdUrmustar.



Faktoring

2016 yilsonu itibariyla Finansal Kurumlar
Birligi'ne (FKB) bagli 62 sirketin toplam 360

2015’te FKB Uyesi faktoring sirketleri
aracihdiyla ihracatci sirketlere finansman

sektoriindeki sube ile faaliyet gosterdigi faktoring sektérl,  destedi saglamak amaciyla Eximbank
. 4.716 personele istihdam olanagdi saglamistir. Uzerinden reeskont kredilerine ulasma hakki
gehsme]‘er Sektérin islem hacmi bir dnceki yila gére %4,1  taninmasindan sonra, 2016 yilinda Eximbank
oraninda blyUyerek 123 milyar TL olmustur. tarafindan sigorta edilmis alacaklarin
Bu cironun 101 milyar TL’si yurtici, 19,4 teminata alinmasini saglayacak bir protokole
milyar TL’si ihracat, 2 milyar TL’si ise ithalat imza atilmistir. Bu ¢ercevede ihracatgilara,
finansmanindan kaynaklanmistir. Faktoring Eximbank tarafindan dlzenlenmis sigorta
alacaklari gecen yilin ayni dénemine gore policesi kapsamindaki alacaklari karsihiginda
%24,2 oraninda artarak 31 milyar TL'ye finansman hizmeti sunulmaya baslanmistir.
ulasirken, aktif bayUklugu %24°’1k bUyUmeyle  FKB ayrica “tedarik¢i finansmani” Grinindn
33,1 milyar TL'ye ¢cikmistir. de 6nUmuzdeki yil uygulamaya alinmasini
planlanmakta ve bu yénde ¢alismalarina
devam etmektedir.
2017 yﬂl 2017 yilinda FED’in alacagi kararlar ve
. . jeopolitik gelismeler, TUrkiye’'nin de aralarinda
beklentllerl bulundugu gelismekte olan Ulkelere ydnelik

sermaye akimlari Gzerinde etkili olmaya
devam edecektir. Kurdaki deger kaybinin
bUyUkltgu ve hizi da ciddi bir faiz artisini
tetikleyebilir. 2017 icin kUresel bazda
ongodrulen faiz oranlarinda yukari yonlt baski
riski, bankacilik sektorintn yurtdisindan ucuz
kaynak bulmasini zorlastirabilir. Artan baski
sektdédrde maliyetlerin artmasina ve kredilerin
yillik artis hizinda daralmaya yol agabilir.

FAKTORING SEKTORU TEMEL GOSTERGELER

(MILYON TL) ARALIK 2014 ARALIK 2015 ARALIK 2016 ARTIS (%)
YURTDISI CIRO 21.122 22.946 20.032 -12,7
YURTICI CiRO 94.886 94.886 102.664 8,2
TOPLAM CIRO 116.009 117.833 122.695 4,1
YURTDISI ALACAKLAR 2.025 2.617 4.088 56,2
YURTICI ALACAKLAR 22.691 22.367 26.947 20,5
TOPLAM ALACAKLAR 24.715 24.984 31.036 24,2
ALINAN KREDILER VE IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER 21.373 21.285 26.899 26,4
OZKAYNAK 4.442 4.587 5.082 10,8
TOPLAM AKTIFLER 26.515 26.685 33.080 24,0
NET KAR 616 387 670 73,3
TAKIPTEKiI FAKTORING ALACAKLARI (BRUT) 1.262 1.467 1.505 2,6
OZEL KARSILIKLAR 938 1.196 1.283 7,3
TAKIPTEKiI ALACAKLAR (NET) 324 271 222 -18,1
TAKIPTEKI ALACAKLAR (BRUT/OZKAYNAKLAR, %) 28,4 32,0 29,6 -7.4
TAKIPTEKI ALACAKLAR (NET/OZKAYNAKLAR, %) 7,3 5,9 4,4 -26,1
OZEL KARSILIKLAR/AKTIFLER (%) 3,5 4,5 3,9 -13,4
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KURUMSAL YONETIM

IC DENETIM VE MALIi KONTROL

Ekspo Faktoring’in I¢ Denetim ve Mali Kontrol Departmani tarafindan
yurutiilen i¢ denetim fonksiyonu, Sirket faaliyetlerinin hem

Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Yonetmeligi
cercevesinde hem de yonetim politikalarina uygun olarak diizenli,
verimli ve etkin bir bicimde yurutiilmesini saglamaktadir.

Guvenilir ve
seffaf bir yonetim i¢in
i¢ kontrol

ic kontrol genel olarak bir isletmenin
organizasyon plani ile isletmenin varliklarini
korumak, muhasebe bilgilerinin dogrulugunu
ve glvenilirligini arastirmak, faaliyetlerin
verimliligini artirmak, 6nceden saptanmis
yénetim politikalarina baglihdgr 6zendirmek
amaciyla kabul edilen ve uygulamaya konulan
tum 6nlem ve yontemleri icermektedir.

Etkin i¢c kontrol sisteminin varlidi, hedeflere
ulasma ve finansal raporlarin gtvenilirliginin
saglanmasinin yani sira énceden belirlenen
politikalara ve yasal/y&énetsel diizenlemelere
uygunlugun saglanmasi acisindan buyuk bir
O6nem tasimaktadir.

Uluslararasi rekabet icerisinde strekli bUyime
ve gelismeyi hedefleyen finans sirketlerinin;
denetim, mali kontrol ve risk ydnetimine
oncelik verdigi goérulmektedir. Hem mevcut
varliklarina hem de blyUmelerine yonelik
riskleri en etkili ve verimli sekilde yénetmek
icin sirket ici kontrollerin yeterliligi ve
denetlenebilir olmasi finans sirketlerinin
onceligini olusturmaktadir. Sermaye Piyasasi
Kurumu (SPK) ve Bankacilik DUzenleme ve
Denetleme Kurumu (BDDK), Turkiye Bankalar
Birligi Risk Merkezi (TBB) denetim ve risk
yonetimi ile ilgili calismalar yapilmasini sart
kosmaktadir.

ilk giinden bu yana
sirketin olmazsa olmazi

Kuruldugu 2000 yilindan bugtine ic Denetim
kadrosu bulunan, dis denetimi ise uluslararasi
bagdimsiz denetim firmalari ile gerceklestiren
Ekspo Faktoring, aciklik, seffaflik ve hesap
verebilirlik ilkeleri konusundaki hassasiyetiyle
sektdérin onclleri arasinda yer almaktadir. Bu
ilkelerinden 6dUn vermeyen Sirket, yUrattlen
ic ve dis denetimlerle mali veri ve bilgilerini
glivence altina almaktadir.

Ekspo Faktoring’de ic ve dis denetimler,
alanlarinda uzman ve deneyimli ekipler
tarafindan yUratdlmektedir. Sirket’in vergi
ve mali tablo denetimleri ise piyasanin en
iyileri arasinda yer alan iki farkli uluslararasi
bagimsiz denetim firmasi tarafindan
gercgeklestiriimektedir. Ayrica, BDDK ve
Maliye Bakanlhgrna gerekli bildirimler dlzenli
olarak yapilmakta, UFRS ve BDDK formati
olmak Uzere iki ayri Bagimsiz Denetim
Raporu hazirlanmaktadir.

Diizenli, verimli ve
etkin bir denetim
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ic Denetim ve Mali Kontrol Departmani
tarafindan yUratdlen i¢ denetim fonksiyonu,
Sirket faaliyetlerinin hem Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketleri Yonetmelidi
cercevesinde hem de ydénetim politikalarina
uygun olarak dizenli, verimli ve etkin bir
bicimde yurutulmesini saglamaktadir. Hesap
ve kayit dizeninin butinltgu ve glvenilirlidi,
veri sistemindeki bilgilerin zamaninda

elde edilebilirligi de bu fonksiyonun
sorumlulugundadir.

Sirket ¢alismalarinin eksiksiz strdtrdlmesi icin
Yénetim Kurulu ve Ust Yénetim tarafindan
belirlenen ybnetim ve organizasyon yapisi
kapsaminda, her seviyedeki personelin uymasi
ve uygulamasl gereken faaliyetlerin kontrolUnU
de ic Denetim fonksiyonu gerceklestirmektedir.
ic Denetim ve Mali Kontrol Departmani,
faaliyet ve kontrollerini ic Denetim ve Mali
Kontrol Mudurd, ic Denetim ve Mali Kontrol
Analisti olarak iki Kkisi ile yarutmektedir.
Departman tarafindan bagimsiz bir bicimde
gerceklestirilen finansal, operasyonel ve diger
kontrollerin sonuclari, yonetim kadrolarina es
zamanli olarak raporlanmaktadir.



Makro ve mikro
ekonomik arastirmalar

ic Denetim faaliyetleri; Borclar Kanunu, Tark
Ticaret Kanunu (TTK), Vergi Usul Kanunu
(VUK), ilgili kanun hikmnde kararnameler,
Bankaclilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu
(BDDK), Mali Suglari Arastirma Kurulu
Baskanhdi (MASAK) ve Basbakanlik Hazine
MUstesarligi Yonetmelikleri, tebligleri ve ilgili
mevzuat uyarinca islemlerin ilgili birimler
tarafindan kontroll ve bu kontroller sonucu
belirlenen tespitlerin raporlanmasi islemlerini
kapsamaktadir.

Mali Kontrol ise Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlari (UFRS) ve BDDK’ya
gbre hazirlanan finansal tablolarin kontrol
edilmesi, BDDK’ya Uger aylik donemlerde
gonderilen Banka Disi Mali Kurumlar Gozetim
Sistemi raporlarinin eksiksiz bir bicimde
hazirlanmasi, zamaninda gdénderilmesi ve veri
tabanina aktarildigina dair onayin alinmasi
faaliyetlerinden sorumludur. Makro ve mikro
ekonomik arastirmalar yaparak Sirket’in

yillik bUtg¢e tahminlerinin olusturulmasi,
bUtcenin hazirlanmasi, raporlanmasi ve
Yénetim Kurulu’na sunulmasi da bu ekibin
sorumluluklari arasindadir.

Kanun ve
yonetmeliklere
tam uyum

5549 sayil Suc¢ Gelirlerinin Aklanmasinin
Onlenmesi Hakkindaki Kanun ve 26751

sayil yonetmelik geregince, 09.01.2008
tarihinden bu yana bankacilik disi finans
sirketleri de yukumlUler arasinda sayilmistir.
Bu yénetmeligin geregdini yerine getirmek icin
Sirket yonetimi, ic Denetim Departmanrni
MASAK uyarilari dogrultusunda bilgilendirici
ve dnleyici tedbirler almasi konusunda
gobrevlendirmektedir.

16.09.2008 tarihli 26999 sayili ydnetmelik
geregdi, Yénetim Kurulu’nun karariyla ic
Denetim ve Mali Kontrol Mudura, Uyum
Gorevlisi olarak atanmistir. Uyum Gérevlisi
Finansal Kurumlar Birligi ile MASAK’In
dlzenledigi egitimlere katilmakta, egitim
bilgi ve notlarini sirket ¢alisanlarina aktararak
yUkUmlultkler ve dikkat edilmesi gereken
konularda bilgi vermektedir.

Misterileri de
yakindan takip eden
proaktif yaklasim

ic Denetim ve Mali Kontrol Departmanr’nin
bir baska gérevi ise musterilerin yurtigi

ve yurtdisi tim islemlerini kontrol ederek
hatalardan kaynaklanan risklerin azaltilmasi
ve olasi sorunlarin 6nceden tespit edilerek
6nlenmesidir.

Buna yénelik olarak Pazarlama, Operasyon,
Hazine, Muhasebe, Risk Degerleme ve Dis
islemler Departmanlarinin gerceklestirdigi
islemler, belirlenen is akislari cercevesinde

ic Denetim ve Mali Kontrol Departmani
tarafindan kontrol edilmektedir. Tespit edilen
eksikliklerin glin icinde tamamlanmasi
saglanmakta, Ust Yonetim ve Yénetim
Kurulu’na sunulmak UGzere haftalik ve aylik
raporlar hazirlanmaktadir.

Mesleki ve
kisisel gelisim icin
egitim destegi

ic Denetim ve Mali Kontrol Departmani,

belirli araliklarla ic Denetim Komitesi’nin
toplanmasindan ve Komite’'de alinan kararlarin
uygulanmasindan da sorumludur. Bunun

yani sira mevcut sistemin iyilestirilmesi

icin Ust Yénetim’in talep ettigi projeleri
yonetmekte ve calisanlara sunmaktadir. Ayrica,
calisanlarin mesleki ve kisisel gelisimlerine
katkida bulunmak icin her tarll egitim
ihtiyacinin tespit edilmesi, egitim iceriklerinin
olusturulmasi, egitmenlerin secilmesi ve
egitimlerin uygulanmasini saglamaktadir.

Yurtdisi islemlerde ise uluslararasi yetkili
kurumlar tarafindan yayimlanan yasaklilar ve
stUpheliler listesinde (BM, OFAC, EU Black List
vb.) yer alan kisi ve kurumlarin kontrollerinin
yapilmasi saglanmaktadir.
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RISK YONETIMI

Sirketi degerlendirmesi icin 2009 yilinda sektorde ilk rating sistemini
kuran Ekspo Faktoring, etkin ve proaktif bir risk yonetimi uygulamaktadar.
Banka ortakl sirketler dahil sektor genelinde 2016 yilinda yaklasik

%5 seviyesinde seyreden takipteki alacaklar oraninin, Ekspo Faktoring’'de
%1 seviyesinde olmasi Sirket’in basarisinin bir gostergesidir.

Etkin ve proaktif
kontrol ve yonetim

Sardurulebilir basarinin kilit unsurlarindan
biri etkin risk yonetimidir. Ozellikle

finans sektériinde etkin bir risk ydnetimi
politikasinin hayata gecirilmesi, kurumlarin
varliginin devami acisindan hayati 6nem
tasimaktadir.

Saglikh bir risk portféoylne sahip olmak,
alacaklarini giininde ve tam olarak tahsil
etmek isteyen her finans kurumu, riski
aldiktan sonraki asamalari da sistemli bir
sekilde ydnetmek durumundadir. Sirket’in
maruz kalabilecegdi risklerin belirlenmesi
ve tanimlanmasi, séz konusu risklere
yonelik olarak proaktif kontrol ve yénetim
faaliyetlerinin gerceklestirilmesi, stratejik
hedeflere ulasma yolunda olmazsa olmazlar
arasinda yer almaktadir.

Bilimsel, rakamsal ve
sistemsel risk
Olciim teknikleri

Uluslararasi standartlar ve yasal dizenlemeler
geregi finans kurumlarinca bilimsel, rakamsal
ve sistemsel risk 6l¢tim tekniklerinin
kullaniimasi gerekmektedir. Ancak bu
Olcimler ve teknik yontemler genellikle
glUncel somut degerlendirmelerden ziyade,
yasal gerekliliklerin hesaplanmasinda
kullaniimaktadir. Firmalarin kurum acisindan
tasidigi riskin ve kullandirilan kredinin tahsil
edilememe riskinin tespitinde daha somut
verilere, sektorel bilgilere, kisisel deneyime
ve piyasa istihbaratina ihtiya¢c duyulmaktadir.
Ozellikle Glkemizde kayit disiligin yayginhgi
ve firma muhasebe kayitlarinin guvenilirlik
sorunu olmasi, bu sonucu dogurmaktadir.

Bir firmanin risk adirliginin sadece teknik
analizlerle anlasiimasi mUimkdn olmadigi gibi,
firmanin sadece kendi basina degerlendirilmesi
de yeterli degildir. Bu nedenle risk 6l¢me,
degerlendirme teknikleri yardimci bir ara¢
olarak kullanilabilir ama asil olan kurumun
kredi portfoylinin izlenmesinde, Ulke
ekonomisindeki degisimin ve dinya ekonomik
konjonkturinin bilingli bir sekilde takip
edilmesi ve buna gdre gerekli tedbirlerin
alinmasidir. Bu uygulamayi gergeklestirebilmek
ise yeterli sayida uzman personel istihdam
etmeyi, risk izleme fonksiyonunu departman
olarak iyi 6rgltlemeyi ve bu is icin yeterli
kaynak ve zaman ayirmayi gerekli kilmaktadir.

Riskleri gozeterek
sekillenen
sirket politikasi
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Ekspo Faktoring’de karar alma sUrecinde
bUyUk 6dnem tasiyan kredi riskine iliskin
analizler, dlizenli bir bicimde raporlanarak
yonetime sunulmakta ve Sirket politikalarinin,
riskler gozetilerek olusturulmasina blyuk
onem verilmektedir. Risk Degerlendirme
Departmani, kurumsal ve ticari bankacilik
alanlarinda deneyimli, finansal analiz, kredi
tahsis ve istihbarat konularinda uzman
personeli ile sektdrdeki gelismeleri yakindan
takip etmektedir.

Sirket, plasman politikasini portféylnde
yer alan riskleri farkl parametreler isiginda
yakindan izleyerek ve ¢esitli modeller
altinda senaryolar gelistirerek dinamik ve
proaktif bir yaklasimla ydnetmektedir. Risk
alinirken 6ncelikli olarak degerlendirmeye
konu olan firmanin kurulus tarihi ve gecmisi,
faaliyette bulundugu sektoér, sirket yonetici
ve ortaklarinin sektdérel deneyimi, 6zkaynak
yapisi ve fon yaratma potansiyeli gibi
unsurlara dikkat edilmektedir.



Uluslararasi
standartlarda
degerlendirme

Tam riskleri sektor ve grup sinirlamalari
cercevesinde yoneten Ekspo Faktoring; firma
bazinda riskin, Sirket ézkaynaklarinin %10’unu
gecmemesine dzen gostermekte, istisnai
durumlarda bu limiti, ydnetim karariyla en
fazla %20 seviyesine cikarmaktadir. Etkin

risk ydnetimi politikalari kapsaminda Ekspo
Faktoring, riskin dagilimini saglamaya
calismakta ve herhangi bir sektérde
yogunlasmaktan kacinmaktadir. Ayrica,
musterilerin alici limitlerinin belirlenmesinde
hassas dlcimlemeler yapilarak belirlenen
limitleri asmama konusunda kararl bir tutum
sergilenmektedir.

Ekspo Faktoring acisindan risk
degerlendirmesinin uluslararasi standartlara
uygun ve saglkh bicimde yapilmasi kilit
dneme sahiptir. Bu baglamda Ust Yénetim,
risk izleme faaliyetlerinin verimini artirmak
ve etkin bir risk degerlendirme sistemi
gelistirmek amaciyla yogun mesai harcamistir.
Sirket’in danismanlik hizmeti aldigi firmalarin
da yardimiyla gelistirilen yeni sistemin,
uluslararasi standartlara uygun bir rating
uygulamasina uyarlanmasi ¢alismalari 2008
yilsonunda tamamlanmis; 2009 yilinin
basindan itibaren de tim Ekspo Faktoring
muUsterileri yeni firma rating sistemiyle
incelenmeye baslanmistir.

Diizenli risk izleme
faaliyetleri

Temlik alinan alacaklarin kalitesine bUyuk
Ozen gobsteren ve alacaklarini da sitrekli takip
eden Sirket, 2012 yilsonunda Kredi Kayit
Blrosu (KKB) tarafindan bankacilik disi finans
sirketlerinin kullanimina acilan ve daha sonra
Bankalar Birligi blnyesindeki Risk Merkezi
tarafindan devam ettirilen kesideci ¢ek raporu
ve risk raporlarinin yani sira édenen senet
dokimu, mahkemelik cekler, 6deme yasakli
cekler, capraz ¢cek sorgusu, ihale yasaklilari
gibi sorgulama ve bildirimleri de etkin olarak
kullanmaktadir.

Ekspo Faktoring, risk izleme faaliyetlerinde
haftalik, 15 gunltk ve aylik periyotlarda gerek
musterilerini gerekse teminat portféyunu
g6zden gecirmekte, ayrica memzug¢
bildirimlerinin ylUklenerek izlendigi ve
degdisimlerinin raporlanabildigi memzuc takip
sistemini kullanmaktadir. Limit basvurusunda
bulunan ya da limit artirrmina gitmek

isteyen firmalarin kredi degerlilikleri, objektif
kriterler esas alinarak degerlendirilmektedir.
Ayrica mevcut riskler, haftalik Aktif Kalitesi
toplantilarinda bilan¢o, istihbarat ve teminat
yonlunden de degerlendirmeye alinmaktadir.

Titiz ve secici bir
yaklasim

Ekspo Faktoring, sektdr ortalamasinin
Uzerindeki aktif kalitesini korumak amaciyla
kredi portfoylnU olustururken titiz ve segici
davranmaktadir. Bu slrecte Sirket, finansal
analiz yontemleri ve teknikleri konusunda
uzmanlasmis profesyonellerden olusan Risk
Degerlendirme Departmanr’nin deneyiminden
yararlanmaktadir. Risk Degerlendirme
kadrosunda yer alan finansal analiz ve
istihbarat ekibi, en yeni teknikleri yakindan
izlemekte ve alanlarindaki gtncel gelismeler
konusunda bilgilenmek amaciyla profesyonel
egitim kurumlari tarafindan verilen kredi,
finansal analiz ve istihbarat egitimlerine
dtzenli olarak katilmaktadir.

Risk Komitesi, finansman talebinde bulunan
musterileri; mali durum, faaliyet gosterdigi
sektodr, operasyonel riskler, piyasa istihbarati
gibi kriterler 1siginda degerlendirmektedir.
Haftada iki kez toplanan Komite, musteri
taleplerini en fazla iki gln i¢cinde
degerlendirip sonug¢landirmakta, daha erken
gorustlmesi gereken durumlar icinse ara
toplantilar yapmaktadir. Toplantilarda, her
firma i¢in mali analiz ve istihbarat sonucunda
olusan Firma Degerlendirme Raporu
incelenmektedir. Bu slrecin sonunda, Risk
Komitesi’ne sunulan limit 6nerisi karara
baglanmaktadir.

Genis ve kapsamli
veri bankasi

Sahip oldugu genis veri bankasi, icerik ve
kalite a¢isindan sUrekli olarak gelistirilen
Ekspo Faktoring, bu veri bankasina yalnizca
limit tahsis kararlari icin degdil, ayni zamanda
pazarlama stratejilerinin gelistirilmesi ve
uygulanmasi asamalarinda da basvurmaktadir.
Veri bankasi; musterilerin derledigi

bilgiler, 6deme aliskanliklari, cek keside
performanslari gibi detayl ve farkl yonlerdeki
tamamlayici bilgileri de kapsamaktadir.

Ekspo Faktoring, sektdr limitlerini
belirlerken veri bankasinda yer alan sektor
ve sirket bilgilerinden yararlanmaktadir.
Uygulanan analizlerde firmalarin TL ve doéviz
pozisyonlarini da yakindan izleyen Sirket,
piyasadaki mevcut riskleri Basel Il kriterlerini
baz alarak degerlendirmektedir. Bu yogun
ve titiz analizler sonucunda olusturulan
raporlamalar, Sirket’in Ust ydnetimine
sunulmaktadir.
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KURUMSAL YONETIM

Kuruldugu giinden bu yana tim is suireclerinde
kurumsallasmay1 olmazsa olmazlar1 arasinda goren
Ekspo Faktoring, seffaf ve etik degerlere bagh

bir yOnetim yaklasimi ve “yeni geleneksel bankacilik”

anlayisiyla faaliyetlerini sirdiirmektedir.

Kurumsal yonetlm Seffaflik, adillik, sorumluluk sahibi olmak
. ’ ve hesap verebilirlik prensiplerini sirket
§eﬁaﬂ1k ve etlk kultGrinln bir parcasi olarak géren Ekspo

Faktoring, tUm is sUreclerinin profesyonel

bir yonetim anlayisi cercevesinde
sUrdUrdlebilmesi icin yogun mesai
harcamaktadir. Sirket, faaliyetlerinin her
asamasinda kurumsal bir sirket olmanin
biling ve sorumluluguyla hareket ederek Turk
finans sektortndeki ayricalikli konumunu
korumaya ve basta musterileri olmak

Uzere tUm paydaslarina deger yaratmaya
odaklanmaktadir.

degerlere baghlhk

Kurumsal yonetim, seffaflik ve etik degerlere
baglilik, Ekspo Faktoring’in sektoérdeki

saygin konumunu gelecege tasiyacak énemli
unsurlardir. Bu degerler, Sirket’in istikrarli bir
bicimde karhligini ve verimliligini artirirken
kurumsal yapisini da strdurulebilir kilmaktadir.

Aktlf ve etkln Ekspo Faktoring, organizasyonun her
. biriminde kurumsal yénetim anlayisinin ayni
Qallgan komlteler standartlarda benimsenmesi ve kurumsal

kultartn daha da glcglendirilmesi icin
calismalarini araliksiz olarak strdirmektedir.
Bu dogrultuda Sirket’in kuruldugu giinden
bu yana aktif olarak ¢alisan komiteler
aracihgiyla eksikliklerin tanimlanip kurumsal
gelisimin strdurulebilir hale getirilmesi
hedeflenmektedir.

is streclerinin saghkli ve verimli olmasina
blyUk katki saglayan bu komiteler; Aktif
Pasif (ALCO) Komitesi, Risk Degerlendirme
Komitesi, Likidite Komitesi, Bilgi Teknolojileri
Komitesi ve insan Kaynaklari Komitesi’dir.
(Komitelerle ilgili detayh bilgi almak icin 15.
sayfaya bakiniz.)
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Uluslararasi
derecelendirme
kuruluslarindan
yuksek notlar

Sirket’in uluslararasi derecelendirme
kuruluslarindan aldigi yiksek notlar, Ekspo
Faktoring’in kurulusundan itibaren bu
alanda kat ettigi mesafeyi net bir sekilde
gostermektedir. Moody’s tarafindan
derecelendirilen ilk Turk bankacilik disi
finans sirketi olan Ekspo Faktoring, her yil
bir uluslararasi bagimsiz denetim sirketi
tarafindan denetlenmektedir. Sonuclarin
saydamliginin strekli kilinmasi i¢in
bagimsiz denetim sirketi her yedi yilda bir
degistirilmektedir.

Ekspo Faktoring’in mali tablolari ise her
U¢ ayda bir, bagimsiz bir dis denetim
firmasi tarafindan denetlenmekte, vergi
denetimleri de farkl bir firma tarafindan
gerceklestiriimektedir. Sirket, halka acik
olmamasina karsin Yonetim Kurulu’nda iki
bagimsiz Gye bulundurmaktadir.

Acik, anlagilir ve
dogru bilgilendirme

Finans sektortnde seffafligin ve tutarhligin
artan 6nemine paralel olarak BDDK, tim finans
kurumlarina bilancolarini internetten belirli
periyotlarla aciklamalarini tavsiye etmektedir.
Ekspo Faktoring, sektoérinin temelinde
glven yattiginin bilinciyle kamuoyuna; acgik,
anlasilir ve dogru bilgiler vermeyi bir gérev
saymaktadir. Sirket, kuruldugu giinden
buglne her yil bilancolarini dizenli olarak
kamuoyu ile kendi kurumsal internet sitesinde
paylasmaktadir. Sirket ayrica, gerceklestirdigi
tahvil ihracglari nedeniyle yatirimcisini
bilgilendirmek icin Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda (KAP) her U¢ ayda bir tim mali
tablolarini yayimlamaktadir.

Ekspo Faktoring’in sahip oldugu etkin
organizasyon yapisl, Sirket’i sektérde
one ¢ikaran énemli bir etmendir. Bu yapi
sayesinde, faaliyetlerini verimli, hizli ve
saglikh bir bicimde gerceklestiren Sirket,
bu kazanimlarini teknolojik altyapisiyla
birlestirerek rekabet UstinlGguni édnemli
oranda artirmistir. Kurumsal hedeflerini
calisanlariyla birlikte gerceklestirmekte de
kararl olan Ekspo Faktoring, ¢alisanlarini
egitimler ve gelismis sistemlere yaptigi
yatirimlarla desteklemektedir.
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BILGi TEKNOLOJILERI

Operasyonel hiz, verimlilik ve yliksek miisteri memnuniyeti odakl
yaklasimiyla sektorde one ¢ikan Ekspo Faktoring, sahip oldugu
donanimli, zengin icerikli ve giincel teknolojik altyapisini
glclendirecek yatirnmlar1 diizenli olarak gerceklestirmektedir.

Guincel ve guvenilir
sistem altyapisi

Operasyonel hiz ve verimlilikte bilgi
teknolojilerinin gerekliliginin bilincinde olan
Ekspo Faktoring, donanimli, glvenilir, zengin
icerikli ve glincel bir sistem altyapisina
sahiptir. Uzmanhgin 6nemine inanan Sirket,
bilgi teknolojisi ihtiyaglarini deneyimli,
glvenilir ve iyi hizmet veren dis kaynaklardan
saglamaktadir.

Teknolojik yenilikleri &éncelikleri arasinda
gobren Ekspo Faktoring’in yaptigi yatirimlarin
baslicalari sunlardir:

« Glvenligi Ust seviyede saglanan ve surekli
glncel tutulan sunucu ortamlari,

* Felaket anlarinda en az kayip ile calismayi
saglayacak Disaster Recovery Platformu,

¢ OS isletim sistemlerinde glncellestirme
islemlerinin dncelikle test ortaminda
calistiriimasini saglayacak uygulamalar,

* Kapsamli yedekleme proseddrleri,

* En temelden en Ust seviyeye kadar loglama
ve raporlama.

Saglikl ve glivenilir
bir yedekleme

2006 yilinda Ankara’daki Afet Merkezi'ni
(Disaster Recovery Center) devreye alan
Ekspo Faktoring, 2007 yilinda bu merkezin
donanim ve yazilim gelistirme calismalarini
yapmistir. Bu sayede saglikli ve gtvenilir bir
yedekleme sistemine sahip olan Sirket, 2016
yilinda yine Ankara’da bulunan Superonline
Veri Merkezi’'nden hizmet almaya baslayarak
disaster (felaket) yazilimin gtincel stirimune
gecis yapmistir.

Ekspo Faktoring, finansal yazilim konusunda
ise uzman bir firma tarafindan glncel
ihtiyaglar dogrultusunda hazirlanan Facto
2000 adli yazilim paketini kullanmaktadir.
Bu program pazarlama, musteri hizmetleri
ve muhasebe alanindaki faaliyetlerin
koordinasyon i¢cinde yUrattlmesine olanak
tanimaktadir. Ayrica, calisilan firmalar,
sorgulamak istedikleri konuyla ilgili

olarak Ekspo Online tGzerinden islemleri
sorgulayabilmekte ve hesap kontroll
yapabilmektedir.

48

EKSPO FAKTORING A.$. 2016 FAALIYET RAPORU



Sektorde
yine bir ilk

2012 yilinda bankalar arasi givenli bilgi
aktarim ortami olan Society for Worldwide
Interbank Financial Telecommunication
(SWIFT) sistemine gecerek sektdrde yine
bir ilki gerceklestiren Ekspo Faktoring,
bankalar ve uluslararasi finans kurumlari
ile arasindaki iliskileri bu sistem tzerinden
gercgeklestirmektedir.

2014 yilinda server dahil tim sistem
altyapisini yenileyerek operasyonel hizini ve
verimliligini daha da artiran Ekspo Faktoring,
2016 yilinda Bankalar Birligi'ne bagli Risk
Merkezi’nin talepleri dogrultusunda veri
glvenligini artiracak yeni yatirimlar hayata
gecirmistir. Bu yatirimlarla sirket icerisindeki
sanal platform kapasitesi iki katina ¢ikarilarak
loglama, test ortamlarinin olusturulmasi ve
teknolojik altyapinin merkezi yénetimi ile
ilgili adimlar atilmistir. Ayrica gtvenlik duvari
Uran0 yenilenerek glvenlik ilkelerini daha 6n
planda tutan bir cihaz ile yola devam etme
karari alinmistir.

Ekspo Faktoring’in
internetteki yluzi

Ekspo Faktoring’in internetteki ytzU olan
www.ekspofaktoring.com, musterilerle
seffaf ve tutarli iletisimde énemli bir rol
Ustlenmektedir. Sirket’i erisilebilir ve seffaf
bir iletisim platformu UGzerinden paydaslariyla
bulusturan site, muUsterilerin tahsildeki
¢ceklerinin dékimlerine, hesap ekstrelerine,
risk bakiyelerine ve ulasmak istedikleri
diger bilgilere aninda ulasabilmesine olanak
saglayan son teknolojik gelismelere goére
tasarlanmis bir altyapiya sahiptir. Sirket’in
kamuoyuna yonelik aciklamalari da www.
ekspofaktoring.com Uzerinden paydaslarin
dikkatine sunulmaktadir.

Kurumsal web sitesi araciligiyla bir ilki
gergeklestirerek ¢cek gdrintlleme sistemini
uygulamaya alan Ekspo Faktoring, bu sayede
hem Sirket hem de musteriler nezdinde
kontrol mekanizmasini daha guclu bir

hale getirmistir. Online hizmetlerini strekli
glncelleyen Sirket, musterilerine en iyi
standartlarda hizmet vermek icin yeni projeler
Uretme calismalarina da hiz kesmeden devam
etmektedir. Bu dogrultuda musterilere ve
yatirimcilara daha kolay ve etkin hizmet
sunabilmek amaciyla, 2013 yilinda kurumsal
web sitesi tamamen yenilenmistir.

EKSPO FAKTORING A.S. 2016 FAALIYET RAPORU 49



KURUMSAL YONETIM

INSAN KAYNAKLARI

Insan kaynagini en biiyiik zenginlikleri arasinda goren Ekspo Faktoring,
calisanlarina hem mesleki hem kisisel konularda stirekli gelisim olanagi
sunmaktadir. Sektor ortalamasinin tizerinde bir mesleki deneyim ve
uzmanliga sahip calisanlar, fark yaratan is stire¢lerine imza atmaktadir.

Nitelikli ve
sirketine bagl
insan kaynagi

Ekspo Faktoring’in is streclerinde katma
deger artisina odaklanan nitelikli insan
kaynagdi, sektdr ortalamasinin Gzerinde bir
mesleki deneyim ve uzmanhgda sahiptir. 2015
yilsonu itibariyla 31 calisani bulunan Ekspo
Faktoring’in deneyimli profesyonellerden
olusan, glincel gelismeleri adim adim izleyen
ekibi, muUsterilerinin ihtiyac ve beklentilerine
uygun “6zellestirilmis” cozimler sunmaktadir.

Sektorel gelisime ve saglikl buyime
stratejisine uygun olarak insan kaynagina
duzenli yatirim yapan Ekspo Faktoring, bu
sayede yetkin bir finans kurulusu olarak
kurumsal yapisini ve basarilarini strdurtlebilir
kilmaktadir. Takim ruhunu her zaman én
planda tutan Sirket, katilimci bir kaltGrin
olusturulmasinin ¢calisan memnuniyetini
artirdigini distinmektedir. Nitekim yUksek
calisan baglihdgina sahip olan Sirket’te
personelin ortalama ¢alisma siresi yedi yildir.

Sektor ortalamasinin
tizerinde IK kalitesi

Ekspo Faktoring’in insan Kaynaklari
Departmani, Sirket’in temel hedef ve
stratejileri dogrultusunda, yeni isbasi yapan
personelin oryantasyon sltrecinden mesleki
egitim programlarina kadar bircok alanda
sorumluluk Ustlenmektedir. Calisanlarinin
mesleki donanimlarinin gi¢lenmesi,
motivasyonlarinin artmasi ve vizyonlarinin
genislemesi faktorlerini musterilerine
sundugu hizmet kalitesinin 6n kosulu olarak
goren Sirket, insan kaynaginin yetkinligine
bUyUk 6nem vermektedir.

Ekspo Faktoring, ise alim sUrecinde;
Universiteden mezuniyet, yabanci dil bilgisi,
bankacilik sektértiinde deneyim, alaninda
uzmanlik, sirketi temsil yetenedi gibi kriterleri
dikkate alarak insan kaynagdi kalitesini sektor
ortalamasinin Gzerine tutmaktadir.

50 EKSPO FAKTORING A.$. 2016 FAALIYET RAPORU



Gelisime acik
bir ¢alisma ortami

Gelisime acik bir ¢calisma ortami olusturmayi
ilke edinen Ekspo Faktoring, calisanlarinin
kisisel ve kariyer gelisimlerine katkida
bulunacak egitim programlarina ve sektorel
toplantilara katilimlarini desteklemektedir.
Ekspo Faktoring Akademi catisi altinda
koordine edilen surekli egitim programlari
cercevesinde, ¢alisanlara gerek Uyesi olunan
Finansal Kurumlar Birligi ve dinyanin en
bUyUk bankacilik disi finans hizmet adi olan
FCI (Factors Chain International) gerekse
6zel danismanlik firmalari ve Milletlerarasi
Ticaret Odasi (ICC) Turkiye tarafindan
saglanan egitim programlari aracihidiyla
strekli egitim olanagi sunulmaktadir.

Egitim programlari, calisanlarin teknik ve
kisisel kapasitelerini artiran bircok farkli
konuda gerceklestirilmektedir. 2016 yilinda
calisanlarin intiyaglarina goére Finansal
Kurumlar Birligi’'nin organize ettigi “Avrupa
Birligi ve ingiltere’de Karsilasilan Stpheli
islem Tipleri ve Misteri Tani Prensibinin
Uygulamalar1”, “MASAK YUkumlalukler”,
“UFRS Uygulamalari, Sorunlu Krediler ve

icra iflas Hukuku, Eximbank Kisa Vadeli
Sigorta Programlari ve ihracatin Finansmani”,
konularinda egitimler verilmistir. 2017 yilinda
ise “Mali Analiz”, “UFRS”, “Uluslararasi
Faktoring Kurallari-GRIF”, “Zaman ve Stres
Yénetimi” konulu egitimler planlanmaktadir.

Genis kapsamli
performans
degerlendirme

Yilda bir kez ocak ayinda toplanan insan
Kaynaklari Komitesi’nin gercgeklestirdigi
performans degderlendirme slreci ile hedef
ve yetkinlikler Gzerinden genis kapsamli bir
dlcme/dederlendirme yapilmaktadir.

Performans degerlendirme; mesleki bilgi,
isbirligi, musteri/insan iliskileri, temsil
yetenegi, sorumluluk bilinci, kendini gelistirme,
sorun ¢dzUmleme, inisiyatif ve karar verme,
isin kalitesi ve isin miktari gibi kriterlere

gore gerceklestiriimektedir. Calisanlarin
sirket basarisina katkisinin gézlemlenmesine
olanak saglayan, motivasyon ve is disiplini
anlaminda tesvik edici sonuc¢lar doguran bu
slreg; terfiler, Gcretlendirme ve édillendirme
uygulamalarina analitik bir zemin
saglamaktadir.
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Deloitte.

BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Ekspo Faktoring A.S$. Yonetim Kurulu’na
Finansal Tablolalarin Bagimsiz Denetimi

Goriis

Ekspo Faktoring A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2016 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; kapsamli gelir
tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile, dGnemli
muhasebe politikalarinin ézeti de dahil olmak tzere finansal tablo
dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorustimuze gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2016
tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap
ddénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlari’'na (“UFRS’lere”) uygun olarak tim
dnemli yonleriyle gercede uygun bir bicimde sunmaktadir.

Goriisiin Dayanagdi

Yaptigimiz bagimsiz denetim Uluslararasi Denetim Standartlarina
(“UDS”) uygun olarak yUrattlmuastar. Bu Standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetcinin Finansal
Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari béliminde
ayrintili bir sekilde aciklanmistir. Uluslararasi Muhasebe Meslek
Mensubu Etik Standartlar Kurulu tarafindan yayimlanan Muhasebe
Meslek Mensuplari i¢cin Etik Kurallar’a (Etik Kurallar) uygun olarak
Sirket’ten bagdimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine
getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarinin, gérGsimuzin olusturulmasi icin yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Yénetimin ve Ust Y§netimden Sorumlu Olanlari
Finansal Tablolara lliskin Sorumluluklari

Sirket yonetimi; finansal tablolarin UFRS’lere uygun olarak
hazirlanmasindan, gergcege uygun bir bicimde sunumundan ve hata
veya hile kaynakli énemli yanlishk icermeyecek sekilde hazirlanmasi
icin gerekli gdérdlgu i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirket’in strekliligini devam
ettirme kabiliyetinin degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle
ilgili hususlari aciklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya da ticari
faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigdi strece
isletmenin strekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust ydnetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama
sUrecinin gdzetiminden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin
Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari

Amacimiz, bir butln olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakl
onemli bir yanhslik icerip icermedigine iliskin makul glivence

elde etmek ve gorlsimuizU iceren bir bagimsiz denetci raporu
dtzenlemektir. UDS'lere uygun olarak yurattlen bir bagimsiz denetim
sonucunda verilen makul glivence; yiuksek bir glivence seviyesidir
ancak, var olan énemli bir yanhshgin her zaman tespit edilecedini
garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlislklarin,
tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara
istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6l¢ctde
bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

UDS'lere uygun olarak yUrattlen bir bagimsiz denetimin geregdi olarak,
bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve
mesleki stpheciligimizi stirdlUrmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

DRT Badimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci

Mali Musavirlik A.S.
Maslak no1 Plaza

Eski Buylkdere Caddesi
Maslak Mahallesi No:1
Maslak, Sanyer 34398
istanbul, Turkiye

Tel : +90 (212) 366 6000
Fax : +90 (212) 366 6010
www.deloitte.com.tr

Mersis No: 0291001097600016
Ticari Sicil No : 304099

* Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “6nemli yanhshk”
riskleri belirlenmekte ve degerlendiriimekte; bu risklere karsilik

veren denetim proseddurleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
go6rustimuze dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercede aykiri
beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakh
onemli bir yanlhsligi tespit edememe riski, hata kaynakli énemli bir
yvanlishdi tespit edememe riskinden yuksektir.

* Sirket’in i¢ kontrolUnun etkinligine iliskin bir gérus bildirmek
amaciyla degil ama duruma uygun denetim prosedurlerini tasarlamak
amaclyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

* Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu
ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili aciklamalarin makul olup
olmadigi dederlendirilmektedir.

* Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket’in surekliligini
devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi stphe olusturabilecek olay
veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi
hakkinda ve yonetimin isletmenin strekliligi esasinin kullaniimasinin
uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin
mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,

finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu
aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goérUs disinda

bir goris vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar, bagimsiz
denetc¢i raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina
dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirketin
strekliligini sona erdirebilir.

* Finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu,
yapisi ve igcerigi ile bu tablolarin temelini olusturan islem ve olaylari,
gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz

onemli ic kontrol eksiklikleri dahil olmak tGzere, bagdimsiz denetimin
planlanan kapsami ve zamanlamasi ile nemli denetim bulgularini Gst
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI
MALI MUSAVIRLIK A.S.

Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED
BRT BAGIMSIZ DENETIM W SMMM Ag

istanbul, 12 Nisan 2017

Deloitte; ingiltere mevzuatina gére kurulmus olan Deloitte Touche Tohmatsu
Limited (“DTTL”) sirketini, Gye firma adindaki sirketlerden ve iliskili ttzel
kisiliklerden bir veya birden fazlasini ifade etmektedir. DTTL ve her bir Gye
firma ayri ve badimsiz birer tlzel kisiliktir. DTTL (“Deloitte Global” olarak da
anilmaktadir) muUsterilere hizmet sunmamaktadir. DTTL ve Uye firmalarin yasal
yapisinin detayli aciklamasi www.deloitte.com/about adresinde yer almaktadir.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHIi ITIBARIYLA
FINANSAL DURUM TABLOSU
(PARA BIRIMIi: AKSI BELIRTILMEDIKCE BIN TURK LIRASI ("TL"))

Notlar 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 10 4.447 5.735
Tarev finansal varliklar 21 684 268
Faktoring alacaklari 11 331.452 278.900
Diger varliklar 12 945 764
Yatirim amaclh gayrimenkuller 14 1.095 1.118
Maddi duran varliklar 15 1.416 1.651
Maddi olmayan duran varliklar 16 79 81
Ertelenmis vergi varhgi 9 1.586 1.333
Toplam varliklar 341.704 289.850
Yikamliiliikler
Banka kredileri 17 221.008 185.874
Turev finansal yukamlultkler 21 508 139
Faktoring borglari 19 5.932 4.022
Diger yukumlultkler 20 1.493 818
Odenecek kurumlar vergisi 9 795 431
Kidem tazminati ve izin karsiligi 22 660 686
Toplam yukiimlilikler 230.396 191.970
Ozkaynaklar
Sermaye 23 60.000 60.000
Sermaye enflasyon dizeltmesi farklari 23 279 279
Yasal yedekler 23 11.466 10.878
Birikmis karlar 39.563 26.723
Toplam 6zkaynaklar 111.308 97.880
Toplam 6zkaynaklar ve yikiimliiliikler 341.704 289.850
Sarta bagh yiikiimliliikler ve taahhiitler 25 - -

ilisikteki notlar finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(PARA BIRIMI: AKSI BELIRTILMEDIKCE BIN TURK LIRASI ("TL"))

Notlar 1 Ocak - 31 Aralik 2016 1 Ocak - 31 Aralik 2015
Faktoring faiz geliri 52.632 40.307
Faktoring komisyon geliri, net 3.554 2.028
Faktoring gelirleri 56.186 42.335
Kredi faiz gideri (23.659) (20.141)
ihrac edilen menkul kiymet faiz gideri - -
Tlrev islem karlari, net 156 37
Kur farki geliri, net 803 3.180
Faktoring islemleri haricinde elde edilen faiz gelirleri 5 26 223
Faiz, komisyon ve kur farki geliri, net 33.512 25.634
Personel giderleri (8.145) (7.655)
Genel yonetim giderleri 8 (2.890) (2.469)
SUpheli faktoring alacaklari karsilik gideri, net 11 (1.372) (2.407)
Amortisman gideri ve itfa paylari 14, 15 ve 16 (302) (380)
Diger gelirler 6 501 327
Vergi 6ncesi kar 21.304 13.050
Vergi gideri 9 (4.276) (2.626)
Net dénem kari 17.028 10.424
Diger kapsamli gelir, vergi sonrasi - -
Toplam kapsamli gelir 17.028 10.424

ilisikteki notlar finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
OZKAYNAKLAR DEéiSiM TABLOSU

(PARA BIiRIMI: AKSI BELIRTILMEDIKCE BIN TURK LIRASI ("TL"))

AOdenmis Sermaye Enflasyon Toplam
Notlar Sermaye Diizeltmesi Farki  Yasal Yedekler Birikmis Karlar &zkaynaklar
1 Ocak 2015 60.000 279 10.361 19.216 89.856
Toplam Kapsamh Gelir
Doénem kari - - - 10.424 10.424
Toplam Kapsamli Gelir - - - 10.424 10.424
Yasal yedeklere transferler - - 517 (517) -
Temettl 6demesi - - - (2.400) (2.400)
Toplam - - 517 (2.917) (2.400)
31 Aralik 2015 23 60.000 279 10.878 26.723 97.880
1 Ocak 2016 60.000 279 10.878 26.723 97.880
Toplam Kapsamh Gelir
Dénem kari - - - 17.028 17.028
Toplam Kapsamh Gelir - - - 17.028 17.028
ic kaynaklardan sermaye artirimi - - - - -
Yasal yedeklere transferler - - 588 (588) -
Temettl 6demesi - - - (3.600) (3.600)
Toplam - - 588 (4.188) (3.600)
31 Aralik 2016 23 60.000 279 11.466 39.563 111.308

ilisikteki notlar finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
NAKIT AKIS TABLOSU

(PARA BiRIMI: AKSI BELiRTiLMEDiKCE BIN TURK LIRASI "TL™))

Notlar 1 Ocak - 31 Aralik 2016 1 Ocak - 31 Aralik 2015
Faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari:
Net dénem kari 17.028 10.424
Nakit giris ve c¢ikisi yaratmayan kar/zarar kalemleri
Amortisman ve itfa paylari 14,15 ve 16 302 380
Kidem tazminati karsihgi 22 174 103
Diger gider/(gelir) tahakkuklari (895) (1.324)
Kurumlar vergisi ve ertelenmis vergi karsiligi gideri 9 4.276 2.626
Faiz gelirleri (52.658) (40.530)
Faiz gideri 23.659 20.141
SUpheli faktoring alacaklari karsilik gideri 11 1.372 2.407
Kur farki (595) (310)
Turev finansal araclarin gercede uygun degerindeki degisimler 21 4a7) 153
Faktoring alacak ve borg¢larindaki degisimler (7.384) (5.930)
Faktoring alacak ve borg¢lari (50.459) (2.882)
Diger varliklar (181) 32
Diger yukumlultukler 604 (631)
Odenen kidem tazminati 22 (129) (110)
Odenen kurumlar vergisi 9 (4.165) (2.523)
Alinan faizler 51.446 41.202
SUpheli faktoring alacaklarindan dénem icinde yapilan tahsilatlar 11 364 435
Esas faaliyetlerden saglanan/(kullanilan) net nakit (9.904) 29.593
Yatirim faaliyetleri:
Maddi duran varlik alimlari 15 (20) (54)
Maddi olmayan duran varlik alimlari 16 22) 46)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit cikisi 42) (100)
Finansman faaliyetleri:
Odenen faiz (21.781) (19.489)
Alinan krediler 33.444 (2.342)
Temettl 6demesi 23 (3.600) (2.400)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit 8.063 (24.231)
Déviz kurundaki degisimin nakit ve nakde esdeder varliklar Gzerindeki etkisi 595 310
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis / (azalis) (1.288) 5.572
1 Ocak itibariyla nakit ve nakit benzeri degerler 5.735 163
31 Aralik itibariyla nakit ve nakit benzeri degerler 10 4.447 5.735

ilisikteki notlar finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Ekspo Faktoring A.S. (“Sirket”) sinai ve ticari sirketlere faktoring hizmeti sunmak amaciyla kurulmus olup, 2 Haziran 2000 tarihinde Ticaret Sicil
Gazetesi’nde tescil edilmistir.

Sirket, gerek yurtici gerekse yurtdisi faktoring islemleri yapmaktadir. Gayrikabili rGcu yurtdisi faktoring islemleri, muhabir faktoring firmalari
araciligiyla yapiimaktadir. Sirket, Turkiye’de bulunan sinai ve ticari isletmelere ihracat ve ithalat faktoring hizmetlerini istanbul’da bulunan
merkezi araciligiyla saglamaktadir.

Sirket faaliyetlerini Sermaye Piyasasi Kanunu ve 13 Aralik 2012 tarih, 28496 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring
ve Finansman Sirketleri Kanunu” ile 24 Nisan 2013 tarih, 28627 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan BDDK’nin “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yénetmelik” ¢cergcevesinde sUrdirmektedir.

Sirket, faktoring faaliyetlerini agirlikli olarak tek bir cografi bdlgede (Turkiye) strdirmektedir.

Sirket’in ticaret siciline kayitli adresi, Maslak Mah. Maslak Meydan Sok. No: 5/B Spring Giz Plaza B Blok Sariyer-istanbul/Turkiye’dir.

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar

(a) Uygunluk beyani

ilisikteki finansal tablolar, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’na (“UFRS”) uygun olarak ve Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu
tarafindan kabul géren yorumlar dogrultusunda hazirlanmistir. Sirket muhasebe kayitlarini, Tek Dlzen Hesap Plani, Turk Ticaret Kanunu ve Turk
vergi kanunlarina uygun olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarini da buna uygun olarak Turk Lirasi (“TL”) bazinda hazirlamaktadir.

Sirket, yasal defterlerini ve yasal mevzuata gore hazirlanmis finansal tablolarini Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”)
ve Turk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak Turk Lirasi (“TL”) bazinda tutmakta ve
hazirlamaktadir.

(b) Degerleme esaslari

Finansal tablolar yasal kayitlara bagh olarak dlzeltme ve siniflandirma kayitlari ile birlikte dogru bir sunum saglamak amaciyla UFRS’ye uygun
olarak hazirlanmistir. Finansal tablolar, gercede uygun degerleriyle raporlanan turev finansal araclar haricinde, tarihi maliyet esasina goére
yuksek enflasyon déneminin sona erdigi 31 Aralik 2005 tarihi itibariyla dizeltiimis enflasyon etkileri g6z éntne alinarak hazirlanmistir.

(c) Gegerli ve raporlama para birimi
Sirket’in gecerli para birimi TL olup, ilisikteki finansal tablolar TL bazinda hazirlanmistir.
(d) Finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan tahminler ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, raporlanan aktif ve pasif tutarlarini, gelir ve giderleri ve muhasebe ilkelerinin uygulanmasini etkileyecek bazi
tahmin ve yorumlarin yapilmasini gerektirmektedir. Fiili sonuclar cari tahminlerden farkli olabilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar, strekli olarak gdézden gecirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki glincellemeler,
glncellemenin yapildigi dénemde ve bu glncellemelerden etkilenen miteakip dénemlerde kayitlara alinir.

Ozellikle, ilisikteki finansal tablolarda sunulan tutarlar Uzerinde en fazla etkisi olan, 8nemli tahminlerdeki belirsizliklere ve kritik olan yorumlara
ait bilgiler asagidaki notlarda aciklanmistir:

« Not 4 Gercede uygun deger ile dlgcme prensipleri
* Not 9 Vergilendirme

* Not 11 Faktoring alacaklari, stpheli alacak karsihgi
¢ Not 14 Yatirim amacli gayrimenkuller

* Not 15 Maddi duran varliklar

« Not 16 Maddi olmayan duran varliklar
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3. Onemli muhasebe politikalari

Asadida 6zetlenen 6nemli muhasebe ilkeleri daha dnceki yillarda uygulanan muhasebe ilkeleri ile tutarliik gdstermektedir.
(a) Yiiksek enflasyonlu ekonomilerde raporlama

Uluslararasi Muhasebe Standardi (“UMS”) 29; yUksek enflasyonlu ekonomilere ait para birimleri cinsinden hazirlanacak finansal tablolarin,
enflasyon etkilerini yansitacak sekilde raporlama tarihinde gecerli olan cari satin alma glcu cinsinden yeniden ifade edilmelerini ve énceki
donemlerle ilgili mukayeseli hesap bakiyelerinin de bu esasa gdre duzeltilmesini gerekli kilmaktadir. UMS 29’un uygulanmasini gerektiren baslica
durum, son Ug¢ yillik kimulatif enflasyon oraninin %100’e yaklasiyor veya geciyor olmasidir.

31 Aralik 2005 tarihi itibariyla, Turkiye istatistik Kurumu tarafindan yayimlanan toptan esya fivat endeksi baz alindiginda Turkiye’de ¢ yillik
kimulatif enflasyon orani %35.61 olarak gerceklesmistir. Bununla birlikte, mali ve ekonomik istikrar gibi faktérlerde strdrilen olumlu gelismeler,
faiz oranlarindaki azalis ve TL'nin ABD Dolari karsisinda deger kazanmasi dikkate alinarak Turkiye, UMS 29’da tanimlanan yuksek enflasyonlu
ekonomiler kapsamindan 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak UGzere ¢ikariimistir. Bu nedenle 31 Aralik 2006 itibariyla ve sonrasindaki
tarihlerde sona eren yillara ait finansal tablolarda UMS 29 uygulanmamistir.

(b) Yabanci para birimi bazindaki islemler

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildigi glnkU déviz kurlarindan TL’ye ¢evrilmistir. Finansal durum tablosunda yer alan
yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borg¢lar raporlama tarihindeki déviz kurlari kullanilarak TL'ye ¢evrilerek olusan kur farklari
kapsamli gelir tablosunda kur farki geliri/(gideri) olarak yansitilmistir. Bu islemler sonucunda olusan kur farklari gerceklestikleri yilda kapsamli
gelir tablosuna yansitiimistir.

Sirket tarafindan 31 Aralik tarihleri itibariyla kullanilan kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
ABD Dolari 3,5192 2,9076
Avro 3,7099 3,1776
ingiliz Sterlini (“GBP”) 4,3189 4,3007
isvicre Frangi (“CHF”) 3,4454 2,9278
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3. Onemli muhasebe politikalari (Devami)
(c) Finansal araglar
(i) Tdrev enstrimani olmayan finansal araclar

Sirket’in tUrev enstrimani olmayan finansal araclari, faktoring alacaklari, diger varlklar, nakit ve nakit benzeri degerler, banka kredileri,
faktoring borclari ve diger yukumlutltklerden olusmaktadir.

Sirket, bir finansal araci ancak ve ancak o finansal araca iliskin s6zlesme htUkUmlerine taraf oldugunda kayda alir. Finansal varliklar, Sirket bu
varliklardan kaynaklanan nakit akimlari Gzerindeki sézlesmeye bagdl haklarini kaybettigi zaman muhasebe kayitlarindan cikarilir. Bu olay finansal
varliklar satildigi, stresi doldugu veya haklarindan feragat edildikleri zaman gerceklesir. Olagan durumlardaki finansal varlik alimi ve satimlari,
Sirket’in bu varliklari alma veya satma taahhtdinde bulundugu tarihte muhasebelestirilir. Finansal borclar ise, yukUimlUlUkler yerine getirildigi,
iptal edildigi veya sUresi doldugunda kayitlardan ¢ikarilr.

Turev enstrimani olmayan finansal araclar ilk defa finansal tablolara alinirken, asagdida bahsedilenler hari¢, dogrudan iliskilendirilebilir islem
maliyetleri ile birlikte gercede uygun degerleri Gzerinden degerlenir. Tarev enstrimani olmayan finansal araclarin ilk defa finansal tablolara
alinmasina muteakiben degerlenmesi ile ilgili hususlar asagida aciklanmistir:

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, bankalardaki vadesiz ve ¢ aydan kisa vadeli mevduat hesaplarindan olusmakta olup ilgili maliyet degerleri Gzerinden
degerlenir.

Vadeli mevduatlar, maliyet masraflarinin itfa edilmis kismi Gzerinden etkin faiz metodu kullanilarak ve deder dtsUkltgu zarari varsa cikartilarak
hesaplanir.

Finansman giderlerinin ve gelirlerinin muhasebelestiriimesi not 3(m)’de aciklanmistir.
Faktoring alacaklari

Faktoring alacaklari, kazanilmamis faiz gelirleri dtsUldUkten ve &zel karsiliklar ayrildiktan sonra iskonto edilmis maliyet degerinden degerlenir.
Faktoring alacaklari dlzenli olarak gdzden gecirilmekte ve deder dlsUklUgu tespit edilen faktoring alacaklarinin tahsil edilebilir tutara
getirilmesi amaciyla tasinan degerleri Uzerinden &zel karsilik ayrilmaktadir. SUpheli hale gelen bir faktoring alacadi ilgili tUm yasal prosedurlerin
tamamlanmasi ve net zararin tespitinden sonra kayitlardan cikarilr.

Alinan krediler ve ihra¢ edilen menkul kiymetler

Alinan krediler ve ihra¢ edilen menkul kiymetler, ilk maliyet degerleri Gzerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlari ile kayda alinirlar.
Kayda alinmalarini izleyen dénemlerde, geri 6deme tutarlarinin i¢c verim ydntemiyle hesaplanan buglnkl degerleriyle finansal tablolara yansitilir
ve ilk maliyet degerleri ile arasindaki farklar séz konusu kredilerin vadeleri sUresince kapsamli gelir tablosuna intikal ettirilir.

Diger
Diger varlik ve yuktmltlUkler, kisa vadeli olmalari nedeniyle maliyet degerleri Uzerinden degerlenir.
(ii) Tirev finansal araclar

BUtdn tdrev finansal araglar alim-satim amagh varliklar olarak siniflandiriimis olup ger¢cege uygun deger degisimlerinden olusan farklar finansal
gelir/gider hesaplari icinde muhasebelestiriimektedir. Gercede uygun dederler, islem goren piyasa fiyatlarindan ve gerektiginde indirimli nakit
akisi modellerinden elde edilir. Borsa disi vadeli doviz sézlesmelerinin gercede uygun degerleri ilk vade oraninin, sdzlesmenin geri kalan siresi
icin ilgili para biriminin piyasa faiz oranlarina iliskin hesaplanan vade oraniyla karsilastirilip finansal durum tablosundan dutsulmesiyle belirlenir.
Turev finansal araclar gercede uygun degerleri pozitif ise varliklarda, gercede uygun degerleri negatif ise yukUimlulUiklerde muhasebelestirilir.

Piyasada islem gdbrmeyen tlrev finansal araclarin gercede uygun dederleri, karsi tarafin gtvenilirligi ve sézlesmenin raporlama tarihinde sona
ermesi durumunda, Sirket’in alacagdi veya yukimliU oldugu miktar mevcut piyasa kosullari gdéz éntinde bulundurularak tahmin edilmektedir.

(iii) Sermaye
Adi hisse senetleri
Adi hisse senedi ve hisse senedi opsiyon satislariyla iliskilendirilebilir ek maliyetler 6zsermayeden indirim olarak kayitlara alinir.

Mevcut ortaklardan olan sermaye artislari yillik genel kurullarda onaylanip tescil olunan nominal degderleri Gzerinden muhasebelestirilir.
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3. Onemli muhasebe politikalari (Devami)

(d) Yatirrm amagh gayrimenkuller

Yatirim amach gayrimenkuller maliyet yontemi ile 6l¢tllr. Yatirim amacl gayrimenkuller faydall émrUG olan 50 yil Gzerinden dogrusal amortisman
yéntemiyle amortismana tabi tutulmaktadir.

(e) Satis amagh elde tutulan duran varliklar

Satis amacli elde tutulan olarak siniflandirilma kriterlerini saglayan varliklar; defter degerleri ile satis icin katlanilacak maliyetler distlmuUs
gercede uygun degerlerinden dustk olani ile 6l¢ctlir ve s6z konusu varliklar Gzerinden amortisman ayirma islemi durdurulur.

(f) Maddi duran varhklar
(i) Degerlenmesi ve él¢cilmesi

UMS 29’a uyumlu olarak, maddi duran varliklar, 1 Ocak 2006 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢cin 31 Aralik 2005 tarihi itibariyla
enflasyonun etkilerine gore duzeltilmis maliyet dederlerinden ve 31 Aralik 2005 tarihinden sonra satin alinan kalemler i¢in satin alim maliyet
degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger kayiplari disUlerek yansitilir.

Maliyetler, iktisap edilmis varlik ile dogrudan iliskilendirilebilir giderleri icermektedir.

Bir maddi duran varlik farkli faydali démurlere sahip degdisik bélimlerden meydana geliyorsa, s6z konusu bolimler ayri birer maddi duran varlk
gibi muhasebelestirilir.

Bir maddi duran varligin elden cikartilmasiyla olusan kazang¢ ve kayiplar, séz konusu maddi duran varligin elden cikartilmasiyla elde edilen tutar
ile defter degeri karsilastirilarak belirlenir ve kar veya zararda net olarak diger faaliyetlerden gelirler hesabinda muhasebelestirilir.

(ii) Sonraki maliyetler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmek icin katlanilan masraflar aktiflestirilir. Sonradan ortaya ¢ikan harcamalar s6z konusu
varhgin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilir. Maddi duran varliklarin ginluk hizmet giderleri tahakkuk esasina
gobre kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir.

(iii) Amortisman

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali &murlerine gédre aktife giris tarihleri esas alinarak dogrusal amortisman yéntemi
kullanilarak hesaplanmistir.

Maddi duran varliklarin ortalama faydali &murlerini yansitan amortisman sUreleri asagida belirtilmistir:

Mobilya ve demirbaslar 5 il

Tasitlar 5yil

Ozel maliyetler, kira sUrelerine gére dogrusal amortisman ydntemiyle amortismana tabi tutulur.

Amortisman ydntemleri, faydali 6mdurler ve kalinti degerler her raporlama dénemi itibariyla gdézden gegcirilir ve gerekli durumlarda yeniden
belirlenir.

(g9) Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar yazilim lisans ve haklarindan olusmaktadir. Bilgisayar yazilim lisans ve haklari, 1 Ocak 2006 tarihinden
once satin alinan kalemler icin 31 Aralik 2005 tarihi itibariyla UMS 29 ile uyumlu olarak enflasyonun etkilerine gére dlzeltilmis maliyet
degerlerinden ve 31 Aralik 2005 tarihinden sonra alinan kalemler icin satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ile kalici deger
kayiplari dtsulerek yansitilir. Maddi olmayan varliklara iliskin itfa paylari, ilgili varliklarin tahmini faydali &mdarleri Gzerinden, satin alim tarihinden
itibaren dogrusal amortisman yéntemi kullanilarak ayriimistir.

Maddi olmayan duran varliklarin tahmini faydal émdarleri 5 yildir.
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3. Onemli muhasebe politikalari (Devami)
(h) Deger diigiikligi
(i) Finansal varliklar

Eder somut kanitlar, bir veya birden fazla olayin bir finansal varlida ait gelecekteki nakit akimlarini olumsuz olarak etkiledigine isaret ediyorsa, o
finansal varlikta deger dustkligu olusmus varsayilir.

iskonto edilmis maliyet degeri Uzerinden dederlenen bir finansal varliktaki deger distkliga, finansal varhigin kayith degeri ile etkin faiz orani
kullanilarak buglnkl degerine indirgenmis gelecekteki tahmini nakit akimlarinin arasindaki fark olarak hesaplanir.

Tek basina dnemli olan finansal varliklar ayri ayri olarak deger disUkligu testine tabi tutulmaktadir. Geri kalan finansal varliklar, benzer kredi
riski 6zelliklerine gére gruplanarak degerlendiriimektedir.

BUtlUn deger dUsUkltgu kayiplari kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir. Deger dustkligu, ilgili deger dusukligunin kayitlara alinmasini
izleyen dénemlerde ortaya cikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda geri cevrilir. iskonto edilmis maliyet degerleri Gzerinden degerlenen
finansal varliklardaki deger dusukltgu kayiplarinin geri cevrilmesi bir dnceki yilda kaydedilmis deder disukltgu tutarina kadar kapsamli gelir
tablosunda muhasebelestiriimektedir.

(i) Finansal olmayan varliklar

Sirket, her bir raporlama tarihinde, ertelenmis vergi varligi (bk. Muhasebe ilkeleri n) disinda kalan her bir varliga iliskin deger kaybi olduguna
dair herhangi bir gésterge olup olmadigini degerlendirir. Eger bdyle bir gdsterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir.
HenUz kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklarin geri kazanilabilir degeri her raporlama déneminde tahmin edilir.

Eder s&z konusu varligin veya o varlida ait nakit Greten herhangi bir biriminin kayitl degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak
tutarindan yUksekse deger distkligu meydana gelmistir. Bir varliga ait nakit Greten birim diger varlik ve gruplardan bagdimsiz olarak nakit akimi
Ureten en kicUk tanimlanabilir varlik grubudur. Deger dusukligu kayiplari kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Geri kazanilabilir tutar, varligin net satis fiyati ile kullanim degerinden yUksek olani secilerek bulunur. Kullanim degeri hesaplanirken, ilgili
varhgin gelecekte yaratacagdi tahmini nakit akimlari, paranin zaman degeri ile ilgili glincel piyasa degerlendirmelerini ve ilgili varhiga ézgu riskleri
yansitan vergi 6ncesi iskonto orani kullanilarak buglinkl degerlerine indirgenir.

Onceki ddnemlerde kaydedilen deger distkligu kayiplarinin azaldigi ya da ortadan kalktigi yéninde bir gdsterge olup olmadigi her raporlama
déneminde incelenir. Deder dusuklugu, geri kazanilabilir tutar belirlenirken kullanilan tahminlerde bir degisiklik oldugu takdirde geri cevrilir.
Deger dusukliguntn geri cevrilmesi nedeniyle varligin kayitli degerinde meydana gelen artis, dnceki yillarda hi¢c deger dusukligunin finansal
tablolara alinmamis olmasi halinde belirlenmis olan kayith degderi (maddi duran varliklar icin amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net
tutar) asmayacak sekilde muhasebelestirilmektedir.

(i) calisan haklan
(i) Kidem tazminati karsiligi

Kidem tazminati karsihgl, Sirket calisanlarinin emekliliginden dogan ve Tirk is Kanunu’na gére hesaplanan muhtemel yukimlaligin buginki
degerine indirgenmis tutarina gore ayrilmaktadir. Calisanlar tarafindan hak edildik¢ce tahakkuk esasina gére hesaplanir ve finansal tablolarda
muhasebelestirilir. YOkUmIUlUk tutari devlet tarafindan duyurulan kidem tazminati tavani baz alinarak hesaplanmaktadir. UMS 19, “Calisanlara
Saglanan Faydalara iliskin Turkiye Muhasebe Standardi”, sirketlerin istatistiksel degerleme ydntemleri kullanarak olasi yikamlultklerinin
buglnkl degerinin hesaplanmasini 6ngdrmektedir.

Sirket’in muhtemel yakimluligunin buglinkl degderi asadidaki tabloda yer alan varsayimlar kullanilarak hesaplanmistir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
iskonto orani %3.44 3.74%
Beklenen maas / limit artis orani %7.50 7.00%

(ii) Kisa vadeli 6zlik haklari

Calisanlarin ézluk haklarindan dogan kisa vadeli yakumlultkler, iskonto edilmeksizin séz konusu hizmet calisanlara saglandik¢ca kapsamli gelir
tablosunda giderlestirilmektedir.

Kisa vadeli nakit ikramiye veya kar paylasimi planina istinaden édenmesi beklenen tutar, ¢calisanlar tarafindan ge¢cmiste saglanmis bir hizmet
edimi dolayisiyla Sirket’in yasal veya baglayici bir yukimIGligunin bulunmasi durumunda ve séz konusu yukimlalik gtvenilir bir sekilde
tahmin edilebiliyorsa, karsilik olarak kayitlara alinir.
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3. Onemli muhasebe politikalari (Devami)

(j) Karsiliklar

Herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara yansitilabilmesi icin; Sirket’in gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhlde
bagli yukimIalaguntn bulunmasi, bu yakimlaligun yerine getirilmesi icin isletmeden ekonomik kazang¢ ¢ikisinin muhtemel olmasi ve s6z

konusu yUukimlUlUk tutarinin gtvenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. Karsiliklarin buginkt degerlerine indirgenmesinde
kullanilacak vergi 6ncesi iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orani ile s6z konusu ytkdmlultkle ilgili risk dikkate alinir.

(k) Netlestirme

Finansal varliklar ve yukumlultkler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi veya net olarak tahsilinin mtmkuin olmasi
veya varligin elde edilmesi ile yakimluligun yerine getirilmesinin es zamanl olarak gerceklesebilmesi halinde, finansal tablolarda net degerleri
ile gosterilmektedir.

(1) iliskili taraflar

Bu raporda Sirket’in hissedarlari ve bunlar tarafindan kontrol edilen veya onlarla ilgili olan diger sirketler ve bunlarin ydnetici ve direktorleri
iliskili taraf olarak kabul edilmistir.

(m) Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi
(i) Faktoring faiz ve komisyon gelirleri

Faktoring faiz ve komisyon gelirleri tahakkuk esasina gore etkin faiz orani ydntemiyle muhasebelestiriimektedir. Spot islemlere iliskin faktoring
islemlerine konu olan fatura toplami Gzerinden alinan belirli bir ylizde miktari faktoring komisyon gelirlerini olusturmaktadir.

(ii) Faktoring komisyon giderleri

Faktoring komisyon giderleri tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

(iii) Diger gelir ve giderler

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

(iv) Finansman gelirleri/(giderleri)

Finansman gelirleri, kur farki gelirlerini ve etkin faiz orani kullanilarak hesaplanan vadeli mevduat faiz gelirlerini icermektedir.
Finansman giderleri etkin faiz orani ydntemi kullanilarak hesaplanan kredi, kur farki giderleri ve diger finansman giderlerini igerir.
(n) Vergilendirme

Gelir vergileri, cari yil vergisi ile ertelenmis vergiyi icermektedir. Cari yil vergi yukimluligu, dénem karinin vergiye tabi olan kismi Gzerinden ve
raporlama tarihinde gecerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi yukimlGligunt ve gecmis yillardaki vergi yukamlultgu ile ilgili dtzeltme
kayitlarini icermektedir.

Ertelenmis vergi, varliklarin ve borglarin ilisikteki finansal tablolarda gdsterilen degerleri ile varliklarin ve borglarin yasal vergi matrahi hesabinda
dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farklarin raporlama yukimluliga yontemine gore vergi etkilerinin belirlenmesiyle hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi yukimlulugu veya varlidi, séz konusu gecici farklarin ortadan kalkacagdi ilerideki donemlerde édenecek vergi tutarlarinda
yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda ilisikteki finansal tablolara yansitilmaktadir. Ertelenmis vergi varligi, gelecek dénemlerde bu
vergi alacagindan fayda saglanabilecek tutarda vergilendirilebilir karin olmasi durumunda kayitlara alinir. Finansal tablolara énceki donemlerde
yansitilmis olan ertelenmis vergi varliginin tamami veya bir kismindan fayda saglanilamayacagdi anlasildigi takdirde s6z konusu tutar aktiften
silinir. Ertelenmis vergi cari ddnemde gecerli olan vergi oranlari Gzerinden hesaplanmaktadir.
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3. Onemli muhasebe politikalari (Devami)

(o) Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlari ve dipnotlari etkileyen UFRS’lerde yapilan degisiklikler

Bulunmamaktadir.

b) 2016 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarini etkilemeyen standartlar, mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

UFRS 14 DUzenlemeye Dayall Erteleme Hesaplari *

UFRS 11 (Degisiklikler) Musterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin Muhasebelestirilmesi *

UMS 16 ve UMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve itfa Paylari icin Uygulanabilir Olan Yéontemlerin Aciklanmasi *
UMS 16 ve UMS 41 (Degisiklikler) Tarimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler *

UMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yontemi *

2012-2014 Dénemine iliskin Yillik Tyilestirmeler UFRS 5, UFRS 7, UMS 19, UMS 341

UMS 1 (Degisiklikler) Aciklama Hukumleri *

UFRS 10, UFRS 12 ve UMS 28 (Degisiklikler) Yatirim isletmeleri: Konsolidasyon istisnalarinin Uygulanmasi *

11 Ocak 2016 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.
UFRS 14 Didzenlemeye Dayali Erteleme Hesaplari

UFRS 14 DUzenlemeye Dayali Erteleme Hesaplari standardi uyarinca Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarini ilk defa uygulayacak bir
isletmenin, belirli degdisiklikler dahilinde, ‘dizenlemeye dayali erteleme hesaplarin’ hem UFRS’ye gore hazirlayacadi ilk finansal tablolarinda hem
de sonraki dénem finansal tablolarinda énceki dénemde uyguladigi genel kabul gdrmis muhasebe standartlarina gdére muhasebelestirmeye
devam etmesine izin verilir.

UMSK, 1 Ocak 2016 tarihi ve/veya bu tarih sonrasinda sirketlerin hazirlayacagdi ilk UFRS finansal tablolari icin gecerli olacak UFRS 14
standardini, 30 Ocak 2014 tarihinde yayinlamistir.

UFRS 11 (Degisiklikler) Mliisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin Muhasebelestirilmesi
Bu standart, isletme teskil eden musterek bir faaliyette pay edinen isletmenin:

« UFRS 11'de belirtilen kurallara aykiri olanlar haricinde, UFRS 3 ve diger UFRS’lerde yer alan isletme birlesmeleriyle ilgili tim
muhasebelestirme islemlerinin uygulamasi ve
« UFRS 3 ve diger UFRS’ler uyarinca isletme birlesmelerine iliskin aciklanmasi gereken bilgileri aciklamasini 6ngérar.

UMS 16 ve UMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve itfa Paylari icin Uygulanabilir Olan Yéntemlerin Aciklanmasi

Bu degdisiklik, maddi duran varliklar icin bir varligin kullanimi sonucunda olusan faaliyetlerden elde edilen gelire dayali amortisman yénteminin
kullanilmasinin uygun olmadigina aciklik getirirken, aksi ispat edilene kadar hukuken gecerli &ngdri olan ve yalnizca maddi olmayan duran
bir varhigin gelir 6lcimu olarak ifade edildigi nadir durumlarda ya da maddi olmayan duran varliktan elde edilen gelir ile ekonomik faydalarin
birbiriyle yakindan iliskili oldugunun kanitlandigi durumlarda maddi olmayan duran varliklar icin bir varhigin kullanimi sonucunda olusan
faaliyetlerden elde edilen gelire dayali itfa yonteminin kullanilmasinin uygun olmadigi goérisinl de ileri sirmUstir. Bu degdisiklik ayrica bir
varligin kullanilmasi sonucunda Uretilen bir kalemin gelecek dénemlerde satis fiyatinda beklenen dususlerin bir varligin, teknolojik ya da ticari
bakimdan eskime beklentisini isaret edebilecedi ve sonrasinda varhgda iliskin gelecekteki ekonomik faydalarda disUsin gdstergesi olabilecedi
konusuna deginen aciklamalara da yer verir.

EKSPO FAKTORING A.S. 2016 FAALIYET RAPORU 67



EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(BIRIM: AKSI BELIRTILMEDIKCE BIN TURK LIRASI (“TL"))

3. Onemli muhasebe politikalari (Devami)
(o) Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (Devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (Devami)

b) 2016 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarini etkilemeyen standartlar, mevcut standartlara getirilen dedisiklikler ve
yorumlar (Devami)

UMS 16 ve UMS 41 (Degisiklikler) Tarimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler

Bu standart, ‘tasiyici bitkilerin’, UMS 41 standardi yerine, maddi duran varliklar siniflandirmasi altinda, ilk muhasebelestirme kaydi sonrasinda
maliyet ya da yeniden degerleme esasina gore dlcllmesine imkan saglayacak sekilde UMS 16 standardi kapsaminda ele alinmasini belirtir. Bu
standartta ayrica ‘tasiyici bitki’ tarimsal Grlnlerin Gretimi veya temini icin kullanilan, bir débnemden fazla Grin vermesi beklenen ve 6nemsiz
kalinti satislari disinda tarimsal Urln olarak satilma olasihidginin ¢cok distk oldudu yasayan bir bitki olarak tanimlanmistir. Bu standartta tasiyici
bitkilerden yetistirilen Grtnlerin UMS 41 standardinin kapsaminda oldugu da belirtilmektedir.

UMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yéntemi

Bu degdisiklik isletmelerin bireysel finansal tablolarinda bagl ortakliklar ve istiraklerdeki yatirimlarin muhasebelestiriimesinde 6zkaynak
yénteminin kullanilmasi secenegdine izin vermektedir.

2012-2014 Dénemine iliskin Yillik iyilestirmeler

UFRS 5: Satis amach elde tutulan bir duran varhgin ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan duran varliga siniflandigi ya da tam tersinin oldugu
durumlara ve bir varhigin ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan olarak siniflandiriimasina son verildigi durumlara iliskin ilave agiklamalar
getirmektedir.

UFRS 7: Bir hizmet s6zlesmesinin devredilen bir varligin devami olup olmadigi ve ara dénem finansal tablo ac¢iklamalarindaki mahsuplastirma
islemi konusuna netlik getirmek amaciyla ilave bilgi verir.

UMS 19: Emeklilik sonrasi faydalara iliskin uygulanan iskonto oranini hesaplamasinda kullanilan nitelikli sirket tahvillerinin, 6denecek faydalarin
para biriminden olmasi gerektigine aciklama getirir.

UMS 34: Bilginin ‘ara dénem finansal raporda baska bir bélimde’ aciklanmasina aciklik getirmektedir.
UMS 1 (Degisiklikler) Acitklama Hikidmleri

Bu degdisiklikler; finansal tablo hazirlayicilarinin finansal raporlarini sunmalarina iliskin olarak farkinda olunan zorunluluk alanlarinda dar odakl
iyilestirmeler icermektedir.

UFRS 10, UFRS 12 ve UMS 28 (Degisiklikler) Yatirim isletmeleri: Konsolidasyon [stisnalarinin Uygulanmasi
Bu degdisiklik, yatirim isletmelerinin konsolidasyon istisnasini uygulamalari sirasinda ortaya c¢ikan sorunlara asagidaki sekilde aciklik getirir:

* Ara sirket icin konsolide finansal tablo hazirlanmasina iliskin istisnai durum, bir yatirim isletmesinin tim bagli ortakliklarini gercege uygun
deger Uzerinden degerledigi hallerde dahi, yatirim isletmesinin baglh ortakhdi olan ana sirket icin gecerlidir.

¢ Ana sirketin yatirim faaliyetleri ile ilgili olarak hizmet sunan bir bagli ortakligin yatirim isletmesi olmasi halinde, bu bagh ortaklk
konsolidasyona dahil edilmemelidir.

 Bir istirakin ya da is ortakhiginin 6zkaynak yéntemine gére muhasebelestirildigi hallerde, yatirim isletmesinde yatirim isletmesi amaci
gltmeyen bir yatirimci istirakteki ya da is ortakligindaki paylari icin uyguladigi gercede uygun deger 6lciminl kullanmaya devam edebilir.
* Tum istiraklerini gercege uygun degderden &dlcen bir yatirim isletmesi, yatirim isletmelerine iliskin olarak UFRS 12 standardinda belirtilen
aciklamalari sunar.

68 EKSPO FAKTORING A.$. 2016 FAALIYET RAPORU



EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(BIRIM: AKSI BELIRTILMEDIKCE BIN TURK LIRASI (“TL"))

3. Onemli muhasebe politikalari (Devami)

(o) Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (Devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (Devami)

c) Henlz yUrUrltge girmemis standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen degdisiklikler ve yorumlar

Sirket henlz yUrarluge girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik ve yorumlari heniz
uygulamamistir:

UFRS 10 ve UMS 28 (Degisiklikler) Yatirimci ile istirak veya is Ortakligi Arasindaki Varlik Satislari veya Ayni Sermaye Katkilari
UMS 12 (Degisiklikler) Gerceklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varligi Muhasebelestirilmesi *
UMS 7 (Degisiklikler) Aciklama HukUmleri *
UFRS 9 Finansal Araclar 2
UFRS 15 MUsteri S6zlesmelerinden Hasilat 2
UFRS 15 (Degisiklikler) MUsteri S6zlesmelerinden Hasilat 2
UFRS 2 (Degisiklikler) Hisse Bazli Odeme islemlerinin Siniflandiriimasi ve Olctilmesi 2
UFRS 16 Kiralama islemleri 3
UFRS 9 ‘Finansal Araclar’ Standardinin UFRS 4 ‘Sigorta Sézlesmeleri’
UFRS 4 (Degisiklikler) Standardi ile Birlikte Uygulanmasi
UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsinden islemler ve Avans Degerlendirmeleri 2
UMS 40 (Degisiklikler) Yatirirm Amach Gayrimenkul Transferleri ?
2014-2016 Dé&nemine iliskin Yillik Tyilestirmeler UFRS 12, UFRS 121, UMS 28 2

11 Ocak 2017 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.
21 Ocak 2018 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.
31 Ocak 2019 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.

UFRS 10 ve UMS 28 (Degisiklikler) Yatirimci ile istirak veya Is Ortaklidgi Arasindaki Varlik Satislari veya Ayni Sermaye Katkilari

Bu degdisiklik ile bir yatirimci ile istirak veya is ortakhdi arasindaki varlik satislari veya ayni sermaye katkilarindan kaynaklanan kazang¢ veya
kayiplarin tamaminin yatirimci tarafindan muhasebelestirilmesi gerektigi acikliga kavusturulmustur.

UMS 12 (Degisiklikler) Gerceklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varligi Muhasebelestiriimesi
Bu degdisiklik asagidaki konulara aciklik getirmektedir:

* Gercede uygun degderi ile 6lctlen bor¢clanma araclari ile vergisel acidan vergi acisindan maliyet degeri ile dlcllen borclanma araclari Gzerindeki
gerceklesmemis zararlar, yatirimcinin bu bor¢lanma aracinin defter degderini satis ya da kullanim yoluyla geri kazanabilecegine bakilmaksizin
indirilebilir bir gecici fark olusmasina sebebiyet verir.

* Bir varligin defter degeri gelecekte elde edilebilecek vergilendirilebilir kar tahminine sinirlama getirmez.

* Gelecekte elde edilebilecek vergilendirilebilir kar tahminleri indirilebilir gecici farklarin ortadan kalkmasi sonucu ortaya ¢ikan vergi indirimlerini
dikkate almaz.

« [sletme bir ertelenmis vergi varlhigini diger ertelenmis vergi varliklari ile birlikte degerlendirmelidir. Vergi kanunlarinin mali zararlarin kullanimini
engelledigi durumlarda, isletme bir ertelenmis vergi varligini ayni tirden diger ertelenmis vergi varliklari ile birlikte degerlendirmelidir.

UMS 7 (Degisiklikler) Acitklama Hikidmleri

Bu degdisiklik; finansal tablo kullanicilarinin finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yukUimltlUklerdeki degisimleri inceleyebilecedi aciklamalar
sunmasi gerektigi konusuna aciklik getirmektedir.

UFRS 9 Finansal Arag¢lar

Kasim 2009’da yayinlanan UFRS 9 finansal varliklarin siniflandiriimasi ve 6lcimu ile ilgili yeni zorunluluklar getirmektedir. UFRS 9'da Ekim
2010’da yapilan degisiklik finansal yukamlultklerin siniflandirilmasi ve élcima ve kayitlardan ¢ikarilmasi, Kasim 2013’'te yapilan degdisiklik ise
genel riskten korunma muhasebesi ile ilgili yeni htikUmleri icermektedir. Temmuz 2014’de yayinlanan UFRS 9 standardinin revize edilmis diger
versiyonu a) finansal varliklarin deger distkligu gereksinimleri ve b) "gercede uygun deger farki diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan
finansal yukumlultkler” ile yayimlanan siniflama ve 6l¢ciim gereksinimlerine getirilen sinirh degislikleri icerir.
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3. Onemli muhasebe politikalari (Devami)
(o) Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (Devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (Devami)

c) Hen(z yUrarlige girmemis standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen degdisiklikler ve yorumlar (Devami)

UFRS 15 Miisteri S6zlesmelerinden Hasilat
UFRS 15 standardindaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve élcimu ile ilgili gereklilikleri aciklamaktadir.
Modeldeki bes asama asagdidaki gibidir:

* MUsteri s6zlesmelerinin tespit edilmesi

¢ Satis sdzlesmelerindeki performans yukimiltltklerinin tespit edilmesi

« [slem fiyatinin belirlenmesi

* Sozlesmelerdeki islem fiyatini performans yukUumiltklerine dagitiimasi

« Sirket performans yukUmltltklerini yerine getirdiginde gelir kaydedilmesi

UFRS 15 (Degisiklikler) Miisteri S6zlesmelerinden Hasilat

Bu degdisiklik standardin Ug¢ boyutuna (performans yukumiltltklerinin tespit edilmesi, asil vekil dederlendirmesi ve lisanslama) aciklik getirmekte
ve tadil edilmis s6zlesmeler ile tamamlanmis s6zlesmeler icin gecis strecinde bazi kolayliklar saglamaktadir.

UFRS 2 (Degisiklikler) Hisse Bazli Odeme islemlerinin Siniflandiriimasi ve Olciilmesi

Bu degdisiklik performans kosulu iceren nakde dayali hisse bazli 6deme islemlerinin muhasebelestirilmesi, net takas &zelligi olan hisse
bazli 6deme islemlerinin siniflandiriimasi ve nakde dayali hisse bazli 6deme islemlerinin 6zkaynagda dayali hisse bazl 6deme islemlerine
donusturulirken muhasebelestirilmesi konularinda standarda acikliklar getirmektedir.

UFRS 16 Kiralama islemleri

Bu yeni standart, faaliyet kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler icin bircok kiralamanin tek bir
model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler icin muhasebelestirme bUylk dlclide dedismemis olup
faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili yorumlarin yerine gegecek olup
1 Ocak 2019 tarihi ve sonrasinda baslayan mali dénemlerden itibaren gecerli olacaktir. UFRS 15 “Mdsterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan
Hasilat” standardi da uygulandidi strece UFRS 16 icin erken uygulama mUmkuUn olacaktir.

UFRS 4 (Degisiklikler) UFRS 9 ‘Finansal Araclar’ Standardinin UFRS 4 ‘Sigorta S6zlesmeleri’ Standardi ile Birlikte Uygulanmasi

Bu degisiklik UFRS 4 kapsaminda sigorta s6zlesmeleri dlzenleyen isletmeler icin zorunlu olmayan ve yeni sigorta sdzlesmeleri standardi
yUrarlige girmeden énce birakilmasina izin verilen uygulama secenekleri sunmaktadir.

UFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsinden islemler ve Avans Dederlendirmeleri
S6z konusu yorum asagdida siralanan yabanci para cinsinden islemlerin olustugu durumlara yoneliktir:

* Yabanci para cinsinden fiyatlanan veya yabanci para cinsine bagl olan bir bedel varsa;

* Sirket bu bedele iliskin varlik 6n édemesini veya ertelenmis geliri yukimluligunu, bagh oldugu varliktan, giderden veya gelirden 6nce
kayitlarina aldiysa ve

* Varlik 6n édemesi veya ertelenmis gelir yUkimlUlugu parasal kiymet degdilse

Yorum Komitesi asagidaki sonuca varmistir:

« [slem déviz kurunun belirlenmesi acisindan, islemin gerceklestigi tarih, parasal kiymet olmayan varlik én ddemesinin veya ertelenmis gelir
yUkimlalugunun ilk kayitlara alindigi tarihtir.

* Eger birden fazla 6deme veya avans alimi varsa, islem tarihi her alim veya édeme icin ayri ayri belirlenir.
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3. Onemli muhasebe politikalari (Devami)

(o) Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (Devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (Devami)

c) Henlz yUrUrltge girmemis standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (Devami)

UMS 40 (Degisiklikler) Yatirrm Amacl Gayrimenkul Transferleri
UMS 40’a yapilan degdisiklikler:

* Bu degisiklikle 57’inci paragraf “Bir gayrimenkulln yatirim amach gayrimenkul sinifina transferi veya bu siniftan transferi sadece ve sadece
kullaniminda degdisiklik olduguna iliskin bir kanit oldugu zaman yapilir. Kullanimdaki degdisiklik, s6éz konusu varlik yatirim amacli gayrimenkul
olma tanimini sagladigi veya artik saglamadigi zaman gergeklesir. Yonetimin, s6z konusu varligi kullanilis niyetinin degismis olmasi, tek basina
kullanim amacinin degistigine iliskin kanit teskil etmez.” anlamini icerecek sekilde degistirilmistir.

« Paragraf 57(a)-(d) arasinda belirtilen kanitlarin detayli listesi érnekleri iceren liste olarak degistirilmistir.
2014-2016 Dénemine iliskin Yillik iyilestirmeler

*« UFRS 1: S6z konusu iyilestirme planlanan kullanimina ulasiimasi sebebiyle E3-E7 paragraflarindaki kisa vadeli istisnalari kaldirmaktadir.

« UFRS 12: S6z konusu iyilestirme, B10-B16 paragraflarinda belirtilen durumlar haricinde, standardin kapsamina, bir sirketin 5. paragrafta
belirtilen ve satis amacli veya ortaklara dagitim amaciyla elde tutulan yatirimlari veya durdurulan faaliyetleri icin UFRS 5 Satis Amacli Elde
Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler standardina gore dipnot gereksinimlerini aciklamak suretiyle aciklik getirmektedir.

« UMS 28: S6z konusu iyilestirme; bir girisim sermayesi kurulusunun veya 6zellikli baska bir kurulusun sahip oldugu istirak veya is ortakligi
yatiriminin ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan varlk olarak dl¢cilmesi segenegdinin ilk kayitlara alindiktan sonra her bir istirak
ya da is ortakhdi yatirrminin ayri ayri ele alinmasinin mimkuin olduguna aciklik getirmektedir.

S6z konusu standart, degdisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi Gzerindeki muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.
UFRS 16 Kiralama Islemleri

Bu yeni standart, faaliyet kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler icin bircok kiralamanin tek bir
model altinda bilangcoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler icin muhasebelestirme blyUk élctide dedismemis olup
faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili yorumlarin yerine gegecek olup
1 Ocak 2019 tarihi ve sonrasinda baslayan mali donemlerden itibaren gegerli olacaktir. UFRS 15 “MuUsterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan
Hasilat” standardi da uygulandigi strece UFRS 16 icin erken uygulama mUmkuUn olacaktir.

S6z konusu standart, degdisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi Gzerindeki muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.
(p) Nakit Akis Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.
Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini g&sterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit
akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri édemelerini
gobsterir.

(a) Bilan¢o Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya
cikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile bilanconun yayimi icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar.

Sirket, finansal durum tablosu tarihinden sonraki dlzeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu
yeni duruma uygun sekilde duzeltir.

(r) Finansal bilgilerin boliimlere gére raporlanmasi

Sirket’in, yonetim tarafindan performanslarini dederlendirme ve kaynak dagilimina karar vermek icin kullandigi bilgileri de iceren faaliyet
bolimleri bulunmamaktadir.
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4. Gergcege uygun deger ile 6l¢gme prensipleri
Gercege uygun deger élcimdindn siniflandirilmasi

Asagdidaki tabloda gercede uygun deder ile degerlenen finansal aracglarin, degerleme yontemleri verilmistir. Seviyelere gére degerleme
yontemleri su sekilde tanimlanmistir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borclar icin aktif piyasalardaki kayitli (dUzeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1’de yer alan kayitl fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borclar acisindan dogrudan (fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak
(fiyatlardan turetilmek suretiyle) gozlemlenebilir nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler (gézlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

31 Aralik 2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Alim satim amacli ttrev finansal varliklar - 684 - 684
- 684 - 684
Alm satim amagli tirev finansal yakamltltkler - 508 - 508
- 508 - 508
31 Aralik 2015 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Alim satim amacli ttrev finansal varlklar - 268 - 268
- 268 - 268
Alim satim amacli ttrev finansal yukamlultkler - 139 - 139
- 139 - 139

Sirket’in bircok muhasebe ilkeleri ve aciklamalari finansal ve finansal olmayan varliklar ve borclarin gercede uygun dederlerinin belirlenmesini
gerektirmektedir. Dederleme ve/veya aciklama amacl gercede uygun deder bilgileri asadidaki metotlara gére belirlenmistir. Uygulanabilir
oldugu durumlarda, gercede uygun degerlerin belirlenmesinde kullanilan varsayimlarla ilgili detaylh bilgi iliskili oldugu varlk veya borg ilgili
notta aciklanmistir.

Gercede uygun deder, bir finansal aracin zorunlu satis ve tasfiye iliskisi disindaki alim satim islemlerinde istekli taraflar arasinda el
degistirilebildigi tutar olup eder varsa teskilatlanmis bir piyasada islem géren fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Sirket, finansal araclarin gercede uygun degerlerini, ulasilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun degerleme metotlarini kullanarak
hesaplamistir. Ancak, tahmini gercede uygun degeri bulabilmek icin kanaat kullanmak gerektiginden, gercede uygun degder dlcimleri mevcut
piyasa kosullarinda olusabilecek degerleri yansitmayabilir. Sirket yénetimi, kisa vadeli olduklari i¢in belirli finansal araglarin gercede uygun
degerlerinin ilgili araclarin kayith degerlerinden 6nemli dlgtde farkli olmadigina karar vermistir. S6z konusu finansal aracglar; nakit ve nakit
benzeri degerler, faktoring alacaklari, faktoring borglari, alinan krediler, diger varliklar ve diger borglari icermektedir.
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4. Gergcege uygun deger ile 6lgme prensipleri (Devami)

31 Aralik tarihleri itibariyla finansal araglarin kayith degerleri ve gercege uygun degerleri asagidaki gibidir:

2016 2015
Kayith deger Gergege uygun deger Kayith deger Gerg¢ege uygun deger
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 4,447 4,447 5,735 5,735
Faktoring alacaklari 331,452 331,452 278,900 278,900
Finansal borg¢lar
Alinan krediler 221,008 221,008 185,874 185,874
Faktoring borglari 5,932 5,932 4,022 4,022
Diger borclar 1,493 1,493 818 818
Kayith degerin gercede uygun dederi yansittigi distnidlmektedir.
5. Faktoring islemleri haricinde elde edilen faiz gelirleri
31 Aralik tarihinde sona eren hesap dénemlerine ait faktoring islemleri haricinde elde edilen faiz gelirleri asagidaki gibidir:
2016 2015
Menkul kiymetlerden alinan faiz gelirleri - 215
Bankalardan alinan faizler 26 8
26 223

6. Diger faaliyet gelirleri

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait dider faaliyet gelirleri 501 TL aracilik komisyonlarindan olusmaktadir (2015: 327 TL

aracilik komisyonlari).

7. Personel giderleri

31 Aralik tarihinde sona eren hesap dénemlerine ait personel giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak-31 Aralik 2016

1 Ocak-30 Aralik 2015

Maas ve Ucretler 6,889 6,456
SSK isveren pay! 628 498
Personel 6zel sigorta giderleri 245 216
Personel ulasim servis gideri 164 179
Personel yemek giderleri 128 135
issizlik sigortasi isveren payi 47 42
Diger 44 129

8,145 7,655
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8. Genel yénetim giderleri

31 Aralik tarihinde sona eren hesap dénemlerine ait genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak-31 Aralik 2016 1 Ocak-31 Aralik 2015

Kiralama giderleri 851 771
Dava giderleri 449 91
Amortisman ve itfa payi giderleri 302 380
Bilgi islem bakim gideri 261 210
Denetim ve danismanlik gideri 216 159
Kidem tazminat karsiligi gideri 174 103
Uyelik aidatlari 164 142
Seyahat gideri 153 78
Arac giderleri 135 127
Vergi, resim, harclar ve fonlar 94 102
Haberlesme giderleri 85 92
Temsil ve agirlama giderleri 67 30
Diger 238 564
3,192 2,849

9. Vergilendirme

31 Aralk 2016 tarihi itibariyla kurumlar vergisi orani %20 olarak uygulanmaktadir (2015: %20). Bu vergi orani vergi amaciyla belirli istisnalar

ve indirimlere goére degistirilmis yasal gelir matrahi Gzerine uygulanmaktadir. Bununla birlikte sadece kar payi olarak dagitilacak tutarlar
Uzerinden belirli bir oranda tahakkuk ettirilen gelir vergisi stopaji mevcuttur. 23 Temmmuz 2006 tarih ve 26237 sayill Resmi Gazete’de yayimlanan
2006/10731 sayih Bakanlar Kurulu karari ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’uncu maddelerinde yer alan bazi tevkifat oranlari
yeniden belirlenmistir. Bu baglamda Turkiye’de bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Turkiye'de yerlesik
kurumlara yapilanlar disindaki temettl 6demeleri Gzerinde %10 oraninda uygulanan stopaj orani %15’e ¢ikariimistir.

Turk vergi sistemine gore, mali zararlar, vergilendirilebilir gelirden vergi muafiyeti saglamak amaciyla gelecek yillarin vergi matrahindan 5 yila
kadar indirilebilmektedir. Mali zararlar ge¢cmis yillarda elde edilen karlardan netlestirilmek Uzere geri tasinamaz.

Turkiye’'de édenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi
beyannameleri hesap déneminin kapandidi ayi takip eden dérdlncU ayin 24Uncl glnt aksamina kadar baglh bulunulan vergi dairesine verilir.
Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse édenecek
vergi miktarlari degisebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13. maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “6rtUlt kazan¢ dagitimi” baslidr altinda transfer fiyatlandirmasi
konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan transfer fiyatlandirmasi yoluyla 6rttli kazang¢ dagitimi hakkinda Genel Teblig,
uygulamadaki detaylari belirlemistir.

Eder vergi mukellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalari emsallere uygunluk ilkesi cercevesinde yapilmayan Urln, mal veya hizmet
alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, o zaman ilgili karlar transfer fiyatlamasi yoluyla 6rttlU bir sekilde dagitildigl kanaatine varilacaktir. Bu tarz
transfer fiyatlamasi yoluyla 6rttla kar dagitimlari kurumlar vergisi acisindan vergi matrahindan indirilemeyecektir.

74 EKSPO FAKTORING A.$. 2016 FAALIYET RAPORU



EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(BIRIM: AKSI BELIRTILMEDIKCE BIN TURK LIRASI (“TL"))

9. Vergilendirme (Devami)

31 Aralik tarihinde sona eren hesap dénemlerine ait kapsamli gelir tablosundaki gelir vergisi karsiligi, asagida mutabakati yapildigi Gzere

vergiden 6nceki karlara yasal vergi orani uygulanarak hesaplanan tutarlardan farkhdir:

2016 2015

Tutar % Tutar %
Raporlanan vergi éncesi kar 21,304 13,050
Raporlanan kar Uzerinden hesaplanan vergi (4,261) (20) (2,610) (20)
Kalicr farklar:
Kanunen kabul edilmeyen giderler (15) (16)
Vergi gideri (4,276) (2,626)
31 Aralik tarihinde sona eren hesap dénemlerine ait gelir vergisi gideri asagidaki kalemlerden olusmaktadir:

2016 2015

Cari yil kurumlar vergisi gideri 4,529 2,494
Ertelenmis vergi geliri (253) 132
Vergi gideri (4,276) (2,626)

Pesin 6denen gelir vergisiyle ilgili dizenlemeye uygun olarak, yil icinde édenen gecici vergiler cari yil faaliyetlerinden olusan kar Gzerinden
hesaplanan nihai vergi borcundan dustlimektedir. Dolayisiyla, kapsamli gelir tablosundaki vergi gideri finansal durum tablosunda gérilen nihai

vergi yukimlulagunden farklidir.

31 Aralik tarihleri itibariyla 6denecek vergi tutarlari asagidaki gibidir:

2016 2015
Cari yil kurumlar vergisi karsiligi 4,529 2,494
Pesin 6édenmis kurumlar vergisi (3,734) (2,063)
&denecek kurumlar vergisi 795 431

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde Sirket’in ertelenmis vergi varligi ve yukimlulUklerinin hareketleri asagidaki

gibidir:

2016 2015
Acilis bakiyesi 1,333 1,465
Kar veya zararda muhasebelestirilen ertelenmis vergi geliri 253 (132)
Kapanis bakiyesi 1,586 1,333
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9. Vergilendirme (Devami)

Ertelenmis vergi, ne vergilendirilebilir kari ne de finansal tablolari etkileyen varlik ve borglarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda olusan
farklar harig, varliklarin ve borg¢larin ilisikteki finansal tablolarda gdsterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari
arasindaki gegici farkliliklarin raporlama yukimlUliga yontemine gore vergi etkilerinin belirlenmesiyle hesaplanmaktadir.

31 Aralik tarihleri itibariyla, ertelenmis vergi varliklari ve ertelenmis vergi yukumlultklerinin yUrUrlikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan
dokimu asagidaki gibidir:

Gegici farklar Ertelenen vergi varliklari/(yiikiimliliikleri)
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Kazanilmamis faiz gelirleri 7,215 6,235 1,443 1,247
Kidem tazminati karsihgi 532 487 106 97
Kisa vadeli calisan haklari karsihgi 128 199 26 40
Pesin tahsil edilen komisyonlar 665 122 133 24
Ertelenmis vergi varliklari 8,540 7,043 1,708 1,408
Maddi ve maddi olmayan varliklar Gzerindeki gecici farklar 348 358 70 71
Tarev finansal araclar 176 19 35 4
Pesin 6édenmis masraflar 85 - 17
Ertelenmis vergi ylikiimliliikleri 524 377 122 75
Ertelenmis vergi varligi, net 1,586 1,333

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihinde sona eren hesap dénemlerinde her bir gecici fark Gzerinden hesaplanan ertelenmis vergi tutari, kar veya
zararda muhasebelestirilmistir. 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla muhasebelestiriimemis ertelenmis vergi tutari bulunmamaktadir.
Gelecekteki kar projeksiyonlari ve gerektiginde kullanilabilecek vergi planlama stratejileri, Sirket’in geri kazanilabilinir ertelenmis vergi
varliklarini degerlendirmede dikkate alinmistir.

10. Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzeri degerler asagidaki gibidir:

2016 2015
Bankalar vadesiz mevduat 4,447 5,735
Toplam nakit ve nakit benzeri degerler 4,447 5,735

31 Aralik tarihleri itibariyla banka mevduati Gzerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir.
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11. Faktoring alacaklarn

31 Aralik tarihleri itibariyla, faktoring alacaklari asagidaki gibidir:

2016 2015
Yurtici faktoring alacaklari 272,884 244,815
Yurtdisi faktoring alacaklari 65,783 40,320
SUpheli faktoring alacaklari 4,247 4,401
Faktoring alacaklari, brat 342,946 289,536
Kazanilmamis faktoring faiz geliri (7,215) (6,235)
SUpheli faktoring alacaklari karsihgi (4,247) (4,401)
Faktoring alacaklari 331,452 278,900
31 Aralik tarihleri itibariyla, Sirket’in faktoring alacaklarina karsilik almis oldugu ¢ek, senet ve teminatlarin dokimuU asagidaki gibidir:

2016 2015
Alinan musteri ¢cekleri ve senetleri 169,996 158,704
ipotekler 14,177 1,800
Alinan kefaletler 2,639,959 1,927,514
Toplam 2,824,132 2,088,018
31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, stpheli faktoring alacak karsiliklarinin hareketleri asagidaki gibidir:

2016 2015
Acilis bakiyesi 4,401 5,923
Devredilen Krediler (*) (1,526) (3,929)
Cari yilda ayrilan karsilik tutari 1,736 2,842
Tahsilatlar (364) (435)
Yil sonu bakiyesi 4,247 4,401

(*) Sirket donem igerisinde 1,526 TL tutarindaki ylzde yUz karsilik ayrilmis olan takipteki alacaklarinin tamamini 1 TL bedel ile varlik yonetim sirketine devretmistir (31 Aralik 2015: 3,929 TL
tutarindaki ytzde yUz karsilik ayrilmis olan takipteki kredisinin tamamini 0.5 TL bedel ile varlik yonetim sirketine devretmistir).

31 Aralik tarihleri itibariyla, stpheli faktoring alacaklarinin gecikme sUreleri ve tutarlari asagidaki gibidir:

2016 2015
Vadesi 1-3 ay gecen 354 1,727
Vadesi 3-6 ay gecen - 50
Vadesi 6-12 ay gecen 1,351 577
Vadesi 1 yil ve Uzeri gecen 2,542 2,047
4,247 4,401
12. Diger varliklar
31 Aralik tarihleri itibariyla, diger varliklar asagidaki gibidir:
2016 2015
Pesin édenmis giderler 410 341
Diger 535 423
945 764
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13. Satis amaclh elde tutulan duran varliklar

31 Aralk 2016 tarihi itibariyla satis amacli elde tutulan duran varlik bulunmamaktadir. (2015: Yoktur)

14. Yatirim amag¢h gayrimenkuller

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap déneminde yatirim amach gayrimenkuller ve birikmis amortisman hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2016 Girigler Cikislar 31 Aralik 2016
Maliyet
Binalar 1,344 - - 1,344

Cari dénem

1 Ocak 2016 amortismani Cikiglar 31 Aralik 2016
Birikmis Amortisman
Binalar 226 23 - 249
Net defter degeri 1,118 1,095

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap déneminde yatirim amach gayrimenkuller ve birikmis amortisman hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2015 Girisler Cikislar 31 Aralik 2015
Maliyet
Binalar 1,344 - - 1,344

Cari dénem

1 Ocak 2015 amortismani Cikislar 31 Aralik 2015
Birikmis Amortisman
Binalar 203 23 - 226
Net defter degeri 1,141 1,118

Yatirim amaclh gayrimenkuller, Sirket’in sahip oldugu bir apartman dairesinden olusmakta olup, bu gayrimenkul, Sirket tarafindan kira geliri
kazanmak ya da gayrimenkullUn fiyatinda olusabilecek bir deger artisindan faydalanmak veya her iki amac¢ nedeniyle elde tutulmaktadir. Yatirm
amacli gayrimenkul ilgili apartman dairesinin faydali 6mrt olan 50 yil Gzerinden dogrusal amortisman ydntemiyle amortismana tabi tutulmustur.

Sirket’in yatirim amacli gayrimenkullerinin gercege uygun deger ol¢climleri

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla Sirket’'in yatirirm amagh gayrimenkullerinin gercede uygun degeri, Sirket’ten bagimsiz bir degerleme
sirketi tarafindan belirlenmistir. Dederleme sirketi, s6z konusu tasinmazin dederlemesi konusunda uygun nitelik ve deneyime sahiptir. S6z
konusu degerleme raporuna gédre Uluslararasi Degerleme Standartlar’'na uygun olarak yapilan degerleme, benzer gayrimenkuller ile ilgili piyasa

islem fiyatlarinin referans alinmasi yontemiyle yapilimistir.
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14. Yatirnrm amag¢h gayrimenkuller (Devami)

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla Sirket’in yatirim amach gayrimenkulleri ile séz konusu varliklara iliskin gercede uygun deger

hiyerarsisi asagidaki tabloda gdsterilmistir:

Defter degeri

Raporlama tarihi itibariyla
gercege uygun deger seviyesi

31 Aralik 2016 1. Seviye TL 2. Seviye TL 3. Seviye TL

Ticari gayrimenkul 1,095 - - 4,000
Raporlama tarihi itibariyla

Defter degeri gergcege uygun deger seviyesi

31 Aralik 2015 1. Seviye TL 2. Seviye TL 3. Seviye TL

Ticari gayrimenkul 1,118 - - 3,800

15. Maddi duran varliklar

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap déneminde maddi duran varlik ve birikmis amortisman hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2016 Girigler Cikislar 31 Aralik 2016
Maliyet
Tasitlar 1,833 - - 1,833
Mobilya ve demirbaslar 586 20 - 606
Ozel maliyetler 345 - - 345
Diger (*) 831 - - 831
Toplam maliyet 3,595 20 - 3,615

Cari dénem

1 Ocak 2016 amortismani Cikislar 31 Aralik 2016
Birikmis amortisman
Taslitlar 1,201 195 - 1,396
Mobilya ve demirbaslar 406 56 - 462
Ozel maliyetler 337 4 - 341
Toplam birikmis amortisman 1,944 255 - 2,199
Net defter degeri 1,651 1,416

(*) Diger kalemleri, tablolar gibi amortismana tabi olmayan varliklardan olusmaktadir.

EKSPO FAKTORING A.S. 2016 FAALIYET RAPORU 79



EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(BIRIM: AKSI BELIRTILMEDIKCE BIN TURK LIRASI (“TL"))

15. Maddi duran varliklar (Devami)

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap déneminde maddi duran varlik ve birikmis amortisman hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2015 Girisler Cikislar 31 Aralik 2015
Maliyet
Tasitlar 1,998 - (165) 1,833
Mobilya ve demirbaslar 532 54 - 586
Ozel maliyetler 345 - - 345
Diger (*) 831 - - 831
Toplam maliyet 3,076 54 (165) 3,595

Cari dénem

1 Ocak 2015 amortismani Cikislar 31 Aralik 2015
Birikmis amortisman
Tasitlar 1,074 292 (165) 1,201
Mobilya ve demirbaslar 358 48 - 406
Ozel maliyetler 332 5 - 337
Toplam birikmis amortisman 1,764 345 (165) 1,944
Net defter degeri 1,942 1,651

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, maddi duran varliklar Gzerindeki sigorta tutari 3.009 TL (31 Aralik 2015: 2.988 TL), sigorta prim tutari 31 TL (31

Aralik 2015: 24 TL)’dir. 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, maddi duran varliklar Gzerinde rehin bulunmamaktadir.

16. Maddi olmayan duran varliklar

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap déneminde maddi olmayan duran varlik ve birikmis itfa paylari hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2016 Girisler Cikislar 31 Aralik 2016
Maliyet
Haklar 239 22 - 261
1 Ocak 2016 itfa paylar Cikislar 31 Aralik 2016
Birikmis itfa paylari
Haklar 158 24 - 182
Net defter degeri 81 79

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap déneminde maddi olmayan duran varlik ve birikmis itfa paylari hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2015 Girigler Cikislar 31 Aralik 2015
Maliyet
Haklar 193 46 - 239
1 Ocak 2015 itfa paylar Cikislar 31 Aralik 2015
Birikmis itfa paylari
Haklar 146 12 - 158
Net defter degeri 47 81

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla isletme icerisinde olusturulmus maddi olmayan duran varlidi bulunmamaktadir.
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17. Alinan krediler

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla, teminath banka kredileri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

TL karsihgi
Orijinal Tutar Faiz Orani (%) (*) 1 Yila kadar 1 Yil ve Uzeri
TL 148,209 10.48 - 13.10 148,209 -
TL (**) 10,492 3.60 - 3.65 10,492 -
Avro 3,523 0.5- 2.95 13,077 -
ABD Dolari 13,778 1.23-4.19 48,823 -
GBP 93 0.75- 3.13 407 -
Toplam 176,096 221,008 -
31 Aralik 2015
TL karsihgi
Orijinal Tutar Faiz Orani (%) (*) 1 Yila kadar 1 Yil ve Uzeri
TL 111,655 11.95-14.50 111,655 -
TL (**) 17,966 3.25-4.00 17,966 -
Avro 1,524 0.5-2.95 4,851 -
ABD Dolarn 16,464 0.91-3.67 48,372 -
GBP 703 3.34 3,030 -
Toplam 148,312 185,874 -
™ Bu oranlar, 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla acik olan sabit ve degdisken faizli alinan kredilerin faiz oran araligini ifade etmektedir.
(G Dovize endeksli krediler TL satirinda izlenmektedir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, Sirket, almis oldugu kredilere karsilik teminat olarak 308,831 TL tutarinda ¢cek ve senet vermistir

(31 Aralik 2015: 217,118 TL).

18. ihra¢ edilen menkul kiymetler

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

19. Faktoring borg¢lari

31 Aralik tarihleri itibariyla, faktoring borg¢lari asagidaki gibidir:

2016 2015
Yurtici faktoring borclari 5,932 4,022
Toplam 5,932 4,022
Faktoring borglari, faktoring musterileri adina tahsil edilmis olup, raporlama tarihi itibariyla hentz ilgili faktoring muUsterileri hesabina
yatirilmamis tutarlari ifade etmektedir.
20. Diger yiikiimliliikler
31 Aralik tarihleri itibariyla, diger yukimlUlUkler asagidaki gibidir:

2016 2015

Kurumlar vergisi disindaki 6denecek vergi ve fonlar 456 364
Saticilara borglar 295 259
Kazanilmamis gelirler 665 122
Odenecek sosyal glvenlik kesintileri 77 73
Toplam 1,493 818
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21. Tirev finansal varliklar ve yiikiimliiliikler

Sirket vadeli alim-satima dayal tirev enstrimanlari kullanmaktadir. Sirket bu tire v enstrimanlari, riskten korunma muhasebesine konu islem

olmaktan ziyade, déviz kuru riskini yonetmek i¢cin kullanmaktadir.

Belirli finansal arac¢larin itibari tutarlari finansal durum tablosunda kayitlara alinmis finansal araclarla kiyaslama icin baz teskil etmelerine ragmen
gelecekteki ilgili nakit akim tutarlarini veya finansal araclarin gercede uygun degerlerini gdstermezler, dolayisi ile Sirket’in kredi veya fiyat riskini
temsil etmezler. TUrev finansal aracglar, s6zlesme kriterlerine bagli olarak, déviz kuru ve faiz oranlarindaki degisimler neticesinde lehte (varlik)
veya aleyhte (yukUimlultk) hale gelirler. Sahip olunan turev finansal araclarin s6zlesmeye dayali ya da itibari tutarlari, ne kadar lehte veya
aleyhte olacaklari ve turev finansal varliklarin ve yakimlultklerin toplam gercede uygun dederleri zaman icerisinde énemli dliizeyde dalgalanma

goOsterebilir.

31 Aralik tarihleri itibariyla, tlrev finansal araclarin defter dederini temsil eden gercede uygun degerleri asadidaki gibidir:

2016 2015
Varliklar Yikamliiliikler Varliklar Yikiamliliikler
Vadeli alim satim anlasmalari 684 508 268 139
684 508 268 139

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla tlrev islemlerin detayi Not 25’te sunulmustur.

22. Calisan haklan yukiimliliiga

Yararlukteki kanunlara gére, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu’nda belirtilen davranislar disindaki sebeplerle istihdami

sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yuktmladur. Bu yukimltltk calisilan her yil icin, 1 Ocak 2016 tarihi itibariyla, azami
4,297.21 TL (2015: 3,828.37 TL) olmak Uzere, 30 glnlUk toplam brit Gcret ve diger haklar esas alinarak hesaplanmaktadir. Toplam yUkamldltk
hesaplanirken kullanilan temel varsayim hizmet saglanan her yil icin maksimum yUkimlalagin enflasyon oraninda her alti ayda bir artmasi

olarak kabul edilmistir.

31 Aralik tarihinde sona eren hesap dénemlerinde kidem tazminati karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

2016 2015
Dénem basi bakiyesi 487 494
Faiz maliyeti 18 10
Hizmet maliyeti 140 74
Dénem ici 6denen (129) (110)
Aktleryal fark 16 19
D6énem sonu bakiyesi 532 487
Calisan haklari karsiliklari 2016 2015
Kullanilmamis izin karsiligi 128 199
128 199

Kullanilmamis izin Karsiligi Hareket Tablosu
2016 2015
Dénem basi bakiyesi 199 -
Dénem (geliri)/gideri 71) 199
128 199
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23. Ozkaynaklar

23.1. Odenmis Sermaye

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, Sirket’in ¢cikarilmis her biri 1 TL degerinde 60,000,000 adet (2015: 60,000,000 adet) imtiyazsiz hisse senedi

bulunmaktadir. Sermaye enflasyon dlzeltmesi farklari, sermayeye yapilan nakit ve nakde esdeger ilavelerin TL'nin 31 Aralik 2005 tarihindeki

alim glcuyle ifade edilmesi i¢in yapilan dlzeltmeleri ifade etmektedir.

31 Aralik tarihleri itibariyla, Sirket’in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

2016 2015

Ortaklik payi (%) TL Ortaklik payi (%) TL
M. Semra Tumay 49.00 29,400 49.00 29,400
Murat Tamay 25.50 15,300 25.50 15,300
Zeynep $. Akgakayalioglu 25.50 15,300 25.50 15,300
Sermaye 100.00 60,000 100.00 60,000
Sermaye dlzeltmesi 279 279
Toplam 60,279 60,279

23.2. Yasal Yedekler

Turk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye ayrilir. Turk Ticaret Kanunu’na gore birinci
tertip yasal yedekler, Sirket’'in 8denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Turk Ticaret Kanunu’na gére, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini ge¢medigi
slrece sadece zararlari netlestirmek icin kullanilabilir. Bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi mimktn degdildir.

23.3. Temettiiler

25 Subat 2016 tarihli genel kurul toplantisi ile sirketin gecmis yil karlarindan 2,400 TL'nin hissedarlara hisseleri oranindan dagitiimasi, 25

Temmuz 2016 tarihinde yaptigi olaganlstl genel kurul toplantisi ile de ortaklarina 1,200 TL hisseleri oraninda temettl dagitmasi karar verilmis

ve 31 Aralik 2016 itibariyla 3,600 TL’'nin tamami dagitiimistir.

12 Ocak 2017 tarihli olagantstl genel kurul toplantisi ile sirketin gecmis yil karlarindan 2,000 TL'nin hissedarlara hisseleri oranindan dagitilmasi

kararlastirilmistir ve 12 Ocak 2017 itibariyla 2,000 TL’'nin tamami dagitiimistir.
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24, Risk yonetimi aciklamalari
Sirket, finansal araclarin kullanimina bagli olarak asagidaki risklere maruz kalmaktadir:

 kredi riski
¢ piyasa riskKi
« likidite riski

Bu dipnot Sirket’in yukaridaki risklere acik olmasi, Sirket’in hedefleri, riski 6lcmek ve ydnetmek icin olan politika ve sUrecler ve Sirket’in sermaye

yonetimi ile ilgili bilgi sunmaktadir. Daha detayli niteliksel aciklamalara ilisikteki finansal tablolarda yer verilmistir.

Kredi riski

Sirket, faktoring islemlerinden dolayi kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket, finansal varliklari icin belirli miktarda teminat talep etmektedir.
Yonetimin mevcut bir kredi politikasi vardir ve kredi riski strekli olarak takip edilmektedir. Tum kredilerde risk degerlendirmeleri yapilmaktadir.
Kredi tahsis kistaslarini tasimayan firmalar ile kredi iliskisi baslatilmamaktadir. Bununla birlikte tahsis edilmis kredilerin izlemesine yonelik olarak
erken uyari sistemleri gelistirilmis olup dénemler itibari ile ilgili calismalar ve muUsteri kredibilitesi 6lcimlemesi de yapilmaktadir. Kredi komitesi
her hafta toplanmakta olup kredi degerlendirmeleri yapmaktadir. Ote yandan, Sirket’in kredi riskini degerlendirmek amaciyla kullanmis oldugu

ozel bir bilgisayar programi da mevcuttur.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, Sirket’in kredi riski belirli bir sektdr veya cografi bélgede yogunlasmamistir. Sirket’in azami kredi riski her finansal

varhgin finansal durum tablosunda gdsterilen kayith degeri kadardir.

31 Aralik tarihleri itibariyla, faktoring alacaklarinin sektérel dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2016 % 2015 %

Finansal kurumlar 63,980 19.30 54,974 19.71
Tekstil 57,471 17.34 25,039 8.98
Toptan ve perakende ticaret 56,471 17.04 36,217 12.99
insaat-muteahhitlik hizmetleri 30,368 9.17 12,974 4.65
Tarim UrUnleri ve hayvancilik 29,925 9.03 12,139 4.35
Demir, ¢elik, kdmur, petrol ve diger madenler 25,260 7.62 17,528 6.28
Adac¢ ve agag UrUnleri sanayi 24,559 7.41 18,313 6.57
Deri ve deri GrUnleri sanayi 19,433 5.86 22,705 8.14
Kaucuk ve plastik Grunleri 6,402 1.93 7,498 2.69
Tasimacllik, depolama ve haberlesme 6,316 1.91 15,516 5.56
Kimya ve ilag 4,846 1.46 6,380 2.29
Metal disi madenler sanayi 2,101 0.63 5,415 1.94
Bilgisayar ve bilgisayar malzemeleri 1,466 0.44 3,189 1.14
Elektrik malzemeleri 1,115 0.34 - -
Kultur, eglence ve spor faaliyetleri 646 0.19 136 0.05
Gida, mesrubat ve tatln sanayi 543 0.16 14,972 5.37
Makine ve techizat sanayi 333 0.10 8,028 2.88
Otomotiv 217 0.07 2,657 0.95
Arastirma - - 905 0.32
Turizm - - 14,315 5.13
331,452 100.00 278,900 100.00
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24, Risk yonetimi aciklamalari (Devami)

Kredi riski (Devami)

Finansal varliklarin defter degerleri, finansal durum tablosunda maruz kalinan azami kredi riskini gdstermektedir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla, azami kredi riski asagidaki gibidir:

2016 2015
Banka mevduatlari 4,447 5,735
Faktoring alacaklari, net 331,452 278,900
Tarev finansal varlklar 684 268

Piyasa riski

Piyasa riski; doviz kurlari, faiz oranlari veya menkul kiymetler piyasalarinda islem géren enstrimanlarin fiyatlari gibi para piyasasindaki
degisikliklerin Sirket’in gelirinin veya sahip oldugu finansal varliklarin degerinin degismesi riskidir. Piyasa riski yonetimi, piyasa riskine maruz
kalmayi kabul edilebilir sinirlar dahilinde kontrol ederken, getiriyi optimize etmeyi amaclamaktadir.

Faiz orani riski

Sirket’in faaliyetleri, faizli varliklar ve borg¢larinin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklari ya da yeniden fiyatlandirildiklarinda faiz
oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in temel stratejileriyle tutarli olan piyasa faiz oranlari dikkate alindiginda risk yonetim

faaliyetleri, net faiz gelirini en iyi duruma getirmeyi hedeflemektedir.

31 Aralik tarihleri itibariyla, finansal araclara uygulanan ortalama etkin faiz oranlari asadidaki tabloda ézetlenmistir:

2016 2015
ABD Dolari (%) GBP (%) Avro (%) TL (%) ABD Dolari (%) Avro (%) TL
Varlhiklar
Faktoring alacaklari 3,79 3.86 1,20 17,19 5,99 2,43 15,60
Yiikiimlultukler
Alinan krediler 3,24 0,76 0,84 11,60 3,54 2,21 13,01
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24. Risk yonetimi a¢iklamalari (Devami)

Piyasa riski (Devami)
Faiz orani profili:

31 Aralik tarihleri itibariyla, sirketin faiz doguran finansal araclarinin faiz orani profili asadidaki tabloda 6zetlenmistir:

Kayith deger
Sabit faizli finansal araglar 2016 2015
Faktoring alacaklari 185,019 156,839
Alinan krediler 148,209 111,654
Degisken faizli finansal araglar
Faktoring alacaklari 146,433 122,061
Alinan krediler 72,799 74,220

Degisken faizli finansal araclarin nakit akim duyarlilik analizi

31 Aralik 2016 tarihindeki yabanci para birimi cinsinden olan degisken faizli araclarin yenileme tarihlerindeki faizi 100 baz puan daha yUksek/
distik olup diger tim degiskenler sabit kalsaydi, dedisken faizli finansal bu degdisimin vergi &éncesi kar/zarar Gzerindeki etkisi asadida
sunulmustur:

Kar veya (zarar)

100 bp artis 100 bp azalis
2016
Degisken faizli finansal araclar 76 (76)
2015
Degisken faizli finansal araclar 106 (106)

Sabit faizli finansal araclarin gercege uygun deder duyarlilik analizi

Sirket, sabit faizli gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve yukimlultk bulundurmamaktadir. Bu nedenle,
raporlama dénemi sonunda faiz oranlarindaki bir degisiklik kar veya zarar yansimayacaktir.

Bunun yaninda, Sirket’in sabit faizli satilmaya hazir finansal varhdi bulunmamaktadir. Dolayisiyla, raporlama dénemi sonunda faiz oranlarindaki
bir degisiklik 6zkaynakta herhangi bir etki yaratmayacaktir.

Déviz kuru riski

Sirket, yabanci para birimleri ile gerceklestirdigi islemlerden (faktoring faaliyetleri ve banka kredileri gibi) dolayi yabanci para riski tasimaktadir.
Sirket’in finansal tablolarinin TL bazinda hazirlanmasi nedeniyle, séz konusu finansal tablolar yabanci para birimlerinin TL karsisinda
dalgalanmasindan etkilenmektedir.

31 Aralik tarihleri itibariyla, Sirket’in net pozisyonu yabanci para bazl asagidaki varliklar ve bor¢lardan kaynaklanmaktadir (TL karsiliklar):

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
A. Yabanci para bazh varhklar 79,170 80,251
B. Yabanci para bazl yukamlalUkler (77,034) (77,761)
C. Turev finansal araclar 176 110
Net yabanci para pozisyonu (A+B+C) 2,312 2,600
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31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
(BIRIM: AKSI BELIRTILMEDIKCE BIN TURK LIRASI (“TL"))

24, Risk yonetimi aciklamalari (Devami)

Piyasa riski (Devami)
Déviz kuru riski (Devami)

31 Aralik itibariyla, Sirket’in kur riskine maruz kalan bakiyelerinin TL karsihdi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 ABD Dolari Avro GBP Toplam
Varliklar

Bankalar 4,095 53 118 4,266
Faktoring alacaklari (*) 57,873 14,003 3,024 74,900
Diger aktifler 4 - - 4
Toplam varliklar 61,972 14,056 3,142 79,170
Yiikimliillikler

Alinan krediler (**) 59,315 13,077 407 72,799
Faktoring borglari 534 995 2,695 4,224
Muhtelif borg¢lar 5 3 3 11
Toplam yiikiimlilikler 59,854 14,075 3,105 77,034
Net yabanci para pozisyonu 2,118 (19) 37 2,136
Tarev finansal araclar 176 - - 176
Net pozisyon 2,294 (19) 37 2,312
31 Aralik 2015 ABD Dolar Avro GBP Toplam
Varlhklar

Bankalar 2,682 2,945 14 5,641
Faktoring alacaklari (*) 64,335 7,208 3,064 74,607
Diger aktifler 3 - - 3
Toplam varliklar 67,020 10,153 3,078 80,251
Yikamliillikler

Alinan krediler (**) 65,534 5,655 3,030 74,219
Faktoring borglari 1,394 2,121 - 3,515
Muhtelif borglar - 22 5 27
Toplam yikiimlalikler 66,928 7,798 3,035 77,761
Net yabanci para pozisyonu 92 2,355 43 2,490
Turev finansal araclar 110 - - 110
Net pozisyon 202 2,355 43 2,600

(*) 9,117 TL tutarindaki dovize endeksli faktoring alacaklari dahil edilmistir (31 Aralik 2015: 34,287).
(**) 10,492 TL tutarindaki dovize endeksli alinan krediler dahil edilmistir (31 Aralik 2015: 17,966).
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24. Risk yonetimi a¢iklamalari (Devami)

Piyasa riski (Devami)

Déviz kuru risk duyarlilik analizi:

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla TL'nin asagida belirtilen doviz cinsleri karsisinda %10 deder kaybetmesi vergi éncesi ddnem karini
asagdida belirtilen miktarlar kadar etkileyecektir. Bu analiz, 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla tim degdiskenlerin sabit kalmasi varsayimi ile

yapimistir.

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
TL Kar/(Zarar) Kar/(Zarar)
ABD Dolari 229 20
Avro 2) 236
GBP 4 4
Toplam 231 260

(*) Ozkaynak etkisi kar/zarar tablosu etkilerini de icermektedir.

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya cikmaktadir. Bu risk, Sirket’in varliklarini hem uygun vade ve oranlarda
fonlayamama hem de bir varligi gercedge uygun bir fiyat ve uygun bir zaman dilimi icinde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir.
Sirket bankalar araciligiyla fonlama ihtiyacini karsilamaktadir. Sirket hedeflerine ulasmak i¢in gerekli olan fon kaynaklarindaki degisimleri
belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle strekli olarak likidite riskini degerlendirmektedir.

Finansal yukamlulUklerin s6zlesmeye dayali vade dagilimi asadidaki gibidir:

31 Aralik 2016

Sozlesmeye Goére veya Beklenen Vadeler

Defter Degeri

Beklenen nakit
cikislar toplami

3 aydan kisa 3-12 ay arasl

1-5 yil arasi 5 yildan uzun

Tiirev Olmayan Finansal Yikiimliilikler 227,235 230,536 167,904 62,632 - -
Alinan krediler 221,008 224,309 161,677 62,632 - -
Faktoring borglari 5,932 5,932 5,932 - - -

Sozlesmeye Goére Vadeler

Defter Degeri

Beklenen nakit
¢cikislar toplami

3 aydan kisa  3-12 ay arasi

1-5 yil arasi 5 yildan uzun

Tiirev Finansal Yikiimliiliikler 482 653 180 167 - -
Turev nakit girisleri 684 1,044 426 618 - -
Turev nakit cikislari (508) (697) (246) (451) - -

31 Aralik 2015

Sozlesmeye Goére veya Beklenen Vadeler

Defter Degeri

Beklenen nakit
cikislar toplami

3 aydan kisa 3-12 ay arasi

1-5 yil arasi 5 yildan uzun

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliliikler 190,155 191,138 127,226 63,912 - -
Alinan krediler 185,874 186,857 122,945 63,912 - -
Faktoring borglari 4,022 4,022 4,022 - - -

Soézlesmeye Goére Vadeler

Defter Degeri

Beklenen nakit
cikislar toplami

3 aydan kisa  3-12 ay arasi

1-5 yil arasi 5 yildan uzun

Tirev Finansal Yiikiimliliikler 129 177 (165) 311 31 -
Turev nakit girisleri 268 390 48 311 31 -
Tlrev nakit cikislari (139) (213) (213) - - -

88 EKSPO FAKTORING A.$. 2016 FAALIYET RAPORU



EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR
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24, Risk yonetimi aciklamalari (Devami)

Sermaye Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin sUrekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli
sekilde kullanarak karini artirmayi hedeflemektedir. Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler, not 23’te
aciklandigi Gzere, Sirket’in Ust yonetimi tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda Ust ydonetim, sermaye maliyeti ile birlikte her bir
sermaye sinifiyla iliskilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Yonetim Kurulu’nun kararina bagh olanlari Yonetim Kurulu’nun degerlendirmesine
sunar. Sirket’in genel stratejisi, dnceki donemden bir farklilik gdostermemektedir.

25. Sarta bagh yukiimliliikler ve taahhiitler

31 Aralik tarihleri itibariyla, Sirket’in olagan faaliyetleri sonucunda olusan sarta bagh yukimlulik ve taahhutleri asagidaki gibidir:

Teminat mektuplari 2016 2015
MUsteriler lehine verilen garantiler&kefaletler 14,177 1,800
Toplam 14,177 1,800

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, Sirket 308,831 TL tutarinda musteri ¢ek ve senedini bankalara alinan krediler karsiliginda teminat olarak vermistir
(31 Aralik 2015: 217,118 TL).

31 Aralik tarihleri itibariyla vadeli alim ve satim detaylari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, vadeli alim-satim anlasmalarinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
TP YP TP YP
Vadeli alim islemleri 3,862 4,300 8,646 8,434
Vadeli satim islemleri 3,681 4,299 8,438 8,435
7,543 8,599 17,084 16,869

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla, Sirket’in faktoring alacaklarina karsilik alinan emanet kiymetler asagidaki gibidir:

2016 2015

MUsteri cekleri 282,729 231,590
MUsteri senetleri 93,881 47,359
ipotekler 4,076 3,557
380,686 282,506
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26. iliskili taraflar

Bu raporda Sirket’in hissedarlari, Ust dlzey yonetici ve direktorleri, yonetim kurulu Gyeleri ve bu kisilerin ilgili olduklari sirketler ve aileleri iliskili
taraflar olarak kabul edilmistir. Sirket, faaliyetleri kapsaminda iliskili taraflarla ¢esitli islemler gerceklestirmistir. Bu islemler ticari amacli olup,
piyasa fiyatlari ile gerceklestirilmektedir.

1 Ocak-31 Aralik 2016 1 Ocak-31 Aralik 2015

Genel isletme giderleri
M. Semra Tumay - kira gideri 821 742
821 742

Ust ydnetim kadrosuna ait licretler ve menfaatler toplami:

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap doneminde yonetim kurulu ve Ust ydnetime sagladidi lcret ve benzeri menfaatlerin toplam
tutar1 5.007 Bin TL'dir (31 Aralik 2015: 4.429 Bin TL).

27. Raporlama déneminden sonraki olaylar

12 Ocak 2017 tarihli olaganUstu genel kurul toplantisi ile sirketin gecmis yil karlarindan 2,000 TL'nin hissedarlara hisseleri oranindan dagditilmasi
kararlastiriimistir ve 12 Ocak 2017 itibariyla 2,000 TL’'nin tamami dagitilmistir.
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