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Yenilikci bakis acimizi geleneksel
anlayisla harmanlayarak
performansimizl gunden gune
daha da artiriyoruz.

Sorumlulugumuzun farkindaligiyla
musterilerimizin basari yolculuklarina
her daim eslik ediyoruz.

Guvenli esas alarak kurdugumuz uzun
solukKlu iliskiler sayesinde gucumuze
guc katiyoruz.

Calismalarimizi istikrarla surduruyor,
engin deneyimimiz ve uzmanligimizla
yaratici cozumler sunmaya
devam ediyoruz.




YONETIM

EKSPO FAKTORING HAKKINDA

BASKAN'IN MESA]I
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Faktoring sektoruinun duzenli olarak buyumeye devam ettigi

2017 senesi, Ekspo Faktoring icin de verimli bir yil oldu.
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Degerli is Ortaklarimiz,

Dunya ekonomisi 2017 yilinda
%3,6 oraninda buyume kaydederek
istikrarli performansini surdurdu.
Baskanliginin ilk senesinde
Donald Trump'in izleyecegini
acikladigl korumac: politikanin

ve bu kapsamda yeni bir ekonomi
yonetiminin hakim oldugu ABD'de,
Amerikan Merkez Bankasi'nin
kademeli para sikilastirma
politikasi1 2017 yilinda da devam
etmisti. Avrupa kanadina
baktigimizda Ingiltere’nin Brexit
karariyla ciddi bir sarsinti yasayan
Avro bolgesi, Avrupa Birligi yanlisi
partilerin secimlerden galip
cikmasiyla ekonomik acidan guven
tazeledi ancak sagci partilerin
aldiklar: oylarla guclenmeleri,
ilerisi icin soru isaretlerini
beraberinde getirdi. Avrupa'daki
hizli ekonomik dongu ve olumlu
gidisatin enflasyona etkisi kisitl
kald1 ve Avrupa Merkez Bankasi
destekleyici para politikasinm
devam ettirme kararini surdurdu.
Gelismekte olan ulkelerde ise Cin
ekonomisinin kontrollu yavaslama
stratejisine ragmen gelismis
ekonomilerden bu ekonomilere fon
akimi devam etti.

Turkiyve ekonomisi, diilnyada en
hizli buyuyenlerden biri oldu
Kamunun KOBI'lere yonelik 250
milyar TLlik Kredi Garanti Fonu
destegi, ic talebi canlandirmak

icin uyguladig: vergi indirimi ve
sosyal guvenlik primi édemelerinin
ertelenmesi gibi tesvikler vasitasiyla
Turkiye, G20 ulkeleri arasinda
Hindistan ve Cin'in ardindan en hizh
buyuyen ekonomi oldu. Bu tesvikKler,
y1l icinde mali politikalarin gevseme
egilimi gostermesine sebep olurken
mali disiplinde uluslararas: seviyeler
korundu.

Enflasyon cift haneli seviyeleri
gordu

Kuresel olcekte jeopolitik risklerin
artis gostermesinin vani sira
gelismis ulke merkez bankalarinin
mali sikilastirma adimlar: Turk
liras1 uzerinde baski olusturmayi
surdurdu. Gerek Turk lirasinda
yvasanan deger kaybi gerekse
ekonomik aktivite sebebiyle artan ic
talep etkisini gosterdi ve enflasyon
cift haneli seviyelere ulasti.

Avrupa piyasalarinda gorulen
toparlanma Turkiye ihracatina da
olumlu sekilde yansidi. Bu olumlu
gelismeye ek olarak Rusya'yla
iliskilerimizin eski durumuna
donmesiyle turizm gelirlerinin
artmasi da ulkemiz ihracatina
katki sagladi. Enerji fivatlarindaki
artis ithalat girdilerinin artmasina
sebep olsa da turizm ve ihracat
kalemlerinde yasanan bu olumlu
gelismeler, cari acig1 surdurulebilir
kilda.



Faktoring sektori diizenli
buyumeyi surdirdii

2017, faktoring sektoru icin duzenli
buyumenin devam ettigi ve ulkenin
banka disi finansoérleri arasinda
oncu konumunu korudugu bir

vil oldu. Sektorun toplam aktif
buyuklugu bir onceki seneye gore
%31 oraninda buyume gostererek
33 milyar TL'den 44 milyar TLvye
ulastl. Sektorun cirosu ise aktiflere
gore daha az buyume kaydederek
toplamda %18’lik bir buyume ile
y1il1 kapatti. Bu noktada onemle
vurgulanmasi gereken konu, dusuk
faiz ortaminin etkisiyle uzavan
vadelerin belirgin sekilde sektorun
performansina etkisidir.

Ekspo Faktoring, 2017'de gliciine
guc katti

Ekspo Faktoring olarak 2017
vilinda basarili sonuclar elde
etmemizin yaninda bircok yenilige
de imza attik. Aktiflerimizi 341
milyon TLden vaklasik %30
oraninda buyuterek 445 milyon

TL seviyesine getirdik. Bu artisi
saglarken plasmanlarimizi direkt
olarak ureticilere ve ulkemize
doviz kazandirict kurumlara
yvapmaya 0zen gosterdik. Karimizin
duzenli olarak sirket bunyesinde
tutulmasiyla her sene istikrarl
artis gosteren ozkaynaklarimiz,
112 milyon TLden %15'lik artisla
128 milyon TL seviyesine yukseldi.

Net karimiz yvuksek ozkaynak
getirisinin destegivyle 21 milyon
TL've cikarak tarihindeki en yuksek
seviyeye ulastl. Basarili gecen
boyle bir senenin arkasindaki
ikinci destek gorevi goren tutucu
kredi politikamiz vesilesiyle
takipteki kredilerin aktiflere orani,
bankacilik sektorunun en dusugu
saylilabilecek sekilde 9%0,7 olarak
gerceklesti.

Muhabir iligkilerinde yiuiksek
performansimiz devam etti

2017 yilinda vaklasik 78 milyon
ABD dolar: tutarinda dis ticaret
islemine aracilik ettik. Bu tutarin
53 milyon ABD dolarlik kismi,
ihracat; gerive kalan 25 milyon
ABD dolarlik kismi ise ithalat
olarak gerceklesti. Yurt dis:
muhabirlerimizle sagladigimiz
basarili iliskiler, 2017'de de
devam etti ve Banco Sabadell
Miami ile Amerika'dan yvapilacak
tarim urunleri ithalatina yvonelik
uzun vadeli kredi sozlesmesi
imzaladik. Bu program kapsaminda
musterilerimizin uzun vadeli
pamuk ithalatlarina aracilik ettik.

Mobil finansman tiriinlerivle
sektorde bir ilki gerceklestirecegiz
Mobil finansman urunleri
konusundaki calismalarimizin son
safhasina gelmis bulunuyoruz.
Turk finans sektoru icin bir ilk

olacak bu urunumauzu ileriki
donemlerde daha da fonksiyonel bir
hale getirecegiz. Bu calismalarnmiz
suresince yazilim, hukuk, teknoloji
ve pazarlama konularinda bircok
hazirlik yaptik ve yilin ikinci

yarisi itibariyla mobil finansman
urunlerimizi canli hale getirecegiz.

Basta siz degerli musterilerimiz
olmak uzere 2017 faalivet
donemimizde emegi gecen tum
paydaslarimiza tesekkurlerimi
sunuyorum. Ekspo Faktoring ekibi
olarak onumuzdeki donemde
sunacagimiz yeniliklerle ve sizlerle
birlikte buyumeye devam edecegiz.

MURAT TUMAY
YONETIM KURULU BASKANI
VE GENEL MUDUR
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YONETIM KURULU

MURAT TUMAY

YONETIM KURULU BASKANI VE GENEL MUDUR

1974 yilinda Istanbulda dogan Murat Tumay, Clark
Universitesi Ekonomi Bolumirnden mezun oldu.

Is hayatina 1997 yilinda The Park Avenue Bank
N.A'da baslayan Tumay, bu kurumda sirasiyla
analist, mudur yardimcisi ve mudur olarak gorev
vaptL 2000-2002 villan arasinda Turkceell Iletisim
Hizmetleri ve Is-Tim Telekomuinikasyon Hizmetleri
A S'de yoneticilik yapan Tumay, 2002 yilindan bu
yvana Ekspo Faktoring A.S. Yonetim Kurulu Baskani
ve Genel Muduru olarak gorev almaktadir.
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BANKACILIKTAKI GELISMELER KURUMSAL YONETIM FINANSAL TABLOLAR

ZEYNEP S. AKCAKAYALIOGLU

YONETIM KURULU BASKAN VEKILI

1969 yilinda Istanbulda dogan Zeynep Sukriye
Akcakayalioglu, Saint Benoit Lisesinin ardindan, 1991
yvilinda West Georgia Universitesi Isletrme Yonetim
Sistemleri Bolumu'nden mezun oldu. 1991-1999

villari arasinda Arthur Andersen Insan Kaynaklari
Danismanlhiginda yoneticilik yvapti. Akcakayalioglu, 1999
vilindan itibaren Royal Yonetim Danismanhgi A.S'de ve
kurulusundan itibaren Ekspo Faktoring A.S.'de Kurucu
Ortak ve Yonetim Kurulu Uyesi olarak gorev almaktadir.



SERIF ORHAN COLAK

YONETIM KURULU UYESI

1945 yilinda Istanbulda dogan Serif Orhan Colak,
Neuchatel Universitesi Ekonomi Bolumunden mezun
oldu. Is yasamina 1971de Altin Mekik Tic. ve San.

A 3'de mudur olarak baslayan Colak, Uluslararasi
Endustri ve Ticaret Bankasi, Facto Finans, Banque
Internationale de Commerce, Iktisat Bankasi TA.S,
Credit Lyonnais Isvicre ve Credit Agricole Isvicre gibi
bircok finans kurumunda yonetici olarak gorev ald.
Colak, 2011 yilindan bu yvana Ekspo Faktoring A.S.'de
Yonetim Kurulu Uyesidir.

SEDEF GUVEN GEVREKYAN

YONETIM KURULU UYESI

1970 vilinda Ankarada dogan Sedef Guven
Gevrekyan, 1991 vilinda Hacettepe Universitesi
Iktisadi ve Idari Bilimler Fakultesi Ekonomi
Bolumu'nden, 1997 yilinda Ortadogu Teknik
Universitesi MBA Programindan mezun oldu.
Bankaciliga Garanti Bankasi A.S./de basladi
Finansbank A.S.de Grup Mudurt, Garanti Bank NV.de
Turkiye Temsilcisi, Osmanli Bankas: A.S.'de Genel
Mudur Yardimecisi ve The Economy Bank NV.de
Turkiye Temsilcisi olarak gorev alan Gevrekyan, 2016
vilindan bu yana Ekspo Faktoring A.S. de Yonetim
Kurulu Uyesidir.
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MISYON, VIZYON,
STRATEJIK HEDEFLER

Misyon

Vizyon

Kuresel ekonomide ragbet goren yeni finansman
modellerini kurumsal urun portfoyune ekleyerek, Turk
banka disi finans sektorunun yurt icl ve uluslararasi
ticaretten aldigl payin artimasina onculuk etmek

Kurumesal yonetim anlayisi ve yenilikci urunlerle
sektorde rekabet ustunlugu elde ederek, farkl:
sektorlerde faaliyet gosteren cok sayida firmayi
avantajll finansman urunlerivle tanistirmak

Musteri iliskileri yonetiminde, kalite ve verimililik
esasli uygulamalara imza atmak

Uluslararasi ticaret konusunda bolgesel lider olmak

[stikrarli bir bicimde gelismeye devam ederek 2018
yvilinda 600 milyon TL aktif buyukluge ulasmak
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Stratejik
Hedefler

[novatif tirun ve hizmetlerle reel sektorun
degisen ihtiyaclarina cevap vermek

Kalite ve verimliligi esas alan hizmet anlayisiyla
surdurulebilir bir buyume cizgisi yakalamak

Farkli sektorlerde faaliyet yuruten sirketler icin
‘Ozel finansman modelleri” gelistirerek rekabet
gucunu korumak

Turk firmalarimin yurt disi faaliyetlerine
finansman destegi sunarak dis ticarete katki
saglamak

Calisanlarina mesleki ve kisisel gelisim

olanaklari sunarak nitelikli insan kaynagiyla
one cikan bir sirket olmak
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YONETIM

EKSPO FAKTORING HAKKINDA

2017 YILI GELISMELERI EKONOMIDEKI GELISMELER BANKACILIKTAKI GELISMELER

)

MILYAR TL
2017 CIROSU

Musteriye 0zel cozumler
iceren zengin hizmet ve
urun velpazesiyle Turkiye'ye
kaynak saglamay1 surduren
Ekspo Faktoring, 2017
yilinda da ulkemizin ve
musterilerinin kuresel
pazarlardaki rekabet
gucunun artirilmasinda
etkin rol almistir.

KURUMSAL YONETIM

FINANSAL TABLOLAR



BIR BAKISTA

EKSPO FAKTORING

Miras aldig1 degerlere getirdigi yenilikci yaklasimla yaratici urun ve
hizmetleri musterilerine sundugu 17 yili geride birakan Ekspo Faktoring,
bugun hem Turkiye'de hem de uluslararasi finans piyasalarinda etkin ve
guvenilir bir kurum olarak faaliyetlerini surdurmektedir.

GUCLU SERMAYE, YENILIKCI
YONETIM FELSEFESI

SEKTORDE ONCU
UYGULAMALAR

GELENEKSEL
DEGERLERIN IZINDE

40 yila yaklasan bankacilik deneyim ve bilgi birikiminin gticunu arkasina
alarak faaliyetlerine 2000 vyilinda, 1 milyon TL sermayeyle baslayan Ekspo
Faktoring, kisa zamanda finans sektorunun énde gelen kurumlarndan biri
olmay1 basarmustir. Kalite, verimlilik ve musteri memnuniyetine odaklanan
hizmet anlayisiyla Turkiyvede hizla buyuyen faktoring sektortine yepyeni bir
bakis acis1 kazandirmustir.

Tum faalivetlerinde seffaflik ve gtivene dayali bir yaklasim uygulayan
Ekspo Faktoring, guclu sermaye vapisi, evrensel etik degerler cercevesinde
gelistirdigi is surecleri, yenilikci yonetim felsefesi ve yetkin insan kaynagi
ile surdurulebilir bir buytume hedefinde calismalarina araliksiz devam
etmektedir.

Vizyoner bir bakis acisiyla yonetilen Ekspo Faktoring, kuruldugu

gunden gunumuze sektorun ilklerini gerceklestirerek rekabet ustunlugu
saglamaktadir. Hayata gecirdigi yenilikci uygulamalar, hizmet ve urtnlerle
her zaman bir adim énde olmay1 hedefleyen Ekspo Faktoring, Turkiyenin
ilk yapilandinlmis finansman urunlerini farkh sektorlerin kullanimina
sunarak gectigimiz bes yilda yaklasik 330 milyon ABD dolar dis ticaret
islemine aracilik etmis, 75 milyon ABD dolar1 tizerinde akreditif islemi
gerceklestirmistir.

Ulkemizde faktoring sektorunde finansallarin kamuoyuyla paylasan ilk
sirket olan Ekspo Faktoring'in oncu oldugu uygulamalar arasinda; uluslararasi
bir degerlendirme kurulusu tarafindan derecelendirilmek, faaliyet raporu
vayimlamak ve Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication
(SWIFT) sistemine gecmek yer almaktadir.

Musteri odakl, karl ve surdurulebilir buytme stratejisiyle faalivet gosteren
Ekspo Faktoring, tum is sureclerini geleneksel degerlerden odun vermeden
gerceklestirmektedir. Koklu bir bankacilik tecrubesine sahip kurucularinin
ve bayragi devralan ikinci kusagin gug birligi, sirkete buyuk bir avantaj
saglamakta ve bu vesileyle geleneksel bankacilik degerlerine de sahip
cikilmaktadir.

Degisimin ve donusumun hakim oldugu gunumuz is dunyasinda
venilikciligin ve gelenekselligin dengesini yakalayan Ekspo Faktoring,
musterilerine beklenti ve ihtivaclar dogrultusunda etkin ve hizl finansal
cozumler ureterek sektorunde one cikmaktadir.

EKSPO FAKTORING A.S. 2017 FAALIYET RAPORU
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Musteri ihtiyaclarnni ve beklentilerini analiz eden Ekspo Faktoring, gelistirdigi
< : = yaratici urun ve hizmetlerle sektordeki tistun performansini gunden gune
MUSTERIYE OZELr YARATICI artirmaktadir. Dunyada yasanan hizli degisime ayak uydurarak ve yarinin
URUN VE HIZMETLER dinamiklerini 6ngorerek; gelecekteki ihtivaclara cevap verecek finansman,
garanti ve nakit yonetimi alternatiflerini musterilerine zamaninda
sunmaktadir. Sirket, proaktif yaklasimi sayesinde Turkiyenin énde gelen
firmalanyla onlann ihtivaclari icin 6zel tasarlanmis urin ve hizmetlerle
basarli is surecleri ve projeler gerceklestirmektedir.

Insaat, tekstil, ulastirma, imalat gibi Turkiye ekonomisinin belkernigini
olusturan sektorlerde faaliyet gosteren bircok firmanin finansman
ihtivaclarn karsilayan Ekspo Faktoring'in urun ve hizmetleri arasinda,
sOzlesme finansmani, proje finansmany, siparis finansmani, satis oncesi
finansman, tedarik zinciri finansmani ve yapilandirilmis turunler yer
almaktadir.

Kuruldugu ilk guinden bu yana musterileriyle gtivene dayali ve uzun vadeli

X X = iliskiler gelistiren Ekspo Faktoring, musteri memnuniyetine buyuk onem
YUKSEK MUSTERI vermektedir. Musteriyi merkeze alan is sureclerinde, beklenti ve ihtiyaclar
SADAKATI dogrultusunda etkin ve hizli cozumler Ureterek kalici ve guiclu iliskiler

kurmaktadir. Ekspo Faktoring'in musteri portfoyunun %551 uzun muddettir
calisilan musterilerden olusmaktadir.

Portfoy verimliligine buyuk hassasiyet gosteren sirket, musteri odakl
yvaklasimi sayesinde sektor ortalamasinin cok uzerinde bir musteri muhafaza
granina sahiptir. Musterilerinin calismalarinin ve faaliyet gosterdikleri
sektorlerdeki gelismelerin yakindan takibi ve duzenli musteri ziyaretleri

ﬂ sayesinde iliskiler canl tutulmaktadir.
Ekspo Faktoring, reel sektorun dis ticaret islemlerindeki ihtiyaclarini da engin
: deneyimi ve uzmanhgiyla karsilamaktadir. Sirket; guiclii mali yapisinin verdigi
DUNYACAPINDA guven, benimsedigi seffaf ve hesap verebilir yonetim anlayisi sayesinde
GU[;LU ILISKILER kuresel para pivasalarinda da etkin ve istikrarl durusuyla taninmaktadir.

Finansal ustunluklerinin uluslararas: derecelendirme kuruluslar nezdinde
tescillenmis olmasi ve yurt disinda yillar icerisinde gelistirdigi guclu
uluslararas: muhabir iliskKileri, Ekspo Faktoring'e onemli bir rekabet avantaji
saglamaktadir.

Dunya capinda Japonyadan ABD've uzanan yaygin bir muhabir agina sahip
olan Ekspo Faktoring, 2017 yilinda yurt ici ve yurt disindaki banka ve finans
kuruluslanyla muhabir iliskilerini daha da guclendirmistir. 500 milyon ABD
dolarina ulasan finansman olanagiyla faalivet gosteren sirket, 2017 yilinda
toplam 78 milyon ABD dolan tutannda dis ticaretin finansmanina aracihik
etmistir. Ekspo Faktoring'in 2018 yili hedefleri arasinda yurt ici ve yurt disi
islemlerde %50 oraninda buyume ver almaktadir.

Ekspo Faktoring, cesitli ulkelerin guclu ve koklu bankalariyla kurdugu
isbirlikleri sayesinde musterilerine ayricalikli hizmet sunmakta ve onlarin
FARK YARATAN yaptigl ithalata orta ve uzun vadeli kaynak ve garanti saglayarak rekabet

IS BIRLIKLERI guiclerinin artmasini desteklemektedir.

Sirketin bankalarla yaptigi isbirlikleri arasinda, Amerika Birlesik Devletlerinde
Ex-Im Bank ve Ispanyada Banco Sabadell, Tuirkivede ise Turk Eximbank,
Takasbank, Karadeniz Ticaret ve Kalkinma Bankas: yer almaktadir. Ekspo
Faktoring, bu kapsamda musterilerine Eximbank kredilerini aktif bir sekilde
kullandirmanin yani sira Banco Sabadell is birligi sayesinde Amerikadan
pamuk ithalati konusunda destek saglamaktadir.

EKSPO FAKTORING A.S. 2017 FAALIYET RAPORU



REKORLARLA DOLU BIR YIL

DINAMIK VE YETKIN
BIR I$ GUCU

GELISMIS TEKNOLOJIK
ALTYAPI

FAALIYETLERIYLE TURKIYE
EKONOMISINE DESTEK

Ekspo Faktoring, 2017 yilinda toplam 53 milyon ABD dolari ihracat cirosuna ve
25 milyon ABD dolar ithalat hacmine ulasmustir. Sirketin cirosunun %81'ini
vurt ici, 9%619'unu yurt disi islemler olusturmustur. 2017 yvil sonu itibariyla 445
milyon TL aktif buyukluge, 14 milyar TL ciroya ve 26 milyon TL kara ulasan
Ekspo Faktoring, ozkaynaklarin %151ik bir buyume gerceklestirerek sirket
tarihindeki en yuksek seviye olan 128 milyon TLye cikarnus, kurulusundan
bu vana karhihgini istikrarh bir sekilde artirmstir.

Ekspo Faktoring, yenilikci stratejileri, gucli 6zkaynak yapisi ve kurumsal
yonetim anlayisiyla 2017 yilinda sergiledigi yvuksek performansi gelecekte de
surdurerek ulke kalkinmasina yon vermeyi devam edecektir.

Ekspo Faktoring'in basarisinin arkasindaki guc; nitelikli, dinamik ve yetkin
insan kaynagidir. Sirketin toplam 197 villik deneyime sahip profesyonellerden
olusan ekibi; yuksek etik standartlar cercevesinde, sorumluluk bilinciyle
musteri odakl calismalarini surdurmekte, musterilerin ihtivacg ve
beklentilerine uygun yenilikci ve ozellestirilmis cozumler sunmaktadirlar.

Ekspo Faktoring'in mukemmelivetci ve esgudum icinde calisan uzmanlari,
finans sektorundeki gelismeleri yakindan takip etmekte ve hizmet altyapisini
gelistirmektedir. Finans sektorunde Turkiyenin en guclu entelektuel
sermayesine sahip olan Ekspo Faktoring, calisan kadrosunun surekli
gelisimine destek olmaktadir.

Ekspo Faktoring, yuksek musteri memnuniyeti hedefi cercevesinde
operasyonel hiz ve verimlilige buyuk onem vermektedir. Sektorde one cikan
teknolojik yenilikleri yakindan takip ederek uygulayan sirket, sahip oldugu
donarumli, zengin icerikli ve guncel teknolojik altyapiy1 guclendirmek
amaciyla duzenli yatinmlar yapmaktadir.

Ekspo Faktoring, 2012de bankalar arasi guvenli bilgi aktanim ortanmi SWIFT
sistemine sektorde gecen ilk sirket olmustur. Halen bankalar ve uluslararas:
finans kurumlanyla arasindaki iliskileri bu sistem tizerinden yurutmektedir.
2014 yilinda sirketin sistem altyapisi yenilenmistir. 2016da Bankalar Birligine
baglh Risk Merkezinin talepleri dogrultusunda onemli yatinmlar yapilarak
sirket icerisindeki sanal platform kapasitesi iki katina ¢ikarilmus; loglama, test
ortamlarinin olusturulmasi ve teknolojik altyapinin merkezi yonetimiyle ilgili
adimlar atilmis ve veri guvenligi artinlmistir.

Ekspo Faktoring'in musteri portfoyt, insaat, turizm, tekstil, metal ana sanavi,
makine techizat, dayarnikl tuketim mallari, enerji ve gida sektorlerinde
faaliyet gosteren sirketlerden ve agirlikli olarak ihracat amach hammadde
ithalati yapan firmalardan olusmaktadir. Yurt ici pivasalarnn yan sira ihracat
faaliyetine odaklanan; proje, sdzlesme ve siparis bazinda calismayi tercih
eden musterileriyle gelistirmis oldugu yakin iliskiler sayesinde Ekspo
Faktoring, ihtiyaclan cok boyutlu olarak degerlendirerek onlara en uygun
finansman alternatiflerini dnermektedir. Dolayisiyla Ekspo Faktoring, etkin
is surecleriyle reel sektorde lider firmalara destek saglayarak ulkemiz
ekonomisinin finansmaninda onemli gorevler ustlenmektedir.
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17 yildir faaliyet gosterdigi
faktoring sektérunde
bircok ilke imza atan Ekspo
Faktoring, geleneksel
bankacilik anlayisini
venilikcilik yaklasimiyla
bagdastirarak sagladig:
rekabet ustunluguyle
guclu sermaye yapisini
korumaktadir.



SEFFAF YONETIM ANLAYISI

Ekspo Faktoring, “veni geleneksel bankacilik” yaklasiumi ve seffaf ve proaktif yonetim
anlayisi sayesinde buyumesini istikrarh bir sekilde devam ettirmektedir.

Kuruldugu gunden bu yana
sektorde ses getiren yenilikleri
havata geciren Ekspo Faktoring,
gucunu kurucularnin sektordeki
engin deneyiminden ve yonetimi
devralan ikinci kusakla gelistirdikleri
sinerjiden almaktadir. Ekspo
Faktoring'in “yeni geleneksel
bankacilik” anlayisini basariyla
uygulayabilmesinin ardindaki en
buyuk unsur, yenilikei bakis agisini
koklu tecrubeyle harmanlanmasidir.
Tum faaliyetlerinde seffafligi ve
guveni vurgulayan uygulamalanyla
dikkat ceken Ekspo Faktoring,
sektorunde ilk kez faaliyet raporu

yayimlayan, mali tablolarini paylasan,

yonetim kurulunda bagimsiz uyelere
yer veren ve uluslararasi bagiumsiz
denetim kuruluslarinca denetlenen

sirket olarak one gikmaktadir. Ekspo
Faktoring, bu yonetim anlayisiyla
sektordeki standartlar yukseltmistir.

Piyvasadaki gelismelere uyum
saglayan proaktif bir stratejiyle
yonetilen sirket, uluslararasi Kriterlere,
yururlukteki mevzuat, sartname,
standart ve etik degerlere uygun olarak
finansal disiplin ve hesap verebilirlik
cercevesinde hareket etmektedir.

Ekspo Faktoring'in deneyimli insan
kaynagindan ve sektorel uzmanhgindan
beslenen kurumsal yonetim anlayisinin
temelinde; seffaf bir yonetim, etkin risk
yonetimi ve ic kontrol mekanizmasi
ver almaktadir. Yonetim Kuruluna
secilen iki bagimsiz uye, seffaflik

ve hesap verebilirlik ilkelerine olan
baglhhgin bir gostergesidir.

KOMITELERLE KURUMSAL YONETIM
Ekspo Faktoring, organizasyonun

her biriminde kurumsal yonetim
anlayisinin ayni standartlarda
benimsenmesi, kurum ici iletisimin
gelistirilmesi ve kurumsal

kulturun daha da guclendirilmesi

icin calismalarini araliksiz olarak
surdurmektedir. Bu dogrultuda
sirketin kuruldugu gunden bu

yvana aktif olarak calisan komiteler
araciligiyla eksikliklerin tarumlanp
kurumsal gelisimin surdurulebilir hale
getirilmesi hedeflenmektedir.

Is stuireclerinin saglkl ve verimli
olmasina buyuk katki saglayan bu
komiteler ve gorevleri asagidaki
gibidir:

AKTIF PASIF (ALCO)
KOMITESI

ALCO Komitesi, her
hafta Genel Mudurun
baskanlhginda bilancoya
etki edebilecek
faaliyetlerde bulunan
grup yoneticilerinin
katihmiyla
toplanmaktadir.
Toplantinin gundemini;
sirketin bilancosu,
departmanlarnn
faaliyetleri, musterilerin
risk pozisyonlari, genel
ekonomik veriler,
mevcut siyasi ve
ekonomik gelismeler,
mevzuat ve yapilacak
plasmanlarla ilgili
durum degerlendirmesi
ile haftalik stratejinin
belirlenmesi
olusturmaktadir.

RISK DEGERLENDIRME
KOMITESI

Duizenli olarak her

hafta toplanan Risk
Degerlendirme Komitesi,
gerekli hallerde daha sik
bir araya gelmektedir.
Sirket bunyesindeki
kurumsal musterilerin
kullarum taleplerine
iliskin teklifleri dikkate
alan komite; Pazarlama
Departmanimin
onerilerini degerlendirip
kendi yetki sinirlari
icerisinde olanlari
onaylamakta ya da
reddetmektedir. Yetki
sinurnni asan teklifleri

ise Yonetim Kurulunun
onayina sunmaktadir.

LIKIDITE
KOMITESI

Likidite Komitesi, Genel
Mudur'un baskanhginda
ust duzey yoneticilerin
katihmiyla her hafta
toplanmaktadir. Mali
pivasalardaki faizler,
bankalarda alinacak
haftalik pozisyonlar,
bankalarnn musterilerine
uyguladigl faiz oranlar
gunluk, aylik, uc aylik, alti
aylik ve mumkunse yillik
bazda ele alinmaktadir.
Bos banka limitlerini

ve bankalar nezdinde
tutulan teminat
depolarnni degerlendiren
komite, calisilacak
finans kurumlarinin
belirlenmesi ve o
kurumlarin mali yapisi
hakkinda bilgi almakla
da gorevlidir.

BILGI TEKNOLOJILERI
KOMITESI

Genel Mudurun
baskanliginda yilda

bir kez toplanan Bilgi
Teknolgjileri Komitesi,
sirketin ihtiyaci olabilecek
yeni bilgi teknolojileri
yvatinmlari ile ilgili olarak
en son teknoloji hakkinda
bilgi toplamaktadir.
Ekspo Faktoring, bilgi
teknolojisi acisindan
sirket icinde ve disinda
dogabilecek riskleri
onlemek icin uluslararasi
bagimsiz bir denetim
firmasi tarafindan
denetlenmektedir. Bu
denetim sonuclarina gore
aksiyon almak da Bilgi
Teknolojileri Komitesinin
oncelikli gorevleri
arasindadir.

INSAN KAYNAKLARI
KOMITESI

Insan Kaynaklan
Komitesi, Insan
Kaynaklarn'ndan
Sorumlu Yonetim Kurulu
Uyesinin baskanliginda
yilda bir kez aralik ayinda
toplanmaktadir. Sirkette
gorev yapmakta olan
tum calisanlarin dikey
(hem unvanin hem de
gorev ve sorumlulugun
artmasi) ve yatay
(unvanun ayni kalarak
gorev ve sorumlulugun
degismesi) ilerlemeleri ile
ilgili degerlendirmelerin
vapildig! ve nihai
kararlann verildigi
komitede, yeni isbasi
yapan calisanlarin
oryantasyon surecinden
egitim programlarina
kadar sirketin insan
kaynagi verimliligini
artiracak uygulamalar
belirlenmektedir.
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YONETIM

EKSPO FAKTORING HAKKINDA

2017 YILI GELISMELERI

EKONOMIDEKI GELISMELER

MUSTERI ODAKLI
URUN VE HIZMETLER

BANKACILIKTAKI GELISMELER

KURUMSAL YONETIM

Ekspo Faktoring, musterilerinin faaliyet gosterdigi sektorleri analiz ederek
ve ihtiyaclarini 6ngorerek gelistirdigi irun ve hizmetlerle onlar bir is ortagi
olarak degerlendirmektedir.

Musterilerini tum is sureclerinin
merkezinde konumlandiran Ekspo
Faktoring, onlara gelecekteki
ihtivaclarnn karsilayacak en dogru
finansman, garanti ve nakit yonetimi
alternatiflerini bugunden sunmak
hedefiyle reel sektore destegini
surdurmektedir.

Guclu mali yapisiyla finansal ve
reel sektorlerde yasanabilecek

her turlu dalgalanmaya karsi
musterilerinin lehine seffaf ve ilkeli
davranma kararlihginda olan Ekspo
Faktoring, bu surecleri musterilerini

daha iyi taniyabilmek ve risk
yonetimi konusundaki deneyimini

URUN VE HIZMETLER

> YAPILANDIRILMIS FINANSMAN
> YUKLEME ONCESI FINANSMAN
>EMTIA FINANSMANI

> TARIM URUNLERI

>GSM 102

>ITHALAT FINANSMANI
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pekistirmek adina bir firsat olarak
degerlendirmektedir.

Musterilerinin projelerine hem vurt ici
hem de yurt disi islemlerde finansman
saglayan sirket, garanti ve tahsilat
hizmetleri de vermektedir. Musteri
portfoyunu genisletmek amaciyla
urun yelpazesini zenginlestirmeye

ve gelistirmeye, pazarlama
yvontemlerini daha da etkinlestirmeye
odaklanmustir.

Turkiye'yle ekonomik ve ticari
iliskileri bulunan pazarlardaki pivasa
kosullarini yakindan izleyen ve
finansman olanaklarini degerlendiren

Ekspo Faktoring, musterilerinin en
yuksek katma degeri yaratmasina
destek olmaktadir.

Turkiyede bir ilke daha imza atmaya
hazirlanan sirket, 2017 yilinda bir
mobil uygulama uzerinde calismalara
baslamustir. Ar-Ge calismalarn
halihazirda devam eden FinMobile
Uygulamasinin 2018 yilinda hayata
gecirilmesi planlanmaktadir.

>HRACAT FINANSMANI

> TICARI FINANSMAN COZUMLERI

> ODEME GARANTILERI

> TICARI ALACAKLARIN SATIN ALIMI

> TEDARIKCI FINANSMANI

> ULKE KREDILERI

FINANSAL TABLOLAR



YAPILANDIRILMIS
FINANSMAN

YUKLEME ONCESI
FINANSMAN

EMTIA FINANSMANI

TARIM URUNLERI

GSM 102

Turkiye ve diger bircok gelismekte olan ekonomi icin, ihracata yonelik uretim
amacl hammadde ithalatinin yani sira enerji ve diger dogal kaynaklann
cikarilmasy, o tilkelerin ihracat: ve ulusal refahi icin énem tasimaktadir. Onceki
villarda yuksek seyreden emtia fiyatlar daha énce gorulmemis bir talep artisina
ve firmalann ek banka limitlerine ihtivac duymasina yol acrmstir. Bugune kadar
bu ihtivaclan karsilamada 6nemili bir rol oynayan vapilandinlmis finansman,
gelecekte elde edilecek nakit akimlannn veya halihazirdaki alacaklarn teminat
gosterilerek fon saglanmasi yoluyla islev gérmektedir. Musterilerine 2012 yilindan
bu vana ihracat oncesi yapilandirilimis finansman olanaklar: sunan Ekspo
Faktoring, bugune kadar uluslararasi finans kuruluslan vasitasiyla gerceklestirdigi
137 milyon ABD dolarnnin ustundeki yapilandirilmis finansman araciligiyla
sanayicinin ihtiyaci clan hammaddenin tedarik edilmesine katkida bulunmustur.

Yukleme oncesi finansman, ihracat islemlerinde yukleme asamasina kadar yapilacak
harcamalarin finansmaridir. Ekspo Faktoring, 2008 yilindan bu yana sundugu bu
hizmetle ihracat kontrati temligi karsiiginda musterilerine, yapilacak ihracatin belli bir
orani kadar 6n 6deme kullandirabilmektedir. Bu oran; musteriyle alicisinin iliskisinin
surekliligl, maln yukleme suresi ve ihracat bedelinin gelmemesi durumunda
musteriye rucu edileceginden musterinin kredibilitesi gibi cesitli parametreler 1s1ginda
belirlenmektedir. Saglanan bu finansman vasitasiyla musteri pesin alimda fivat
avantajl saglayabilmekte ya da borc servisi yapabilmektedir.

Emtia finansmani; kucuk, orta veya buyuk sanayici musterilerin inracata ya

da ic satisa yonelik hammadde ithalatina kisa vadeli finansman saglayan bir

mekanizmadir. Ekspo Faktoring'in, 2010 yilindan itibaren agirlik verdigi ve bugun

ana is kollarindan biri olan emtia finansmanindaki bilgisi, 6zellikle enerji sektoru ve

tanmsal emtia tizerinde yogunlasnmustir. Sirket, bu tirtinleri musterilerine, dunyanin

en buyuk banka ve ihracat kalkinma ajanslarinin destegiyle sunmaktadir. .
17

Tanm, Turkiye dahil bircok gelismis ve gelismekte olan ulkede cok onemli bir
sektordur. Ekspo Faktoring'in ticaret finansmani hizmeti pamuk, seker, soya, kakao,
kahve ve tutun dahil olmak tizere genis bir emtia yelpazesini kapsamaktadir.
Ekspo Faktoring 2012 yilindan bu yana musterilerinin gunluk ticari finansman
ihtivaclarnnn yvani sira Amerika, Avrupa ve Uzak Doguda verlesik is ortaklannin
destegivle emtia rehni karsiligl finansman ve yukleme oncesi finansman
hizmetleri vermekte ve bu destegi buyuterek devam ettirmektedir.

Turkiyedeki firmalarn ABDden yvapacaklar: tarim urunleri ithalatimin, ABD Tanm
Bakanligina bagh Commodity Credit Corporation (CCC) tarafindan yurutulen GSM
102 programu cercevesinde kredilendirilmesi mumkundur. GSM kredilerinde, ach
gecen kurulus, ulke ve kredi riskini sigorta etmekte, krediyi ise ABDde isleme
aracilik eden banka saglamaktadir. Kredinin kullandinlmasi asamasinda ithalatci
firma icin goruldugunde 6demeli (sight) bir akreditif acilmakta ve yuklemeyi
muteakip ABDdeki araci banka tarafindan Ekspo Faktoring'e kredi acilarak
ihracatci firmaya odeme yapilmaktadir.

Islemde kredi borclusu Ekspo Faktoring, krediyi kullanansa Turkiyedeki
ithalatci firma oldugundan, bu firmaya Ekspo Faktoring tarafindan kredi
tahsis edilmektedir. Kredi anapara geri ddemesi yillik veya alt1 aylik donemler
sonunda gerceklestirilmektedir. Genis bir mal cinsinin kredilendirilebildigi
GSM 102 programinda azami vade iki yildir. GSM islemlerinde ithalat tutarnin
(genellikle FOB degeri, bazi mal cinslerinde ise CIF degeri tizerinden) tamarmi
kredilendirilmekte olup pesin 6deme zorunlulugu bulunmamaktadir.

2012 yilindan bu yana sunulan bu program dahilinde orman trtnleri, bugday,
bugday unu, irmik, piring, celtik, yem tohumlari, hayvan yemi urtnleri, proteinli
besinler, balik, bitkisel yaglar, tohumlar, don yag), vag, hayvansal yag, mandira
urunleri, etler, besi sigirlari, pamuk, pamuk ipligi, pamuk urunleri, ekin tohumlari,
etil alkol, sperm ve embriyo da dahil olmak uzere sigir, koyun, keci, at gibi darmizlik
ciftlik hayvanlarn ve damizlik kimes hayvanlari gibi tirtinler ithal edilebilmektedir.

EKSPO FAKTORING A.S. 2017 FAALIYET RAPORU



YONETIM EKSPO FAKTORING HAKKINDA 2017 YILI GELISMELERI EKONOMIDEKI GELISMELER BANKACILIKTAKI GELISMELER KURUMSAL YONETIM FINANSAL TABLOLAR

Ekspo Faktoring, musterilerinin emtia disindaki urtunlerinin ithalatinda da aracilik
: . hizmeti vermektedir. Bu kapsamda ithalatci musterilerinin yapacag: alimlarin
ITHALAT FINANSMANI odenmeme riskine karsi yurt disina verdigi garanti uluslararasi bankalar
nezdinde kabul gormektedir. Ekspo Faktoring garantisi, dunyann en buyukleri
arasinda sayilabilecek Uzak Dogu, Asya, ABD ve Avrupa bankalarn tarafindan
kabul gormekte, gerektigi durumlarda iskonto edilerek saticiya pesin odeme de

vapimaktadir. Ekspo Faktoring, sahip oldugu uluslararasi itibar ve muhabir agi
sayesinde ithalat ihtiyaclarina hizli cevap verebilmektedir.

Nakit akisi bircok ihracatcinn karsilastigr onemli bir sorundur. Firmalarn,
: : buyumelerini finanse etmek icin nakit yaratmasi gerekmektedir. Gelismis ve
IHRACAT FINANSMANI gelismekte olan ulkelere satis yapan ihracatcilar icin finansman onemli bir unsurdur.
Ihracat finansmaninda, dogmus va da dogacak alacaklann termligi karsiiginda
ihracatcilara cazip fivatlarda fon saglanmaktadir. Bunun yvaninda riskli sayilabilecek
gelismekte olan ulkelere ya da ic kansiklik yasayan ulkelere yapilacak makine ya
da buyuk hacimlerdeki emtia ihracati icin, ihracat kalkinma ajanslan ya da 0zel
sigorta kuruluslannn kapsaml sigorta anlasmalar ile hem uzun vadeli fon hem
de olusabilecek siyasi riskten ya da kredi riskinden korunma saglanmaktadir. 2002
vilindan bugune ihracat finansmani hizmeti sunan Ekspo Faktoring, bu alanda engin
deneyime sahiptir.

Ticari finansman cozumleri, musteri gereksinimlerini karsilamak icin Ekspo

: O Faktoring'in sundugu urunlerin birkacinin birlikte kullanimini da kapsayacak
TICARI FINANSMAN bicimde yapilandirilmasini icermektedir:
COZUMLERI

e Dogmus va da dogacak alacak satin alimu,

e Garantiler,

e Geri donussugz ticari alacak satin alimy,

e Tedarik zinciri finansmany, teyitli akreditiflerin iskontosu, post finansman,
alacaklarin devri anlasmasi, 6deme garantisi, stok finansmana.

Ekspo Faktoring, deneyimli ve uzman kadrosuyla 0zgun finansman yapilari
olusturmakta ve musterilerinin likiditeye ulasmasina yardimci olmaktadir. Bugtune
kadar vaptigl bircok yapilandirma vasitasiyla musterilerinin finansman ihtiyaclarini
karsilayan sirket, surekli yeni ve varaticl cozum arayislar icindedir.

Odeme garantileri, acik hesap ihracat yapilan gelismekte olan va da gelismis tilkelerde
.. . . olusabilecek ticari riskleri ve ulke risklerini asgari seviyeye indirmek icin kullanilan
ODEME GA-RANTILERI bir enstrimandir. Genellikle bir islemden dogan veya belirli bir stire boyunca olusan
borclann odenmeme ihtimalini kapsayacak sekilde kullanulmaktadir. Ekspo Faktoring,
2004 yilindan buguine musterilerine 6deme garantisi olanaklarn sunmaktadir.

Ekspo Faktoring'in 2004'ten beri sundugu alacaklarin satin alimi yvani faktoring

: . islemi, ana is kollarindan biridir. Bu surecte sirket, saticinin bir sozlesme karsiiginda
TICARI ALACAKLARIN alicidan dogan ticari haklanni satin alarak bedelini saticiya pesin édemektedir.
SATIN ALIMI Alacak satin alimy, gticlii mali vapiya sahip olma, alacaklarn denetim ve yonetimi,

alternatif finansman kaynagi saglama, sermaye yetersizligine cozum bulma,
yonetim ve operasyonda kolaylik saglama, bildirimsiz islemlerde musterinin aliciyla
olan diyalogunun bozulmamasi gibi faydalar saglamaktadir.
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TEDARIKCI
FINANSMANI

ULKE KREDILERI

Tedarikci finansmani, gectigimiz yillarda bircok yabanci ve Turk CFO tarafindan
isletme sermayesi ve finansman olanagi saglayan cok onemli bir destek

olarak gorulmustur. Tedarikci finansmanini kullanan buyuk alicilar, bu yontem
vasitasiyla irili ufakl bircok ana mamul ve hizmet tedarikcisine dusuk maliyetli
alternatif bir finansman kaynag) varatarak onlarin nakit akislarnna yardimeci
olmaktadir. Ekspo Faktoring, 2009 yilinda uygulamaya koydugu tedarikci
finansmani yontemi ile musterilerinin vadeli 6deme yapmalarina olanak
saglamaktadir.

Ekspo Faktoring, cesitli ulke kredileri araciligiyla da musterilerine ayricalikli
hizmetler sunmaya devam etmektedir.

Amerikan Ex-Im Bank: ABD, Turkiyenin yuksek montanl tarimsal hammadde
tedarik ve ithalati yaptig1 ulkelerden biridir. Ekspo Faktoring, 2011 yilinda Amerikan
ihracat kredi bankasi1 Amerikan Ex-Im Bank ile yaptigl anlasma kapsaminda
sanayicilerin ABDden Turkiye'ye yvaptigl vadeli ithalata aracilik etmekte, boylece
ithalatta alt1 ay vadeli ucuz fonlama olanagi saglamaktadir.

Karadeniz Ticaret ve Kalkinma Bankasi: Ekspo Faktoring, 2013te uluslararasi
ticaretin finansmani konulu 370 gun vadeli 5 milyon ABD dolari icin, Karadeniz
Ticaret ve Kalkinma Bankasi'yla kredi anlasmasi imzalamuistir. Bu kaynak, Turk
sirketlerinin Karadeniz Ticaret ve Kalkinma Bankasina uiye ulkelerden yapacagi
ithalatin finansmani ve tim dunyaya yvapacagl ihracatin desteklenmesi amachdir.
Sirket bu kaynagi agirhikli olarak Turk firmalarinin bankanin tiye tlkelerinden
vaptigl hammadde ithalatini finanse etmek amaciyla kullandirmaktadir. 2013
vilinda saglanan bu kredi, 2014 yilinda iki katina cikarilarak 10 milyon ABD
dolarina yukseltilmistir.

Turk Eximbank: Turk Eximbank'in ilk defa 2015 yilinda limit tesis ettigi faktoring
sirketleri arasinda yer alan Ekspo Faktoring, musterilerine sevk sonrasi ihracat
reeskont kredileri kullandirmaktadir. Ihracatc: muisterilerinin, kuiresel pazardaki
rekabet guclerinin artirilmasi amaciyla Turk Eximbank'in gucunu de yanina

alan sirket, Turkiyenin en uygun maliyetli ihracat finansmanini musterilerine
sunmaktadir. Thracatc sirketler mevcut sisternde 180 giine kadar vade alabilirken,
Eximbankn Kisa Vadeli Thracat Kredi Sigortas: Prograrm kapsarmnda, 360 giin
vade olanagina kavusmustur.

Takasbank Para Pivasasi: Ekspo Faktoring'e 2015 yilinda, Takasbank Para
Pivasasinda islem yapabilmesi icin Takasbank A.S. tarafindan limit tesis edilmistir.
Takasbank Para Piyasasiy, aract kurum ve bankalardan fon fazlasi ve/veya fon
ihtiyaci olanlann talep ve tekliflerinin karsilasmasini saglayan organize bir
pivasadir. Finansal Kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin Takasbank Para
Piyasasina uye olabilecegi Takasbank A.S. nin 1215 No, 16.03.2015 tarihli Genel
Mektubu ile duyurulmustur. Takasbank A.S. tarafindan Ekspo Faktoring'e tesis
edilen limit, aktif olarak kullanilmaktadir.
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2017 YILINDA RAKAMLARLA
EKSPO FAKTORING

50 MILYON

445 MILYON
53 MILYON
25 MILYON

. = e

YAPILAN iSLEMLERIN CIRODAKI ORANI
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14 MILYAR

ciro

26 MILYON

VERGI ONCESI KAR

128 MILYON

OZKAYNAK

lle

OZKAYNAK BUYUME ORANI

78 MILYON

ABD dolan

DIS TICARET FINANSMANINA DESTEK

200,/

SORUNLU ALACAKLAR ORANI
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MILYON ABD DOLARI

DIS TICARET
FINANSMANINA
DESTEK

Musterilerinin hem
yurt ici hem de yurt disi
islemlerine finansman
saglayan Ekspo Faktoring,
piyasa kosullarini yakindan
taKip ederek urun velpazesini
zenginlestirmeye ve
gelistirmeye odaklanmistir.



2017'DE FINANSE EDILEN ISLER

Musteri ihtiyaclarina yonelik yenilikci dis ticaret urunleri gelistirerek fark
yvaratan Ekspo Faktoring'in urun ve hizmet portféoyunde ithalat ve ihracata
yvonelik geleneksel urunler yer almaktadir. Farkli sektorlerde faaliyet gosteren
musterilerine 2017 yilinda toplam 78 milyon ABD dolari olmak tizere son bes
yvilda yaklasik 330 milyon ABD dolar1 tutarinda dis ticaret islemine destek
saglamuistir.

Yurt ici ve yurt disi fon saglayicilarnyla Sirket, hedef odakli pazarlama anlayisi saglamus; toptan ticaret, tekstil,

Turk ozel sektoru arasinda saglam dogrultusunda farkl sektorlerde finans, insaat ve tasimacilik gibi
bir kopru gorevi ustlenen Ekspo faalivet gosteren musterilerini bircok sektorde faaliyet gosteren
Faktoring, musterilerini ithalat kurumsal hedeflerine ulastiracak musterilerine finansman ¢cozumleri
ve ihracata yonelik geleneksel stratejiler gelistirmektedir. sunmaya devam etmistir.
urunlerin yani sira musteri

ihtivaclarina gore sekillendirdigi Ekspo Faktaoring, 2017 yilinda

venilikci dis ticaret urunleriyle de Turkiye'de ozel sektore toplam 78

desteklemektedir. milyon ABD dolar tutarinda destek

2017'DE FINANSE EDILEN ISLERIN SEKTORLERE GORE DAGILIMI

%2,59

Ulasim Araclan
Sanayi

%11,48

Diger

%3,51- %271

Agac ve Agac Tasimacilik,
Urunleri Sanayi Depolama ve
Haberlesme

-%018,87

%34 ,4 9 - Finansal Aracilik
Deri ve Deri
Urtnleri Sanayi

AN
& 14

%4,83 — Milyar TL ’ %17,78

Tekstil ve Tekstil Urtinleri Sanayi
709,71
Metal Ana Sanayi ve
Islenmis Madde Uretimi
012,36

%11,67 o

Toptan ve Perakende Ticaret
Motorlu Araclar Servis Hizmetleri

Tarim, Hayvancilik
ve Ormancilik
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2017 YILINDA FINANSE EDIiLEN
DIS TiCARET iSLEMLERI

Musterilerine ithalat ve ihracata yonelik geleneksel urunlerin yani sira
yvenilikci dis ticaret urunleri de sunan Ekspo Faktoring'in portfoyu; tekstil,
maden, bilisim, saglik ve finans gibi bircok farkli sektorde faaliyet gosteren

firmalardan olusmaktadir.

EV TEKSTILI URUNLERI
IHRACAT FINANSMANI

TEKSTIL URUNLERI
ITHALAT FINANSMANI

TEKSTIL VE KONFEKSIYON
URUNLERI IHRACAT
FINANSMANI

PAMUK ve iPLIK EMTIA
ITHALATI FINANSMANI

SU URUNLERI IHRACAT
FINANSMANI
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28 milyon ABD dolarn (2017)

Dunya ev tekstili ticaretinde 95 paya sahip olan Turk ev tekstili tirtinleri
sektory, Turkiyve'nin en onemili ihracatci sektorleri arasinda yer almaktadir,
Ekspo Faktoring, hazir givim ve ev tekstili ihracatlarinin orta vadeli
finansmaniyla sektoru desteklemeye devam etmektedir.

12 milyon ABD dolar1 (2017)

Yatinm ve istihdam bakimindan her gecen vil gelismekte olan tekstil
sektory, gerceklestirdigi ithalatla da devlet icin ciddi bir vergi geliri kaynagi
olusturmaktadir. Ekspo Faktoring, Turkiyenin onemli tekstil firmalarnnn
ithalatina finansman destegi saglamay1 surdurmektedir.

11 milyon ABD dolar1 (2017)

1980l yillarn ikinci varisindan itibaren Turkiye'nin tekstil ihracati énemili
oranda artmis ve ihracatin en tnemli kalemi haline gelmistir. Sektor,

ulke ekonomisine buyuk katma deger yaratmaktadir. Ekspo Faktoring,
hazir givim ihracatinin uzun vadeli finansmaniyla sektoru desteklemeye
devam etmektedir.

77 milyon ABD dolari (2017)

Pamuk ve iplik, tlke ihracatinin lokomotifi konumundaki Turk tekstil
ve hazir givim sektorunun en énemli hammaddelerinden biridir. Ekspo
Faktoring, yvurt disi kalkinma ajanslari vasitasiyla ithalatcilara uygun
kosullarda krediler saglamaktadir.

7 milyon ABD dolari (2017)

Deniz ve akarsu kaynaklarinda su urunleri yetistiriciligi ve islenmesi ile
bunun icin gerekli tesis ve altyapinin olusturulmasina yonelik yatirimlar
son donemde hiz kazanmustir. Ekspo Faktoring, muhtelif Avrupa
ulkelerine vapilan dondurulmus balik ve islenmis balik urunleri ihracatina
finansman destegi gerceklestirmektedir.



Ekspo Faktoring, 2017 yilinda dis ticaret finansmanina 78 milyon ABD dolart
destek saglayarak tilkemiz ekonomisine onemdli katKki gerceKlestirmistir.

CELIK OURUNLERI
[HRACAT FINANSMANI

MADEN URUNLERI
ITHALAT FINANSMANI

SAGLIK URUNLERI
ITHALAT FINANSMANI

TUKETICI URUNLERI
ITHALAT FINANSMANI

BiLiSIM TEKNOLOYJiSi
URUNLERI ITHALAT
FINANSMANI

4 milyon Amerikan dolari (2017)

Basta insaat celigi, boru ve profil olmak tizere genis bir yelpazede uretim
yapan celik sektoru, yeni yvatinnmlarla yuksek katma degerli urunler
gelistirmeye devam etmektedir. Ekspo Faktoring, celik sektorune ihracat
finansmani destegi vermektedir.

2,2 milyon ABD dolar1 (2017)

Komur, enerji ihtivacinin onemli girdilerinden birisini olusturmaktadir.
Ekspo Faktoring, endustriyel alanda tuketilen ve ev tipi kémur
finansmanina aracilik etmektedir. Bu alanda, endustriyel amach kullanilan
komur ithalatina yonelik akreditif kredisi ve ayrica yurt ici komur madeni
isletmelerine yonelik nakit finansman destegi saglanmistir.

1,9 milyon ABD dolar (2017)

Ekspo Faktoring, 2017 yili icinde medikal ve saglik urunleri satisi
konusunda faaliyet gosteren firmalarin ithalat islemlerine finansal destek
saglamustir.

1 milyon ABD dolar1 (2017)

Ekspo Faktoring, Cinden yapilan tuketici urunleri ithalatina yukleme
oncesi garantorluk ve finansman hizmetleri vermektedir.

507 bin ABD dolan (2017)

Bilisim sektory, tum dunyada oldugu gibi Turkiyve'de de cok hizli bir
buyume seyri gostermektedir. Ulkemizin bilisim teknolojisi tirtinleri
alaninda faaliyet gosteren ve bankacilik sektorune hizmet veren basarili
firmalarinin ithalat islemlerine finansal destek saglanmustir.
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Ozkaynaklar1 128 milyon TLye vukselen Ekspo Faktoring, muisteri odakl
buyume hedefini istikrarli finansal performansiyla 2017 yilinda da
surdurmustur. Finanse ettigi toplam islem hacmi 1,447 milyon TLye ulasarak
oncekKi yila oranla %7 artis gostermistir.

FINANSAL GOSTERGELER

TOPLAM AKTIFLER
TOPLAM OZKAYNAKLAR
ODENMIS SERMAYE

NET ISLETME SERMAYESI
FAKTORING ALACAKLARI
FAKTORING BORCLARI
NET KULLANDIRILAN FONLAR
BANKA, TAHVIL BORCLARI
TOPLAM GELIRLER
FAKTORING GELIRLERI
BRUT KAR

NET KAR

FINANSAL VERILER (%)

CARI ORAN (KEZ)

LIKIDITE ORANI (KEZ)

NET ISLETME SERMAYESI/ AKTIFLER ORANI

LIKIT AKTIFLER/AKTIFLER ORANI
BORCLAR/AKTIF TOPLAMI (BORCLANMA ORANI)
BORCLAR/OZKAYNAK (FINANSAL KALDIRAC ORANI)(KEZ)
MALI BORCLAR/AKTIF TOPLAMI

FAIZ KARSILAMA ORANI (KEZ)

ALACAKLARIN ORTALAMA TAHSIL SURESI (GUN)
TOPLAM GIDERLER/CIRO

BRUT KAR MARJI

NET KAR MARJI (SATIS RANTABILITESI)
OZKAYNAK KAR MARJT (OZKAYNAK RANTABILITESI)
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ARALIK 2015
(BIN TL)

289.850
97.880
60.000

95716

278900

4022

274.878
185.874
45827

42.335
13.050
10424

ARALIK 2015
150

149

33

99

66

195

64

180

91

15

13

ARALIK 2016
(BIN TL)

341704
111308
60.000
109.381
331452
5832
325520
221.008
57672
56.186
21304
17.028

ARALIK 2016
150

150

32

98

67

210

65

180

85

18

20

ARALIK 2017
(BIN TL)

445314
127695
60.000
144.833
432976
8717
424259
304.206
66725
64.203
26.064
20.887

ARALIK 2017
140
138

28
98
71
2,24
71
182
91
36
15

22

ARALIK 2017

(BIN ABD DOLARI)

118.060
33.854
15907
38.397
1147790
2.311
112479
80.651
18.325
17631
7158
5736



TOPLAM CIRO (BIN TL)

2017 1447965 TL

2016 1348877 TL
2015 1123950 TL
BRUT KAR (BIN TL)
2016 21304 TL
2015 13.050 TL
TOPLAM OZKAYNAKLAR (BIN TL)
2016 111.308 TL
2015 97880 TL

TOPLAM GELIRLER (BIN TL)
2016 57672 TL
2015 45827 TL

TOPLAM AKTIFLER (BIN TL)
2016 341704 TL
2015 289850 TL

FAKTORING ALACAKLARI (BIN TL)
2016 331452 TL
2015 278900 TL
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2017 YILI FAALIYETLERI

2017 yilinda da basaril projelerle 6ne cikan Ekspo Faktoring, gelistirdigi
etkin c6zumlerle ithalat ve ihracat agirlikli calisan firmalara finansal destek
saglayarak sektOrdeki lider pozisyonunu guclendirmistir.

%7 buyiume ile 1447 milyon TL ciro
: : 0 0 Yenilikci bir yaklasim ve geleneksel bankacilik anlayisi arasindaki
ISTIKRARLI BUYUME mukemmel dengeyi 2017 yilinda da koruyan Ekspo Faktoring, cirosunu
kurulusundan itibaren istikrarl bir bicimde arttirmayi1 basarmustir. Sirket,
gectigimiz vil da basarili projelere imza atarak yuksek performans gostermis
ve tum finansal gostergelerinde onemli ilerlemeler kaydetmistir. Sirket cirosu,
2017 yil sonu itibanyla 1447 milyon TLye ulasnustir.

Ekspo Faktoring, agirlikli olarak Turkiyvenin ilk 500 buyuk sirketine ve
cokuluslu sirketlere hizmet vermektedir. Musterileriyle iliskilerini karsilikl
guven ve kazanc ilkesi cercevesinde sekillendiren Ekspo Faktoring, birer
is ortagi olarak gordugu musterilerinin finansal ihtiyaclarn dogrultusunda
Ozgun urunler gelistirerek istikrarli gelisimini surdurmektedir.

78 milyon ABD dolar1 yurt disi ticarete destek

R Ekspo Faktoring, 2017 yilinda da ihracat ve ithalat finansmani faaliyetlerinde
YURT ICI VE YURT DISI sektorde 6ncu konumunu sturdurmustir. Urtin portfoyinu ve hizmet
TICARETE DESTEK cesitliligini genisleten sirket, dis ticaretin finansmani alaninda gelistirdigi

etkin cozumlerle ithalat ve ihracat agirhikli calisan firmalara finansal destek
saglayarak sektordeki lider pozisyonunu guclendirmistir.

Sirket gectigimiz vil, hem yurt ici hem yurt disi ticaretin finansmaninda
deneyimli ve uzman kadrosuyla sirket, musterilerine hedeflerini
gerceklestirmeleri icin gereken stratejik bakis acisi ile kaynaklar: sunmaya
devam etmis ve dis ticaretin finansmanina yaklasik 78 milyon ABD dolari
tutarinda destek vermistir.

53 milyon ABD dolar1 ihracat finansmani

: Turkiyvenin ihracat potansiyelinin gelistirilmesine onemli katki saglayan
IHRACATCILARIN HER Ekspo Faktoring, ihra¢ mallarina yeni pazarlar bulmak ve ihracatcilara
ZAMAN YANINDA uluslararasi pivasalarda rekabet guct kazandirmak icin calismalarnm

surdurmektedir. Yaygin uluslararasi muhabir agindan sagladigl fon
kaynaklarini ihracatcl musterilerinin hizmetine sunan sirket, dogru
tanimlanmus stratejiler ve sundugu guvencelerle Turk ihracatcisinin cozum
ortagl olarak one cikmaktadir. Dis pazarlara urun satmayi hedefleyen

Turk firmalannin bircok zorlukla karsilastigr gunumuz kosullarinda Ekspo
Faktoring'in sundugu hizmetler, rekabet ustunlugu saglayan ¢ok onemili
finansman avantajlari olusturmaktadir.

2017 yilinda tekstil, su urunleri, metal ana sanayi ve cimento sektorlerine 53

milyon ABD dolar ihracat finansmani saglayan sirket, onumuzdeki donemde
77 milyon ABD dolar1 tutarinda ihracata aracilik etmeyi hedeflemektedir.
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FARK YARATAN
ULUSLARARASI
ISBIRLIKLERI

EKONOMIYE KATKI

DERECELENDIRME VE
DENETIM KALITESI

BORCLANMA
ARACLARINA iLISKIN
IHRAC BELGESI

2004 yilindan bu yana Factors Chain International tliyesi

Yurt disi baglantilarini daha da guclendirecek isbirlikleri kurma hedefiyle sirketin
ust duzey yoneticileri tarafindan uluslararasi finans kuruluslarina gerceklestirilen
ziyaretler 2017 yilinda da devam etmistir. Mevcut isbirliklerine 2016 yilinda
Ispanyol bankasi Banco Sabadelli ekleyen Ekspo Faktoring, bu anlasma ile ABDden
Turkiye've pamuk ithalati konusunda musterilerine destek olmaktadir.

2004 yilindan bu yana dunyanin en buyuk bankacilik disi finans hizmet agi
Factors Chain Internationalin (FCI) Giyesi olan Ekspo Faktoring, tiye kuruluslarla
gelistirdigi kurumsal iliskiler sayesinde muhabir agini ve fon kaynaklarin 2017
yilinda da gelistirmeyi surdurmustur. Uluslararasi ticaret hacminin gelisimine
katkida bulunulmasi ve finansman islemlerine uluslararasi bir standart getirilmesi
amaciyla 1968 yilinda kurulan FCI'n 90 ulkeden 40011 askin uyesi bulunmaktadir.
Dunyanin en buyuk faktoring agini olusturan orgutun uyelerinin islemleri,
uluslararasi faktoring hacminin yaklasik %80'ini temsil etmektedir.

Toplam aktifler 445 milyon TL

Ekspo Faktoring, kuruldugu gunden bu yana hizli karar alma sureci ve kararlarin
ayni hizla uygulanmasini saglayan esnek yapisiyla rekabet tistunlugune sahiptir.
Yenilikci ve sektore yon veren oncu uygulamalariyla fark yaratan sirketin toplam
aktifleri 2017 yilinda bir énceki yila gore %30 oraninda artis gostererek 445 milyon
TLye ulasmustir. Bu halivle sektorun vaklasik %l'ini finanse eder durumda olan
Ekspo Faktoring, 2018 yilinda da Turkiye ekonomisinin finansmanina sagladigl
katkiy artiracaktir.

Uluslararasi derecelendirme kuruluslan tarafindan degerlendirilme

Saglikl aktif kalitesi ve guiclu 6zkaynaklanyla sektorde ayrcalikli bir konumda
bulunan Ekspo Faktoring, 2006dan bu yana uluslararasi derecelendirme kuruluslarn
Fitch, Moody's ve JCR Eurasia Rating tarafindan degerlendirmeye tabi tutulmustur.
Sirket, denetim ve derecelendirme sonuclarnnn guvence altina alinmasin saglamak
amaciyla Avrupa Birligi denetim reformunda da éngoruldugu gibi belirli araliklarla
derecelendirme ve denetim firmalarini degistirmektedir.

Sirket derecelendirme ve denetim sirketleri rotasyonlarninin kaliteyi artirarak son
donemlerde yasanan kuresel ve yerel finansal Krizlerin olusmasinda onleyici

rol oynayacagini dusunmektedir. Derecelendirme, kreditorler ya da yatinmecilar
nezdinde cok dikkat edilen bir olcektir ve her turlu fivatlama bu nota bagl olarak
verilmektedir. Derecelendirme, ayni zamanda kurumun tanunirhgina da katki
saglamaktadir. lleride veterli derinlik saglandiginda verel para pivasalarindan
saglanacak fonlann fiyatlandirmasi, bu derecelendirmeye gore vapilacaktir. Iste bu
nedenlerle gunumuzde bircok yerel finans ve finans disi kurum, derecelendirme
yaptirmak icin caba gostermektedir.

JCR Eurasia Rating, Ekspo Faktoring A.Snin 17 Ocak 2018de neticelenen derecelendirme
surecinde Uzun ve Kisa Vadeli Ulusal Notlarini ‘A (Trk) ve ‘A-1 (Trk), notlara iliskin
gorunumleri ise STABIL olarak belirlemistir.

20 milyon TLlik ihrac

Gectigimiz Kasim ayinda Ekspo Faktoring'in yurt icinde ve toplam 50 milyon TL
tutanindaki ihrac tavani icerisinde kalmak kaydiyla bir yillik dénemde bir veya
daha fazla seferde gerceklestirilmek tizere, halka arz edilmeksizin tahsisli ve/
veya nitelikli yatinmcilara satilmak amaciyla ihrac edilecek borclanma araclarina
iliskin ihrac belgesi, Sermaye Pivasasi Kurulunun 27112017 tarih ve 43/1434

sayill kararyla onaylanmustir. Sirket, ilk dilim olan 20 milyon TLlik ihracin
gerceklestirmistir.
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FINANSAL USTUNLUKLER

Musterilerine 6zel olarak gelistirdigi urun ve hizmetleriyle kuruldugu gunden
bu yana sektordeki oncu konumunu surduren Ekspo Faktoring, guclu mali
vapisiyla 2017 yilinda da finansal ustunluklerini korumustur.

Dunyanin en buyuk bankalaryla is birligi yapan Ekspo Faktoring, riski satin
T alinan sayili banka disi finans kurumlarindan biridir. Sirket, karsilikli giiven
KURESEL STANDARTLARDA ve seffaflik ilkelerinden aldig: guicle Turk sirketlerine uygun maliyetli kaynak
IS SONUCLARI yaratmaya devam etmektedir. 17 yildir kiiresel sirketlerle Turk sirketleri
arasindaki iliskilerin gelistirilmesi ve derinlestirilmesi icin caba gosteren
Ekspo Faktoring, uluslararasi platformdaki agirhgini her gecen gun daha da
artirmaktadir.

Musterilerine global bir perspektiften dunya standartlarinda sonuclar
yakalama firsati sunan Ekspo Faktoring, guiclu sermaye yvapisy, nitelikli
insan kaynagi ve cozum odakli is kulturu gibi onemli rekabet ustunluklerine
sahiptir ve banka disi finans sektorunde yenilikci urun ve hizmetlerin adresi
konumundadir.

2017 yilinda vyurt ici ve yurt disindaki banka ve finans kuruluslariyla

B AS ARILI STR ATE]‘IK muhabirlik iliskilerini daha da guclendiren Ekspo Faktoring, basarili
stratejik ortakliklarla yukselisini surdurmektedir. Stratejik hedeflerine
ORTAKLIKLAR daha da yaklasan sirket, urun portfoyunu genisletmis, dis ticaretin

finansmani alaninda gelistirdigi etkin coztimlerle ihracat ve ithalat agirhkl
firmalarnn en gucli finansal ortaklarindan birisi haline gelmistir.

Ekspo Faktoring, 500 milyon ABD dolarina yakin finansman olanagina
sahiptir. 2017de toplam 78 milyon ABD dolan dis ticaretin finansmanina
aracilik eden sirket, 2018 yilinda yurt ici ve yurt disi islemlerde %50
seviyesinde buyume gerceklestirmeyi hedeflemektedir.

Ekspo Faktoring'in yurt disi islemler kapsaminda musterilerine sundugu

. . = uriin ve hizmetler arasinda Gayrikabili Riicu thracat Finansmani, Kabili Riicu
IHTIYACA OZEL . . Ihracat Finansmany, Ihracat Akreditifi Temliki, Ithalat Akreditifi, Amerikan
FINANSMAN COZUMLERI Tanm Bakanlig1 GSM 102 Kredisi, Amerikan Ex-Im Bank, Karadeniz Kalkinma

Bankas: Kredileri, Kabul Kredili Ihracat Alacaklanmnn Termliki, ithalat
Finansmani ve Dogrudan Faktoring yer almaktadir. Sirket, yurt ici islemler
kapsaminda ise musterilerine; Bildirimsiz Alacak Temliki, Bildirimli Alacak
Temliki ile Cek ve Senetli Alacaklarin Temlikinin yani sira Turkiye'nin ihracat
potansiyelinin gelisimi acisindan Kkilit isleve sahip bir dizi urun ve hizmet
sunmaktadir.

2011 yilindan bu yana tedarikci finansmani trunune agirlik vererek onemili
rekabet avantaji kazanan Ekspo Faktoring; yurt ici ve yurt disi islemler
alanindaki uzmanliginin yani sira piyasa, sektor analizleri, proje finansmani
gibi alanlarda danismanlik hizmeti de vermektedir.
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CIRO, KARLILIK,
OZKAYNAKLAR

BORCLANMA KATSAYISI

AKTIF KALITESI

AKTIF BUYUKLUGU

Ekspo Faktoring'de geleneksel olarak kar dagitilmamakta ve elde edilen kar
duzenli olarak sermayeye eklenerek odenmis sermaye en az enflasyon oraninda
artinlmaktadir. 2000 yilinda, 1 milyon TL sermaye ile kurulan Ekspo Faktoring'in
Ozkaynaklar 2017 sonu itibariyla 128 milyon TLye ulasmistir. Kurulusundan bu
yana surdurulebilirlige odaklanan sirket, disiplinli bir bicimde buyumeye devam
etmektedir. 2017 vil sonu itibaryla 14 milyar TLlik islem hacmine ulasan Ekspo
Faktoring'in cirosunun %811 yurt ici, 9%6%19'u ise yurt disi islemler olusturmustur.
Ekspo Faktoring, 2017 sonu itibanyla sagladigl 21 milyon TL seviyesindeki net
karnn tumunu faalivetlerinden elde etmistir. Sirket, yonetilebilir olgude vade riski,
likidite riski ve kur riski tagimaktadir.

Ekspo Faktoring'e rekabet ustunlugu saglayan unsurlarin basinda sirketin 24
kez olan borclanma katsayisi gelmektedir. Dusuk borclanma katsayisy, Ekspo
Faktoring'in yurt ici ve uluslararasi piyasalarda muhabir ve finansor kuruluslar
nezdinde guclu iliskiler gelistirmesini saglamustir.

Faalivyetlerini agirlikli olarak 6zsermayesine dayanarak yuruten sirket, etkin is
surecleri sayesinde yiiksek bir karlhilik yakalamistir. 24.04.2013 tarihli Bankacilik
Duizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) Yonetmeligi uyarinca, bankacilik disi
finans kuruluslarinda 6zkaynagin, toplam aktiflere oraninin asgari %3 seviyesinde
tutturulmasi ve devam ettirilmesi zorunludur. Ekspo Faktoring'de bu oran %28
seviyesinde gerceklesmistir.

Ekspo Faktoring'in takipteki alacaklari sektor ortalamasinin ¢cok altinda
seyretmektedir. 2017 yilinda sektor geneli icin takipteki alacaklarin orani 93,5
olarak gerceklesirken, Ekspo Faktoring icin bu oran %07 seviyesinde kalmuistir.
Sirket alacaklarinin %981ini geri donulebilir alacaklar olusturmaktadir.

Sirket, bir musteriden temlik alinan alacaklarin icinde, tek bir borcluya ait payin,
o musterinin toplam riskinin %10unu gecmemesine 0zen gostermektedir. Bu
durum, sirketin aktif kalitesinin yuksekliginin ve derecelendirme sisteminin
guvenilirliginin somut gostergesidir.

Finansal alacaklarin saglikli ve tutarh bir bicimde degerlendirilmesi icin dunyanin
onde gelen derecelendirme kuruluslarinin metotlarindan yararlanmak suretiyle
risk degerlendirme sistemini surekli olarak gelistiren Ekspo Faktoring, risk katsayisi
dusuk firmalan portfoyune katarak aktif kalitesini sektor ortalamasinin usttunde
tutmay1 surdurmektedir.

2017 sonu itibanyla Ekspo Faktoring'in aktif buyuklugu 445 milyon TL olarak
gerceklesmistir. Sektordeki uzmanlhigl, guclu fon yapisi ve nitelikli insan kaynagi
sayesinde musterilerinin ihtiyac ve beklentileri dogrultusunda hizl ve etkin
cozumler Ureten sirket, yurt icinde ve yurt disinda farkli sektérlerde faaliyet
gosteren cok sayida firmaya bu anlayisla hizmet vermektedir. Musterilerini
uzun vadeli ve kalic1 is ortaklar olarak goren Ekspo Faktoring, yerli ve yabanci
bankalardan cazip kosullarda elde ettigi kaynaklarn musterilerinin beklentileri
dogrultusunda yapilandirarak hizmete sunmaktadir.

Ekspo Faktoring, 2018 yilinda 600 milyon TL seviyesinde plasman buyuklugune
ulasmay1 hedeflemektedir. Finansal uistunltkleri uluslararasi derecelendirme
kuruluslarn nezdinde de tescillenen sirket, 2018 yilinda musterileri icin hizli ve
dusuk maliyetli cozumler yaratarak karlihgin ve reel sektore olan guclu destegini
surdurmeyi amaclamaktadir.
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DUNYA EKONOMISI

Dunya ekonomisi, 2017 yilinda %3,7 buyuyerek beklentilerin tizerinde bir
gelisme gostermistir. Ekonominin 2018 ve 2019 yillarinda da bu seviyelerde bir
buyume trendinde devam ederek %3,9 seviyesinde buyume gerceklestirecegi
tahmin edilmektedir.

2017 yilinda en énemli claylarin arka planinda artan milliyetcilik, gocmenlik

KURESEL EKONOMIDE karsit1 politik ortam, ABD'nin muttefikleri ile derin gorus ayriliklar yaratan
soylem ve eylemleri, Rusya - ABD - Cin arasinda gerceklesen guc cekismeleri,

CANLANMA bu giic cekismelerinin yasandig Suriye, Kuzey Kore ve Giiney Cin Denizi gibi ek
gundemler ve bunlarin sonucunda ekonomik yansimalari olan belirsizlikler én
plana cikmustir. 2008 krizi sonrasinda gelismekte olan ulkelere yonelen yatinmlar,
ABD ve Avro Bolgesi ulkelerinde para politikalarindaki faiz artirici yaklasimlar ile
birlikte son villarda tekrar gelismis ulkelere yonelmektedir.

ABD, para politikasinda kademeli sikilastirma stratejisini devam ettirmis ve 2017
vili icerisinde politika faiz oranini uc¢ kez artirarak %1,25-1,50 bandina yukseltmistir.
Ekonomik aktivitenin ve emek pivasasinin guclu seyrettigi, harcamalardaki iliml
artisin devam ettigi mevcut ortamda ABD'de 2017 yili ekonomik buyume orani %¢2,3
oraninda gercekleserek iyi bir performans gostermistir. Enflasyon yil sonu itibariyla
%21 seviyesinde gerceklesmis ve orta vadeli hedef olan %2'lik seviyeye uygun

bir sekilde hareket etmistir. 2018 vili icerisinde politika faiz oraninin 2017 yilinda
oldugu gibi uc kez artinilarak %2-2,25 bandina yukseltilmesi beklenmektedir.

ABDde 2017 yilinda hayata gecirilen vergi reformunun olasi etKileri arasinda
ABD'nin dis borcunda artislar yer almaktadir. Bu reformun etkilerinin tam
anlamiyla anlasilmasi 2018 vili icinde gerceklesecek ve ulkenin para politikasinda
baz1 guincellemelere vol acabilecektir. Ote yandan, Donald Trump'in secildigi son
baskanlik secimlerinde Rusyanin etkisinin boyutu ve bu etkinin Trump ile direkt
iligkisinin incelenmesi ve bu incelemenin sonuclari politik acidan kamplasmanin
ileri safhalara gelmis oldugu ulkede 6ngorulmesi zor ciddi politik gelismeleri
beraberinde getirebilir. ABDnin dis politikasinda gittikce yvalniz kalmaya basladigl
bir ortamda bu tur bir gelisme dunya ekonomisi icin risk olusturmaktadir. Genel
olarak, 2017 yilinda beklentilerin tizerinde %37 seviyesinde buyuyen dunya
ekonomisinin 2018 ve 2019 yillarinda da bu seviyelerde devam ederek %39
seviyesinde buyumesi beklenmektedir. Avro Bolgesi enflasyon orani 2017 yilinda
%14 seviyesinde gerceklesmistir. Japon Merkez Bankasi ise orta vadede ulasmay1
hedefledikleri %2 seviyesinde enflasyon icin genisleyici para politikasina devam
edecegini aciklamustir.

Avro Bolgesi ekonomisi 2008 yilindan bu yana en yuksek buyume performansini
= 3 gerceklestirerek 2017 yilinda %2,5 seviyesinde buyumustur. 2018 yilinda Avro Bolgesi
AVRO BOLGESI ekonomisinin vine %25 civarinda bir buyume gerceklestirmesi beklenmektedir.

2017 yilinda ivime kazanan ekonomi, buyumesini artan ic talebe, ihracata, borclanma

kaynaklarinin yeterliligine, disuk enflasyona ve buyumeyi destekleyen para
politikalarna borcludur.
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ONDE GELEN AVRUPA
ULKELERINDE DURUM

CIN EKONOMISi

GELISMEKTE OLAN
ULKELER

PETROL VE EMTIA
FIYATLARI

2018 YILI BEKLENTILERI

Ingiltere Brexit kararinun sonrasinda gelen belirsizligin de etkisiyle 2017de sadece %15
buyume gerceklestirebilmistir. Fransa ve Almanya sirasiyla %2 ve %22 seviyelerinde
buytime kaydetmis olup Ingiltereden daha ivi performans gostermislerdir.

2018 vil icerisinde Ingiltere'nin bitytimesinin Brexit etkisinin devarmu ile daha
da vavaslayarak %] seviyelerinde kalacagi genel olarak kabul gorurken Fransa
ve Almanya ekonomilerinin 2017 yilinda gosterdiklerine benzer bir performans
ongorulmektedir.

Cin ekonomisi, 2017 yilinda %69 oraninda bir buytime gerceklestirerek 2011 yilindan
beri duisen buyume oranuinda ilk defa bir 6nceki senenin buytme oranina gore yukselis
kaydetmistir. Insaat faalivetlerinin yavasladig ve emlak fivatlanmn sturdirtilemez
seviyelerde yukselmeye devam ettigi bir senede Cin mallarina olan global ilginin
devam etmesi, sirketlerin yuksek mal fiyatlarnnin etkisiyle yuksek kar elde etmeleri ve
devletin altyap1 harcamalarnnn gecen donemlere benzer bir seviyede olmasinn etkileri
ekonominin buyumesine olumlu etki etmistir.

Enflasyon ise 916 seviyesinde gercekleserek 2016 yilinin 9%2'1lik oranina gore
yavaslamustir. 2018 yilinda Cin ekonomisinin 2017 yilina benzer bir performans
gostererek %6,5 civarinda buyumesi beklenmektedir. 2017 yili basinda 3 trilyon ABD
dolarn olan Cin'in dolar rezervi yil boyunca benzer seviyede seyretmis ve 2017 yilina
31 trilyon ABD dolar seviyesinde kapatmuistir.

2017 yilinda Hindistan ekonomisi 2016 yilinda gerceklestirdigi %71 buyume
seviyesinin altinda kalarak %6/ seviyesinde buyume gerceklestirmistir. IMF,
Hindistan ekonomisinin 2018 yilinda %74, 2019 yilinda da %79 oraninda buyuyecegini
ongormektedir. ABDnin ve diger gelismis tilkelerin politika faiz oranlarinda yapmakta
olduklan kademeli artislar gelismekte olan ulkelerde calkantili bir ekonomik etki
yaratmaktadir.

Petrol fivatlan 2017 yili sonunda yaklasik %23 1uk bir artisla 65 ABD dolari seviyesine
ulasmustir. Bu artisin ana sebepleri arasinda talep artisina bagl olarak OPEC'in
uretimde yaptigl duzenlemeler, dunya ekonomisinde beklentinin uzerinde gelisen
buyume ve finansal piyasalardaki olumlu hava gosterilmektedir. Emtia fiyatlarn
endeksi yil icinde inisli cikish bir sevir izlemis ve 2017 yilini 2016 vil sonu seviyelerinde
tamamlanmustir. Petrol ve emtia fiyatlaninda genel olarak 2018 yilinda ciddi artislar
beklenmemekte; ortalama %5 seviyelerinde artis ongorulmektedir.

Dunya Bankasi, Ocak 2018de yaprmus oldugu aciklamalarda 2018 yilinda dunya
ekonomisinde 93,1 oraninda buyume beklendigini belirtmistir. IMF ise, yine Ocak
2018 icerisinde 2018 ve 2019 yillarinda kuresel uretimde buyumenin vil bazinda
%39 seviyesinde olmasini bekledigini aciklarmistir. Dunya Bankasina gore gelismis
ulkelerde ortalama buyume oraninin %2,2 olmasi beklenirken, gelismekte olan
ulkelerde bu oran %45 seviyesindedir.

2018 yilinin, 2008 krizinden bu yana kuresel uretimde kapasite kullanim oraninin
9%100%¢ ulasacagi ilk vil olacag1 animsatilarak gerekli kapasite artirim programlarinin
devreye alinmasinn, ilerleyen senelerde de buyumeye kaynak saglayacagin belirten
ekonomistler, bu firsatin kacirilmamasi gerektigini dustinmektedirler. Ote vandan, artan
jeopolitik riskler, 6zellikle ABD ile diger tlkeler arasinda artan gerginlikler, Suriye, Kuzey
Kore ve Guney Cin Denizi gibi ulke ve bolgelerde yasanacak gelismelerin yol acacag:
gerginliklerin ticari ve ekonomik yaptinm ve sonuclar bu buyume tablosunu olumsuz
etkileyecek olasi etkenler olarak ortaya cikmaktadirlar.
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TURKIYE EKONOMISI

Gectigimiz yil Turkiye ekonomisi guclu bir buyume performansi sergilemis,
issizlik orani bir éncekKi yila gore azalmis ancak enflasyon cift haneli sayilara
ulasmuistir.

Turkiyenin 2017 yilinda ortaya koymus oldugu guclu buyume performansi, Uluslararasi

x I Para Fonu (IMF), Dunya Bankasi, Moody's ve Fitch'in de aralarinda bulundugu uluslararasi
BEKLENTILERIN kurum ve kuruluslann tahminlerini asrustir. Uctinctl ceyrekteki %111 buytume
UZERINDE BU Y [ ]ME performansi ile Turkiye dunyada bahsi gecen dénemde en hizli buyluyen ekonomi

olmustur. Yilin ilk ceyreginde %5,3, ikinci ceyreginde %54 buytuyen Turkiye ekonomisi,
ucuncu ceyrekte 9111 ile 2011 yvilinin ucuncu ceyreginde kaydedilen %11 611k buytumenin
ardindan en yuksek buyume performansini yakalamistir.

Turkiye, G20 ulkeleri arasinda buyume performansiyla ilk iki sirada yer alan Cin ve
Hindistan1 da geride biraknustir. 2017 yilinda cari acik bir énceki yila gore 14,5 milyar ABD
dolar artarak 471 milyar ABD dolarina yukselmistir. Y1l icinde uluslararasi net dogrudan
yatinm girisi, 2016 yilina gore %18,8 azalisla 10,83 milyar ABD dolarn seviyesinde
gerceklesmistir. Dis ticaret aciginda %369 oraninda bir artis kaydedilmis ve acik 76,8
milyar ABD dolan seviyesinde gerceklesmistir.

Cari acigin GSYH'ye orani ise %5,5 olarak gercekleserek 2016 yilina gore %3,8 daha
. yuksek bir seviyeye ulasmustir. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), 2017
CA.RI ACIKTA ARTIS vili icinde yuksek seviyede artis gosteren doviz kurlari ve yukselis egilimindeki
enflasyonla mucadelesinde para politikasindaki siki durusu surdurmustur. 2017
yilinda butce harcamalar %16 artarak 677 milyar TL, butce gelirleri ise 9%13,8 artarak
630 milyar TL olmustur. Boylece 2017 yilinda butce acigl beklentilere uygun bir
sekilde 47 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

Butce gelirlerinin %85'ini olusturan vergi gelirlerindeki artis %16,8 seviyesinde
gerceklesmistir. 536 milyar TLye ulasan vergi gelirlerindeki 77 milyar TLlik artis
icinde en buyuk artis ithalatta alinan KDV'deki 22,8 milyar TLlik artis olmustur.
Merkezi yonetim brut borg stoku ise 876,5 milyar TL olmustur. Bu bor¢ stokunun
5354 milyar TLlik bolumu yerel para cinsi, 341 milyar TLlik bolumu ise yabanci
para cinsi borc¢lardan olusmustur.

Ihracat bir 8nceki yila gore %10,2 oranunda artis ile 15794 milyar ABD dolar, ithalat ise
. . 9% 179 oranindaki artis ile 234,16 milyar ABD dolar1 olarak gerceklesmistir. Dis ticaret
IHR-ACAT VE ITHALAT hacmi bir onceki yila gore %147 oranunda artarak 391,25 milyar ABD dolarn, dis ticaret
acig1 %375 oraninda artarak 7763 milyar ABD dolarn, ihracatin ithalati karsilama orarn
ise %671 olmustur.
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ENFLASYONDA
YUKSELIS

ISSIZLIK ORANINDA
DUSUS

TURKIYE'NIN KREDI
NOTLARI SABIT

2018 YILI BEKLENTILERI

2017 vilinda TUFE bazinda enflasyon %1192 sevivesinde gercekleserek Kalkinma
Bakanhgimin Orta Vadeli Plan kapsaminda ongordugu %65 seviyesinin neredeyse iki
kati olarak gerceklesmistir. 2017 yilinda en cok artis gosteren ana harcama gruplary,
9182 ile ulastirma, %13,8 ile gida ve alkolsuiz icecekler, %12.8 ile cesitli mal ve hizmetler,
%127 ile ev esyas! harcama gruplar olmustur. UFE Enflasyon Endeksi ise vili %1547
seviyesinde kapatarak olcumlenmeye baslandigl 2005 yilindan beri en yuksek
seviyesine ulasmustir.

Enflasyonun bulundugu yuksek seviyeler ve cekirdek enflasyon gostergelerine

iliskin gelismeler fiyatlama davranislarina dair risk olusturmaya devam etmektedir.

Bu cercevede TCMB Para Politikas: Kurulu, parasal durusun sikilastirilimasina karar
vermistir. Oncelikle 22 Kasim 2017 tarihinden itibaren TCMB fonlamasinn tamarm Gec
Likidite penceresinden (GLP) yapilms ve 14 Aralik 2017 tarihinde GLP agirlikli ortalama
fonlama maliyetinin yvaklasik 50 baz puan yukselerek 1275 seviyesinde oclusmasi
saglanmustir. Ayrica Kurul Aralik ayindaki toplantisinda, Gec Likidite Penceresi
uygulamasi cercevesinde borc verme faiz oranini %12,25'ten yuzde %12,75¢ yukseltmis,
marjinal fonlama oranini ise %9,25 seviyesinde sabit birakmistir.

TCMB, 2017nin ilk islem gununde %8,28 olan agirlikli ortalama fonlama maliyetini,
vil boyunca fonlama kompozisyonunda yaptigl degisikliklerle 447 baz puan artirarak
9%1275e cikarmustir. 7 Mart 2018 tarihinde yapilan Para Politikas: Kurul Toplantisinda
alinan karar ile yukarida belirtilen oranlarin hepsi ayni seviyede birakilmuistir,

2016 yilinda yasanan olumsuz politik ve ekonomik gelismelere istinaden 2017
yilinda gerceklesen ekonomik buyume, issizlik konusunda olumlu gelismeler
yasanmasina sebep olmustur. Turkive Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan aciklanan
issizlik verilerine gore 2017 yilinda issizlik bir onceki yila gore azalis gostererek %111
seviyesinden %104 seviyesine gerilemistir. Toplam issiz sayisi 3 milyon 291 bin

Kisi olmus, erkeklerde isgucune katilim orarni %717 iken kadinlarda bu oran %335
seviyesinde olmustur.

2016 viliicerisinde ve 2017 yilinin Ocak ayinda Standard&Poor’s (S&P), Fitch ve Moody's
derecelendirme kuruluslan Turkiyve'nin kredi notunu yatirnim yapilabilir seviyenin
altina cekmislerdir. Fitch, Ocak 2018 icerisinde Turkiye'nin notunu BB+ seviyesinde
sabit birakmis, gorunumu ise duragan olarak belirlemistir. S&P ve Moody's ise 2017

yil icerisinde degisik zamanlarda yaprmis olduklar guncellemelerde Turkiyenin kredi
notunda herhangi bir degisiklik yapmaruslardir.

2018 yilinda ekonomi gundemini Trump'in politikalarn, FED'in faiz kararlarn, Cindeki
kredi balonu ve Ingilterenin ABden cikis stireci olusturacak. Turkiyenin 2018 yil
ekonomik performansini etkilemesi beklenen en énemli konu basliklari olarak
jeopolitik risk, cari acigin finansmani ve yuksek enflasyon on plana cikmaktadir.

Surekli olarak hedeflenen oranlarin tizerinde gerceklesen enflasyon ile bas etimek
amaci ile TCMB'nin para politikasindaki siki durusunu kararlhilikla surdurdugu

gz onune alinir ise, 2018 yilinda ekonomik buyumenin 2017 yilina gére daha

dusuk seviyelerde gerceklesmesi beklenmektedir. Fitch, 2018 yilinda ekonomik
buyumenin %39 seviyesinde olmasini beklerken, Dunya Bankasi bu orani %35 olarak
ongormektedir.
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Turkiye ekonomisinin gectigimiz vil %29 seviyesine gerileyen gelisme hizi,
2017 yilinda rekor bir gelismeyle %74'e ulasmuistir. Cari fiyatlarla GSYH ise
2017'de 3 trilyon 105 milyar TLye yukselmistir.

BANKACILIK SEKTORU TOPLAM AKTIFLERI (MILYAR TL)

2017 3.258

2016 2./31

2015 2.357

BANKACILIK SEKTORU NET KAR (MILYAR TL)
2017 491
2016 375
2015 26,0

ITHALAT (MILYAR ABD DOLARI)
2016 198,6
2015 2076
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GSYH (CARI FIYATLARLA) (MILYAR TL)
2016 2590
2015 1954

GSYH GELISME HIZI (CARI FIYATLARLA) (%)
2017 19,0
2016 10,8
2015 117

IHRACAT (MILYAR ABD DOLARI)
2016 1426
2015 1439

Kaynak: Bankacilik Duizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) ve Turkiye Istatistik Kurumu (TUIK)



2017 yilinda Ttirkiyede ihracat bir 6nceki yila gore %10,2 oraninda artis ile
15794 milyar Amerikan dolari, ithalat ise % 179 orarundaki artis ile 234,16 milyar

Amerikan dolart olarak gerceklesmistir.

TUFE (%)

2017 1192
2016 8,53
2015 8,81

REZERV HARIC SERMAYE GIRISLERI (MILYAR ABD DOLARI)

2017 425

2016 279

2015 259

IssizLIK (%)

2017 104

2016 111

2015 10,3

Kaynak: Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) ve Turkiye Istatistik Kurumu (TUIK)

TURK EKONOMISININ BUYUME HIZI (%)
2017 74
2016 29
2015 4.0

KiSi BASINA DUSEN GSYH (ABD DOLARI)
2016 10.807
2015 9.261
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BANKACILIGIN GELISIMI

Gecmisi 19. yuzyila dayanan Turk bankacilik sektérunde, 2017 yil sonu
itibariyla toplam 47 banka faaliyet gostermekte, 10.550 subede 193.504 calisan
hizmet saglamaktadir. Gectigimiz yil bankacilik toplam aktiflerinde yaklasik
%19,3'1uk bir artis saglamay1 basaran sektor, karliligini koruyarak gelisimini
surdurmustur.

Turk bankacilik sistemi, tarihi 19. yuzyila kadar uzanan koklu bir bankacilik gelenegine
= X dayvanmaktadir. Osmanh Imparatorlugunun son déoneminde ekonomik yasam Avrupa
BANI{ACILIKTA KOKLU ulkelerinin ekonomik yvapisindan etkilenerek sekillenmistir. Yabanci bankalarin ve
GECMIS ardindan 1863 yilinda Osmanl Bankasinin kurulmasiyla modern anlamda para ve
sermaye piyasalari gelismeye baslamustir.

Ikinci Mesrutivet'in ilaruyla birlikte verli sermayeye dayal ulusal bankalarn da sayisi
artrrustir. Istiklal Savast ile biten bu dénem, bankacilik tarihimiz acisindan bir deneyim
edinme sureci olarak onem tasimaktadir.

Lozan Antlasmasinin imzalanmasindan dort ay once toplanan Turkive Iktisat
Kongresinde kurulacak yeni Cumhuriyet'in ekonomik hedefleri belirlenmis ve
Lozan Antlasmasi ile daha once yabanci bankalara taninmuis olan bircok imtiyaz geri
alinmustir. Kongrede, ekonomik gelisimin ulusal nitelikte olmasi gerektigi yonunde
alinan kararlar, 195071ere kadar Turk ekonomisine damga vuracak olan devletci
yaklasimin ilk adimi olmustur. Kamu maliyesinde “altin ilke” denilen yaklasim
benimsenerek, devlet butcesinin acik vermemesine yonelik denk butce yaklasim
benimsenmistir.

Cumbhuriyet'in ilanindan sonra ulusal bankaciligl gelistirmek amaciyla devlet tesvikiyle
bircok banka kurulmustur. 1931 yilinda Merkez Bankasi (TCMB) faaliyete gecmistir. Tim
ULUSAL BAN KACILIKTA dunyada ekonomik cokuntuye yol acan Buyuk Buhran sonrasi bankacilikta devlet
GELISME DONEMI mudahaleleri ginderme gelmistir. Bu donemden itibaren Tiirkiyede kamu bankalarin
agirhgl artrmistir.

Ikinci Diinya Savasi sonrasinda ekonomide devletciligin verine 6zel kesimin énculiigiinde
bir kalkinma politikast verlestirilmeye cahsimustir. Ozel sektor bankaciligl bu donemde
oldukca gelismis ve cok partili siyasal ortama gecilmesiyle birlikte ekonomi disariya
acilmaya baslamuistir. Ancak 1953ten itibaren ekonomik dengeler bozulmus, enflasyon ve
dis ticaret aciklan hizla artrstir.

19601ann ilk yvansinda 15 banka faaliyetlerine son vermis ve bu bankalar tasfiye edilmistir.

< Bankacilik sistemi bir kez daha 6tnemili 6lctide devlet kontrolu altindadir. 1980]ere kadar
DEVLET KONTROLU Turkiye ekonomisi, yeniden disa kapali bir ekonomi gorunumu almus, faiz oranlan ve doviz
AILTINDA BANKACILIK kuru, devlet tarafindan ve diinya pivasalanndan bagimsiz olarak belirlenmistir

1980den itibaren mali sistemde liberalizasyon baslamis ve ekonomi yeniden disa acilmistir.
Ekonomik buytuimenin hizlanmasiyla finansal sistem genislerken, bankacilik sektorti de
uluslararasi banka ve finans sistemi ile buttnlesme surecine girmistir. Ticaret bankas,
yatinm bankasi ve sube duzeyinde bircok yabanci banka faaliyete gectigi ve Turk
bankalari ile ortaklik kurdugu gibi, Turk bankalarn da yurt disinda sube acarak ve banka
kurarak orgutlenmistir.
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1989 yilinda yururluge giren kararlar ile para piyasalari ve doviz piyasalar: kurulmus
ve yatinmecilar dovize yonelmeye baslamistir. Ancak Hazine ve TCMB, bu yeni
egilimi dengeleyecek duzenlemelerde vetersiz kalmuistir. Banka sayisinin arttig ve
faiz oranlarinin piyasada belirlendigi bu yeni rekabet ortaminda, globallesmenin de
etkisivle bankacilik sistemi kriz olgusuyla yuzlesmek durumunda kalmustir.

1994 bankacilik ve finans krizi, TCMBnin duruma zamaninda ve gerekli dlcude
mudahale edecek kadar rezervi clmamasi nedeniyle yayginlasmus ve tuim bankacilik
sektorunu ve ekonomiyi tehdit eder hale gelmistir. Bankacilik sektorunun 1994 krizinden
ciddi boyutta etkilenmesinin temel nedeni, 1989-1993 doneminde izlenen dusuk doviz kuru
ve yuksek faiz politikalarinin sona ermesi ile kar oranlarnn dusmesidir.

Turkiyede faktoring faaliyetleri ilk olarak 1988 yilinda, bankalar bunyesinde
gerceklestirilen islemlerle baslamuistir. 1990 yilinda ise ilk yetkilendirilmis faktoring
sirketi kurulmustur. Finansal hizmetlerin gesitlenmesi ve gelismesi yolunda 6nem
tasiyan bankacilik disi finansal kesimin énct sektorti olan faktoring, 200011 yillarn
ikinci yansindan itibaren hizlh bir gelisim surecine girmistir.

Turkiye 2000 yilina cok onemli ekonomik kararlarin alindigi bir ortamda girmistir.
Subat 2001de, mali piyasalara guvenin azalmasi bir kez daha finansal krize yol
acmustir. Bunun bir sonucu olarak 2000 Enflasyonu Dusurme Programinda 6ngorulen
para ve kur politikalar terk edilerek, 22 Subat 2001de dalgali kur sistemine gecilmis,
boylelikle Enflasyonu Dusurme Programi da sona ermistir.

2000-2001 krizleri, finansal sistem, ozellikle bankacilik sistemi tizerinde buyuk tahribat
yaratmustir. Kriz sonrasi donemde, IMF gozetiminde uygulamaya konulan ‘Bankacilik
Sistemi Yeniden Yapilandirma Programi” finansal sistem reformunun baslangic
noktasimn olusturmustur. Program kapsaminda kamu sermayeli bankalarin sermaye
yvapilari guclendirilmis, gorev zararl alacaklar: odenmis ve yeni gorev zararlarinn
dogmasina imkan veren duzenlemeler kaldinlmuis, kisa vadeli yukumlulukKleri tasfiye
edilmistir.

2001 sonrasinda yapilan temel reformlar, bankacilik sektoriinun etkin duzenleme,
denetim ve siki risk yonetimi ile guclu bir mali ve operasyonel yapiya kavusmasini
saglamustir. Sermaye yapisi gucly, krizlere karsi daha saglam ve uluslararasi olcekte
rekabet edebilir bir konumda bulunan sektor, bu anlamda gelismis ve gelismekte olan
ulkelerde sikintl yasayan bankacilik sektorlerinden ayrismaktadir. Turkiye, 2008-2009
krizi sonrasinda bankacilik sektorune acik veya kapali kamu desteginin saglanmadigl
tek OECD ulkesi olmustur.

Sistemdeki sorunlarin zamaninda tespit edilerek, hizli ve etkin bir sekilde
cozumlenmesine yonelik duzenlemelerin sektorun surdurulebilirligl bakimindan
Onemi kavranmustir. Guclu bir ekonominin varligl, buyuyen ve saglikli calisan bir
finansal sektor ile mumkundur. Turkiye gibi kaynak acigi olan bir ulkede, finansal
tasarruflann ekonomik acidan en verimili bicimde kullanilmasinda finansal sektorun
etkin ve saglikli olarak calismasi buyuk onem arz etmektedir. Boyle bir finansal
sistermin olusturulmasi ise buyuk olcude bu sisteme duyulan guvene ve politik
istikrarin destegi ile saglanmis makroekonomik istikrara baghdir.

2017 vil sonu itibaryla sektorde, 34 adedi mevduat bankasi olmakla birlikte, katilim

ve kalkinma yatinm bankalarn dahil toplam 47 banka faalivet gostermektedir. Yil sonu
itibaryla sektorde sube sayis1 10.550, personel sayisi ise 193504 olarak gerceklesmistir.
2017 yilinda bankacilik toplam aktiflerinde yaklasik %1931k bir artis saglamay1
basaran sektor, karlihgin koruyarak gelisimini surdurmektedir.

EKSPO FAKTORING A.S. 2017 FAALIYET RAPORU




YONETIM EKSPO FAKTORING HAKKINDA 2017 YILI GELISMELERI EKONOMIDEKI GELISMELER BANKACILIKTAKI GELISMELER KURUMSAL YONETIM FINANSAL TABLOLAR

BANKACILIK SEKTORUNUN 2017 GORUNUMU

Turk bankacilik sektory, 2017 yilinda ekonomideki hizli buyume ve kredilerdeki
artisin da katkisiyla istikrarli yapisini surdurmustur. Sektorun kari yillik bazda
%30,8 oraninda artarak 49,1 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

Bankacilik sektoru, 2017 yilinda uzun sureden beri dusuk seviyede seyreden ozkaynak

ISTIKRARLI karhihginin ekonomideki hizli buyume ve kredilerdeki artisin da katkisiyla yukselise
gecmesine tanik olmustur. Ozkaynaklar, karlarin bilancoda tutularak dzkaynaklara ilave
PERFORMAN S edilmesinin de etkisiyle 2017'de %196 artarak 3591 milyar TLye ulasirken, ortalama 6zkaynak

karlhligl ise 15 puan artarak %147 olmustur.

Turk bankacilik sektoru, 2017 yilinda toplam aktiflerinde yaklasik %19,3 oraninda bir artis
sergileyerek saglikli buyumesine devam etmistir. Bu buytime ile toplam aktif miktar 3.257 milyar
TL seviyesine ulasmustir. Kredilerin toplam miktar1 2.098 milyar TL seviyesine ulasarak aktiflerin
96644 Tk bir kismuni olusturmustur. Aralik 2017 sonunda sektorun faiz geliri 194.7 milyar TL, faiz gideri
ise 1034 milyar TL olarak gerceklesirken; sektorun net donem kan 375 milyar TL olmustur. Kredi Garanti
Fonu (KGF) destegivle kredi arz ve talebinde gozlenen artis sektoriin en énemli itici gticti olmustur.
Bankacilik sektorunun sermaye yeterlilik orani 2017 yil sonu itibariyla %163 seviyesinde gerceklesmis,
net kar ise bir dnceki yilin ayrni dénemine gore %30,8 oraninda artrmistir.

KGF destegiyle kredi arz ve talebinde gozlenen artis, 2017 vil sonu itibariyla toplam kredi hacminin
. VI TL cinsi krediler onculugunde villik bazda %206 oraninda buyumesine destek olmustur.
KGF DE STEGI E Kredilerdeki kuvvetli artisla beraber bankacilik sektorinun toplam aktifleri ayni dénemde 2016 il
KR.EDI ARZ VE sonuna gore %19,3 oraninda buyuyerek 3.258 milyar TL seviyesine yukselmistir.

TALEBINDE Sektorun kan villik bazda 930,8 craninda artarak 491 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

ARTIS AKktif karlilik bir 6neeki vila gore %150den %163e cikus, ézkaynak karlig: ise %14,3den %160a
cikmustir. Mevduat, 2017 yilinda da onceki yillarda oldugu gibi bankacilik sektorunun ana fonlama
kaynagi olmustur. Sektorun ilave kaynak ihtiyact menkul kiymet ihraclan ve yurt disindan
saglanan krediler ile karsilanmaya devam etmistir. Sektor, yurt disindan kaynak saglama
konusunda herhangi bir sikintiyla karsilasmarmustir. Uzun vadeli dis borc cevirme orani 12 ayhk
birikimli verilere gore Kasim 2017 itibaryla %96 seviyesinde gerceklesmistir.

Faktoring sirketleri ihracatcilara yonelik olarak Eximbank araciigiyla TCMB kaynagindan son iki
F AKTORING yilda toplam 755 milyon ABD dolan tutaninda dusuk maliyetli finansmana aracilik etmistir. Faktoring
ve ae . islemlerinde cekli islemlerin orari azalmaktadir. 2017 yilinda yapilan toplam 145 milyar TL cironun %655ini
SEI'(TORUNDEKI acik hesap islemler olusturmustur. Buna ek olarak, ilk kez 2017 yilinda faktoring islemlerinde e-fatural
GELISMELER islemlerin toplam tutan matbu fatura kullanilan (e-fatura olmayan) islermlerin tutarnn asmustir.

2016 yilinda %45 olan e-fatura oraru 2017 yilinda %53 yiikselmistir. Bu gelisim, faktoring
sektorunde dijitallesmenin geldigi noktayl gostermek acisindan onemlidir. Ontimuizdeki donemde
Finansal Kurumlar Birligi ve TC. Gumruk ve Ticaret Bakanligl arasinda imzalanan protokole

gore TARES (Tasinir Rehin Sicili) sistemi ile MFKS (Merkezi Fatura Kaydi Sistemi) entegre
calismaya baslayacaktir. Sistemlerin entegre edilmesi ile birlikte ticari rehinler, MFKS sisteminden
gorulebilecektir. Bundan boyle 6361 sayili kanun kapsaminda banka ve faktoring sirketleri
tarafindan devir alinan ticari alacaklarn kaydedildigi MFKS ile rehin alinan ticari alacaklarin
kaydedildigi TARES'teki veriler elektronik ortamda karsilikli sorgulanabilecektir.

2017 yil sonu itibanyla Finansal Kurumlar Birligine (FKB) bagh 61 sirketin toplam 388 sube ile
faaliyet gosterdigi faktoring sektort, 4778 personele istindam olanagi saglamistir. Sektérun
islem hacmi bir 6nceki yila gore %4,1 oraninda buyuyerek 1447 milyar TL olmustur. Bu cironun
1174 milyar TLsi yurt ici, 24,2 milyar TLsi ihracat, 31 milyar TLsi ise ithalat finansmanindan
kaynaklanmustir. Faktoring alacaklan gecen yilin ayni donemine gore %342 oranunda artarak 41,6
milyar TLye ulasirken, aktif buyuklugu %32,11ik buyumeyle 437 milyar TLye cikmustir,
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Bankacilik sektortuinde toplam kredi tutan, 2017 yilinda bir dnceki yila gore %c1 artarak 2.098 2 milyar

GUCLU VE SAGLAM TL olarak gerceklesmistir. Sektorde takipteki krediler oraru dusuk kalmaya devam etmis, tahsili
.. gecikmis alacaklar bir onceki yila gore %10 oraninda artarak 64,0 milyar TL olmustur. Kredilerin takibe
SEKTOR YAPISI donusum orani %e2.95e, menkul degerler portfoyu ise yillik bazda %14,3 craninda artarak 400,8 milyar

TLye yukselmistir. Mevduat ve mevduat disi kaynaklarnn yillik artis hizi bir onceki yila gore artarak
sirasiyla 9177 ve %216 seviyelerinde olmustur.

2016 yilinda %145 seviyesinde olan 6zkaynaklann yillik artis hizi, 2017 yilinda %19 6'va yukselirken,

ozkaynaklarin toplam pasifler icindeki payi %l1 seviyesinde gerceklesmistir. Sektorun sermaye
yeterliligi rasyosu ise %169 craninda olmus ve yasal oranin uzerindeki seyrini surdurmustur.

Turkiye ekonomisi, baz etkisinin yani sira KGF uygulamasi basta olmak tizere ekonomik faaliyeti

201 8 YILI desteklemeyi hedefleyen tesviklerin katkisiyla 2017 yilinda gucli buyume gostermistir. Orta ve uzun
. . vadede mali disiplinin korunmasi surdurulebilir gelisme acisindan tnem arz edecektir. Bu donemde
ekonomik buytumenin buyuk élctide ic talebe endeksli olacagl ve basta AB tilkeleri olmak Uizere ana
BEKLENTILERI K ik buytmenin bitytik élctide ic talebe endeksli olacag ve basta AB tilkeleri olmak ¢

thrac pazarlarimizdaki ekonomik gorunumun de ihracat performansimizi desteklemeye devam
edecegi ongorulmektedir. Petrol fiyatlannda meydana gelebilecek artislar cari acik tizerinde yukari
yonlu baskiya yal acabilecekken, turizm gelirlerindeki toparlanmanin surmesi bu etkiyi kontrol altinda
tutabilecektir.

Enflasyon tarafinda, TLnin seyrinin, gida fiyatlanndaki oynakhigin, petrol fivatlannn ve ic talep
kosullarnn onemli rol oynamaya devam edecegini belirtmek dogru bir yaklasum olur. Son yillarda
oldugu gibi onumuzdeki donemde de Turk bankacilik sektorii icin aktif kalitesini gdzeten strdirulebilir
saglikl buytime oncelikli hedef olmaya devam edecektir. 2018 yilinda gelismis tilkelerin buyuk
bolumunde para politikalarinda normallesme adimlarinin devam etmesi, faiz oranlarindaki yukselisin
kademeli olmasi beklenmektedir. Bu durum, yatinmcilarn gelismekte olan ulkelere yonelik ilgisinin
vilin ilk vansinda dalgali bir bicimde devam etmesine yol acacaktir.

Bunun yaninda 20181n ikinci yansinda Turkiye gibi jeopolitik risklere maruz kalan tilkelere yonelen
portfoy akimlannin kademeli olarak azalmasi ihtimali, kur ve faiz cephesinde maliyet artisi getirecek
olup bankacilik sektoriinde de kaynak maliyetinin artmasina sebep olabilecektir. Ote yandan Basel III
ile getirilecek yeni sermaye rasyolari da sermayenin pahalilasmasi ve likiditenin 6neminin artmasina

yol acacaktir.

FAKTORING SEKTORU TEMEL GOSTERGELER (MILYON TL)

ARALIK 2015 ARALIK 2016 ARALIK 2017 ARTIS (%)
YURT DISI CIRO 22946 20.032 27337 36,5
YURT ICI CIRO 94.886 102.664 117399 144
TOPLAM CIRO 117.833 122.695 144737 18,0
YURT DISI ALACAKLAR 2617 4088 4467 93
YURT ICI ALACAKLAR 22.367 26947 38.081 413
TOPLAM ALACAKLAR 24984 31036 42548 34,0
ALINAN KREDILER VE IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER 21285 26.899 36.195 34,6
OZKAYNAK 4587 5082 5781 138
TOPLAM AKTIFLER 26,685 33.080 43715 321
NET KAR 387 670 930 388
TAKIPTEKI FAKTORING ALACAKLARI (BRUT) 1467 1505 1500 -0,3
OZEL KARSILIKLAR 1196 1283 1318 27
TAKIPTEKI ALACAKLAR (NET) 271 2zee 182 -178
TAKIPTEKI ALACAKLAR (BRUT/OZKAYNAKLAR, %) 32,0 296 259 124
TAKIPTEKI ALACAKLAR (NET/OZKAYNAKLAR, %) 59 44 32 -278
OZEL KARSILIKLAR/AKTIFLER (%) 45 39 30 -223

Kaynak: Faktoring Finansal Kurumlar Birligi
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IC DENETIM VE MALI KONTROL

Ekspo Faktoring, faaliyetlerini seffaflik ve hesap verebilirlik ilkeleri cercevesinde
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Yonetmeligine uygun
olarak surdurmektedir. Bu kapsamda; Ic Denetim ve Mali Kontrol Departmani

ic denetim ve mali kontrol calismalarinin duzenli, verimli ve etkin bicimde
yurutulmesinden sorumludur.

Ic kontrol; kurumlarin organizasyon plani ile varliklanmn korumayl, muhasebe

IC KONTROL ]LE YONETHVDE bilgilerinin dogrulugunu ve guvenilirligini arastirmayi, faaliyetlerin

. - N verimliligini artirmayi, énceden saptannus yonetim politikalarina baghhgi
G[ J V E:N]L]RLIK VE SEFFAFLIK Ozendirmeyi hedefleyen tim énlem ve yontemleri icermektedir. Ekspo
Faktoringde; hedeflere ulasmak, finansal raporlarnn guivenilirligini gostermek
ve onceden belirlenen politikalar ile yasal/yonetsel diizenlemelere uygunlugu
saglamak amaciyla etkin ic kontrol sistemine buyuk onem verilmektedir.

Denetim, risk yonetimi ve mali kontrol, uluslararas: platformda rekabet
gosteren ve hedefleri buytuyup gelismek olan finans sirketleri icin en énemli
oncelik alanlandir. Sirket ici kontrollerin yeterli ve denetlenebilir olusu, mevcut
varliklar ve buyumeye yonelik risklerde en etkili aractir. Sermaye Piyvasasi
Kurumu (SPK), Bankacilik Duizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)] ile
Turkiye Bankalar Birligi Risk Merkezi (TBB), denetim ve risk yonetimiyle ilgili
calismalan sart kosmaktadir.

Ekspo Faktoring, kuruldugu gunden bu yana ic denetim kadrosuyla ve

T T uluslararasi bagimsiz denetim firmalar tarafindan gerceklestirilen denetimlerle,
UZMAN EKIPLE RLE IC seffaflik ve hesap verebilirlik ilkelerine olan hassasiyetini her zaman 6n planda
VE DIS DENETIM tutmustur. Yarutulen i¢ ve dis denetimlerle, sirket bu ilkelerinden o6dun vermeden

mali veri ve bilgilerini guivence altina almaktadir.

Ekspo Faktoring'de alanlarinda uzman ekipler ic ve dis denetimleri yuruturken,
sirketin vergi ve mali tablo denetimleri ise piyasanin en iyileri arasinda yer alan
iki farkl uluslararasi bagimsiz denetim firmasi tarafindan gerceklestirilmektedir.
Bunun yani sira, BDDK ve Maliye Bakanligina gerekli bildirimler duizenli olarak
vapilmakta, Bagimsiz Denetim Raporu icin UFRS ve BDDK formati kullanilarak
iki ayr rapor hazirlanmaktadir.

Sirket faaliyetlerinin, Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri

: LT : Yonetmeliginin yan sira sirketin yonetim politikalarina uygun olarak, etkin
DENETIMDE BUTUNLUK bir bicimde yonetimi Ic Denetim ve Mali Kontrol Departmar tarafindan
VE VERIMLILIK vurutulmektedir. Hesap ve kayit duizeni ile veri sistemindeki bilgilerin

zamaninda elde edilmesi bu departmanin sorumlulugundadir. Yonetim
Kurulu ve Ust Yonetim tarafindan belirlenen yonetim ve organizasyon vapisi
kapsaminda, sirket calismalarnnin eksiksiz surdurulmesi icin her seviyedeki
calisann uygulamasi gereken faalivetlerin kontrolti de I¢c Denetim fonksiyonu
tarafindan gerceklestirilmektedir.

Ic Denetim ve Mali Kontrol Departmani, faalivet ve kontrollerini I¢c Denetim
ve Mali Kontrol Mudurt, ic Denetim ve Mali Kontrol Analisti olarak iki kisi
ile yurutmektedir. Bu departmanda bagimsiz bir sekilde gerceklestirilen
operasyonel, finansal ve diger kontroller raporlanarak yonetim kadrolar es
zamanli olarak bilgilendirilmektedir.
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Ic Denetim faalivetleri; Borclar Kanunu, Turk Ticaret Kanunu (TTK), Vergi Usul
Kanunu (VUK), ilgili Kanun Hukmunde Kararnameler, Bankacilik Duzenleme ve
Denetleme Kurumu (BDDK), Mali Suclan Arastirma Kurulu Baskanhgl MASAK)
ve Basbakanlik Hazine Mustesarligl Yonetmelikleri, tebligleri ve ilgili mevzuat
uyarinca islemlerin ilgili birimler tarafindan kontrolil ve bu kontroller sonucu
belirlenen tespitlerin raporlanmasi islemlerini icermektedir.

Mali Kontrol ise Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan (UFRS) ve BDDK'va
gore hazirlanan finansal tablolann kontrol edilmesi, BDDK'va ucer aylik donemlerde
gonderilen Banka Dis1 Mali Kurumlar Gozetim Sistemi raporlarinin eksiksiz bir
bicimde hazirlanip zamaninda iletilmesi ve veri tabanina aktarnldigina dair onayin
alinmasi faalivetlerini kapsamaktadir.

Ic Denetim ve Mali Kontrol Departmaru makro ve mikro ekonomik arastirmalarla
sirketin yillik butce tahminini clusturmaktan, hazirlayip raporlamaktan ve Yonetim
Kuruluna sunmaktan da sorumludur.

5549 sayili Suc Gelirlerinin Aklanmasinin Onlenmesi Hakkindaki Kanun ve 26751
sayill yonetmelik geregince, 09.01.2008 tarihinden bu yana bankacilik disi finans
sirketleri de yukumluler arasinda kabul edilmistir. Bu yonetmelik kapsaminda
sirket yonetimi, I¢c Denetim Departmaruni MASAK uyarilan dogrultusunda
bilgilendirici ve onleyici tedbirler almasi icin gorevlendirmektedir. 16.09.2008 tarihli
26999 say1l yonetmelik geregi, Yonetim Kurulunun karariyla Ic Denetim ve Mali
Kontrol Mudury, Uyum Gorevlisi olarak atanmustir.

Finansal Kurumlar Birligi ile MASAK1Nn duzenledigi egitimlere katilan Uyum
Gorevlisi, egitimlerde edindigi bilgi ve notlan sirket calisanlarina aktarmakla
yukumludur. 6698 sayili Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu (KVKK), 07.04.2016
tarihli ve 29677 sayili Resmi Gazetede yayimlanarak yururluge girmistir KVKKnin
yururlige girmesinden sonra yukumltlere 2 yil uyum sureci tanunmuistir. Bu

surec 7 Nisan 2018de sona ermistir. Ekspo Faktoring, bu kanun kapsarmindaki
yukumluluklerini yerine getirmektedir.

Musterilerin yurt ici ve yurt disi islemlerini kontrol etmek, hatalardan kaynaklanan
risklerin azaltilmasini saglamak ve olasi sorunlar onceden tespit ederek onlemek
de Ic Denetim ve Mali Kontrol Departmaninun gorevleri arasindadir. Buna yonelik
olarak Pazarlama, Operasyon, Hazine, Muhasebe, Risk Degerlerme ve Dis Islemler
Departmanlannn gerceklestirdigi islemler, belirlenen is akislari cercevesinde

Ic Denetim ve Mali Kontrol Departmarnu tarafindan kontrol edilmektedir. Bunun
sonucunda tespit edilen eksikliklerin gun icinde tamamlanmasi saglanmakta,

Ust Yonetim ve Yonetim Kuruluna sunulmak tizere haftalik ve aylik raporlar
hazirlanmaktadir.

Ic Denetim ve Mali Kontrol Departmany, belirli araliklarla Ic Denetim Komitesinin
toplanmasindan ve komitede alinan kararlann uygulanmasindan da sorumliudur.
Mevcut sistemin gelistirilmesi icin Ust Yonetirm'in talep ettigi projeleri yonetmekte
ve calisanlara sunmaktadir. Bunun yani sira calisanlarin mesleki ve kisisel
gelisimlerine katkida bulunmak amaciyla egitim ihtiyaclarn tespit ederek

egitim iceriklerinin olusturulmasiny, egitmenlerin secilmesini ve egitimlerin
uygulanmasini saglamaktadir. Yurt disi islemlerde ise uluslararasi yetkili kurumlar
tarafindan yvayimlanan yasaklilar ve supheliler listesinde (BM, OFAC, EU Black List
vb) ver alan kisi ve kurumlarin kontrollerinin yapilmasindan sorumludur.
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RISK YONETIMI

2009 yilinda sektorun ilk rating sistemini kuran Ekspo Faktoring, verdigi
hizmetlerde kayitsiz sartsiz basari grafigi yakalamak hedefiyle risk yonetimine
buyuk bir 6nem vermektedir. Daha onceki yillarda oldugu gibi sirketin takipteki
alacaklar orani, 2017 yilinda da sektor genelinin oldukca altinda seyretmistir.

Etkin risk yonetimi, surdurtilebilir basarirun kilit unsurlarindan biridir. Ozellikle
ETKIN RISK YONETIMI finans sektorunde etkin bir risk vonetimi politikasirun hayata gecirilmesi,
kurumlann varhginin devami acisindan hayati onem tasimaktadir. Saglikh bir
risk portfoyune sahip olmak, alacaklarini gununde ve tam olarak tahsil etmek
isteyen her finans kurumu, riski aldiktan sonraki asamalari da sistemli bir sekilde
yonetmek durumundadir. Sirketin maruz kalabilecegi risklerin belirlenmesi
ve tanimlanmasi, s6z konusu risklere yonelik proaktif kontrol ve yonetim
faaliyetlerinin gerceklestirilmesi, stratejik hedeflere ulasma yolundaki temel ve
elzem adimlardir.

Uluslararasi standartlar ve yasal diuizenlemeler geregi finans kurumlarnca bilimsel,

T rakamsal ve sistemsel risk olcum tekniklerinin kullanilmasi gerekmektedir. Ancak
AN ALIZLERLE bu olcumler ve teknik yontemler genellikle guincel somut degerlendirmelerden
RISK OLCUMU ziyade, yasal gerekliliklerin hesaplanmasinda kullarulmaktadir. Firmalarn kurum

acisindan tasidigl riskin ve kullandirnlan kredinin tahsil edilememe riskinin
tespitinde daha somut verilere, sektorel bilgilere, Kisisel deneyime ve piyasa
istihbaratina ihtivac duyulmaktadir. Ozellikle tilkemizde kayit disihigin vayginhigl ve
firma muhasebe kayitlarnnin guvenilirlik sorunu olmasi, bu sonucu dogurmaktadir.

Bir firmanin risk agirhgimin sadece teknik analizlerle anlasiimas: mumkun olmadigt
gihi, firmanin sadece kendi basina degerlendirilmesi de veterli degildir. Bu nedenle risk
olcme ve degerlendirme teknikleri yardimeci bir arac olarak kullarlabilir ama asil olan
kurumun kredi portfoyunun izlenmesinde, tilke ekonomisindeki degisimin ve dunya
ekonomik konjonkturinun bilingli bir sekilde takip edilmesi ve buna gore gerekli
tedbirlerin alinmasidir. Bu uygulamayi gerceklestirebilmek ise yeterli sayida uzman
calisan istihdam etmeyi, risk izleme fonksiyonunu departman olarak etkin bir sekilde
orgutlemeyi bu is icin yeterli kaynak ve zaman ayirmayi gerektirmektedir.

Ekspo Faktoring'de karar alma surecinde buyuk onem tasiyan kredi riskine

- iliskin analizler, duzenli bir bicimde raporlanarak yonetime sunulmakta ve sirket
RISK UNSURLARININ politikalarnnn, riskler gozetilerek olusturulmasina buyuk onem verilmektedir. Risk
KAPSAMLI Degerlendirme Departmani, kurumsal ve ticari bankacilik alanlarinda deneyimli,

= s . finansal analiz, kredi tahsis ve istihbarat konularinda uzman calisan kadrosuyla
DEGERLENDIRILMESI

sektordeki gelismeleri yakindan izlemektedir.

Sirket, portfoyunde ver alan riskleri farkli parametreler 1s1ginda yakindan
izleyerek ve cesitli modeller altinda senaryolar gelistirerek plasman politikasir
dinamik ve proaktif bir yaklasimla yonetmektedir. Risk alinirken éncelikli
olarak degerlendirmeye konu olan firmanin kurulus tarihi ve gecmisi, faalivette
bulundugu sektor, sirket yonetici ve ortaklarinin sektorel deneyimi, 6zkaynak
yapisi ve fon yaratma potansivyeli gibi unsurlar dikkate alinmaktadir.
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RISK DEGERLENDIRMEDE
ULUSLARARASI
STANDARTLAR

DUZENLI TAKIP

GUNCEL YAKLASIM

GENIS VE KAPSAMLI BIR
VERI BANKASI

Tum riskleri sektor ve grup sinirlamalarn cercevesinde yoneten Ekspo Faktoring; firma
bazinda riskin, sirket 6zkaynaklarnnn %251ni gecrmemesine 6zen gostermektedir. Etkin
risk yonetimi politikalarn kapsaminda sirket, riskin dagilimini saglamaya calismakta
ve herhangi bir sektorde yogunlasmaktan kacinmaktadir. Ayrica, musterilerin alici
limitlerinin belirlenmesinde hassas clcumlemeler yapilarak saptanan ozkaynaklarin
9%10unu asmama konusunda kararh bir tutum sergilenmektedir.

Ekspo Faktoring acisindan risk degerlendirmesinin uluslararasi standartlara uygun
ve saglikli bicimde vapilimasi ¢ok énemlidir. Bu baglamda Ust Yonetim, risk izleme
faaliyetlerinin verimini artirmak ve etkin bir risk degerlendirme sistemi gelistirmek
amaciyla kapsamli calismalar gerceklestirmistir. Sirketin danismanlik hizmeti aldigi
firmalann da yardimuyla gelistirilen yeni sistemin, uluslararasi standartlara uygun
bir rating uygulamasina uyarlanmasi calismalar1 2008 yil sonunda tamamlanmis;
2009 vilinin basindan itibaren de tum Ekspo Faktoring musterileri yeni firma rating
sistemiyle incelenmevye baslanmuistir.

Ekspo Faktoring, temlik alinan alacaklarnn kalitesine buyuk 6zen gostermektedir

ve alacaklarini surekli takip etmektedir. Sirket, 2012 yil sonunda Kredi Kayit

Burosu (KKB) tarafindan bankacilik disi finans sirketlerinin kullanimina acilan

ve daha sonra Bankalar Birligi bunyesindeki Risk Merkezi tarafindan devam

ettirilen kesideci cek raporu ve risk raporlarinin yani sira denen senet dokumu,
mahkemelik cekler, ddeme yasakl cekler, capraz cek sorgusu, ihale yasaklilar gibi
sorgulama ve bildirimleri de etkin olarak kullanmaktadir. Ekspo Faktoring, risk izleme
faalivetlerinde haftalik, 15 guinluik ve aylik periyotlarda gerek musterilerini gerekse
teminat portfoyunu gozden gecirmekte, ayrica memzuc bildirimlerinin yuklenerek
izlendigi ve degisimlerinin raporlanabildigi memzuc takip sistemini kullanmaktadir.

Limit basvurusunda bulunan ya da limit artinmina gitmek isteyen firmalann kredi
degerlilikleri, objektif kriterler esas alinarak degerlendirilmektedir. Ayrica mevcut
riskler, haftalik Aktif Kalitesi toplantilarinda bilanco, istihbarat ve teminat yonunden
de degerlendirmeye alinmaktadir.

Ekspo Faktoring, sektor ortalamasinin tizerindeki aktif kalitesini korumak amaciyla
kredi portfoyunu olustururken titiz ve secici davranmaktadir. Bu surecte sirket,
finansal analiz yontemleri ve teknikleri konusunda uzmanlasmus profesyonellerden
olusan Risk Degerlendirme Departmaninin deneyiminden yararlanmaktadir. Risk
Degerlendirme kadrosunda ver alan finansal analiz ve istihbarat ekibi, en yeni
teknikleri yakindan izlemekte ve alanlarindaki guncel gelismeler konusunda
bilgilenmek amaciyla profesyonel egitim kurumlari tarafindan verilen kredi, finansal
analiz ve istihbarat egitimlerine duzenli olarak katilmaktadir.

Risk Degerlendirme Komitesi, finansman talebinde bulunan musterileri; mali durum,
faaliyet gosterdigi sektor, operasyonel riskler, pivasa istihbarati gibi Kriterler 1s1ginda
degerlendirmektedir. Haftada bir kez, gerektiginde daha sik toplanan komite, musteri
taleplerini en fazla iki gun icerisinde degerlendirip sonuclandirmakta, daha ivedi
gorusulmesi gereken durumlarda da ara toplantilar yapmaktadir. Toplantilarda, her
firma icin mali analiz ve istihbarat sonucunda olusan Firma Degerlendirme Raporu
incelenmektedir. Bu surecin sonunda, Risk Komitesine sunulan limit onerisi karara
baglanmaktadir.

Sahip oldugu genis veri bankasy, icerik ve kalite acisindan surekli olarak gelistirilen
Ekspo Faktoring, bu veri bankasina yalnizca limit tahsis kararlar icin degil, ayrni
zamanda pazarlama stratejilerinin gelistirilmesi ve uygulanmasi asamalarinda da
basvurmaktadir. Veri bankasy, musterilerin derledigi bilgiler, cdeme aliskanliklar,
cek keside performanslarn gibi detayh ve farkli yonlerdeki tamamlayici bilgileri de
kapsamaktadir.

Ekspo Faktoring, sektor limitlerini belirlerken veri bankasinda yer alan sektor ve
sirket bilgilerinden yararlanmaktadir. Uygulanan analizlerde firmalarnn TL ve
doviz pozisyonlanni da yakindan izleyen sirket, piyasadaki mevcut riskleri Basel 11
kriterlerini baz alarak degerlendirmektedir. Bu yogun ve titiz analizler sonucunda
olusturulan raporlamalar, sirketin ust yonetimine sunulmaktadir.
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MILYON TL
AKTIF BUYUKLUK

Kuruldugu 2000 yilindan
bu yana aktif buyuklugunu
artirmaya odaklanan Ekspo

Faktoring, kurumsal yonetim
ilkelerine verdigi degerle ve
seffaf yonetim anlayisiyla
1stikrarli buyumesini
surdurmektedir.



KURUMSAL YONETIM

Ekspo Faktoring, seffaf ve etik degerlere bagh bir yonetim yaklasimi ve “yeni
geleneksel bankacilik” anlayisiyla faaliyetlerini surdururken tum is sureclerinde
kurumsallasmayi vazgecilemez bir ilke olarak gormektedir.

KURUMSAL YGNETiMDE
SEFFAFLIK VE ETIK
DEGERLERE BAGLILIK

AKTIF VE ETKIN
CALISAN KOMITELER

BAGIMSIZ DENETIM

KAMUQOYUNU NET VE
DOGRU BILGILENDIRME

Ekspo Faktoring seffaflik, adillik, sorumluluk sahibi olma ve hesap verebilirlik
ilkelerini sirket kultirunun temel vapi taslarn olarak benimsemistir. Is stireclerinin
tamamuini profesyonel bir yonetim anlayisi cercevesinde surdurebilmek icin
calismalar gerceklestirmektedir. Turk finans sektorundeki ayricalikli konumunu
korumak ve basta musterileri olmak tizere tum paydaslarina deger yaratmak
hedefiyle sirket faaliyetlerinin her asamasinda kurumsal yaklasim bilinci ve
sorumluluguyla hareket etmektedir.

Ekspo Faktoring'in seffaflik ve etik degerlere baghihig:: sirketin sektordeki saygin
konumunu gelecege tasimaktadir. Bu degerler, sirketin istikrarh bir bicimde karhihigin ve
verimliligini artirmakta, kurumsal yapisini da surdurulebilir kilmaktadir.

Ekspo Faktoring, kurumsal yonetim anlayisinin organizasyonun her biriminde
ayni standartlarda benimsenmesini saglayarak kurumsal kulttirun daha da
guclendirilmesi icin calismalarini yogun bir sekilde surdurmektedir. Komitelerin,
sirketin kuruldugu gunden bu yana aktif ve etkin calismalari ile kurumsal
gelisimin surdurulebilir hale gelmesi hedeflenmektedir.

Aktif Pasif (ALCO) Komitesi, Risk Degerlendirme Komitesi, Likidite Komitesi, Bilgi
Teknolojileri Komitesi ve Insan Kaynaklan Komitesi is stireclerinin saglikli ve
verimli olmasina buyuk katki saglamaktadir.

Ekpso Faktoring, uluslararas: bagimsiz bir denetim sirketi tarafindan; altinci

ay sonundaki sinirh olmak tizere vilda iki kez denetlenmektedir. Sonuclarin
saydamliginin surekli kilinmasi icin bagimsiz denetim sirketi her yedi yilda bir
degistirilmektedir.

Ekspo Faktoring'in mali tablolar1 her tic ayda bir bagimsiz bir denetim firmasi
tarafindan gozden gecirilmektedir. Vergi denetimleri ise farkl farkl bir firma
tarafindan gerceklestirilmektedir. Sirket, halka acik clmamasina karsin Yonetim
Kurulunda iki bagimsiz uye bulundurmaktadir.

BDDK, finans sektorunde seffafhigin ve tutarhihgin dnemini belirtmek amaciyla
tum finans kurumlarina bilancolarin internetten belirli periyotlarla aciklamalarini
tavsiye etmektedir. Ekspo Faktoring, sektorunun temelinde guven unsurunun

ver aldigi bilinciyle kamuoyuna; acik, anlasilir ve dogru bilgiler vermeyi bir gorev
saymaktadir. Bu nedenle sirket, her vil bilancolarini kendi kurumsal internet sitesi
uzerinden duzenli olarak kamuovyu ile paylasmaktadir. Ayrica, gerceklestirilen
tahvil ihraclan nedeniyle vatinmcilar, her tic ayda bir Kamuyu Aydinlatma
Platformunda (KAP) yayimlanan mali tablolar ile bilgilendirilmektedir.

Ekspo Faktoring sahip oldugu etkin organizasyon yapisi ile sektorde one
cikmaktadir. Bu yapi sayesinde, faalivetlerini verimli, izl ve saglikl bir bicimde
gerceklestiren sirket, bu kazanmimlarini teknolojik altyapisiyla birlestirerek rekabet
ustunlugunu onemli oranda artirmustir. Bunun yani sira egitimlere ve gelismis
sistemlere yaptigl yatinmlarla kurumsal hedeflerine calisanlarnyla beraber geliserek
ulasmay1 amaclamaktadir.
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BILGI TEKNOLOJILERI

Ekspo Faktoring, operasyonel hiz, verimlilik ve musteri memnuniyeti odakl
yvaklasiminin yani sira sahip oldugu donanimli ve guncel teknolojik altyapisini
guclendirecek yatirimlarla da on plana cikmaktadir.

Faaliyetlerinde operasyonel hiz ve verimlilik saglamada bilgi teknolojilerinin

GUNCEL VE GUVENILIR oneminin bilincinde olan Ekspo Faktoring, donarumly, giivenilir ve zengin icerikli
. sistem altyapisini surekli guncel tutmak ve gelistirmek icin yatinmlar yapmaktadir.
TEKNOLOIIK ALTYA.PI Uzmanhgin onemine inanan sirket, bilgi teknolojisi ihtiyaclarnmn deneyimli, guvenilir

ve ivi hizmet veren dis kaynaklardan saglamaktadir.

Ekspo Faktoring'in teknolojik yenilikleri gbz onunde bulundurarak yaptigl
yatinmlarin basinda guvenligi ust seviyede saglanan ve surekli guncel tutulan
sunucu ortamlari, felaket anlarinda en az kayipla calismayi saglayacak Disaster
Recovery Platformu, OS isletim sistemlerinde gtincellestirme islemlerinin oncelikle
test ortaminda calistinilmasini saglayacak uygulamalar, kapsaml yedekleme
prosedurleri, en temelden en ust seviyeye kadar loglama ve raporlama gelmektedir.

Ekspo Faktoring, 2006 yilinda Ankaradaki Afet Merkezini (Disaster Recovery

B T T T Center) devreye almis, 2007 yilinda bu merkezin donanim ve yazilim gelistirme
GUVENILIR BIR . calismalarin yaprmustir. Bu sayede saglikli ve guvenilir bir yedekleme sistemine
YEDEKLEME SISTEMI sahip olan sirket, 2016 yilinda yvine Ankarada bulunan Superonline Veri

Merkezinden hizmet almaya baslayarak disaster (felaket) yaziliminin guncel
surumunu kullanmaya baslamistir.

Sirket, finansal yazihm konusunda uzman bir firma tarafindan gtincel ihtiyaclar
dogrultusunda hazirlanan Facto 2000 adl yazihim paketini kullanmaktadir. Bu
program ile pazarlama, musteri hizmetleri ve muhasebe alanindaki faaliyetlerin
koordinasyon icinde yurutulmesi saglanmaktadir. Ayrica, Ekspo Online tizerinden
musteriler, istedikleri konuyla ilgili olan islemleri sorgulayabilmekte ve hesap
kontrolu yapabilmektedir.

Bankalar arasi guvenli bilgi aktarnim ortarmi olan SWIFT sistemine 2012 yilinda
= : R dahil olan Ekspo Faktoring, sektorde yine bir ilki gerceklestirerek, bankalar
SEKTORDE YINE BIR ILK ve uluslararasi finans kurumlarn ile arasindaki iliskileri bu sistem tizerinden
yurutmeye baslamuistir.

Operasyonel hizin ve verimliligini daha da artirmak amaciyla 2014 yilinda server
dahil tum sistem altyapisini yenileyen Ekspo Faktoring, 2016 yilinda Bankalar
Birligine bagh Risk Merkezinin talepleri dogrultusunda veri guvenligini artiracak
veni yatinmlar hayata gecirmistir. Bu yatinnmlarla sirket icerisindeki sanal platform
kapasitesi iki katina cikarilarak loglama, test ortamlarnnn olusturulmasi ve
teknolojik altyapinin merkezi yonetimi ile ilgili adimlar atilmistir. Ayrica guvenlik
duvar urunu yenilenerek guvenlik ilkelerini daha on planda tutan bir cihaz ile yola
devam etme karar1 alinrmustir.
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EKSPO FAKTORINGIN
INTERNETTEKI YUZU

2018 YILINDA YENIBIR
UYGULAMA: FINMOBILE

Ekspo Faktoring'in internetteki yuizii olan kurumsal sitesi www.ekspofaktoring.com,
musterilerle seffaf ve tutarh iletisimde 6nemli bir rol Uistlenmektedir. Muisterilerin
tahsildeki ceklerinin dokumlerine, hesap ekstrelerine, risk bakiyelerine ve diger
bilgilere aninda ulasabilmelerine oclanak saglayan bu site, son teknolojik gelismelere
gore tasarlannus bir altyapiya sahiptir. Ayni zamanda sirketi erisilebilir ve seffaf

bir iletisim platformu tzerinden paydaslariyla bulustururken, kamuoyuna yonelik
aciklamalan da icermektedir.

Ekspo Faktoring, kurumsal web sitesi araciligiyla bir ilki gerceklestirip cek
goruntuleme sistemini uygulamaya alarak hem sirket hem de musteriler nezdinde
kontrol mekanizmasini daha guclu bir hale getirmistir. Online hizmetlerini surekli
guncelleyen sirket, musterilerine en iyi standartlarda hizmet vermek icin yeni projeler
uretme calismalarina da hiz kesmeden devam etmektedir. Bu dogrultuda 2013 yilinda
kurumsal web sitesinin tamamen yenilenmesiyle, musterilere ve yatirimcilara daha
kolay ve etkin bir hizmet sunulmaya baslanmustir.

Teknolojinin finansa dokundugu her alanda farklh tirtinler ve farkl hizmetler
sunmay1 amaclayan Ekspo Faktoring, Turkiyede yine bir ilke imza atmaya
hazirlanmaktadir. 2018 yilinda hayata gecirilmesi hedeflenen FinMobile
uygulamasinn Ar-Ge calismalarina 2017 yilinda baslanmustir. Sektorde bir ilk
olacak bu uygulama, bircok yeniligi hayata gecirecektir.

EKSPO FAKTORING A.S. 2017 FAALIYET RAPORU




YONETIM EKSPO FAKTORING HAKKINDA 2017 YILI GELISMELERI EKONOMIDEKI GELISMELER BANKACILIKTAKI GELISMELER KURUMSAL YONETIM FINANSAL TABLOLAR

INSAN KAYNAKLARI

Sektor ortalamasinin uzerinde mesleki deneyim ve uzmanliga sahip
calisanlariyla 6ne cikan Ekspo Faktoring, insan kaynagini en buyuk zenginlikleri
arasinda gormektedir. Calisanlarina hem mesleki hem Kisisel konularda surekli
gelisim olanagi sunarak fark yaratan is sureclerine imza atmaktadir.

YETKIN VE NITELIKLI
IS GUCU

ZORLU BIR ISE ALIM
SURECI
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Ekspo Faktoring'in 2017 vil sonu itibariyla 32 calisandan olusan insan kaynagy, sektor
ortalamasinin uzerinde bir mesleki deneyim ve uzmanliga sahiptir. Sektorel gelisime
ve saglikl buyume stratejisine uygun olarak insan kaynagina duzenli yatinm yapan
Ekspo Faktoring, bu sayede kurumsal yapisini ve basarilarnr surdurulebilir kilmaktadir.

Katilmcr bir kulturun olusturulmasinin calisan memnuniyetini artirdigina inanan
sirket, takim ruhunu her zaman on planda tutmustur. Nitekim yuksek calisan
baglihgina sahip olan Ekspo Faktoringde ortalama calisma suresi yedi yildir.

Ekspo Faktoring'in termel hedef ve stratejileri dogrultusunda ilerleven Insan Kaynaklar
Departmani, yeni isbasi yapan personelin oryantasyon surecinden mesleki egitim
programlarina kadar bircok alanda sorumluluk tistlenmektedir. Calisanlarin mesleki
donanumlannn guclenmesi, motivasyonlarinin artimasi ve vizyonlarinin genislemesi,
musterilere sunulan ustun hizmet kalitesinin 6n kosulu olarak gorulmektedir.

Ise alim stirecinde; insan kaynag: kalitesini sektor ortalarmasirun tizerinde tutmak
amaciyla universiteden mezuniyet, yabanci dil bilgisi, bankacilik sektorunde deneyim,
alaninda uzmanlik ve sirketi temsil yetenegi gibi Kriterler dikkate alinmaktadir.



GELISIME ACIK BiR
CALISMA ORTAMI

MOTIVASYON ARTIRICI
UYGULAMALAR

Calisanlarnn Kisisel ve kariyer gelisimlerine katkida bulunacak egitim
programlarnna ve sektorel toplantilara katihmlarin destekleyen Ekspo
Faktoring, gelisime acik bir calisma ortami olusturmayi ilke edinmistir. Ekspo
Faktoring Akademi catisi altinda koordine edilen surekli egitim programlari
cercevesinde, calisanlara gerek uyesi olunan Finansal Kurumlar Birligi ve
dunyanin en buyuk bankacilik disi finans hizmet agi olan FCI (Factors Chain
International) gerekse 0zel danismanlik firmalarn ve Milletleraras: Ticaret Odasi
(ICC) Turkiye tarafindan saglanan egitim programlar araciligiyla surekli egitim
olanag) sunulmaktadir.

Bircok farkl konuda gerceklestirilen egitim programlari, calisanlarin teknik ve
kisisel kapasitelerini artirmay1 hedeflemektedir. Bu egitimler ve seminerler
calisanlann ihtivaclarina gore duzenlenmektedir. Degisen veya yeni yururluge
giren uygulamalarla ilgili konularda da egitimlere ve seminerlere katihm
saglanmaktadir.

Performans degerlendirme sureci ile hedef ve yetkinlikler tizerinden genis
kapsaml: bir 6lcme/degerlendirme yapilmasi amactyla vilda bir kez, aralik
ayinda Insan Kaynaklar: Komitesi toplanmaktadir. Performans degerlendirme;
mesleki bilgi, is birligi, musteri/insan iliskileri, temsil yetenegi, sorumluluk bilinci,
kendini gelistirme, sorun cozumleme, inisiyatif ve karar verme, isin kalitesi

ve isin miktarn gibi kriterler baz alinarak yapilmaktadir. Calisanlarnn sirket
basarisina katkisinin gozlemlenmesine olanak saglayan, motivasyon ve is
disiplini anlaminda tesvik edici sonuclar doguran bu surec; terfi, icretlendirme
ve odullendirme uygulamalarina analitik bir zemin saglamaktadir.
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Ekspo Faktoring A.S. Genel Kurulu'na fcart SIet 1O

Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Gorus

Ekspo Faktoring Sirketi A.S./'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap done-
mine ait; kapsaml gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile, onemli muhasebe politikalarinin ozeti de
dahil olmak uizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorusumuze gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2017 tarihi itibanyla finansal durumunu ve ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina
("‘UFRS’lere’) uygun olarak tum onemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Goriisiin Dayanag:

Yaptigimiz bagimsiz denetim Uluslararas: Denetim Standartlarnina (‘UDS”) uygun olarak yurutulmustur. Bu Standartlar
kapsarmindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin So-
rumluluklan bolumunde ayrintili bir sekilde aciklanmistir. Uluslararast Muhasebe Meslek Mensubu Etik Standartlar Kurulu
tarafindan yayimlanan Muhasebe Meslek Mensuplari icin Etik Kurallara (Etik Kurallar) uygun olarak Sirket'ten bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérusumuzun olusturulmasi icin yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Kilit Denetim Konular

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en cok tnem
arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biittin olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi cercevesinde ve finansal
tablolara iliskin gorusumuzun olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayrn bir gorus bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konusu Denetimde bu konu nasil ele alindi

Faktoring Alacaklarina iliskin Zararlarin Tespiti, Ilgili riske iliskin denetim prosediirlerimiz asagida

Simiflandirilmasi, Olciimii ve Muhasebelestirilmesi belirtildigi sekilde uygulanmustir:

Sirket'in faktoring alacaklar: yurt ici ve yurt disi-ithalat Faktoring alacaklarinin deger dusuklugune iliskin

ve ihracat alacaklarindan olusmaktir. Sirket'in 31 Aralik olarak onemli gordugumuz kontrollerin tasarimini ve

2017 tarihi itibariyla toplam faktoring alacaklan riski uygulamasini degerlendirdik; denetim metodolojisi

432976 bin TL, takibe intikal eden alacaklarin tutarn 3.233 ve mesleki tecrubemize dayanarak belirledigimiz

bin TL ve ¢zel karsilik tutan 3.233 bin TL olup detaylar 11 secim kriterlerine gore tespit edilen ornekler uzerinden

numarali dipnotta sunulmustur. Sirket tahsili gecikmis alacaklann siniflandinimasina yonelik testler

alacaklarinin tespitini ve s6z konusu alacaklara iliskin gerceklestirdik. Sirket deger dusuklugune ugrayan

zararlarin muhasebelestirilmesini zamaninda ve dogru alacaklarinin tamamuna iligskin ytizde yuz oraninda

olarak yapmarus olabilir. karsilik ayirdigl icin ayrica ilave calisma yapilmasina
gerek duyulmarmustir.

Sirket'in ana faaliyet konusunun ve en buyuk bilanco

kaleminin faktoring alacaklari olmasi nedeni ile yukarndaki

risklerden dogacak sonuclar bilanco ve kar/zarar tablolarini

onemli duzeyde etkileyebilir.
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Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar:
Sirket yonetimi; finansal tablolarin UFRS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve
hata veya hile kaynakl onemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi icin gerekli gordugu ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar hazirlarken yonetim; Sirket'in surekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden, gerektigin-
de sureklilikle ilgili hususlarn aciklamaktan ve Sirket'i tasfiyve etme va da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburi-
yeti bulunmadigl surece isletmenin surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama stirecinin gozetiminden sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar

Amacimiz, bir butun olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli bir yanhishik icerip icermedigine iliskin makul
guvence elde etmek ve gorusumuzu iceren bir bagimsiz denetci raporu duzenlemektir. UDS’lere uygun olarak yurutulen bir
bagimsiz denetim sonucunda verilen makul guvence; yuksek bir guvence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlhishgin
her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanhshklarnn, tek basina veya toplu
olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul dlcude bekleni-
yorsa bu yanhshklar onemli olarak kabul edilir.

UDS'lere uygun olarak yurutulen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki supheciligimizi surdurmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “0nemli yanlislik” riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu risklere
° karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gorusumuze dayanak saglayacak yeterli

ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarhk, kasitli ihmal, gercege ayKkir1 beyan veva ic

kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakl dnemli bir yanlishg: tespit edememe riski, hata kaynakl onemli bir

yvanlisligl tespit edememe riskinden yuksektir.

Sirket'in i¢ kontrolunun etkinligine iliskin bir gorus bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
° prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ic kontrol degerlendirilmektedir.

Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili
° aciklamalarin makul olup olmadigl degerlendirilmektedir.

Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket'in surekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi suphe

L4 olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup clmadig1 hakkinda ve yonetimin
isletmenin surekliligi esasinun kullaniimasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin
mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat cekmemiz
va da bu aciklamalarn yetersiz olmasi durumunda olumlu gorus disinda bir gorus vermemiz gerekmektedir.
Vardigimiz sonuclar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirketin surekliligini sona erdirebilir.

Finansal tablolarnn, aciklamalar dahil olmak uzere, genel sunumu, yapisli ve icerigi ile bu tablolarin temelini olusturan
(] islem ve olaylari, gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yvansitmadigl degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yvani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemili ic kontrol eksiklikleri dahil olmak tizere, bagimsiz dene-
timin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile onemli denetim bulgularini ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.
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Bagimsizliga iliskin ilgili etik hukumlere uygunluk sagladigumizi ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmakta-
v1z. Ayrica bagimsizlik uzerinde etkisi oldugu dusunulebilecek tum iliskiler ve diger hususlar ve -varsa- ilgili dnlemleri ust
yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarnin bagimsiz denetiminde en
cok onem arz eden konulan yani Kilit denetim konularin belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya aciklanmasina izin
vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya aciklamanin doguracagl olumsuz sonuclarin, kamuya aciklamanin doguraca-
g1 kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili konunun bagiumsiz denetci raporu-

muzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

Bu bagimsiz denetimi yurutup sonuclandiran sorumlu denetci Mujde Aslandir.

MWT Begumns g D ve Saarmm A -S.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Istanbul, 13 Mart 2018
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YONETIM

EKSPO FAKTORING HAKKINDA

2017 YILI GELISMELERI

EKONOMIDEKI GELISMELER

EKSPO FAKTORING ANONIM SiRKETI

31 Aralik 2017 Tarihi itibanyla
Finansal Durum Tablosu

BIRIM: AKSI BELIRTILMEDIKCE BIN TURK LIRASI (“TL")

BANKACILIKTAKI GELISMELER

KURUMSAL YONETIM

FINANSAL TABLOLAR

Notlar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 10 4140 4447
Turev finansal varliklar 2l 1374 684
Faktoring alacaklar 11 432976 331452
Diger varliklar 12 1407 945
Yatinm amach gayrimenkuller 14 1.069 1.095
Maddi duran varliklar 15 1262 1416
Maddi olmayan duran varliklar 16 54 79
Ertelenmis vergi varligl 9 3.032 1586
Toplam varliklar 445.314 341704
Yukumliiliikler
Alinan krediler 17 285466 221008
Ihrac edilen menkul kiymetler 18 18740 -
Turev finansal yukumlulukler 21 567 508
Faktoring borclari 19 8717 5932
Diger yukumlulukler 20 1656 1493
Odenecek kurumlar vergisi 9 1692 795
Calisan haklan yukumlulugu 2c 781 660
Toplam yiikiimliiliikler 317619 230.396
Ozkaynaklar
Sermaye 23 60.000 60.000
Sermayve enflasyon duzeltmesi farklari 23 279 279
Yasal yedekler 23 12482 11466
Birikmis karlar 54934 39.563
Toplam 6zkaynaklar 127.695 111.308
Toplam 6zkaynaklar ve yiikiimliiliikler 445314 341704
Sarta bagh yiikiumliiliikler ve taahhiitler 25 - -

ilisikteki notlar finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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EKSPO FAKTORING ANONIM SiRKETI

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Kar veya Zarar ve Diger Kapsaml Gelir Tablosu

BIRIM: AKSI BELIRTILMEDIKCE BIN TURK LIRASI (“TL")

Notlar 10cak - 31 Aralik 2017 1O0cak - 31 Aralik 2016

Faktoring faiz geliri 58.366 52632
Faktoring komisyon geliri, net 5837 3554
Faktoring gelirleri 64.203 56.186
Kredi faiz gideri (26.227) (23.659)
Ihrac edilen menkul kiymet faiz gideri (195) -
Turev islem karlari, net 630 156
Kur farki geliri, net 1.838 803
Faktoring islemleri haricinde elde edilen faiz gelirleri 5 54 26
Diger gelirler - 501
Faiz, komisyon ve kur farki geliri, net 40.303 34.013
Personel giderleri 7 (9.685) (8.145)
Genel yonetim giderleri 8 (3486) (2.890)
Supheli faktoring alacaklar karsilik gideri, net 11 (814) (1.372)
Amortisman gideri ve itfa paylar 14 15ve 16 (254) (302)
Vergi 6ncesi kar 26.064 21.304
Vergi gideri 9 (5177) (4.276)
Net dénem karn 20.887 17.028

Diger kapsaml gelir, vergi sonrasi - -

Toplam kapsaml gelir 20.887 17.028

ilisikteki notlar finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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YONETIM EKSPO FAKTORING HAKKINDA 2017 YILI GELISMELERI EKONOMIDEKI GELISMELER

EKSPO FAKTORING ANONIM SiRKETI

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Ozkaynaklar Degisim Tablosu

BIRIM: AKSI BELIRTILMEDIKCE BIN TURK LIRASI (“TL")

BANKACILIKTAKI GELISMELER

KURUMSAL YONETIM

FINANSAL TABLOLAR

Odenmis Sermaye Enflasyon

Notlar Sermaye Diizeltmesi Farki Yasal Yedekler Birikmis Karlar Toplam Ozkaynaklar
10cak 2016 60.000 279 10.878 26.723 97.880
Toplam Kapsamli Gelir
Doénem kan - - - 17028 17028
Toplam Kapsamli Gelir - - - 17.028 17.028
Yasal yedeklere transferler - - 588 (588) -
Temettu odemesi - - - (3600) (3600)
Toplam - - 588 (4.188) (3.600)
31 Aralik 2016 23 60.000 279 11466 39.563 111.308
10cak 2017 60.000 279 11466 39.563 111.308
Toplam Kapsamli Gelir
Donem kar - - - 20.887 20.887
Toplam Kapsamli Gelir - - - 20.887 20.887
Yasal yedeklere transferler - - 1016 (1.016) -
Temettu odemesi - - - (4500) (4500)
Toplam - - 1.016 (5.516) (4.500)
31 Aralik 2017 23 60.000 279 12.482 54934 127695

ilisikteki notlar finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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EKSPO FAKTORING ANONIM SiRKETI

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Nakit Akis Tablosu

BIRIM: AKSI BELIRTILMEDIKCE BIN TURK LIRASI (“TL")

Notlar 10Ocak - 31 Aralik 2017 10cak - 31 Aralik 2016

Faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari:

Net donem kar 20.887 17028
Nakit giris ve cikisi yaratmayan kar/zarar kalemleri

Amortisman ve itfa paylar 14 15ve 16 280 302
Kidem tazminati karsiigi 2e 196 174
Diger gider/(gelir) tahakkuklari 4612 (895)
Kurumlar vergisi ve ertelenmis vergi karsilig1 gideri 9 5177 4276
Faiz gelirleri (58.420) (52.658)
Faiz gideri c6.227 23.659
Supheli faktoring alacaklarn karsilik gideri 11 814 1372
Kur farki (216) (595)
Turev finansal araclarin gercege uygun degerindeki degisimler 2l (631) (47)
Faktoring alacak ve bor¢larindaki degisimler (1.074) (7.384)
Faktoring alacak ve borclar (96.962) (50.459)
Diger varliklar (6775) (181
Diger yukumlulukler (2974) 604
Odenen kidem tazminati 22 (104) (129)
Odenen kurumlar vergisi 9 (5726) (4.165)
Alinan faizler 58420 51446
Supheli faktoring alacaklarindan donem icinde yapilan

tahsilatlar 11 431 364
Esas faaliyetlerden saglanan/(kullanilan) net nakit (54.764) (9.904)
Yatirim faaliyetleri:

Maddi duran varlik alimlar 15 (75) (20)
Maddi olmayan duran varlik alimlari 16 - (22)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit cikisi (75) (42)
Finansman faaliyetleri:

Ihrac edilen menkul kiymetler 18740 -
Odenen faiz (22.984) (21781)
Alinan krediler 63.060 33444
Temettt 6demesi 23 (4.500) (3.600)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit 54.316 8.063
Doviz kurundaki degisimin nakit ve nakde esdeger varliklar tizerindeki etkisi 216 595
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis / (azalis) (307) (1.288)
1 Ocak itibarniyla nakit ve nakit benzeri degerler 4.447 5735
31 Aralik itibariyla nakit ve nakit benzeri degerler 10 4.140 4.447

ilisikteki notlar finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar

BIRIM: AKSI BELIRTILMEDIKCE BIN TURK LIRASI (“TL")

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ekspo Faktoring A.S. ("Sirket”) sinai ve ticari sirketlere faktoring hizmeti sunmak amaciyla kurulmus olup, 2 Haziran 2000
tarihinde Ticaret Sicil Gazetesinde tescil edilmistir.

Sirket, gerek yurtici gerekse yurtdisi faktoring islemleri yapmaktadir. Gayrikabili rucu yurtdisi faktoring islemleri, muhabir
faktoring firmalarn araciligiyla yvapilmaktadir. Sirket, Turkiyede bulunan sinai ve ticari isletmelere ihracat ve ithalat faktoring
hizmetlerini Istanbulda bulunan merkezi araciigiyla saglamaktadir.

Sirket faalivetlerini Sermaye Piyasasi Kanunu ve 13 Aralik 2012 tarih, 28496 sayili Resmi Gazetede yayinlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu'” ile 24 Nisan 2013 tarih, 28627 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan
BDDK'nin ‘Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslart Hakkinda Yonetmelik”
cercevesinde surdurmektedir.

Sirket, faktoring faaliyetlerini agirlikli olarak tek bir cografi bolgede (Turkiye) surdurmektedir.

Sirket'in ticaret siciline kayitli adresi, Maslak Mah. Maslak Meydan Sok. No: 5/B Spring Giz Plaza B Blok Sariyer-istanbul/
Turkiyedir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
(@) Uygunluk beyani

llisikteki finansal tablolar, Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarina (‘UFRS’) uygun olarak ve Uluslararast Muhasebe
Standartlar1 Kurulu tarafindan kabul goren yorumlar dogrultusunda hazirlanmistir.

Sirket, yasal defterlerini ve yasal mevzuata gore hazirlanimis finansal tablolarini Bankacilik Duzenleme ve Denetleme
Kurumu ("‘BDDK") ve Turk Ticaret Kanunu (“TTK") ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak Turk
liras1 ("TL") bazinda tutmakta ve hazirlamaktadir.

(b) Degerleme esaslari

Finansal tablolar yasal kayitlara bagh olarak duzeltme ve siniflandirma kayitlarn ile birlikte dogru bir sunum saglamak
amaciyla UFRS'yve uygun olarak hazirlanmistir. Finansal tablolar, gercege uygun degerleriyle raporlanan turev finansal
araclar haricinde, tarihi maliyet esasina gore yuksek enflasyon doneminin sona erdigi 31 Aralik 2005 tarihi itibarnyla
duzeltilmis enflasyon etkileri goz tnune alinarak hazirlanmistir.

(c) Gecgerli ve raporlama para birimi
Sirket'in gecerli para birimi TL olup, ilisikteki finansal tablolar TL bazinda hazirlanmistir.
(d) Finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan tahminler ve varsayimlar

Finansal tablolann hazirlanmasi, raporlanan aktif ve pasif tutarlarini, gelir ve giderleri ve muhasebe ilkelerinin uygulanmasin
etkileyecek bazi tahmin ve yorumlarin yvapilmasin gerektirmektedir. Fiili sonuclar cari tahminlerden farkl olabilir.
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BIRIM: AKSI BELIRTILMEDIKCE BIN TURK LIRASI (“TL")

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (DEVAMI)

(d) Finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan tahminler ve varsayimlar (Devami)

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar, surekli olarak gozden gecirilmektedir. Muhasebe tahminlerindeki
guncellemeler, guncellemenin yapildigl donemde ve bu guncellemelerden etkilenen muteakip donemlerde kayitlara alinir.

Ozellikle, ilisikteki finansal tablolarda sunulan tutarlar tizerinde en fazla etkisi olan, onemli tahminlerdeki belirsizliklere ve
kritik olan yorumlara ait bilgiler asagidaki notlarda aciklanmuistir:

. Not 4 Gercege uygun deger ile 6lcme prensipleri

. Not 9 Vergilendirme

. Not 11 Faktoring alacaklari, supheli alacak karsiligl
. Not 14 Yatinm amach gayrimenkuller

e Notl5 Maddi duran varliklar

. Not 16 Maddi olmayan duran varliklar

3. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARI

Asagida ozetlenen onemli muhasebe ilkeleri daha onceki yillarda uygulanan muhasebe ilkeleri ile tutarlilik gostermektedir.

(@) Yiiksek enflasyonlu ekonomilerde raporlama

Uluslararas: Muhasebe Standardi (‘UMS") 29; yvuksek enflasyonlu ekonomilere ait para birimleri cinsinden hazirlanacak
finansal tablolarin, enflasyon etkilerini yansitacak sekilde raporlama tarihinde gecerli olan cari satin alma gucu cinsinden
veniden ifade edilmelerini ve 6énceki donemlerle ilgili mukayeseli hesap bakiyelerinin de bu esasa gore duzeltilmesini
gerekli kilmaktadir. UMS 29'un uygulanmasini gerektiren baslica durum, son uc villik kimulatif enflasyon oraninin %100e
yvaklasiyor veya geciyor olmasidir.

31 Aralik 2005 tarihi itibarnyla, Turkive Istatistik Kurumu tarafindan vayimlanan toptan esva fivat endeksi baz alindiginda
Turkiye'de uc villik kumulatif enflasyon orani %35,61 olarak gerceklesmistir. Bununla birlikte, mali ve ekonomik istikrar gibi
faktorlerde surdurulen olumlu gelismeler, faiz oranlarindaki azalis ve TLnin ABD dolan karsisinda deger kazanmasi dikkate
alinarak Turkiyve, UMS 29da tanimlanan yuksek enflasyonlu ekonomiler kapsamindan 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak
uzere cikanlmustir. Bu nedenle 31 Aralik 2006 itibariyla ve sonrasindaki tarihlerde sona eren yillara ait finansal tablolarda
UMS 29 uygulanmarmustir.

(b) Yabanci para birimi bazindaki islemler

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildigl gunku doviz kurlarindan TLye cevrilmistir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borclar raporlama tarihindeki doviz kurlari
kullanilarak TLye cevrilerek olusan kur farklar: kapsamli gelir tablosunda kur farki geliri/(gideri) olarak yansitilimistir. Bu
islemler sonucunda olusan kur farklarn gerceklestikleri yilda kapsamli gelir tablosuna yansitilmistir.

Sirket tarafindan 31 Aralik tarihleri itibariyla kullanilan kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
ABD dolan 37719 35192
Avro 45155 37099
Ingiliz sterlini (‘GBP’) 50803 43189
Isvicre frang: (‘CHF") 3,8548 34454
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BIRIM: AKSI BELIRTILMEDIKCE BIN TURK LIRASI (“TL")

3. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARI (DEVAMI)

(c) Finansal araclar

(i) Tiirev enstriimani olmayan finansal araclar

Sirket'in turev enstrumani olmayan finansal araclari, faktoring alacaklari, diger varliklar, nakit ve nakit benzeri degerler,
banka kredileri, faktoring borclari ve diger yukumluluklerden olusmaktadir.

Sirket, bir finansal araci ancak ve ancak o finansal araca iliskin sozlesme hukumlerine taraf cldugunda kayda alir. Finansal
varliklar, Sirket bu varliklardan kaynaklanan nakit akimlar tzerindeki sozlesmeye bagl haklarini kaybettigi zaman
muhasebe kayitlarindan cikarilir. Bu olay finansal varliklar satildigl, suiresi doldugu veya haklarindan feragat edildikleri
zaman gerceklesir. Olagan durumlardaki finansal varlik alimi ve satimlar, Sirket'in bu varliklar: alma veya satma
taahhudunde bulundugu tarihte muhasebelestirilir. Finansal borclar ise, yukumlulukler verine getirildigi, iptal edildigi veya
suresi doldugunda kayitlardan cikarilir.

Turev enstrumani olmayan finansal araclar ilk defa finansal tablolara alinirken, asagida bahsedilenler haric, dogrudan
iliskilendirilebilir islem maliyetleri ile birlikte gercege uygun degerleri Uzerinden degerlenir. Turev enstriumani olmayan
finansal araclann ilk defa finansal tablolara alinmasina muteakiben degerlenmesi ile ilgili hususlar asagida aciklanmuistir:

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, bankalardaki vadesiz ve ug¢ aydan Kisa vadeli mevduat hesaplarindan olusmakta olup ilgili maliyet
degerleri uizerinden degerlenir.

Vadeli mevduatlar, maliyet masraflarinin itfa edilmis kismi tizerinden etkin faiz metodu kullanularak ve deger dusuklugu
zararl varsa cikartilarak hesaplanir.

Finansman giderlerinin ve gelirlerinin muhasebelestirilmesi Not 3(m)de aciklanmuistir.

Faktoring alacaklart

Faktoring alacaklar, kazanilmammus faiz gelirleri dusuldukten ve ozel karsiliklar ayrildiktan sonra iskonto edilmis maliyet
degerinden degerlenir. Faktoring alacaklan duzenli clarak gozden gecirilmekte ve deger dusuklugu tespit edilen faktoring
alacaklarinin tahsil edilebilir tutara getirilmesi amaciyla tasinan degerleri izerinden 6zel karsilik ayrilmaktadir. Stpheli hale
gelen bir faktoring alacagi ilgili tim vasal prosedurlerin tamamlanmasi ve net zararin tespitinden sonra kayitlardan cikarilir.

Alinan Kkrediler ve ihrac edilen menkul kiymetler

Alnan krediler ve ihrac edilen menkul kiymetler, ilk maliyet degerleri Uizerinden islem malivyetleri ile netlestirilmis tutarlan
ile kayda alinirlar. Kayda alinmalarnni izleyen dénemlerde, geri odeme tutarlarinin ic verim yontemiyle hesaplanan bugunku
degerleriyle finansal tablolara yansitilir ve ilk maliyet degerleri ile arasindaki farklar soz konusu kredilerin vadeleri suresince
kapsamli gelir tablosuna intikal ettirilir.

Diger
Diger varlik ve yukumlulukler, kisa vadeli olmalar nedeniyle maliyet degerleri uzerinden degerlenir.
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BIRIM: AKSI BELIRTILMEDIKCE BIN TURK LIRASI (“TL")

3. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARI (DEVAMI)

(c) Finansal araclar (Devami)

(ii) Tiirev finansal araclar

Butun turev finansal araclar alim-satim amacl varliklar olarak siniflandirilmis olup gercege uygun deger degisimlerinden
olusan farklar finansal gelir/gider hesaplari icinde muhasebelestirilmektedir. Gercege uygun degerler, islem goren pivasa
fivatlarindan ve gerektiginde indirimli nakit akisi modellerinden elde edilir. Borsa disi vadeli doviz sozlesmelerinin gercege
uygun degerleri ilk vade oraninin, sézlesmenin geri kalan suresi icin ilgili para biriminin pivasa faiz oranlarina iliskin
hesaplanan vade oraniyla karsilastirilip finansal durum tablosundan dusulmesiyle belirlenir. Turev finansal araclar gercege
uygun degerleri pozitif ise varliklarda, gercege uygun degerleri negatif ise yukumluluklerde muhasebelestirilir.

Pivasada islem gormeyen turev finansal araclarin gercege uygun degerleri, karsi tarafin guivenilirligi ve sozlesmenin
raporlama tarihinde sona ermesi durumunda, Sirket'in alacagi veya yukumlu oldugu miktar mevcut pivasa kosullarl goz
onunde bulundurularak tahmin edilmektedir.

(iii) Sermaye

Adi hisse senetleri
Adi hisse senedi ve hisse senedi opsiyon satislariyla iliskilendirilebilir ek maliyetler 0zsermayeden indirim olarak kayitlara alinir.

Mevcut ortaklardan olan sermaye artislarn villik genel kurullarda onaylanip tescil olunan nominal degerleri tizerinden
muhasebelestirilir.

(d) Yatirnm amacl gayrimenkuller

Yatinm amach gayrimenkuller maliyet yontemi ile olculur. Yatirim amach gayrimenkuller faydali omru olan 50 yil uzerinden
dogrusal amortisman yontemiyle amortismana tabi tutulmaktadar.

(e) Satis amacl elde tutulan duran varliklar

Satis amach elde tutulan olarak simniflandirilma Kriterlerini saglayan varliklar; defter degerleri ile satis icin katlanilacak
maliyetler dusulmus gercege uygun degerlerinden dusuk olani ile olculur ve s6z konusu varliklar uzerinden amortisman
ayirma islemi durdurulur.
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BIRIM: AKSI BELIRTILMEDIKCE BIN TURK LIRASI (“TL")

3. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARI (DEVAMI)
(f) Maddi duran varliklar

(i) Degerlenmesi ve élctilmesi

UMS 29a uyumlu olarak, maddi duran varliklar, 1 Ocak 2006 tarihinden ¢nce satin alinan kalemler icin 31 Aralik 2005 tarihi
itibanyla enflasyonun etkilerine gore duzeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2005 tarihinden sonra satin alinan
kalemler icin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve Kalici deger kayiplar: dusulerek yansitilir.

Maliyetler, iktisap edilmis varlik ile dogrudan iliskilendirilebilir giderleri icermektedir.

Bir maddi duran varlik farkl faydali omurlere sahip degisik bolumlerden meydana geliyorsa, soz konusu bolumler ayri birer
maddi duran varlik gibi muhasebelestirilir.

Bir maddi duran varligin elden cikartilmasiyla olusan kazanc ve kayiplar, soz konusu maddi duran varligin elden
cikartilmasiyla elde edilen tutar ile defter degeri karsilastirilarak belirlenir ve kar veya zararda net olarak diger faaliyetlerden
gelirler hesabinda muhasebelestirilir.

(ii) Sonraki maliyetler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmek icin katlanilan masraflar aktiflestirilir. Sonradan ortaya cikan
harcamalar s6z konusu varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilir. Maddi duran varliklarin
gunluk hizmet giderleri tahakkuk esasina gore kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir.

(iii) Amortisman

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklann faydali omurlerine gore aktife giris tarihleri esas alinarak dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmuistir.

Maddi duran varliklarin ortalama faydali 6murlerini yansitan amortisman sureleri asagida belirtilmistir:

Mohbilya ve demirbaslar 5 vil

Tasitlar S5vyil

Ozel malivetler, kira surelerine gore dogrusal amortisman yontermiyle amortismana tabi tutulur.

Amortisman yontemleri, faydali omurler ve kalinti degerler her raporlama donemi itibariyla gozden gecirilir ve gerekli
durumlarda yeniden belirlenir.

(g) Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar yazilim lisans ve haklarindan olusmaktadir. Bilgisayar yazihm lisans ve haklari,
1 Ocak 2006 tarihinden once satin alinan kalemler icin 31 Aralik 2005 tarihi itibariyla UMS 29 ile uyumlu olarak enflasyonun
etkilerine gore duzeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2005 tarihinden sonra alinan kalemler icin satin alim maliyet
degerlerinden birikmis itfa paylari ile kalic1 deger kayiplar dustlerek yvansitilir Maddi olmayan varliklara iliskin itfa paylari,
ilgili varliklarin tahmini faydali omurleri tizerinden, satin alim tarihinden itibaren dogrusal amortisman yontemi kullanilarak
ayrlmistir.

Maddi olmayan duran varliklarin tahmini faydali omurleri 5 yildir.
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3. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARI (DEVAMI)
(h) Deger diusuklugi

(i) Finansal varliklar

Eger somut karutlar, bir veya birden fazla olayin bir finansal varliga ait gelecekteki nakit akimlarini olumsuz olarak
etkiledigine isaret ediyorsa, o finansal varlikta deger dusuklugu olusmus varsayilir.

Iskonto edilmis malivet degeri tizerinden degerlenen bir finansal varliktaki deger diusukliigu, finansal varhigin kayith degeri
ile etkin faiz orani kullanilarak bugunku degerine indirgenmis gelecekteki tahmini nakit akimlarinin arasindaki fark olarak
hesaplanir.

Tek basina énemli olan finansal varliklar ayri ayri olarak deger dusuklugu testine tabi tutulmaktadir. Geri kalan finansal
varliklar, benzer kredi riski 0zelliklerine gore gruplanarak degerlendirilmektedir.

Butun deger dusuklugu kayiplan kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir. Deger dusukluguy, ilgili deger dusuklugunun
kayitlara alinmasini izleyen dénemlerde ortaya cikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda geri cevrilir. Iskonto edilmis
maliyet degerleri Uizerinden degerlenen finansal varliklardaki deger dusuklugu kayiplarinin geri cevrilmesi bir énceki yilda
kaydedilmis deger dusuklugu tutarina kadar kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

(ii) Finansal olmayan varliklar

Sirket, her bir raporlama tarihinde, ertelenmis vergi varlig (bk. Muhasebe Ilkeleri n) disinda kalan her bir varliga iliskin deger
kaybi olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri
kazanilabilir tutarn tahmin edilir. Hentuiz kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklarin geri kazanilabilir degeri
her raporlama doneminde tahmin edilir.

Eger soz konusu varligin veya o varliga ait nakit ureten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim veya satis yoluyla
geri kazanilacak tutarindan yuksekse deger dusuklugu meydana gelmistir. Bir varliga ait nakit ureten birim diger varlik
ve gruplardan bagimsiz olarak nakit akimi ureten en kucuk tamimlanabilir varlik grubudur. Deger dusuklugu kayiplar
kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Geri kazanilabilir tutar, varligin net satis fiyati ile kullanim degerinden yuksek olani secilerek bulunur. Kullanum degeri
hesaplarnurken, ilgili varligin gelecekte yaratacagi tahmini nakit akimlan, paranin zaman degeri ile ilgili guncel piyasa
degerlendirmelerini ve ilgili varliga 0zgu riskleri yansitan vergi oncesi iskonto orani kullanilarak bugunku degerlerine
indirgenir.

Onceki donemlerde kaydedilen deger dustuklugu kayiplarinin azaldig: va da ortadan kalktig1 yonunde bir gdsterge olup
olmadigl her raporlama doneminde incelenir. Deger dusuklugu, geri kazanilabilir tutar belirlenirken kullanilan tahminlerde
bir degisiklik oldugu takdirde geri cevrilir. Deger dusuklugunun geri cevrilmesi nedeniyle varligin kayitl degerinde
mevydana gelen artis, onceki yillarda hic deger dusuklugunun finansal tablolara alinmamis olmasi halinde belirlenmis
olan kavith degeri (maddi duran varliklar icin amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) asmayacak sekilde
muhasebelestirilmektedir.
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3. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARI (DEVAMI)
(i) Calisan haklan

(i) Kidem tazminati karsiligt

Kidem tazminati karsihigl, Sirket calisanlarinin emekliliginden dogan ve Turk Is Kanununa gore hesaplanan muhtemel
yukumlulugun bugunku degerine indirgenmis tutarina gore ayrilmaktadir. Calisanlar tarafindan hak edildikce tahakkuk
esasina gore hesaplanir ve finansal tablolarda muhasebelestirilir. Yikumluluk tutarn devlet tarafindan duyurulan kidem
tazminati tavarni baz alinarak hesaplanmaktadir. UMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Turkive Muhasebe
Standardy’, sirketlerin istatistiksel degerleme yontemleri kullanarak olas: yukumluluklerinin bugunku degerinin
hesaplanmasin ongormektedir.

Sirket'in muhtemel yukumlulugunun bugunku degeri asagidaki tabloda yer alan varsayimlar kullanilarak hesaplanmuistir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Iskonto orani %469 93,44
Beklenen maas / limit artis orani 96,50 %750

(ii) Kisa vadeli 6zliik haklart

Calisanlarin 6zluk haklarindan dogan kisa vadeli yukumluliikler, iskonto edilmeksizin s6z konusu hizmet calisanlara
saglandikca kapsamli gelir tablosunda giderlestirilmektedir.

Kisa vadeli nakit ikramiye veya kar paylasimi planina istinaden cdenmesi beklenen tutar, calisanlar tarafindan gecmiste
saglanmis bir hizmet edimi dolayisiyla Sirket'in yasal veya baglayici bir yukumlulugunun bulunmas: durumunda ve soz
konusu yukumluluk guvenilir bir sekilde tahmin edilebiliyorsa, karsilik olarak kayitlara alinir.

(j) Karsiliklar

Herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara yansitilabilmesi icin, Sirket'in gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut

bir hukuki veya taahhude baglh yukumlulugunun bulunmasi, bu yukumlulugun verine getirilmesi icin isletmeden
ekonomik kazanc cikisinin muhtemel olmasi ve soz konusu yukumluluk tutarinin guvenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor
olmasi gerekmektedir. Karsiliklarin bugunku degerlerine indirgenmesinde kullanilacak vergi oncesi iskonto oraninin
belirlenmesinde, ilgili pivasalarda olusan faiz orani ile so0z konusu yukumlulukle ilgili risk dikkate alinir.

(k) Netlestirme

Finansal varliklar ve yukumlulukler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak ddenmesi veya net olarak
tahsilinin mumkun olmasi veya varligin elde edilmesi ile yukumlulugun yerine getirilmesinin es zamanh olarak
gerceklesebilmesi halinde, finansal tablolarda net degerleri ile gosterilmektedir.

(1) iliskili taraflar

Bu raporda Sirket'in hissedarlar1 ve bunlar tarafindan kontrol edilen veya onlarla ilgili olan diger sirketler ve bunlarin yonetici
ve direktorleri iliskili taraf olarak kabul edilmistir.
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3. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARI (DEVAMI)

(m) Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

(i) Faktoring faiz ve komisyon gelirleri

Faktoring faiz ve komisyon gelirleri tahakkuk esasina gore etkin faiz orani yontemiyle muhasebelestirilmektedir. Spot
islemlere iliskin faktoring islemlerine konu olan fatura toplami tizerinden alinan belirli bir yuizde miktari faktoring komisyon
gelirlerini olusturmaktadir.

(ii) Faktoring komisyon giderleri
Faktoring komisyon giderleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

(iii) Diger gelir ve giderler
Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

(iv) Finansman gelirleri/(giderleri)

Finansman gelirleri, kur farki gelirlerini ve etkin faiz orani kullanilarak hesaplanan vadeli mevduat faiz gelirlerini
icermektedir.

Finansman giderleri etkin faiz orani yontemi kullanilarak hesaplanan kredi, kur farki giderleri ve diger finansman giderlerini
icerir.

(n) Vergilendirme

Gelir vergileri, cari yil vergisi ile ertelenmis vergiyi icermektedir. Cari yil vergi yukumlulugu, donem karinin vergiye tabi olan
kismi uizerinden ve raporlama tarihinde gecerli olan vergi oranlarn ile hesaplanan vergi yukumlulugunu ve gecmis villardaki
vergi yukumlulugu ile ilgili duzeltme kayitlanni icermektedir.

Ertelenmis vergi, varliklarin ve borclarin ilisikteki finansal tablolarda gosterilen degerleri ile varliklarin ve borclarin yasal
vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gecici farklarin raporlama yukumlulugu yontemine gore vergi
etkilerinin belirlenmesiyle hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi yukumlulugu veya varligl, soz konusu gecici farklarin ortadan kalkacagi ilerideki donemlerde 6édenecek
vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda ilisikteki finansal tablolara yansitilmaktadir.
Ertelenmis vergi varligl, gelecek donemlerde bu vergi alacagindan fayda saglanabilecek tutarda vergilendirilebilir karin
olmas: durumunda kayitlara alinir. Finansal tablolara onceki donemlerde yansitilmis olan ertelenmis vergi varliginin tamarmi
vevya bir kismindan fayda saglanilamayacagi anlasildigl takdirde soz konusu tutar aktiften silinir. Ertelenmis vergi cari
donemde gecerli olan vergi oranlari uzerinden hesaplanmaktadir.
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3. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARI (DEVAMI)

(0) Yeni ve Revize Edilmis Tiurkiye Muhasebe Standartlari
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar

a) 2017 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar

TMS 12 (Degisiklikler) Gerceklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varligt Muhasebelestirilmesi!

TMS 7 (Degisiklikler) Aciklama Huktimleri?

2014-2016 Donemine lliskin Yillik Iyilestirmeler TFRS 12!

1 Ocak 2017 tarithinden sonra baslayan hesap donemlerinden itibaren gecerlidir.

TMS 12 (Degisiklikler) Gerceklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varligt Muhasebelestirilmesi

Degisiklik gercege uygun degeri ile dlculen borclanma araclarina iliskin ertelenmis vergi muhasebelestirilmesi konusunda
aciklik getirmektedir.

TMS 12'deki degisikliklerin Sirket'in finansal tablolar1 tizerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

TMS 7 (Degisiklikler) Aciklama Huiktimleri

Bu degisiklik; finansal tablo kullanicilarinin finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yukumlualuklerdeki degisimleri
inceleyebilecegi aciklamalar sunmasi gerektigi konusuna aciklik getirmektedir.

2014-2016 Donemine iliskin Yillik Iyilestirmeler

TFRS 12: S0z konusu ivilestirme, isletmenin TFRS 12, Satis Amacl Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler
uyarinca satis amacl olarak siniflandirilan bagh ortaklik, istirak veya is ortakliklarindaki paylar icin 0zet finansal bilgileri
aciklamasi gerekmedigine aciklik getirmektedir.

Sirket'in TFRS 12 kapsaminda Satis Amach Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faalivetler uyarinca satis amach
olarak smiflandirilan bagl ortaklik, istirak veya is ortakliklarindaki paylar bulunmadigindan dolayi, bu degisikliklerin
uygulanmasinin Sirket'in finansal tablolarn tuzerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

Sirket henuz yururluge girmemis asagidaki standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik ve
yorumlar: henuz uygulamamistir:

TFRS 9 Finansal Araclar!

TFRS 15 Muisteri Sézlesmelerinden Hasilat !

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatinmet ile Istirak veya Is Ortakligh Arasindaki Varlik Satislan veya Ayni
Sermaye Katkilart

TFRS 16 Leasing

TFRS 2 (Degisiklikler) Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Stnuiflandirilmast ve Olctilmesi!

TFRS Yorum 22 Yabanct Para Islemleri ve Avans Bedeli!

TMS 40 (Degisiklikler) Yatinm Amacl Gayrimenkuliin Transferi?

2014-2016 Donemine Iliskin Yillik Ivilestirmeler TFRS1, TMS 28"

TMS 28 (Degisiklikler) Istirak ve Is Ortakliklanndaki Uzun Vadeli Paylar ¢

11 0cak 2018 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.

2 ] Ocak 2019 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerinden itibaren gecerlidir.
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3. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARI (DEVAMI)

(0) Yeni ve Revize Edilmis Turkiye Muhasebe Standartlari (Devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarn (Devami)

b) 2017 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar (Devami)

TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9 finansal varhiklarin/yukumluluklerin siniflandirilmasi olcumu, kayitlardan cikarilmasi ve genel korunma
muhasebesiyle ilgili yeni hukumler getirmektedir.

TFRS 9'un temel hukumlert:

TFRS 9 kapsaminda olan tum finansal varliklarin, ilk muhasebelestirme sonrasinda, itfa edilmis maliyeti veya gercege
uygun degeri Uizerinden muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Ozellikle, sozlesmeye dayall nakit akislarin tahsil etmeyi
amaclayan bir isletme modeli icinde tutulan borclanma araclari ile, yalnizca anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz
odemelerini iceren sozlesmeye bagh nakit akislarina sahip borclanma araclari, sonraki muhasebelestirmede genellikle itfa
edilmis maliyetinden olculiir. Hem so6zlesmeye dayali nakit akislarini tahsil etmek, hem de finansal varligl satmak amaciyla
elde tutan bir isletme modeli icinde tutulan borclanma araclari ile belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol acan borclanma araclarinin genel olarak gercege uygun deger
degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak olculur. Diger tum borclanma araclar ve 0zkaynak araclari, sonraki hesap
donemlerinin sonunda gercege uygun degerleriyle olculur. Ayrica, TFRS 9 uyarinca isletmeler, ticari amacla elde tutulmayan
Ozkaynak aracina yapilan yatirnimin gercege uygun degerinde meydana gelen degisimlerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda geri donulemeyecek bir tercihte bulunabilirler. Bu tur yatinmlardan saglanan temettuler, acikca yatirimin
maliyetinin bir kisminin geri kazanilmasi niteliginde olmadikca, kar veya zarar olarak finansal tablolara alinir.

e (ercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan olarak tanimlanan bir finansal yukumlulugun olcumu ilgili
olarak TFRS 9 uyarinca, finansal yukumluluge iliskin kredi riskinde meydana gelen degisikliklerin, kar veya zararda
muhasebe uyumsuzlugu yaratmiyor va da kar veya zarardaki muhasebe uyumsuzlugunu artirmiyor ise, diger kapsam-
1 gelirde sunulmasi gerekir. Bir finansal yukumlulugun Kredi riskine atfedilebilen gercege uygun degerindeki degisimler
sonraki donemlerde kar veya zararda veniden siniflandirilmaz. TMS 39 uyarinca, gercege uygun deger farki kar veya
zarara vansitilan finansal yukumlulugun gercege uygun degerindeki degisikligin tamami kar veya zararda gosterilir.

® Finansal varliklann deger dusuklugune iliskin olarak TFRS 9, TMS 39 uyarinca uygulanan gerceklesen kredi zarari
modelinin aksine, beklenen kredi zarari modelini gerektirmektedir. Beklenen kredi zarari modeli, bir isletrmenin beklenen
kredi zararlarni ve beklenen kredi zararlarinda meydana gelen degisiklikleri, ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi
riskinde olusan degisiklikleri yansitacak sekilde, her raporlama tarihinde muhasebelestirmesini gerektirmektedir. Diger
bir ifadevle, yeni duzenlemeye gore, kredi zararlarinin muhasebelestirilmesinden once bir kredi zararinin gerceklesmis
olmasi gerekmemektedir.

® Yenigenel korunma muhasebesi hukumleri, TMS 39da halihazirda mevcut olan ¢ cesit korunma muhasebe mekaniz-
masini muhafaza etmektedir. TFRS S kapsaminda, korunma muhasebesine uygun olabilecek islem turlerine cok daha
fazla esneklik getirilmistir, 0zellikle korunma araclari olarak gecen olan arac turleri ve finansal olmayan kalemlerin
korunma muhasebesine uygun risk hilesenlerinin turleri genisletilmistir. Buna ek olarak, etkinlik testi gozden gecirilmis
ve “‘ekonomik iliski” ilkesi ile degistirilmistir. Ayrica, korunmanin etkinliginin geriye donuk olarak degerlendirilmesi artik
gerekmemektedir. Ek olarak, islemelerin risk yonetim faaliyetlerine yonelik dipnot yukumlulukleri arttirilmistir.
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(0) Yeni ve Revize Edilmis Turkiye Muhasebe Standartlari (Devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararast Finansal Raporlama Standartlart (Devami)

b) Henuiz yurirliige girmemis standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

TFRS 15 Miisteri S6zlesmelerinden Hasilat

TFRS 15, musterilerle yapilan sozlesmelerden dogan hasilatin muhasebelestirilmesinde kullanilmak uzere tek bir kapsamh
model 6ne surmektedir. TFRS 15 yururlige girdiginde, halihazirda hasilatin finansal tablolara alinmasinda rehberlik saglayan
TMS 18 “Hasilat”, TMS 11 “Insaat Sozlesmeleri” ve iliskili Yorumlar1 gecersiz kilacaktir.

TFRS 15un temel ilkesi, isletmenin musterilerine taahhut ettigi mal veya hizmetlerin devri karsiliginda hak kazanmayi
bekledigi bedeli yansitan bir tutar tizerinden hasilati finansal tablolara yansitmasidir. Ozellikle, bu standart gelirin finansal
tablolara alinmasina bes adimli bir yaklasim getirmektedir:

e 1 Adim: Musteri sozlesmelerinin tanumlanmasi

e 2 Adim: Sozlesmelerdeki edim yukumluluklerinin tanimlanmasi

e 3. Adim: Islem bedelinin belirlenmesi

e 4 Adim: Sozlesmelerdeki islem bedelinin edim yukumluluklerine dagitimi

e 5 Adim: Isletme edim yukumliliuklerini verine getirdiginde hasilatin finansal tablolara alinmasi

TFRS 15 uyarinca, isletme edim yukumluliklerini yverine getirdiginde, bir baska devisle, bir edim yukumluligu kapsaminda
belirtilen mallarin veya hizmetlerin “kontrolil” musterive devredildiginde, hasilat finansal tablolara alinmaktadir.

2014-2016 Dénemine iliskin Yillik fyilestirmeler

e TFRS 1. S0z konusu ivilestirme planlanan kullanimina ulasilmasi sebebiyle E3-E7 paragraflarindaki kisa vadeli istisna-
lan kaldirmaktadir.

e TMS 28: SOz konusu iyilestirme; bir girisim sermayesi kurulusunun veya 0zellikli baska bir kurulusun sahip oldugu is-
tirak veva is ortaklig vatiriminin gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan varlik olarak olctilmesi secenegi-

nin ilk kayitlara alindiktan sonra her bir istirak ya da is ortaklig1 yatiriminin ayri ayri ele alinmasinin mumkun olduguna
aciklik getirmektedir.

® TMS 28 (Degisiklikler) istirak ve Is Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Paylar

e Budegisiklik bir isletmenin, TFRS 9'u istirakin veya is ortakliginin net yatiriminin bir parcasini olusturan ancak 6z-
kaynak metodunun uygulanmadigl bir istirakteki veya is ortakligindaki uzun vadeli paylara uyguladigin aciklar.

e S0z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket'in finansal durumu ve performansi uzerindeki muhtemel
etkileri degerlendirilmektedir.
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3. ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARI (DEVAMI)
(p) Nakit AKis Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari esas, yatinm ve finansman faalivetlerine dayali bir bicimde
siiflandirlarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlar, Sirket'in faktoring faalivetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gosterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket'in vatirnim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatinnmlar) kullandig:
ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari ve bu kaynaklarin
geri odemelerini gosterir.

(q) Bilancgo Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya cikmuis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile bilanconun yayimu icin yetkilendirilme
tarihi arasindaki tum olaylar1 kapsar.

Sirket, finansal durum tablosu tarihinden sonraki duzeltme gerektiren olaylarn ortaya cikimasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlarn bu yeni duruma uygun sekilde duzeltir.

(r) Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Sirket'in, yonetim tarafindan performanslarini degerlendirme ve kaynak dagilimina karar vermek icin kullandig: bilgileri de
iceren faaliyet bolumleri bulunmamaktadir.

4. GERCEGE UYGUN DEGER ILE OLCME PRENSIPLERI

Gercege uygun deger olcumunun siniflandirilmasi

Asagidaki tabloda gercege uygun deger ile degerlenen finansal araclarin, degerleme yontemleri verilmistir. Seviyelere gore
degerleme yontemleri su sekilde tanmimlanmustir:

Sevive 1: Ozdes varliklar va da borclar icin aktif pivasalardaki kayitli (dizeltilmemis) fivatlar;

Seviye 2: Seviye 1de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar yva da borclar acisindan dogrudan (fiyatlar araciligiyla)
va da dolayl olarak (fivatlardan turetilmek suretiyle) gbzlemlenebilir nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borclara iliskin olarak gozlemlenebilir pivasa verilerine dayanmayan veriler (gozlemlenebilir nitelikte
olmayan veriler).

31 Aralik 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Alm satim amach turev finansal varliklar - 1374 - 1374
- 1.374 - 1374
Alm satim amacl turev finansal yukumlulukler - 567 - 567
- 567 - 567
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4. GERCEGE UYGUN DEGER iLE OLCME PRENSIPLERI (DEVAMI)

Gercege uygun deger olcumunun simniflandirilmasi (devami)

31 Aralik 2016 Seviyel Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Alm satim amaclh turev finansal varliklar - 684 - 684
- 684 - 684
Alm satim amaclh turev finansal yukumlulukler - 508 - 508
- 508 - 508

Sirket'in bircok muhasebe ilkeleri ve aciklamalar finansal ve finansal olmayan varliklar ve borclarn gercege uygun
degerlerinin belirlenmesini gerektirmektedir. Degerleme ve/veya aciklama amacl gercege uygun deger bilgileri asagidaki
metotlara gore belirlenmistir. Uygulanabilir oldugu durumlarda, gercege uygun degerlerin belirlenmesinde kullanilan
varsayimlarla ilgili detayl bilgi iliskili oldugu varlik veya borc ilgili notta aciklanmistir.

Gercege uygun deger, bir finansal aracin zorunlu satis ve tasfiye iliskisi disindaki alim satim islemlerinde istekli taraflar
arasinda el degistirilebildigi tutar olup eger varsa teskilatlanmis bir piyasada islem goren fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Sirket, finansal araclarin gercege uygun degerlerini, ulasilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun degerleme metotlarini
kullanarak hesaplamistir. Ancak, tahmini gercege uygun degeri bulabilmek icin kanaat kullanmak gerektiginden, gercege
uygun deger olcumleri mevcut pivasa kosullarinda olusabilecek degerleri yansitmayabilir. Sirket yonetimi, kisa vadeli
olduklan icin belirli finansal araclarin gercege uygun degerlerinin ilgili araclarin kayith degerlerinden onemli olcude farkl
olmadigina karar vermistir. S6z konusu finansal araclar; nakit ve nakit benzeri degerler, faktoring alacaklar, faktoring
borclar, alinan krediler, diger varliklar ve diger borclar: icermektedir.

31 Aralik tarihleri itibariyla finansal araclarin kayitl degerleri ve gercege uygun degerleri asagidaki gibidir:

2017 2016

Kayitli deger Gercege uygun deger Kayitl deger Gercege uygun deger
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 4140 4140 4447 4447
Faktoring alacaklar 432976 432976 331452 331452
Finansal borglar
Alinan krediler 285466 285466 221008 221008
Ihrac edilen menkul kiymetler 18740 18740 - -
Faktoring borclan 8717 8717 5932 5932
Diger borclar 1656 1656 1493 1493

Kavyith degerin gercege uygun degeri yansittigl dusunulmektedir.
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5. FAKTORING ISLEMLERI HARICINDE ELDE EDILEN FAIZ GELIRLERi

31 Aralik tarihinde sona eren hesap dénemlerine ait faktoring islemleri haricinde elde edilen faiz gelirleri asagidaki gibidir:

2017 2016

Bankalardan alinan faizler 48 26
Menkul kiymetlerde alinan faizler 6 -
54 26

6. DIGER FAALIYET GELIRLERI

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap dénemine ait diger faaliyet gelirleri bulunmamaktadir (2016: 501 TL aracilik
komisyonlari).

7. PERSONEL GIDERLERI

31 Aralik tarihinde sona eren hesap donemlerine ait personel giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak-31 Aralik 2017 1 0cak-30 Aralik 2016

Maas ve ucretler 7.240 6.889
Kar pay1 ve ikramiyeler 842 -
SSK isveren payl 712 628
Personel 0zel sigorta giderleri 431 245
Personel ulasim servis gideri 169 164
Personel yemek giderleri 137 128
Issizlik sigortasi isveren pay1 53 47
Diger 101 44
9.685 8.145
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8. GENEL YONETIM GIDERLERI

31 Aralik tarihinde sona eren hesap donemlerine ait genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak-31 Aralik 2017

1 Ocak-31 Aralik 2016

Kiralama giderleri 1018 851
Dava giderleri 331 449
Amortisman ve itfa payi giderleri 280 302
Bilgi islem bakim gideri 306 26l
Denetim ve danismanlik gideri 290 216
Kidem tazminat karsilig1 gideri 196 174
Uvyelik aidatlar 183 164
Sevahat gideri 111 153
Arac giderleri 145 135
Vergi, resim, harclar ve fonlar 103 94
Haberlesme giderleri 62 85
Temsil ve agirlama giderleri 91 67
Diger 622 238

3740 3.192
9. VERGILENDIRME

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla kurumlar vergisi orani %20 olarak uygulanmaktadir (2016: %20). Bu vergi orani vergi amaciyla
belirli istisnalar ve indirimlere gore degistirilmis vasal gelir matrahi tizerine uygulanmaktadir. Bununla birlikte sadece kar
pav1 olarak dagitilacak tutarlar tizerinden belirli bir oranda tahakkuk ettirilen gelir vergisi stopaji mevcuttur. 23 Temmuz
2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete'de vayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karari ile 5520 Sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu'nun 15 ve 30'uncu maddelerinde yer alan bazi tevkifat oranlar1 yeniden belirlenmistir. Bu baglamda
Turkiyede bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligl ile gelir elde eden kurumlar ile Turkiyede verlesik kurumlara yapilanlar
disindaki temetttl 6demeleri tizerinde %10 oraninda uygulanan stopaj orani %15e cikarilmistir.

Turk vergi sistemine gore, mali zararlar, vergilendirilebilir gelirden vergi muafiyeti saglamak amaciyla gelecek vyillarin vergi
matrahindan 5 vila kadar indirilebilmektedir. Mali zararlar gecmis vyillarda elde edilen karlardan netlestirilmek tizere geri
tasinamaz.

Turkiyve'de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama bulunmamaktadir.
Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandig: ayi takip eden dorduncu ayin 24'incu gunu aksamina kadar
bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes vil zarfinda muhasebe
kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar degisebilir.

Kurumlar Vergisi Kanununun 13. maddesinin transfer fiyvatlandirmasi yoluyla “ortuli kazanc dagitimi” basligl altinda
transfer fivatlandirmasi konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan transfer fivatlandirmasi yoluyla ortulu
kazanc dagitimi hakkinda Genel Teblig, uygulamadaki detaylarn belirlemistir.

Eger vergi mukellefleri ilgili kuruluslarla (Kisilerle), fiyatlandirmalar: emsallere uygunluk ilkesi cercevesinde yapilmayan
urun, mal veya hizmet alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, o zaman ilgili karlar transfer fiyatlamasi yoluyla ortulu
bir sekilde dagitildig1 kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer fivatlamasi yoluyla ortulu kar dagitimlan kurumlar vergisi
acisindan vergi matrahindan indirilemeyecektir.
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9. VERGILENDIRME (DEVAMI)

31 Aralik tarihinde sona eren hesap donemlerine ait kapsamli gelir tablosundaki gelir vergisi karsiligl, asagida mutabakati
vapildig: tizere vergiden onceki karlara vasal vergi orani uygulanarak hesaplanan tutarlardan farkhdir:

2017 2016
Tutar % Tutar %
Raporlanan vergi déncesi kar 26.064 21304
Raporlanan kar tizerinden hesaplanan vergi (5.213) (20) (4.261) (20)
Kalier farklar:
Kanunen kabul edilmevyen giderler/ (istisnalar) (net) 36 (15)
Vergi gideri (5.177) (4.276)

31 Aralik tarihinde sona eren hesap donemlerine ait gelir vergisi gideri asagidaki kalemlerden olusmaktadir:

2017 2016
Cari vil kurumlar vergisi gideri 6.623 4529
Ertelenmis vergi geliri (1446) (253)
Vergi gideri (5.177) (4.276)

Pesin odenen gelir vergisiyle ilgili duzenlemeye uygun olarak, vil icinde ¢denen gecici vergiler cari vil faaliyetlerinden
olusan kar uzerinden hesaplanan nihai vergi borcundan dusulmektedir. Dolayisiyla, kapsamli gelir tablosundaki vergi gideri
finansal durum tablosunda gorulen nihai vergi yukumlulugunden farklidir.

31 Aralik tarihleri itibariyla 6¢denecek vergi tutarlarn asagidaki gibidir:

2017 2016
Cari yil kurumlar vergisi karsiligl 6.623 4529
Pesin 6denmis kurumlar vergisi (4.931) (3734)
Odenecek kurumlar vergisi 1692 795

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde Sirket'in ertelenmis vergi varligir ve yukumluluklerinin
hareketleri asagidaki gibidir:

2017 2016
Acilis bakiyesi 1586 1333
Kar veya zararda muhasebelestirilen ertelenmis vergi geliri 1446 253
Kapanis bakiyesi 3.032 1586
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9. VERGILENDIRME (DEVAMI)

Ertelenmis vergi, ne vergilendirilebilir kar1 ne de finansal tablolar etkileyen varlik ve borclarin ilk defa finansal tablolara
alinmasi sirasinda olusan farklar haric, varliklarin ve borclarin ilisikteki finansal tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi
matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici farkliliklann raporlama yukumlulugu yontemine gore vergi
etkilerinin belirlenmesiyle hesaplanmaktadir.

31 Aralik tarihleri itibariyla ertelenmis vergi varliklarn ve ertelenmis vergi yukumluluklerinin yururlukteki vergi oranlari
kullanilarak hazirlanan dokumu asagidaki gibidir:

Gecici farklar Ertelenen vergi varliklari/(yiikiimliliKleri)
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Kazanilmamus faiz gelirleri 13720 7.215 3.018 1443
Kidem tazminati karsiligi 624 532 125 106
Kisa vadeli calisan haklar karsilig: 157 128 31 26
Pesin tahsil edilen komisyonlar 419 665 93 133
Ertelenmis vergi varliklari 3.267 1708
Maddi ve maddi olmayan
varliklar tizerindeki gecici farklar 288 348 58 70
Turev finansal araclar 807 176 177 35
Pesin 6denmis masraflar - 85 - 17
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri 235 122
Ertelenmis vergi varligi, net 3.032 1.586

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihinde sona eren hesap donemlerinde her bir gecici fark uzerinden hesaplanan ertelenmis vergi
tutar, kar veya zararda muhasebelestirilmistir. 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla muhasebelestirilmemis ertelenmis
vergi tutarn bulunmamaktadir. Gelecekteki kar projeksiyonlari ve gerektiginde kullanilabilecek vergi planlama stratejileri,
Sirket'in geri kazanilabilinir ertelenmis vergi varliklarini degerlendirmede dikkate alinmistir.

10. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzeri degerler asagidaki gibidir:

2017 2016
Bankalar vadesiz mevduat 4140 4447
Toplam nakit ve nakit benzeri degerler 4140 4447

31 Aralik tarihleri itibariyla banka mevduati izerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir. (31 Aralik 2016; Bulunmamaktadir.)
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11. FAKTORING ALACAKLARI

31 Aralik tarihleri itibanvyla, faktoring alacaklarn asagidaki gibidir:

2017 2016
Yurt ici faktoring alacaklari 392468 272.884
Yurt disi faktoring alacaklari 54228 65783
Supheli faktoring alacaklarn 3.233 4247
Faktoring alacaklari, brut 449929 342946
Kazanilmamus faktoring faiz geliri (13720) (7.215)
Supheli faktoring alacaklan karsilig: (3.233) (4.247)
Faktoring alacaklar 432976 331452

31 Aralik tarihleri itibanyla, Sirket'in faktoring alacaklarina karsilik alnmis oldugu cek, senet ve teminatlann dokumu asagidaki gibidir:

2017 2016
Alinan musteri cekleri ve senetleri 256.217 169996
Ipotekler 19.092 14177
Alinan kefaletler 3974.022 2639959
Toplam 4.249.331 2.824.132

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde, stipheli faktoring alacak karsiliklarinin hareketleri asagidaki gibidir:

2017 2016
Acihis bakiyesi 4.247 4401
Devredilen krediler (*) (1.828) (1.526)
Cari yilda ayrilan karsilik tutan 1.245 1736
Tahsilatlar (431) (364)
Y1l sonu bakiyesi 3.233 4.247

(*) Sirket donem icerisinde 1828 TL tutanndaki ytizde ytiz karsiik aynlmus olan takipteki alacaklarimun tamaruru 05 TL bedel ile varlik yonetim sirketine devretmistir (31
Aralik 2016:1526 TL tutanndaki ytizde yuz karsilik ayrilnus olan takipteki kredisinin tamarmur 1 TL bedel ile varlik yonetim sirketine devretmistir).

31 Aralik tarihleri itibarnyla supheli faktoring alacaklarinin gecikme sureleri ve tutarlar asagidaki gibidir:

2017 2016
Vadesi 1-3 ay gecen 1245 354
Vadesi 3-12 ay gecen - 1351
Vadesi 1 yil ve tizeri gecen 1988 2.542

3.233 4.247
12. DIGER VARLIKLAR
31 Aralik tarihleri itibariyla diger varliklar asagidaki gibidir:

2017 2016
Pesin 6denmis giderler 540 410
Diger 867 535

1407 945
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13. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2017 tarihi itibanyla satis amacl elde tutulan duran varhik bulunmamaktadir. (2016: Yoktur.)

14. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap déneminde yatirim amacl gayrimenkuller ve birikmis amortisman hareketleri
asagidaki gibidir:

10cak 2017 Girisler Cikislar 31 Aralik 2017
Maliyet
Binalar 1344 - - 1344

Cari dénem

1 Ocak 2017 amortismam Cikislar 31 Aralik 2017
Birikmis Amortisman
Binalar 249 26 - 275
Net defter degeri 1.095 1.069

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap doneminde yatirnim amaclh gayrimenkuller ve birikmis amortisman hareketleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak 2016 Girisler Cikislar 31 Aralik 2016
Maliyet
Binalar 1344 - - 1344

Cari dénem

1 Ocak 2016 amortismani Cikislar 31 Aralik 2016
Birikmis Amortisman
Binalar 226 23 - 249
Net defter degeri 1118 1.095

Yatinm amach gayrimenkuller, Sirket'in sahip oldugu bir apartman dairesinden olusmakta olup, bu gayrimenkul, Sirket
tarafindan Kira geliri kazanmak ya da gayrimenkulun fiyvatinda olusabilecek bir deger artisindan faydalanmak veya her iki
amac nedeniyle elde tutulmaktadir. Yatinnm amaclh gayrimenkul ilgili apartman dairesinin faydali émru olan 50 vil tizerinden
dogrusal amortisman yontemiyle amortismana tabi tutulmustur.

Sirket’in yatirim amacli gayrimenkullerinin gercege uygun deger élctimleri

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla Sirket'in yatinm amaclh gayrimenkullerinin gercege uygun degeri, Sirket'ten
bagimsiz bir degerleme sirketi tarafindan belirlenmistir. Degerleme sirketi, s6z konusu tasinmazin degerlemesi konusunda
uygun nitelik ve deneyime sahiptir. S0z konusu degerleme raporuna gore Uluslararas: Degerleme Standartlarina uygun
olarak yapilan degerleme, benzer gayrimenkuller ile ilgili piyasa islem fiyatlarinin referans alinmasi yontemiyle yapilmistir.
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14. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (DEVAMI)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Sirket'in yatinim amach gayrimenkulleri ile s6z konusu varliklara iliskin
gercege uygun deger hiverarsisi asagidaki tabloda gosterilmistir:

Raporlama tarihi itibariyla

Defter degeri gercege uygun deger seviyesi

31 Aralik 2017 1. Seviye TL 2. Seviye TL 3.Seviye TL

Ticari gayrimenkul 1069 - - 4400
Raporlama tarihi itibariyla

Defter degeri gercege uygun deger seviyesi

31 Aralik 2016 1. Seviye TL 2. Seviye TL 3. Seviye TL

Ticari gayrimenkul 1095 - - 4000

15. MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap doneminde maddi duran varlik ve birikmis amortisman hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2017 Girisler Cikislar 31 Arahk 2017
Maliyet
Tasitlar 1833 - - 1.833
Mobilya ve demirbaslar 606 56 (34) 628
Ozel maliyetler 345 - - 345
Diger (*) 831 19 - 850
Toplam maliyet 3.595 75 - 3.656

Cari dénem

1 Ocak 2017 amortismani Cikislar 31 Arahk 2017
Birikmis amortisman
Tasitlar 1396 195 (34) 1557
Mobilya ve demirbaslar 462 56 - 518
Ozel maliyetler 341 4 - 341
Toplam birikmis amortisman 2.199 255 - 2.416
Net defter degeri 1416 1.262

(*) Diger kalemleri, tablolar gibi amortismana tabi olmayan varliklardan olusmaktadir.
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15. MADDI DURAN VARLIKLAR (DEVAMI)

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap doneminde maddi duran varlik ve birikmis amortisman hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2016 Girisler Cikislar 31 Aralik 2016
Maliyet
Tasitlar 1833 - - 1.833
Mobilya ve demirbaslar 586 20 - 606
Ozel maliyetler 345 - - 345
Diger () 831 - - 831
Toplam maliyet 3.595 20 - 3615

Cari dénem

1 0cak 2016 amortismam Cikislar 31 Aralik 2016
Birikmis amortisman
Tasitlar 1.201 195 - 1396
Mobilya ve demirbaslar 406 56 - 462
Ozel maliyetler 337 4 - 341
Toplam birikmis amortisman 1944 255 - 2.199
Net defter degeri 1651 1416

31 Aralik 2017 tarihi itibarniyla, maddi duran varliklar tizerindeki sigorta tutar1 3108 TL (31 Aralik 2016: 3.009 TL), sigorta prim
tutarn 39 TLdir (31 Aralik 2016: 31 TL). 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla maddi duran varliklar uzerinde rehin

bulunmamaktadir.
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16. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap doneminde maddi olmayan duran varlik ve birikmis itfa paylar hareketleri asagidaki
gibidir:

1 0cak 2017 Girisler Cikislar 31 Aralik 2017
Maliyet
Haklar 26l - - 26l
1 Ocak 2017 itfa paylan Cikislar 31 Aralik 2017
Birikmis itfa paylari
Haklar 182 25 - 207
Net defter degeri 79 54

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap doneminde maddi olmayan duran varlik ve birikmis itfa paylar hareketleri
asagidaki gibidir:

10cak 2016 Girisler Cikislar 31 Aralik 2016
Maliyet
Haklar 239 22 - 261
1 Ocak 2016 itfa paylan Cikislar 31 Aralik 2016
Birikmis itfa paylar
Haklar 158 24 - 182
Net defter degeri 81 79

Sirket'in 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibanyla isletme icerisinde olusturulmus maddi olmayan duran varligl bulunmamaktadir.
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17. ALINAN KREDILER
31 Aralik itibaniyla teminath banka kredileri asagidaki gibidir:
2017
TL karsilig1

Orijinal Tutar Faiz Orani (%) (*) 1Yila kadar 1 Y1l ve Uzeri
TL 230.203 1324 - 16,25 230.203 -
TL (*¥) 3601 5 3601 -
Avro 2.244 05-295 10140 -
ABD dolar 10.837 163 -526 41519 -
GBP - - 3 -
Toplam 285.466 -

2016
TL karsilig:

Orijinal Tutar Faiz Orani (%) (*) 1Yila kadar 1 Y1l ve Uzeri
TL 148.209 1048 -1310 148.209 -
TL (**) 10492 360-365 10492 -
Avro 3523 05-295 13.077 -
ABD dolar 13778 123-419 48823 -
GBP 93 075-313 407 -
Toplam 221.008 -

(*) Buoranlar, 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla acik olan sabit ve degisken faizli alinan kredilerin faiz oran araligint ifade etmektedir.

(**) Dévize endeksli krediler TL satinnda izlenmektedir.

31 Aralik 2017 tarihi itibarnyla, Sirket, almis oldugu kredilere karsilik teminat olarak 412.168 TL tutarinda cek ve senet

vermistir (31 Aralik 2016: 308.831 TL).

18. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER

31 Aralik 2017 itibanyla ihrac edilen menkul kiymetleri asagidaki gibidir. (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir))

31 Aralik 2017
Para Birimi Vade Faiz Orani Nominal Tutar Bilanco Degeri
Bono " TL 5 Haziran 2018 %15,24 20.000 18740
20.000 18.740
(%) Sirket %15,24 faiz orant ile 20.000 TL nominal tutarli 5 Haziran 2018 vadeli 18.740 TL degerinde Bono'vu nitelikli yatinmeciya ihrac etmistir.
19. FAKTORING BORCLARI
31 Aralik tarihleri itibariyla, faktoring borclar: asagidaki gibidir:
2017 2016
Yurt ici faktoring borclari 8717 5932
Toplam 8717 5.932

Faktoring borclar, faktoring musterileri adina tahsil edilmis olup, raporlama tarihi itibanyla henuz ilgili faktoring musterileri

hesabina yatinlmamuis tutarlan ifade etmektedir.
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20. DIGER YUKUMLULUKLER

31 Aralik tarihleri itibariyla diger yukumlulukler asagidaki gibidir:

2017 2016
Kurumlar vergisi disindaki 6denecek vergi ve fonlar 6398 456
Saticilara borclar 383 295
Kazanilmamus gelirler 419 665
Odenecek sosyal guivenlik kesintileri 84 77
Toplam 1.656 1493

21. TUREV FINANSAL VARLIKLAR VE YUKRUMLULUKLER

Sirket vadeli alim-satima dayali turev enstrumanlar kullanmaktadir. Sirket bu turev enstrumanlari, riskten korunma
muhasebesine konu islem olmaktan ziyade, doviz kuru riskini yonetmek icin kullanmaktadir.

Belirli finansal araclarn itibari tutarlar finansal durum tablosunda kayitlara alinimis finansal araclarla kiyaslama icin

baz teskil etmelerine ragmen gelecekteki ilgili nakit akim tutarlarini veya finansal araclarin gercege uygun degerlerini
gostermezler, dolayisi ile Sirket'in kredi vevya fiyat riskini temsil etmezler. Turev finansal araclar, sozlesme Kriterlerine baglh
olarak, doviz kuru ve faiz oranlarindaki degisimler neticesinde lehte (varlik) vevya aleyhte (yukumluluk) hale gelirler. Sahip
olunan turev finansal araclarin sdzlesmeye dayali va da itibari tutarlari, ne kadar lehte veya aleyhte olacaklari ve turev
finansal varliklarin ve yukumluluklerin toplam gercege uygun degerleri zaman icerisinde 6nemli duzeyde dalgalanma
gosterebilir.

31 Aralik tarihleri itibanyla turev finansal araclarin defter degerini temsil eden gercege uygun degerleri asagidaki gibidir:

2017 2016
Varliklar Yukiuimliiliikler Varliklar Yukiimliiliikler
Vadeli alim satim anlasmalari 1374 567 684 508
1.374 567 684 508

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla turev islemlerin detay1 Not 25'te sunulmustur.
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22. CALISAN HAKLARI YUKUMLULUGU

Yururlukteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veva istifa ve Is Kanununda belirtilen davranslar disindaki
sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yukumludur. Bu yukumluluk calisilan her yil
icin, 1 Ocak 2017 tarihi itibanyla, azami 4732,48 TL (2016: 4.29721 TL) olmak uzere, 30 gunluk toplam brut tcret ve diger
haklar esas alinarak hesaplanmaktadir. Toplam yukumluluk hesaplanirken kullanilan temel varsayim hizmet saglanan her
vil icin maksimum yukumlulugun enflasyon oraninda her alti ayda bir artmasi olarak kabul edilmistir.

31 Aralik tarihinde sona eren hesap donemlerinde kidem tazminati karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

2017 2016
Dénem basi bakiyesi 532 487
Faiz maliyeti 18 18
Hizmet malivyeti 180 140
Donem ici 6denen (104) (129)
Aktueryal fark (2) 16
Dénem sonu bakiyesi 624 532
Calisan haklar karsiliklari 2017 2016
Kullanilmamus izin karsiligl 157 128
157 128

Kullanilmarrus Izin Karsihig Hareket Tablosu
2017 2016
Doénem basi bakiyesi 128 199
Donem gideri / (geliri) 29 (71)
157 128
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23. 0OZKAYNAKLAR

23.1. Odenmis Sermaye

31 Aralik 2017 tarihi itibanyla, Sirket'in cikarilmis her biri 1 TL degerinde 60.000.000 adet (2015: 60.000.000 adet) imtivazsiz
hisse senedi bulunmaktadir. Sermaye enflasyon duzeltmesi farklari, sermayeye yvapilan nakit ve nakde esdeger ilavelerin
TLnin 31 Aralik 2005 tarihindeki alim gucuyle ifade edilmesi icin yapilan duzeltmeleri ifade etmektedir.

31 Aralik tarihleri itibariyla Sirket'in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

2017 2016

Ortaklik pay1 (%) TL Ortaklik pay1 (%) TL
M. Semra Tumay 49,00 29400 49,00 29400
Murat Tumay 2550 15300 2550 15.300
Zeynep S. Akcakayalioglu 2550 15.300 2550 15300
Sermaye 100,00 60.000 100,00 60.000
Sermaye duzeltmesi 279 279
Toplam 60.279 60.279

23.2. Yasal Yedekler

Turk Ticaret Kanununa gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak uzere ikiye ayrilir. Turk Ticaret
Kanunu'na gore birinci tertip vasal yedekKler, Sirket'in 6denmis sermayesinin %20'sine ulasilincaya kadar, kanuni net
karin %51 olarak ayrilir. Ikinci tertip vasal vedekler ise ddenmis sermayenin %5'ini asan dagitilan karin %10 udur. Turk
Ticaret Kanununa gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50'sini gecmedigi surece sadece zararlarl netlestirmek icin
kullanulabilir. Bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi mumkun degildir.

23.3. Temettiiler

12 Ocak 2017 tarihli claganustu genel kurul toplantisi ile Sirket'in gecmis vil karlarindan 2.000 TLnin hissedarlara hisseleri
oranindan dagitilmasi, 6 Temmuz 2017 tarihinde yaptig1 olaganustu genel kurul toplantisi ile de ortaklarina 2500 TL
hisseleri oraninda temettt dagitilmasi kararlastinilmistir ve 31 Aralik 2017 itibariyla 4500 TLnin tamami dagitilmastir.

8 Ocak 2018 tarihli olaganustu genel kurul toplantisi ile sirketin gecmis vil karlarindan 2400 TLnin hissedarlara hisseleri
oranindan dagitilmasi kararlastirilmistir ve rapor tarihi itibariyla 2400 TLnin tamami dagitilmistir.
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24. RISK YONETIMI ACIKLAMALARI

Sirket, finansal araclarin kullanimina bagl olarak asagidaki risklere maruz kalmaktadir:

e Krediriski
e Piyasa riski
e Likidite riski

Bu dipnot Sirket'in yukaridaki risklere acik olmasi, Sirket'in hedefleri, riski 6lcmek ve yonetmek icin olan politika ve surecler
ve Sirket'in sermaye yonetimi ile ilgili bilgi sunmaktadir. Daha detayh niteliksel aciklamalara ilisikteki finansal tablolarda yer
verilmistir.

Kredi riski

Sirket, faktoring islemlerinden dolayi kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket, finansal varliklar icin belirli miktarda teminat
talep etmektedir. Yonetimin mevcut bir kredi politikas: vardir ve kredi riski surekli olarak takip edilmektedir. Tum kredilerde
risk degerlendirmeleri yvapilmaktadir. Kredi tahsis kistaslarini tasimayan firmalar ile kredi iliskisi baslatilmamaktadir.
Bununla birlikte tahsis edilmis kredilerin izlemesine yonelik olarak erken uyari sistemleri gelistirilmis olup donemler itibari
ile ilgili calismalar ve musteri kredibilitesi olcumlemesi de yapilmaktadir. Kredi komitesi her hafta toplanmakta olup kredi
degerlendirmeleri yapmaktadir. Ote yandan, Sirket'in kredi riskini degerlendirmek amaciyla kullanmus oldugu 6zel bir
bilgisayar programi da mevcuttur.

31 Aralik 2017 tarihi itibanyla Sirket'in kredi riski belirli bir sektor veya cografi bolgede yogunlasmanmustir. Sirket'in azami

kredi riski her finansal varligin finansal durum tablosunda gosterilen kayith degeri kadardir. ﬂ
31 Aralik tarihleri itibaniyla faktoring alacaklarinin sektorel dagilimi asagidaki gibidir:
31 Aralik 2017 % 31 Aralik 2016 %
Finansal kurumlar 103195 24 63988 19
Insaat-muteahhitlik hizmetleri 57757 13 30.369 9
Toptan ve perakende ticaret 47543 11 56476 17
Demir, celik, kbmur, petrol ve diger madenler 39.311 9 e5.262 8
Deri ve deri turunleri sanayi 32.617 8 19436 6
Tekstil 29769 7 57478 17
Tanm urunleri ve hayvancilik 29.046 7 29927 9
Agac ve agac urunleri sanayi 20.038 5 24.561 7
Tasimacilik, depolama ve haberlesme 19560 5 6.317 e
Turizm 15.829 4 - 0
Elektrik malzemeleri 10651 2 1115 0
Metal dis1 madenler sanayi 5.898 1 2102 1
Makine ve techizat sanayi 5.034 1 333 0
Gida, mesrubat ve tutun sanayi 4620 1 543 0
Kimya ve Ilac 3.292 1 4.847 1
Kultur, eglence ve spor faaliyetleri 2.543 1 646 0
Kaucuk ve plastik urunleri 2422 1 6402 e
Bilgisayar ve bilgisayar malzemeleri 1.086 0 1436 0
Egitim 801 0 - 0
Diger 1964 0 214 0
432.976 100 331.452 100
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24. RISK YONETIMI ACIKLAMALARI (DEVAMI)
Kredi riski (devami)

Finansal varliklarin defter degerleri, finansal durum tablosunda maruz kalinan azami kredi riskini gostermektedir.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla, azami kredi riski asagidaki gibidir:

2017 2016
Banka mevduatlari 4140 4447
Faktoring alacaklary, net 432976 331452
Turev finansal varliklar 1374 684

Pivasa riski

Piyasa riski; doviz kurlary, faiz oranlar1 veya menkul kiymetler piyvasalarinda islem goéren enstrumanlarn fiyatlari gibi para
pivasasindaki degisikliklerin Sirket'in gelirinin vevya sahip oldugu finansal varliklarin degerinin degismesi riskidir. Piyasa
riski yonetimi, piyasa riskine maruz kalmay1 kabul edilebilir sinirlar dahilinde kontrol ederken, getiriyi optimize etmevyi
amaclamaktadir.

Faiz orani riski

Sirket'in faaliyetleri, faizli varliklar ve borclarinin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklar yva da yeniden
fivatlandirildiklarinda faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. Sirket'in temel stratejileriyle tutarli olan pivasa
faiz oranlarn dikkate alindiginda risk yonetim faaliyetleri, net faiz gelirini en iyi duruma getirmeyi hedeflemektedir.

31 Aralik tarihleri itibariyla, finansal araclara uygulanan ortalama etkin faiz oranlar asagidaki tabloda 6zetlenmistir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
ABD dolar1 (%) Avro(%) GBP (%) TL (%) ABD dolar1 (%) Avro (%) GBP (%) TL (%)

Varliklar

Faktoring alacaklarn 6,21 2,30 421 1969 379 120 3,86 1719
Yukumlulikler

Alinan krediler 417 068 - 15,56 3,24 084 076 1160
Ihrac edilen tahviller - - - 1524 - - - -
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24. RISK YONETIMI ACIKLAMALARI (DEVAMI)

Pivasa riski (devami)
Faiz oraru profili:

31 Aralik tarihleri itibariyla sirketin faiz doguran finansal araclarinin faiz orani profili asagidaki tabloda 6zetlenmistir:

Kayith deger
Sabit faizli finansal araglar 2017 2016
Faktoring alacaklan 123.310 185.019
Alinan krediler 230.204 148.209
Degisken faizli finansal araclar
Faktoring alacaklari 309666 146433
Alinan krediler 55262 72799

Ihrag edilen menkul kiymetler 18740 -

Degisken faizli finansal araclann nakit akim duyarlilik analizi

31 Aralik 2017 tarihindeki yabanci para birimi cinsinden olan degisken faizli araclarin yenileme tarihlerindeki faizi 100 baz puan
daha yuksek/dusuk olup diger tim degiskenler sabit kalsaydi, degisken faizli finansal bu degisimin vergi oncesi kar/zarar
uzerindeki etkisi asagida sunulmustur:

Kar veya (zarar)

100 bp artis 100 bp azalis
2017
Degisken faizli finansal araclar 159 (159)
2016
Degisken faizli finansal araclar 76 (76)

Sabit faizli finansal araclarnn gercege uygun deger duyarlilik analizi

Sirket, sabit faizli gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve yukumluluk bulundurmamaktadir.
Bu nedenle, raporlama donemi sonunda faiz oranlarindaki bir degisiklik kar veya zarar yansimayacaktir.

Bunun yaninda, Sirket'in sabit faizli satilmaya hazir finansal varligl bulunmamaktadir. Dolayisiyla, raporlama dénemi
sonunda faiz oranlarindaki bir degisiklik 6zkaynakta herhangi bir etki yaratmayacaktir.

Doviz kuru riski

Sirket, yabanci para birimleri ile gerceklestirdigi islemlerden (faktoring faaliyetleri ve banka kredileri gibi) dolay1 yabanci para
riski tasimaktadir. Sirket'in finansal tablolarinin TL bazinda hazirlanmasi nedenivyle, soz konusu finansal tablolar yabanci
para birimlerinin TL karsisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir.

31 Aralik tarihleri itibariyla Sirket'in net pozisyonu yabanci para bazh asagidaki varliklar ve borclardan kaynaklanmaktadir
(TL karsihiklar):

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
A. Yabanci para bazli varliklar 60129 79170
B. Yabanci para bazl yukumlulukler (62.898) (77034)
C. Tarev finansal araclar 807 176
Net yabanci para pozisyonu (A+B+C) (1.962) 2.312
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KURUMSAL YONETIM

FINANSAL TABLOLAR

24. RISK YONETIMI ACIKLAMALARI (DEVAMI)

Pivasa riski (devami)

Déviz kuru riski (devami)

31 Aralik itibaniyla Sirket'in kur riskine maruz kalan bakiyelerinin TL karsiligl asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 ABD dolar Avro GBP Toplam
Varliklar

Bankalar 2959 1029 55 4043
Faktoring alacaklari (*) 43182 11.083 1812 56.077
Diger aktifler 4 - 5 9
Toplam varliklar 46.145 12.112 1.872 60.129
Yiikiimliiliikler

Alinan krediler (**) 45120 10140 3 55263
Faktoring borclarn 2920 2.666 1821 7407
Diger borclar 76 150 2 228
Toplam yiikiimliiliikler 48.116 12.956 1.826 62.898
Net yabanci para pozisyonu (1.971) (844) 46 (2.769)
Turev finansal araclar 807 - - 807
Net pozisyon (1.164) (844) 46 (1.962)
31 Aralik 2016 ABD dolari1 Avro GBP Toplam
Varliklar

Bankalar 4.095 53 118 4266
Faktoring alacaklari (*) 57873 14.003 3.024 74900
Diger aktifler 4 - - 4
Toplam varliklar 61.972 14.056 3.142 79.170
Yukumliiliikler

Alinan krediler (**) 59315 13.077 407 72799
Faktoring borclar 534 995 2.695 4224
Muhtelif borclar 5 3 3 11
Toplam yukumliiliikler 59.854 14.075 3.105 77.034
Net yabanci para pozisyonu 2.118 (19) 37 2.136
Turev finansal araclar 176 - - 176
Net pozisyon 2.294 (19) 37 2.312

(*)1.957 TL tutanindaki dovize endeksli faktoring alacaklan dahil edilmistir (31 Aralik 2016: 9117 TL).
(**)3.601 TL tutanndaki dévize endeksli alinan krediler dahil edilmistir (31 Aralik 2016:10492 TL).
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24. RISK YONETIMI ACIKLAMALARI (DEVAMI)

Pivasa riski (devami)
Doviz kuru risk duyarlilik analizi:

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla TLnin asagida belirtilen déviz cinsleri karsisinda %10 deger kaybetmesi vergi
oncesi donem karini asagida belirtilen miktarlar kadar etkileyecektir. Bu analiz, 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibaryla tum
degiskenlerin sabit kalmasi varsayimi ile yapilmistir.

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
TL Kar/(Zarar) Kar/(Zarar)
ABD dolarn (116) 229
Avro (84) (2)
GBP 4 4
Toplam (196) 231

O Ozkaynak etkisi kar/zarar tablosu etkilerini de icermektedir.
Likidite risKi

Likidite riski, Sirket'in faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya cikmaktadir. Bu risk, Sirket'in varliklarini hem uygun
vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varligl gercege uygun bir fiyvat ve uygun bir zaman dilimi icinde likit duruma
getirememe risklerini kapsamaktadir. Sirket bankalar araciligiyla fonlama ihtiyvacini karsilamaktadir. Sirket hedeflerine
ulasmak icin gerekli olan fon kaynaklarindaki degisimleri belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle surekli olarak likidite
riskini degerlendirmektedir.

Finansal yukumluluklerin s6zlesmeye dayall vade dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017
Sozlesmeye Gore veya Beklenen Beklenen nakit
Vadeler Defter Degeri cikislartoplami 3aydankisa 3-12ayarasi 1-5yillarasi 5 yildan uzun
Tiirev Olmayan Finansal
YukiimliiliKler 313.306 316.288 189.900 126.388 - -
Alinan krediler 285466 287188 180.800 106.388 - -
Ihrac edilen menkul kiymetler 18740 20.000 - 20.000
Faktoring borclar 8717 8717 8717 - - -
Diger borclar 383 383 383 - - -

31 Aralik 2016

Beklenen nakit

Sozlesmeye Goére Vadeler Defter Degeri cikiglar toplam1 3 aydankisa 3-12ayarasi 1-5yilarasi 5 yildan uzun
Tirev Finansal Yiikiimliiliikler 807 824 236 588 - -
Turev nakit girisleri 1374 44589 28578 16.011 - -
Turev nakit cikislar (567) (43765) (28.342) (15423) - -
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24. RISK YONETIMI ACIKLAMALARI (DEVAMI)

Likidite riski (devami)

Sozlesmeye Gore veya Beklenen nakit

Beklenen Vadeler Defter Degeri cikislar toplami1 3aydankisa 3-12 ay arasl 1-5 yil aras1 5 yildan uzun
Tiirev Olmayan Finansal

Yukumliiliikler 227.235 230.536 167.904 62.632 - -
Alnan krediler 221008 224.309 161677 62.632 - -
Faktoring borclar 5932 5932 5932 - - -
Diger borclar 295 285 295 - - -

Beklenen nakit

Sozlesmeye Gore Vadeler Defter Degeri cikislar toplami 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5 y1l arasi 5 yildan uzun
Turev Finansal

Yikiimliiliikler 176 347 180 167 - -
Turev nakit girisleri 684 9115 8497 618 - -
Turev nakit cikislan (508) (8768) (8.317) (451) - -

Sermaye Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin surekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borg ve
ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmayi hedeflemektedir. Sirket'in sermaye malivyeti ile birlikte
her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler, not 23'te aciklandig: tizere, Sirket'in tist yonetimi tarafindan degerlendirilir.
Bu incelemeler sirasinda ust yonetim, sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilebilen riskleri
degerlendirir ve Yonetim Kurulunun kararina bagh olanlar Yonetim Kurulunun degerlendirmesine sunar. Sirket'in genel
stratejisi, 6nceki donemden bir farklilik gostermemektedir.

25. SARTA BAGLI YUKUMLULUKLER VE TAAHHUTLER

31 Aralik tarihleri itibanyla Sirket'in olagan faaliyetleri sonucunda olusan sarta bagh yukumluluk ve taahhttleri asagidaki
gibidir:

Teminat mektuplari 2017 2016
Musteriler lehine verilen garantiler&kefaletler 19.092 14177
Toplam 19.092 14.177

31 Aralik 2017 tarihi itibanyla Sirket 412168 TL tutarinda musteri cek ve senedini bankalara alinan krediler karsiliginda
teminat olarak vermistir (31 Aralik 2016: 308.831 TL).

31 Aralik tarihleri itibariyla vadeli alim ve satim detaylar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla vadeli alim-satim anlasmalarinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
TP YP TP YP
Vadeli alim islemleri 21906 22683 3.862 4300
Vadeli satim islemleri 22925 20.840 3.681 4299
44.831 43.523 7543 8.599
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EKSPO FAKTORING ANONIM SiRKETI

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar

BIRIM: AKSI BELIRTILMEDIKCE BIN TURK LIRASI (“TL")

25. SARTA BAGLI YUKUMLULUKLER VE TAAHHUTLER (DEVAMI)

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla Sirket'in faktoring alacaklarina karsilik alinan emanet kiymetler asagidaki gibidir:

2017 2016

Musteri cekleri 388.226 282729
Musteri senetleri 200.811 93.881
Ipotekler 4559 4076
593.596 380.686

26. ILISKILI TARAFLAR

Bu raporda Sirket'in hissedarlari, ust duzey yonetici ve direktorleri, yonetim kurulu uyeleri ve bu Kisilerin ilgili olduklari
sirketler ve aileleri iliskili taraflar olarak kabul edilmistir. Sirket, faaliyetleri kapsaminda iliskili taraflarla cesitli islemler
gerceklestirmistir. Bu islemler ticari amacl olup, piyasa fiyatlar ile gerceklestirilmektedir.

1 Ocak-31 Aralik 2017 1 Ocak-31 Aralik 2016

Genel isletme giderleri
M. Semra Tumay - Kira gideri 986 821
986 821

Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplami:

Sirket'in 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren hesap doneminde yonetim kurulu ve ust yonetime sagladig: ucret ve benzeri
menfaatlerin toplam tutar 5.815 bin TLdir (31 Aralik 2016: 5.007 bin TL).

27. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

8 Ocak 2018 tarihli olaganuistil genel kurul toplantisi ile sirketin gecmis vil karlarindan 2400 TLnin hissedarlara hisseleri
oranindan dagitilmasi kararlastirilmis ve 8 Ocak 2018 itibariyla 2400 TLnin tamami dagitilmistir.

7061 Sayil “Baz1 Vergi Kanunlar ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun”5 Aralik 2017 tarihli ve 30261
saylll Resmi Gazete'de yayimlanmistir.

Bu Kanunun 91. maddesiyle, Kurumlar Vergisi Kanunu'na eklenen gecici 10. madde ile %20 kurumlar vergisi orani,
kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme donemlerine (6zel hesap donemi tayin edilen kurumlar icin ilgili yil icinde
baslayan hesap donemlerine) ait kurum kazanclari icin %22 olarak uygulanacaktir. Bu oran ilk defa 2018 yilinin birinci gecici
vergi doneminde uygulanacaktir.
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