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BOLUMI
GENEL BiI GILER

1. Sirket’in Kurulusu ve Tarihsel Gelisimi

Ekspo Faktoring A.S. C‘EhpoFahmm{’)2Haﬂrm2000WﬁhdemdMdehmmhﬂmﬂnmhmeﬁsmmkmmyh

kurulmugtur, Smmmmmﬂeﬁmmﬁnmmmmmglmakimywﬁgveymmmwmbhﬁnm
hizmefler kurumudur,

SmrmwyahmucMﬁmﬂmhmuhmmﬂwmmmmdmwgmnswmgamkdmmmmdammmgmu
finansal hizmetler vermektir. Sirket, yurt i¢i iglemlerden doZan borg ve alacaklarmn yam sira, miigterilerinin ithalat ve fhracat ilemlerinden
dogan borg ve alacaklan i¢in de faktoring iglemleri yapmaktadar.

Sirket, Bankacilik Dilzenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan 10,10.2006 tarih ve 26315 sayth Resmi Gazete’de yayimlanarak
yuriirliife giren “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslari Hakkmdaki Yonetmelik”

hitkiimleri ve Bankacihk Diizenlems ve Denetleme Kurumu’nun 17.04.2008 tarih ve BDDK. UYIL134-5586 sayih yazisi ile bildirilen
17.04.2008/ 2574 sayih karan geregince “Faktoring Faaliyet Izin Belgesi™ne gore faaliyetlerini stirdfirmektedir,

MWbumMMbmmwwwmmmmmmmmevam
Ekspo Faktoring, Tiirkiye’de bankacilik digi finans sektdriinitn éncit kuraluglarmdan biridir,

Ekspo Faktoring A.§., Istanbul Ticaret Odasi’na 439224-38680652 sicil numaras: ile kayrth olup agafidaki adreste faaliyet
gostermektedir;

Ayazan Maslak Mahallesi Maslak Meydan Sokak No:5/B Spring Giz Plaza Sartyer-ISTANBUL

Telefon : +90 (212) 276 39 59
Faks:  +90(212) 276 39 79

2. _Sube Bilgileri

Ekspo Faktoring ’in raporlama tarihi itibariyle subesi bulunmamaktadir.



EKSPO FAKTORING A.S.

3. Sirket’in Organizasvon Yapisi:

Sirket’in organizasyon yapis: agagida yer almaktadir,

Ady, Soyad Unvam
Murat TUMAY Yonetim Kurulu Bagkam ve Genel Madar
Zeynep §. AKGAKAYALIOGLU | Yonetim Kurulu Bagkan Vekil
Maide Semra TUMAY Yanetim Kurulu Uyesi
Serif Orhan COLAK Yonetim Kurulu Uyesi
Ginal INCE Yonetim Kurulu Uyesi
Erhan MERAL Genel Midiir Yardimeist
Duygu BUNJAKU Genel Mildiir Yardimeis:

Yonetim Kurulu Bagkan ve Uyeleri, 25.02.2016 tarihinde gergeklegtirilen Olagan Genel Kurul Toplantisinda bir sonraki Olagan
Genel Kurul’ a kadar atanmuglardir. Sirket’in Yonetim Kurulu tiyeleri ve yéneticilerinin yetki ve sorumlulukiarina Sirket’in ana
stizlegmesinde yer verilmigtir,

4. Sirket'in Sermave ve Ortakhik Yamsi;

31.03.2016 terihi itibariyle Sirket’in sermayesi 60.000.000.- TL. olup tamam Sdenmigtir. Sirket’in ortakhik yapis: agaZida
gosterildigi gibidir;

PAY O s YE PA
ORTAK ADI Y(%I;ANI EmWAm;I‘UTAH BiRiM : Ad!: ;’UTARI
Maide Semra TUMAY 49,00 29.400.002,00 29.400.002,00
Murat TOMAY 25,50 15.299.997,00 15.299.997,00
Zeynep §. AKCAKAYALIOGLU 25,50 15.299.999,00 15.299.999,00
Emirhan TUMAY 1,00 1,00
Ela TUMAY 1,00 1,00
T 100,00 60.000.000,00 60.000.000,00
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S, Sirket’in Yonetim Kurulu Uyeleri, Ust Diizey Yineticileri ve Personel Bil&’i;

i) Yénetim Korulu;

Adi ve Soyads Giirevi ?:ﬁrahv: Atanma | Grev Siiresi
Murat TOMAY Y6netim Kurulu Bagkam ve Genel Mitdtir| 25.02.2016 1y
Zeynep S. AKCAKAYALIOGLU |Yénetim Kurulu Bagkan Vekili 25.02.2016 iyl
Maide Semra TUMAY Yanetim Kurulu Uyesi 25.02.2016 11
Serif Orhan COLAK Vonotim Koo Oyesl 25022006 | !
Giinal INCE Vonetim Kuruln Oyesi 25.02.2016 1yl

Yénetim Kurulu Bagkan ve Uyeleri 25.02.2016 tarihinde gergeklegtirilen Olagan Genel Kurul Toplantis1’nda bir sonraki Olagan Genel
Kurul’a kadar atanmmgtrr,

Sirket’in Yonetim Kurutu Uyeleri ve yonsticilerinin yetki ve sorumluluklarina $irket’in ana sbzlesmesinde yer verilmistir,

i) Ut Yonetim:
31.03.2016 itibari ile Sirket’in fist diizey yoneticileri ve toplam mesleki tecriibeleri asagadaki tabloda yer almaktadir:
Ad1 Soyad: Unvam Mesleki Tecrilbe
Murat TOMAY Y K. Bagkan1 ve Genel Mudor 19 Yil
Erhan MERAL Genel Middir Yardimeis 27 Yil
Duygu BUNJAKU Genel Modfir Yardimerst 17 Yl
Bil

31 Mart 2016 itibariyle Ekspo Faktoring, 33 ¢alisan ile hizmet vermektedir. Sirket caliganlarimn % 6°i ytiksek lisans, % 45’si
lisans, % 9° s1 6n lisans ve % 24’ si lise mezunudur,

BOLUM II

YONETIM KURULU OYELERI ILE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI HAKLAR

1.  Yonetim Kurulu Uyeleri ve Ust Yonetime Saglanan Menfaatler

25 Subat 2016 tarihli 2015 Yih Olagan Genel Kurul Toplantisrnda; Yonetim Kurulu Qiyelerinden Serif Orhan Colak’a ve
Giinal INCE’ ye ayhk net 2.500 TL huzur hakk: 86denmesine karar verilmigtir.

Sirket, herhangi bir y6netim kurulu @iyesine ve yoneticilerine borg, kredi ve sahsi kredi a

bific kefalet gibi
Wy,
teminatlar vermemektedir. A\ A \

. ‘i
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2.  Ust Yonetime Saglanan Ayni ve Nakdi Odenekler, Temsil Giderleri

Sirket’in 31 Mart 2016 tarihinde sona eren hesap dneminde ist ybnetime' sagladifh ticret ve benzeri menfaatlerin
toplam 1,027 Bin TL'dir

BOLUM mI

SIRKET’IN ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI

Ekspo Faktoring’ e rekabet fistiinliit saglayan bir diger unsur ise; Sirket’in yurt i¢i ve yurt din piyasalarda faaliyet gtisteren dnde
gelen muhabir ve finanstr kuruluglar nezdinde sahip oldugn yiiksek kredibilitedir, Bu avantajhi konum sayesinde Ekspo Faktoring,
milgterilerinin ihtiyaglarma yonelik etkin ve piyasa kogullarma gore cazip finansman modelleri geligtirebilmektedir, Miigteri
portfoyll agirlikl: olarak ingaat, tekstil, turizm, gida sektorlerinde fanliyet gbsteren girketlerden olugan Ekspo Faktoring, kiiresel ve
ulusal diizeyde yaganan dalgalanmalar karmsinda proaktif ve hizh bir bigimde butik finansman modelleri geligtirebilmekte ve
milgterilerinin hizmetine sunabilmektedir. Ayrica, Sirket, tahvil jhraci gibi finansal enstriimsnlarm kullanimm bagartyla
gergeklegtirerek ulusal ve uluslararas: piyasalarda faaliyet gsteren muhsbir ve finansor kuruluglar nezdindeki saygmlhigm
pekigtirmigtir,

SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLiSKIN ONEMLI GELiSMELER

Sekidrde bir ilki gergeklegtiren Sirket, Export Import Bank of the United States’in ihracat kredisi sigortas: tahtinda Tirk tekstil
sanayicilerinin Amerika'dan 270 gtine kadar vadeli yapacaklar: pamuk ithalat: i¢in Sirketin garant6rlngn ile kullanabilecekleri 15
milyon dolarlik kredi limiti saglamugtir, 270 giin vadeli kredinin arac: bankas: Wells Fargo Bank N.A.dir.

Kore Ex-im Bank nezdinde bir ilk daha gergeklestirilmig ve Tirkiye’nin Giiney Kore ithalatinn finansmam igin limit tesis
edilmigtir. Giiney Kore Ex-im Bank (K-Exim) ile yapilan anlagma geregi Gitney Kore’den ithal edilen yitkli) miktardaki kimyasal
alimlaring garanttr olunmugtur,

Sirket, Amerikan Emtia Finans Kurumu’nun (The Commodity Credit Corporation ) thracat Kredi Garanti Programma ( GSM 102 )
dahil olan Banka digt tek finans kurumu olmugtur. .

2015 yih da bir Gnceki y1l gibi §irket’in dig ticaretin finansmanmda, yeni firfinler geligtirerek mtgterilerine geniy muhabir aglariyla
finansman ve garantiye ytnelik yeni modeller sundugu bir yal olmugtur.

Tiirk Eximbank’m ilk defa limit tesis etmig oldugu faktoring girketleri arasmda yer alan Bkspo Faktoring, miigterilerine sevk sonras:
ihracat reeskont krediler kullandirmektadir. Ihracatr Musterilerimizin, kilresel pazardaki rekabet giiglerinin arttrilmas: ve
kargilagabilecekleri risklerin minimum seviyeye indirilmesi amaciyla Tiirk Eximbank’in glictini de yanimiza alarak Tiirkiye’nin en
uygun maliyetl ihracat finansmaninin avantajlarindan yararlanarak rekabet edebilmelerinin 8nit agthmgtir,

Ekspo Faktoring’e para piyasasinda ilem yapabilmesi icin Takasbank A.S. tarafindan 44.900.000 TL limit tesis edilmigtir.
Takasbank Para Piyasas, Araci Kurum ve Bankalardan fon fazlas ve/veya fon ihtiyaci olanlarm talep ve tekliflerinin kargilagmasim

saglayan organize bir piyasadir. Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Takasbank Para Piyasasi’na {iye
olabilecefi TakasbankA.$,’nin 1215 No., 16/03/2015 tarihli Genel Mektubu ile duyurulmugtur,

1. Ekspo Faktoring A.S. Aleyhine A¢ilan Davalar

2016 faaliyet donemi iginde Ekspo Faktoring A.S. aleyhine agilan ve Ekspo Faktoring’in mali durumunu ve faaliyetlerini
etkileyebilecek nitelikte bir dava bulunmamaktadr,

2, Genel Kurul Toplantilar:

2016 yih faaliyet doneminde, $irket Merkezi’nde 2015 Olagan Genel Kurul Toplantis1 ve Olaganiistt Genel Kurul Toplantisi
yapilmugtir.

25 Subat 2016 tarihinde yapilan 2015 yih Olagian Genel Kurul Toplantisi Tutanag:

1.Toplant: Bagkanhgi'na Murat TUMAY’ 1n segilmesine oybirligiyle karar verildi. Toplanti Yazmanhgina Zeynep Sikriye
AKCAKAYALIOGL gbrevlendirildi.

2- §irketin 2015 yihina ait Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu okundu ve mizakereye agild1. S8z alan olmaéf.

3- §irketin 2015 y1lina ait Bagimsiz Denetim Kurulugu Raporu okundu ve mizakereye agild1. Soz sl Qlhiadh."
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4- 2015 y1h Bilango ve Kar/Zarar hesaplan okundu ve miizakere edildi. Yapilan oylama sonucunds, Bilango ve Kar/Zarar
hesaplan oybirligiyle tasdik edildi.

5-Yapilan oylama sonucunda Yonetim Kurulu Uyeleri oybirligiyle ibra edildiler. Y8netim Kurulu fiyeleri kendi ibralarma oy
kullanmamglardir.

6-Kar dagmimi hususu gdriigmeye agildi. Sirket karindan Kamun ve Esas Sozlegme geregi ayrilmas gereken miktarlar
ayrildiktean sonra kalan kismindan brit 2.400.000 TL (ikimilyondbrtylizbinTL)nin 31.12.2016 tarihine kadar Yénetim
Kurulu'nun belirleyecegi zamanlarda ve miktarlarda dagitiimasmna oybirligiyle karar verildi,

7-Yonetim Kurulu Uyeleri'nin segimine gegildi, Bir sonraki Olagan Genel Kurul'a kadar vazife grmek izere Murat TUMAY,
Zeynep Sitkriye AKCAKAYALIOGLU, Maide Semra TUMAY, Serif Orhan COLAK ve Giinel INCE Yonetim Kurulu
Uyeliklerine oy birligi ile segildi.

8-Yonetim Kurulu Uyelerinden Serif Orhan GOLAK'a ayhik net 2.500 TL (AGI Harig), Giinal INCE' yo aylik net 2.500 TL
(AGI Harig) ficret 8denmesine oy birligi ile karar verildi,

9-§irket Merkezi'nin bulundugu Maide Semra TUMAY’ a ait Maslak Mahallesi Maslak Meydan Sokak No:5/B Spring Giz
Plaza Sariyer- ISTANBUL (Kat 2 ve Kat 3 no.' Iu) igyerlerinin 3.000.000 USD' a kadar alipinin yapiimasina oy birligi ile karar
verildi,

10-Yénetim Kurulu Uyeleri'ne Titrk Ticaret Kanunu'nun 395 ve 396 maddesi kapsamnda muamele yapma izni verilmesine
katilanlarn oy birligi ile karar verildi.

11-Yénetim Kuruhmun onerisi dogrultusunda 2016 yih Bagimsiz Denetleme kurulugu olarak DRT Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.'nin segilmesine oy birlii ile karar verildi.

12- Gitndemde géritgtilecek bagka konﬁ olmadigndan toplantiya son verildi,

4.  ig Kontrol Sistemi

2015 yrlsonn itibarryla 64 girketin faaliyet gosterdizi faktoring sektiirinde Faktoring Demeginin yerine 2013 yilinda Finansal Kiralama,
Faktoring ve Tuketici Finansman Sirketleri Birli§i Kurolmugtur, Faktoring sektSriiniin 01.01.2006 tarihinden bu yana BDDK’ya
baglanmasiyla, denetim sfireci tim fiktoring girketleri i¢in daha hayati bir konn haline gelmistir, Kuruldugu tarihten bu yana blinyesinde
ig denetim kadrosu bulmduran, dig denetim faaliyetleri ise uluslararam bafimsiz denetim firmalan tarafindan gereklegtirilen Ekspo
Faktoring, geffafhk ve hesap verebilirlik ilkeleri konusundaki hassasiyeti nedeniyle takdir toplamaktadr.

Ekspo Faktoring’de denetim faaliyeti i ve dig olmak fizere konusunda nzman ve deneyimli ekipler tarafindan ytiriitiilmektedir, Piyasanm
en iyileri arasmda yer alan iki farkh bafimsiz denetim firmas: ise Sirket’in vergi ve mali tablo denetimlerini gergeklegtirmektedir. Ayrica,
BDDKveMnliyeBakanhgl’nagereklibﬂdiﬁmlardﬁzen]iolmakyapﬂmakm;UFRSveBDDKfmmanolmaknzereildaynBaglmsm
Denetim Raporu hazirlanmaktadir, ¢ Denetim ve Mali Kontrol Departmant’nca yiritiilen ig Denetim fonksiyom, Sirket faaliyetlerinin
hem mevcut Faktoring Ynetmeligi gergevesinde hem de yonetim stratejisi ve politikalarma uygun olarak dfizenli, verimli ve etkin bir
bigimde yiirtitilmesini saflamaktadir. Ayrica, hesap ve kayit diizeninin bittinltizi ve giivenilirligi, veri sistemindeki bilgilerin zamanmda
elde edilebilirligi de bu fonksiyonun sorumlulugundadir. Sirket ¢aligmalarmin eksiksiz stirdiiriilmesi igin Yonetim Kurulu ve Ust Yonetim
tarafindan belirlenen yonetim tarzi ve organizasyon yapis: kapsammda, her seviyedeki personelin uymasi ve uygulamas: gereken
fanliyetlerin kontrolintl de i¢ Denetim fonksiyonu gergeklegtirmektedir. ig Denetim ekibi tarafindan bagims:z bir bigimde gergeklegtirilen
finansal, operasyonel ve diger kontrollerin sonuglari, ydnetim kadrolarma derhal olarak raporlanmaktadir.

Mali Kontrol ise UFRS ve BDDK’ya gore hazmlanan finansal tablolarm kontrol edilmesi, BDDK'ya sunulmak fizere figer ayhk
dinemlerde gonderilen Banka Dist Mali Kurumlar Gozetim Sistemi raporlannm eksiksiz bir bigimde hazilanmasi, zamanmda
gonderilmesi ve veri tabanmna aktarildigina dair onayin almmas fealiyetlerinden sorumludur. Aym zamanda makro ve mikro ekonomik
araghrmalar yaparak Sirket’in yillik biitce tahminlerinin olugturulmas, bittgenin hazirlanmas, raporlanmasi ve Yonetim Kurulu’na
sunulmas: da bu ekibin sorumluluklan arasindadir. Hazirlanan biitge tehminleriyle gergeklesen faalivet sonuglar, her ay sonu itibartyla
kargilagtirilmakta, sapmalar varsa tespit edilmektedir.

Ig Denetim ve Mali Kontrol Departmani’nin bir bagka gorevi ise milsterilerin yurt igi ve yurt digi tim iglemlerini kontrol ederek hatalardan
kaynaklanan risklerin azaltiimas: ve olasi sorunlarin 8nceden tespit edilerek Gnlenmesidir. Pazarlama Departmani, Operasyon Departmani,
Fon Yonetimi, Muhasebe Departmany, Risk Degerleme ve Dis Iglemler Departmant’nin gergeklestirdigi tim glinlnk ve aylik iglemler,
yapmu§ olduklan tiim yazigmalar ve hazirlamis olduklan raporlar, I¢ Denetim ve Mali Kontrol Departmam tarafindan kontrol
edilmektedir. Tespit edilen eksikliklerin giin i¢inde tamamianmas saglanmakta, Ust Yonetim ve Yonetim Kurulu’na sunulmak {izere
hafialik ve aylik raporlar hazirlanmaktadir. Ayrica, misterilere gonderilecek olan tiim ekstre ve faturalarn onay1, portfdydeki ve
bankadaki kiymetli evraklarn fiziki ve sistem mutabakati ile kasa sayim da Departman’in sorumluluklan arasindadir. Bu sayim
sonucunda, misteriler, tedarikgiler, muhabirler ve diger finansal kurumlar ile aylik olarak hesap mutabakat: yapilmaktadir.

I¢ Denetim ve Mali Kontrol Departmani, belirli araliklarla i¢ Denetim Komitesi’nin toplanmasinde yed
uygulanmasindan da sorumludur. Bunun yam sira mevcut sistemin iyilegtirilmesi igin Ust Yonetim’in ':.-'( MR A
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cahganlara sunmaktadir, Aynca, ¢aliganlarin mesleki ve kigisel geligimlerine katlada bulunmak igin her tiirlil efitim fhtiyacinn tespit
edilmesi, epitim igeriklerinin olugturulmas,, egitmenlerin seilmesi ve egitimlerin uygulanmasim saflamakiadr.

5549 sayil: Sug Gelirlerinin Aklanmasinin Onlenmesi Hakkmdaki Kanun ve 26751 sayih y8netmelik geregince, 09.01.2008 tarihinden bu
yana faktoring sirketleri de yikimlfiler arasinda sayilmigtr. Bu yénetmeligin gereini yerine getirmek igin Sirket yonetimi, Ig Denetim
Depm'tmam’m, Mali Sug.lm Aragtirma Kurulu Bagkanhiii’nin (MASAK) uyarilan dogrultusunda bilgilendirici ve Snleyici tedbirler almasm

BOLUM V

FINANSAL DURUM

1.Sektdrdeki Gelismeler

FAKTORING SEKTOR DEGERLENDIRMESI

A. BILANCO
Toplam Aktif/Pasif Igindeki Paylan 12/2013 12/2014 12/2018
Banka+Nakit Degerler 2,9% 1,6% 1,2%
Faktoring Alacaklan 82,2% 93,6% 93,6%
Takipteki Alacaklar (net) 0,7% 0,8% 1,0%
_Elger Aktifler 4,.2% 4,0% 4,2%
Krediler 72,7% 70,7% 69,2%
Ozkaynaklar 18,4% 16,8% 17,3%
| Diger Pasifler 8,3% 11,6% 14,7%
D6nem Kar/Zarar 2.3% 2,3% 1,4%

B. SEKTOR RASYOLARI

Ara.13 Ara.14 Ara.15

Rasyolar Yizde Ylzde Yiizde
Takipteki Alacaklar (Briit) / Toplam Alacaklar 4,82 4,93 5,65
YP Nakdi Alacaklar / Toplam Nakdi Alacaklar 10,47 9,63 11,84
Mali Kuruluslardan Alacaklar / Toplam Alacaklar 0,79 0 0
Mali Olmayan Kuruluglardan Alacaklar / Toplam 99,21 100 100
Alacaklar

Hane Halkindan Alacaklar / Toplam Alacaklar 0 0 0
Vergi Oncesi Kér (Zarar) / Aktifler Ortalamasi 3,21 9,8 5,58
Dnem Net Kari (Zarari) / Aktifler Ortalamasi 27,45 27,88 16,94
Dénem Net Kan (Zarari) / Toplam Ozkaynaklar 13,08 44,73 2511
Ortalamasi

Vergi Oncesi Kar (Zarar) / Toplam Ozkaynaklar 16 56,03 33,11
Ortalamasi

Net Faaliyet Geliri (Gideri) / Gelirler 50,56 42,96 30,29
Faaliyet Dig1 Giderler / Gelirler 67,06 69,13 80,53
Sermaye Piyasasi isiemleri Karlan (Zararlan) / 5,16 4,07 15
Gelirler

Personel Giderleri +Kidem Tazminati Provizyonu /
Toplam Faaliyet Digi Giderler

Ozkaynaklar / Toplam Aktifier 18,42 16,75 17,25
YP Yilkiimliiliikler / Toplam Yikiimliliikler +Tlrev

21,97 18,65 11,61

islemlerde Net Yikiimliiliikler Bk 14,34 19,6
Takipteki Alacaklar (Net) / Toplam Ozkaynaklar 3,98 7,3 5,89
Tiirev Finansal Varliklar/ Toplam Ozkaynakiar 0,63 0,23 0,38
Tiirev Finansal Ytkiimltlikler/ Toplam Ozkaynaklar 3,96 1,36 0,19
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2015 Aralik sonn itibartyla sektordeki faktoring girketi sayis: 69°dir. Sektdriin kérliligs 2014 yil sonunda 622 milyon TL iken 2015 yil
sonunda 376 milyon TL gergeklegmigtir. Aktif kalitesinin temel g8stergesi Tahsili Gecikmig Alacaklar (TGA) oram, 2014 y1l sonunda
% 4,93 den 2015 y1l somuna artarak % 5,65 olarak gergeklegmigtir,

2014 y1l sonunda sektSriin aktif biiyliklign 26.521 milyon TL iken 2015 yil sonu 26,701 milyon TL gergeklegmigtir,

1, Sirket’in Stratejik Hedefleri ve Gelismeler
Misyon

Kiiresel ekonomide ragbet giren yeni finansman modellerini kurumsal iiriin portfyiine ekleyerek Thirk Faktoring sektbritntin yurt igi
ve uluslararas: ticaretten aldig payimn artmasina nciiliik etmek.

Kurumsal y6netim anlayis: ve yenilikei triinlerle sekttrde rekabet fistiinltgh elde ederek farkl sektérlerde faaliyet gosteren gok
sayida firmay: avantajh finansman {iriinleriyle tamgtirmak,

Milgteri iligkileri ydnetiminde, kalite ve verimlilik esash uygulamalara imza atmak,

Uluslararas: ticaret konusunda bdlgesel lider olmak.

Vizyon
Istikrarh bir bigimde geliymeye devam ederek 150 Milyon ABD dolan aktif buytiklnge ulagmak,

Stratejik Hedefler

Inovatif firiin ve hizmetlerle reel sektoriin degigen ihtiyaglarma cevap vermek.

Kalite ve verimliligi esas alan hizmet anlayigiyla siirdiiriilebilir bir biytime ¢izgisi yakalamak,

Farkh sektrlerde faaliyet yiirfiten girketler igin “butik finansman modelleri” geligtirerek rekabet gitctinfi korumak.
Titrk firmalanmin yurt dig: faaliyetlerine finansman destegi sunarak kérlilif daha fazla bilytitmek.

Caliganlarma mesleki ve kigisel geligim olanaklan sunarak nitelikli insan kaynagiyla 6ne gikan bir irket olmak.

Insan Kaynaklan

Sektdr ortalamasinin fizerinde mesleki dencyim ve uzmanlia sahip insan kaynaf aktifiyle fark yaratan ig stireglerine imza atan
Ekspo Faktoring, 2015 Aralik sonu itibariyla 37 ¢aligana sahiptir. Sirket blinyesinde yer alan Insan Kaynsklari Bolitmti, Ekspo
Faktoring’in temel hedef ve stratejileri dogrultusunda yeni isbap yapan personelin oryantasyon siirecinden, mesleki egitim
programlarina dek birgok alanda sorumluluk tistlenmektedir. Verimli bir i boliimii gergevesinde belirli alanlarda uzmanlagms
caliganlardan olugan bir ekibin bagarrya giden yolda ne denli Snemli oldugunun bilincinde olan Ekspo Faktoring, stirekli egitim
programlarim Ekspo Faktoring Akademi gatis1 altinda koordine etmektedir.

Tanttim ve pazarlama alaninda ise $irket, reklam ve ilan gibi profesyonel mecralar yerine prezantabl pazarlama elemanlari
aracihiftyla dogrudan hedef kitleye ulagmay: tercih etmektedir. Misgteri iligkileri ydnetiminde insan kayna@ kalitesiyle 6ne ¢ikmay1
hedefleyen Ekspo Faktoring, mali igler personelinden pazarlama ekibine kadar tim galiganlarim siirekli eBitime tabi tutmaktadur.
Alaninda uzman kuruluglarca verilen bu tarz egitimler sayesinde Ekspo Faktoring, milgteri portfdylinG genigletmeyi ve migteri
memnuniyetini artirmay: hedeflemektedir.

Ekspo Faktoring’i sekt6rde 6ne ¢ikaran baglica unsur; nitelikli insan kaynagina, katma deger ve ¢5ziim odakh organizasyon yapisma
dayanan kurumsal, siirddirfilebilir yonetim anlayigidir. Afrlikh olarak bankacilik deneyimine sahip profesyonellerden olugan
kadrosuyla §irket, proaktif bir bigimde farkli finansman ihtiyaglarina yénelik ¢bzlimler iretmekte ve mbgterilerinin hizmetine
sunmaktadir.

Misyon ve vizyonu dogrultusunda stirekli geligim ilkesini benimseyen Ekspo Faktoring, blinyesinde istihdam ettigi profesyoneller
aracihfiyla faktoring sektdoriindeki glincel finansal ve hukuki geligmeleri yakindan takip etmekte ve hizmet alt yapisim
gelistirmektedir Insan kaynaginin yetkinligine biiylik 6nem atfeden Ekspo Faktoring, gerek dyesi bulundugu Tirkiye Faktoring
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2. Sirket’in Stratejik Hedefleri ve Gelismeler

Sirket, Yonetim Kurulu’nun onayma sunulan biltge ve stratejik hedefler belirlemektedir. Sirketin hedeflerine ulagma derecesi,
gegmig performansi §irket ybnetimincs stirekli olarak takip edilmekte ve Yonetim Kurulu’nun bilgisine sunulmaktacr.

Ekspo Faktoring 2015 yilmda yurtigi iglem hacmi 971 milyon TL, ithalat ve ihracat iglem hacmi 153 milyon TL olmsk tizere

toplam 1.124 milyon TL iglem hacmi gergeklegtirmigtir.

31.03.2016 itibari ile ana bilango kalemlerinin ve gelir tablosunun, dért yillik bilango, gelir tablosu degerler ile kargilagtirmas:,

agagidaki tablolarda yer almaktadir;

FINANSAL GOSTERGELER ( BIN 7L )

31 Aralik 2013

31 Aralik 2014

31 Aralik 2015

31 Mart 2016

TOPLAMAKTIFLER 294,570 282.245 289.850 300.918
TOPLAM OZKAYNAKLAR 82.038 89.8566 97.880 100.634
ODENMIS SERMAYE 50.000 60.000 60.000 60.000
NET ISLETME SERMAYESI 80.114 87.320 96,716 98.486
FAKTORING ALACAKLARI 280.616 275.986 278.900 293.807
FAKTORING BORGLARI 2.691 1.249 4.022 6.917
NET KULLANDIRILAN FONLAR 286.824 274.737 274.878 286.890
BANKA, TAHVIL. BORCLARI 206.525 188.216 185.874 191.062
TOPLAM GELIRLER 36.959 46,057 49,106 14.037
FAKTORING GELIRLERI 32.688 43.092 42.335 11.786
NET KAR 7.861 9.817 10.424 3.954
: ' - 31 Aralik 2013 31 Aralik 2014 31 Aralik 2015 31 Mart 2016

Cari Oran 1,38 1,46 1,50 1,49
Likidite Oran 1,38 144 1,49 1,48
Net lgletme Sermayesi/Aktifler Orami 27 31 33 33
Likit Aktifler/Aktifler Orami 29 98 o8 98
Borglar/Akiif Toplamy Borglanma Orani) 72 68 66 67
Borglar/Ozkaynakia (Finansal Kaldrag) 2,52 2,09 1,90 1,80
Mali Borglar/Aktif Toplamu 72 68 66 67
Faiz Kargillama Oran (Kez) 1,62 147 1,53 1,76
Brit Kar Marj 11 16 15 16
Net Kar Marji (Satis Rantabilitesi) 3 4 5 7
Ozkaynak Kar Marji (Ozkaynak Rantabiiitesi) 12 14 13 20

(Bin TL) Aralik.13 Aralik.14 Aralik.15 Mart.16

FAKTORING GELIiRLERi 32.688 43.092 42.335 11.786

Faktoring Alaceklarmdan Alinan Faizler 30.170 41.371 40,307 11.208

Faktoring Alacaklarmdan Alman Ucret ve 2.518 1721

Komisyonlar 2.028 578

NET DONEM KARI 7.861 9.817 10.424 3.954

3. Kir Dagihmmna iliskin Bilgiler

25 Subat 2016 tarihli olagan genel kurul toplantis: ile sirketin gegmis yil karlarindan 1,200 Bin TL’nin hisgedla
dagitilmas: kararlagrimustir ve 26.02.2016 tarihinde dagitilnugtir., §
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BOLUM VI
RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI

Ekspo Faktoring biinyesindeki ilgili birimler, karar alma stirecinde bilyilk 8nem tagtyan kredi riskine iligkin analizleri diizenli bir bicimde
raporlayarak ynetime sunmakia ve Sirket politikalarmn riskler gozetilerek olugturnlmasma dnctilitk etmektedir, Ekspo Faktoring, plasman
politikasm: portfytinde yer alan riskleri farkl parametreler 1p#mda yakindan izleyerek ve gegitli modeller altinda senaryolar geligtirerek,
dinamik ve proaktif bir yaklajmla ySnetmektedir. Sirket’in risk aliken éncelikli olarak dikkat ettigi unsurlar gunlardir; degerlendirmeye
konu olan firmanm kurulug tarthi ve gegmigl, 8zkaynak yapism, fasliyette bulundugn sektir ve girket yonetici ve ortaklarmm sekiiirel
deneyiminin yan: sira fon yaratma potansiyeli.

Ekspo Faktoring, ttim riskleri sekttr ve grup smmrlamalan cergevesinde ytnetmektedir. Aym zamanda firma bazinda riskin, Sirket
Ozkaynaklarmmn %10’unu gegmemesine Szen gdsterilmekte, istisnai durumlarda bu limit, ySnetim kararryla en fazla %20 seviyesine
gikanimakiadir,

Etkin risk ySnetim politikalar1 kapsammda Ekspo Faktoring, toplam riskin miisteriler arasmda egit dagithrmint sajlamaya ¢aligmakia ve
herhangi bir sekitrde yofunlagmaktan kagmnmaktadir. Yonetim Kurulu’nun aldif karar dograltusunda tek bir sekttirde, toplam plasmanmn
%18’inden fazla risk almamaya 6zen gosterilmektedir. Ayrica, miigterilerin alici Himitlerinin belirlenmesinde hassas 8lgiimiemeler yapilarak
belirlenen limitleri agmama konusunda kararl bir tutum sergilenmektedir.

Ekspo Faktoring agisindan risk deferlendirmesinin uluslararas: standartlara uygun ve saghkh bigimde yapilmas: kilit éneme sahiptir, Bu
bafilamda tist yonetim, gectifiimiz yillarda risk deferleme faaliyetlerinin verimini artrmak ve etkin bir risk degerlendirme sistemni
gehsmmekiglnyogunmesmharcmstlr Sirket’in damgmanhk hizmeti aldif: firmalarm da yardimyla geligtirilen yeni sistemin,

uluslararas: standartiara uygun bir rating uygulamasma uyarlanmas: caligmalari 2008 yih sonunda tamamlanmig; 2009 yih bagmdan itibaren
de tiim Ekspo Faktoring miigterileri yeni firma rating sistemiyle incelenmeye baglanmigtir,

Ekspo Faktoring, risk izleme faaliyetlerinde ise TCMB memzug takip sistemini kullanmaktadir. Bu sistem sayesinde mevcut miigterilerin
riskleri etkin bir gekilde takip edilmekte, her tiirlit deSigtmin sebepleri irdelenmektedir, Limit bagvurusunda bulunan ya da limit artrimma
gitmek isteyen firmalarm kredi degerlilikleri, objektif kriterler eses almarak deferlendirilmekte, ayrica mevcut riskler, haftalik Aktif
Kalitesi toplantilarmda bilango, istihbarat ve teminat yontinden degierlendirmeye alinmaktadir

Sektir ortalamasmm fizerindeki aktif kalitesini korumak amaciyla Ekspo Faktoring, kredi portfyfiniin olugumn stirecinde titiz ve segici
davranmaktadir, Bu siirecte, $irket, finansal analiz ySntemleri ve teknikleri konusunda uzmanlagmg profesyonellerden olugan Risk
Degerlendirme Béliimit’nfin deneyiminden yararlanmaktadir, Risk Degerlendirme kadrosunda yer alan finansal analiz ve istihbarat ekibi, en
yeni teknikleri yakindan izlemekte ve alanlarmdaki giincel geligmeler konusunda bilgilenmek amactyla profesyonel egitim kurumlan
tarafindan verilen kredi, finansal analiz ve istihbarat eBitimlerine diizenli olarak katilmaktadmr, Ekspo Faktoring’in en énemli birimlerinden
olan Risk Komitesi, finansman talebinde bulunan miigterilori; mali durum, faaliyet gdsterdigi sektbr gibi kriterlerin yanmda operasyonel
riskler, piyasa istthbarati gibi kriterler ip#inda degerlendirmektedir. Haftada iki kez toplanan komite, miigteri taleplerini en fazla iki giin
iginde defetlendirlp sonuglandirmakta, daha erken goriigiilmesi gereken durumlar iginse ara komite toplantlari dilzenlemektedir,
Toplantilarda, her firma igin mali analiz ve istihbarat sonucunda olugan Firma Degerlendirme Raporu incelenmektedir. Bu rapor, incelenen
firmanm SWOT analiziyle belirlenen giiglii ve zayif ydnlerinin yan: sira meveut firsat ve tehditleri de kapsamaktadir. Bu siirecin sonunda,
Risk Komitesi’ne sunulan Hmit nerisi karara baglanmaktadir,

Sirket’in sahip oldufu genig veri bankas: igerik ve kalite agsindan stirekli olarak geligtirilmektedir. Ekspo Faktoring, sship oldugu bu
kapsamh veri bankasma yalmzca limit tahsis kararlan igin dejil, aym zamanda pazarlama stratejilerinin geligtirilmesi ve uygulanmasi
agamalarmda da bagvurmakiadir. Ayrica verl bankas; migterilerin derledigi bilgiler, 6deme ahigkanliklari, ¢ek kegide performanslar gibi
detayl: ve farkl: ySnlerdeki tamamlayic: bilgileri de kapsamaktadr,

Ekspo Faktoring, sekiSr limitlerini belirlerken veri bankesmda yer alan sektr ve girket bilgilerinden yararlanmaktadir, Uygulanan
analizlerde firmalarm TL ve doviz pozisyonlarm da yakindan izleyen Sirket, piyasadaki mevcut riskleri Basel I kriterlerini baz alarak
degerlendirmektedir. Bu yogun ve titiz analizler sonucunda olugturulan raporlamalar, Sirket’in Ost ydnetimine sunulmaktadir.

Finansal Risk Ydnetimi Amaclar1 ve Politikalar

Sirket, faaliyetleri sirasinda agafidaki risklere maruz kalmaktadar:

Kredi Riski

Likidite Riski

Piyasa Riski
Sirket Yonetim Kurulu, Sirket’in risk y8netimi gergevesinin kurulmasindan ve gdzetiminden genel olarak sorumludur. Sirket’in risk
yonetimi politikalan, Sirket’in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve analiz etmek igin olusturulmustur. Risk y&netimi politikalarnin
amaci, Jirket’in riskleri i¢in uygun risk limit kontrolleri olugturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagh kalmaktir, Sirket, gesitli egitim ve

ybnetim standartlan ve silregleri yoluyla, disiplinli ve yapici bir kontrol ortam: yaratarak, tilm qahsanl ja rollerini ve sgrumluluklarm
anlamasina yardimce1 olmaktadir. v,

Kredi Riski
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Sirket, faktoring iglemlerinden dolay: kredi riskine maruz kalmaktad. Sirket finansal varliklar: igin belirli miktarda teminat talep
etmektedir. Kredi risk yénetiminde agirlikh olarak kredi tahsis 8ncesi ve kredi izleme &ncesi ydntemler geligtirilmis olup yénetimin meveut
bir kredi politikes: vardir ve kredi riski stirekli olarak takip edilmektedir, Kredi tahsis kustaslarmu tagimayan firmaler ile kredi iligkisi
baglahimamaktadir, Bununla birlikie tahsis edilmig kredilerin izlemesine y&nelik olarak erken uyan sistemleri geligtirilmis olup dénemler
itibari ile flgili cahgmalar ve miigteri kredibilitesi Glgtimlemesi de yapimaktadir. Kredi Komitesi her hafta toplanmakta olup kredi
degerlendirmeleriyapmakmdlr.Owymdm,skket’mhediﬂsﬁnidegmhmemamthnmgddugubzdbﬁyammdamwcm.

Bilango tarihi itibarryla, Sirket’in kredi riski belirli bir sekitr veya coprafi bolgede yofunlagmamgtir, Sirket’in azami kredi riski, her
finansal varligm bilangoda gdsterilen kayith deferi kadardir,

Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in faaliyetlerinin fonlanmas: sirasinda ortaya gikmaktadir. Bu risk, Sirket'in varliklarm: hem uygun vade ve oranlarda
fonlayamama hem de bir varlif makul bir fiyat ve uygun bir zaman dilimi iginde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadr, Sirket,
fonlama ihtiyacrm benkalar aracihfityla kargilameaktadur. Sirket, hedeflerine ulagmak igin gerekli olan fon kaynaklarmdski depigimleri
belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle siirekli olarak likidite riskini degerlendirmektedir.

Piyasa Riski
Doviz kura riski
Sirket, yabanc: para birimleri ile gerceklegtirdigi iglemlerden (fuktoring faaliyetleri ve banka kredileri gibi) dolayr yabanc: para riski

tagmmaktadir. Sirket’in finansal tablolar1 TL bazinda hazirlandifmdan dolay), s6z konusu finansal tablolar, yabanc: para birimlerinin TL
kargismda dalgalanmasindan etkilenmektedir,

Faiz oram riski

Sirket’in fanliyetleri, faizli varliklar ve borglarmm farklt zaman veya miktarlarda itfa olduklan ya da yeniden fiyatlandirildiklarmda faiz
oranlarmdaki degigim riskine maruz kalmaktadur. Ayrica Sirket, Libor oram veya benzeri degsigken falz oranlari igeren varlik ve borglan ve
bunlarm yeniden fiyatlandmilmas: nedeniyle de faiz oran: riskine maruz kalmaktadir. Sirketin temel stratgjileriyle tutarh olan piyasa faiz

BOLUM VI

DIGER HUSUSLAR

1. Faaliyet Yilinn Sona Ermesinden Sonra Sirkette Meydana Gelen Ozel Onem Tasiyan Olaylar

2. Bilancgo tarihinden sonra difer husus bulunmamaktadir.




