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BOLUM I

GENEL BiLGILER

1. Sirket’in Kurulusu ve Tarihsel Gelisimi

Ekspo Faktoring A.S. (“Ekspo Faktoring” ) 2 Haziran 2000 tarihinde endiistriye! ve ticari sirketlere finans hizmeti sunmak amaciyla
kurulmustur. Sirket, ozellikli diriinleri ile ticaretin finansmanim saglamak igin yurtici ve yurtdiginda islem gerceklestiren bir finansal
hizmetler kurumudur.

Sirket'in faaliyet konusu, ticari firmalarin her tiirli mal ve hizmet satislarindan dogmus ve dogacak alacaklarimin devri karsihginda
finansal hizmetler vermektir. Sirket, yurt igi islemlerden dogan borg ve alacaklann yam sira, miigterilerinin ithalat ve ihracat iglemlerinden
dogan borg ve alacaklan i¢in de faktoring islemleri yapmaktadir.

Sirket, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan 10.10.2006 tarih ve 26315 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak
yiiriirliige giren “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslan Hakkindaki Yonetmelik”

hiikiimleri ve Bankacihik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun 17.04.2008 tarih ve BDDK. UYII.134-5586 sayili yazisi ile bildirilen
17.04.2008/ 2574 sayth karan geregince “Faktoring Faaliyet izin Belgesi™ ne gore faaliyetlerini siirdirmektedir.

Kuruldugundan bu yana miisterilerinin beklentileri ve ihtiyaglan dogrultusunda etkin finansal ¢dziimler iireterek faaliyetlerine yon veren
Ekspo Faktoring, Tiirkiye’de bankacilik dis1 finans sektoriiniin 6ncii kuruluslarindan biridir.

Ekspo Faktoring A.S., istanbul Ticaret Odasi’na 439224-38680652 sicil numarasi ile kayith olup asagidaki adreste faaliyet
gostermektedir:

Ayazaga Maslak Mahallesi Maslak Meydan Sokak No:5/B Spring Giz Plaza Sanyer-iISTANBUL

Telefon : +90 (212) 276 39 59
Faks:  +90(212) 2763979

2. _Sube Bilgileri

Ekspo Faktoring *in raporlama tarihi itibariyle subesi bulunmamaktadir.
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3. Sirket’in Organizasyon Yapisi:

Sirket’in organizasyon yapist asagida yer almaktadir.

Ad1, Soyads Unvam

Murat TUMAY Yonetim Kurulu Bagkam ve Genel Miidiir

Zeynep S. AKCAKAYALIOGLU Yoénetim Kurulu Bagkan Vekili

Maide Semra TUMAY Yonetim Kurulu Uyesi
Serif Orhan COLAK Yonetim Kurulu Uyesi
Sedef Giiven GEVREKYAN Yonetim Kurulu Uyesi
Erhan MERAL Genel Miidiir Yardimcisi

Yonetim Kurulu Baskan ve Uyeleri, 24.02.2017 tarihinde gergekiestirilen Olagan Genel Kurul Toplantisinda bir sonraki Olagan
Genel Kurul’ a kadar atanmislardir. Sirket'in Yonetim Kurulu {iyeleri ve ydneticilerinin yetki ve sorumluluklarina Sirket’in ana
sozlesmesinde yer verilmistir.

4. Sirket’in Sermave ve Ortakhk Yapisi;

31.03.2017 tarihi itibariyle Sirket’in sermayesi 60.000.000.- TL. olup tamam ddenmistir. Sirket'in ortaklik yapist asagida

ORTAK ADI PAY ORANI| SERMAYE TUTARI | BIRIM PAY TUTARI
(%) (TL) (Adet)
Maide Semra TUMAY 49,00 29.400.002,00 29.400.002,00
Murat TUMAY 25,50 15.299.997,00 15.299.997,00
Zeynep S. AKCAKAYALIOGLU 25,50 15.299.999,00 15.299.999,00
Emirhan TUMAY 1,00 1,00
Ela TOMAY 1,00 1,00
TOPLAM 100,00 60.000.000,00 60.000.000,00

2

L et




EKSPO FAKTORING A.S.

5.  Sirket’in Yonetim Kurulu Uyeleri, Ust Diizey Yoneticileri ve Personel Bilgileri;

i) Yonetim Kurulu;

Adi ve Soyadi Gorevi Gor'e\:e Atanma | Gorev Siiresi
Tarihi
Murat TUMAY 24.02.2017 1yl
Zeynep S. AKCAKAYALIOGLU 24.02.2017 Lyl
. " 24.02.2017 Lyl

Maide Semra TUMAY
24.02.2017 il

Serif Orhan COLAK s
24.02.2017 1yl

Sedef Giiven GEVREKYAN

Yonetim Kurulu Bagkan ve Uyeleri 24.02.2017 tarihinde gerceklestirilen Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda bir sonraki Olagan Genel
Kurul’a kadar atanmustir.

Sirket’in Yonetim Kurulu Uyeleri ve yoneticilerinin yetki ve sorumluluklarina Sirket’in ana sézlesmesinde yer verilmistir.

i) Ust Yénetim:

31.12.2016 itibari ile Sirket’in iist diizey yoneticileri ve toplam mesleki tecriibeleri asagidaki tabloda yer almaktadir:

Adi Soyadi Unvam Mesleki Tecriibe
Murat TUMAY Y.K. Baskani ve Genel Miidiir 19 Yil
Erhan MERAL Genel Miidiir Yardimcisi 27 Y1l

Personel Bilgileri;

31 Mart 2017 itibariyle Ekspo Faktoring, 31 calisan ile hizmet vermektedir. Sirket ¢alisanlarimin % 10’u yiiksek lisans, % 45'i
lisans, % 1’ i 6n lisans ve % 26’ i lise mezunudur.

BOLUM II

YONETIM KURULU UYELERI iLE UST DUZEY YONETiICILERE SAGLANAN MALI HAKLAR

1. Yonetim Kurulu Uyeleri ve Ust Yonetime Saglanan Menfaatler

24 Subat 2017 tarihli 2016 Yih Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda; Yonetim Kurulu dyelerinden Serif Orhan Colak’a ve
Sedef Giiven GEVREKYAN’ a aylik net 3.000 TL huzur hakk: 6denmesine karar verilmigtir.

Sirket, herhangi bir yonetim kurulu iiyesine ve yoneticilerine borg, kredi ve sahsi kredi adi altinda kredi ve lehine kefalet gibi
teminatlar vermemektedir.

2. Ust Yonetime Saglanan Ayni ve Nakdi (Odenekler, Temsil Giderleri

Sirket’in 31 Mart 2017 tarihinde sona eren hesap\doneminde iist yonetime sagladig iicret ve benzeri menfaatlerin
toplam 794 Bin TL’dir
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BOLUM III

SIRKET’IN ARASTIRMA VE GELIiSTiRME CALISMALARI

Ekspo Faktoring® e rekabet {istiinliigii saglayan bir diger unsur ise; Sirket’in yurt i¢i ve yurt disi piyasalarda faaliyet gosteren onde
gelen muhabir ve finansor kuruluslar nezdinde sahip oldugu yiiksek kredibilitedir. Bu avantajli konum sayesinde Ekspo Faktoring,
miisterilerinin ihtiyaglarina yénelik etkin ve piyasa kosullarina gore cazip finansman modelleri gelistirebilmektedir. Musteri
portfoyii agirlikli olarak insaat, tekstil, turizm, gida sektdrlerinde faaliyet gosteren sirketlerden olusan Ekspo Faktoring, kiiresel ve
ulusal diizeyde yasanan dalgalanmalar kargisinda proaktif ve hizli bir bicimde butik finansman modelleri gelistirebilmekte ve
miisterilerinin hizmetine sunabilmektedir. Ayrica, Sirket, tahvil ihract gibi finansal enstriimanlarin kullamimimi basanyla
gergeklestirerek ulusal ve uluslararasi piyasalarda faaliyet ggsteren muhabir ve finansor kuruluglar nezdindeki sayginhgim
pekistirmistir.

SIRKET FAALiYETLERI VE FAALIYETLERE iLiSKiN ONEMLi GELiSMELER

Sektorde bir ilki gerceklestiren Sirket, Export Import Bank of the United States’in ihracat kredisi sigortasi tahunda Tiirk tekstil
sanayicilerinin Amerika'dan 270 giine kadar vadeli yapacaklari pamuk ithalat igin Sirketin garantorliigii ile kullanabilecekleri 15
milyon dolarlik kredi limiti saglamigtir. 270 giin vadeli kredinin arac1 bankas1 Wells Fargo Bank N.A.’dir.

Kore Ex-im Bank nezdinde bir ilk daha gergeklestirilmis ve Tiirkiye'nin Giiney Kore ithalatinin finansmam igin limit tesis
edilmistir. Giiney Kore Ex-im Bank (K-Exim) ile yapilan anlasma geregi Giiney Kore’den ithal edilen yiiklii miktardaki kimyasal
alimlarina garantdr olunmustur.

Sirket, Amerikan Emtia Finans Kurumu’nun (The Commodity Credit Corporation ) fhracat Kredi Garanti Programina ( GSM 102 )
dahil olan Banka dis1 tek finans kurumu olmustur.

2017 yih da bir 6nceki yil gibi Sirket’in dis ticaretin finansmaninda, yeni iiriinler gelistirerek miisterilerine genis muhabir aglartyla
finansman ve garantiye yonelik yeni modeller sundugu bir y1l olmustur.

TiirkExim Bank ve Ekspo Faktoring A.S. kurumun ihracatgi miisterilerine kullandinlmak iizere ikinci $ 5,000,000.00" Lik kredi
paketi imzaladi. Kurumlar arasinda bundan kisa bir zaman once yapilan ilk parti $ 5,000,000.00 kredi anlagmasimin basarili bir
sekilde ihracatq1 miisterilere kullandirilmis olmasi ve gelen talepler sebebiyle kurumlar arasinda ek bir anlagma yapildi. Ulke
ihracatcisina destek amaciyla faaliyette bulunan TiirkExim Bank yakin bir zaman once sayil1 Tiirk faktoring firmasina miigterilerine
kullandirilmak iizere diisiik maliyetli Merkez Bankasi fonlarina erisim imkani saglamgtir.

Ekspo Faktoring’e para piyasasinda iglem yapabilmesi igin Takasbank A.S. tarafindan 44.900.000 TL limit tesis edilmistir ve
kullamlmaya baslanmistir. Takasbank Para Piyasasi, Araci Kurum ve Bankalardan fon fazlasi ve/veya fon ihtiyact olanlann talep ve

tekliflerinin karsilasmasin1 saglayan organize bir piyasadir. Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Takasbank
Para Piyasasi’na iiye olabilecegi TakasbankA.$.’nin 1215 No., 16/03/2015 tarihli Genel Mektubu ile duyurulmustur.

1. Ekspo Faktoring A.S. Aleyhine Acilan Davalar

2017 faaliyet donemi iginde Ekspo Faktoring A.S. aleyhine agilan ve Ekspo Faktoring’in mali durumunu ve faaliyetlerini
etkileyebilecek nitelikte bir dava bulunmamaktadir.

2. Genel Kurul Toplantilart

2017 yili faaliyet déneminde, Sirket Merkezi’'nde 2016 Olagan Genel Kurul Toplantisi ve Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi
yapilmigtir.

12 Qcak 2017 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul Toplantis: Tutanagi:

1 - Kar dagitimn hususu goriismeye agildi. Sirketin gegmis y1l kirindan briit 2.000.000 TL’ nin 12.01.2017 tarihinde
dagitilmasina oybirligiyle karar verildi.

2- Giindemde goriisiilecek baska konu olmadigindan toplantiya son verildi.
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24 Subat 2017 tarihinde yapilan 2016 yih Olagan Genel Kurul Toplantis: Tutanagi:

1-Toplant: Baskanligi'na Murat TUMAY’ 1n segilmesine oybirligiyle karar verildi. Toplanti Baskam Yazmanligina Zeynep
Siikriye AKCAKAYALIOGLU’ nu gorevlendirilmigtir.

2- Sirketin 2016 yilina ait Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu okundu ve miizakereye agildi. S6z alan olmad.
3- Sirketin 2016 yilina ait Bagimsiz Denetim Kurulusu Raporu okundu ve miizakereye agildi. S6z alan olmadi.

4- 2016 yili Bilango ve K&r/Zarar hesaplan okundu ve miizakere edildi. Yapilan oylama sonucunda, Bilango ve Kér/Zarar
hesaplan oybirligiyle tasdik edildi.

5-Yapilan oylama sonucunda Yénetim Kurulu Uyeleri oybirligiyle ibra edildiler. Yonetim Kurulu iiyeleri kendi ibralarina oy
kullanmamuslardir.

6-Sirketimizin Kar dagitim konusu goriisiildii, Sirket karinin dagitilmamasina oy birligi ile karar verildi.

7-Yonetim Kurulu Uyeleri’nin segimine gegildi. Bir sonraki Olagan Genel Kurul'a kadar vazife gormek iizere Murat TUMAY,
Zeynep Siikriye AKCAKAYALIOGLU, Maide Semra TUMAY, Serif Orhan COLAK ve Sedef Giiven GEVREKYAN Yonetim
Kurulu Uyeliklerine oy birligi ile segildi.

8-Yonetim Kurulu Uyelerinden Serif Orhan COLAK a aylik net 3.000 TL (AGI Harig), Sedef Giiven GEVREKYAN" a aylik net
3.000 TL (AGI Harig) iicret 6denmesine oy birligi ile karar verildi.

9-Yénetim Kurulu Uyeleri’ne Tirk Ticaret Kanunu'nun 395 ve 396 maddesi kapsaminda muamele yapma izni verilmesine
katilanlarin oy birligi ile karar verildi.

10-Yonetim Kurulunun nerisi dogrultusunda 2017 y1li Bagimsiz Denetleme kurulusu olarak DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.$.’nin se¢ilmesine oy birligi ile karar verildi.

11- Giindemde gériisiilecek baska konu olmadigindan toplantiya son verildi.

4.  i¢ Kontrol Sistemi

2016 yilsonu itibariyla 64 sirketin faaliyet gosterdigi faktoring sektoriinde Faktoring Demeginin yerine 2013 yilinda Finansal Kiralama,
Faktoring ve Tiiketici Finansman Sirketleri Birligi Kurulmustur. Faktoring sektoriiniin 01.01.2006 tarihinden bu yana BDDK'’ya
baglanmastyla, denetim siireci tiim faktoring sirketleri igin daha hayati bir konu haline gelmistir. Kuruldugu tarihten bu yana biinyesinde
ic denetim kadrosu bulunduran, dig denetim faaliyetleri ise uluslararast bagimsiz denetim firmalan tarafindan gergeklestirilen Ekspo
Faktoring, seffaflik ve hesap verebilirlik ilkeleri konusundaki hassasiyeti nedeniyle takdir toplamaktadir.

Ekspo Faktoring’de denetim faaliyeti i¢ ve dig olmak iizere konusunda uzman ve deneyimli ekipler tarafindan yiiriitiiimektedir. Piyasanin
en iyileri arasinda yer alan iki farkli bagimsiz denetim firmasi ise Sirket’in vergi ve mali tablo denetimlerini gergeklestirmektedir. Ayrica,
BDDK ve Maliye Bakanligi'na gerekli bildirimler diizenli olarak yapilmakta; UFRS ve BDDK formati olmak iizere iki ayn Bagimsiz
Denetim Raporu hazirlanmaktadir. ig Denetim ve Mali Kontrol Departmani’nca yiiriitiilen i¢ Denetim fonksiyonu, Sirket faaliyetlerinin
hem mevcut Faktoring Yonetmeligi cergevesinde hem de ydnetim stratejisi ve politikalanna uygun olarak diizenli, verimli ve etkin bir
bigimde yiiriitiilmesini saglamaktadir. Aynca, hesap ve kayit diizeninin biittinliigii ve giivenilirligi, veri sistemindeki bilgilerin zamamnda
elde edilebilirligi de bu fonksiyonun sorumlulugundadir. Sirket ¢aligmalarinin eksiksiz siirdiiriilmesi igin Yo6netim Kurulu ve Ust Yonetim
tarafindan belirlenen yonetim tarzi ve organizasyon yapist kapsaminda, her seviyedeki personelin uymas: ve uygulamasi gereken
faaliyetlerin kontroliinii de i¢ Denetim fonksiyonu gerceklestirmektedir. i Denetim ekibi tarafindan bagimsiz bir bigimde gergeklegtirilen
finansal, operasyonel ve diger kontrollerin sonuglan, yonetim kadrolanna derhal olarak raporlanmaktadir.

Mali Kontrol ise UFRS ve BDDK’ya gore hazirlanan finansal tablolarin kontrol edilmesi, BDDK’'ya sunulmak iizere tger aylk
donemlerde gonderilen Banka Digi Mali Kurumlar Gozetim Sistemi raporlarnin eksiksiz bir bicimde hazirlanmasi, zamaninda
gonderilmesi ve veri tabanina aktanldigina dair onayin ahnmasi faaliyetlerinden sorumludur. Ayn1 zamanda makro ve mikro ekonomik
arastirmalar yaparak Sirket’in yillik biitge tahminlerinin olusturulmasi, biitgenin hazirlanmasi, raporlanmasi ve Yonetim Kurulu’na
sunulmast da bu ekibin sorumluluklan arasindadir. Hazirlanan biitge tahminleriyle gerceklesen faaliyet sonuglan, her ay sonu itibaryla
karsilastinlmakta, sapmalar varsa tespit edilmektedir.

i¢c Denetim ve Mali Kontrol Departmant’nin bir bagka gérevi ise miisterilerin yurt i¢i ve yurt dist tiim islemlerini kontrol ederek hatalardan
kaynaklanan risklerin azaltilmasi ve olasi sorunlarimgnceden tespit edilerek 6nlenmesidir. Pazarlama Departmani, Operasyon Departmant,

Fon Yonetimi, Muhasebe Departmani, Risk Degerlgme ve Dig isiemler Depart igi tiim giinliik ve aylik islemler,
yapmus olduklan tim yazigmalar ve hazirlamis ofuklan raporlar, i¢ De tarafindan kontrol
- 5
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edilmektedir. Tespit edilen eksikliklerin giin iginde tamamlanmas: saglanmakta, Ust Yonetim ve Yonetim Kurulu'na sunulmak iizere
haftalik ve aylik raporlar hazirlanmaktadir. Aynca, misterilere gonderilecek olan tiim ekstre ve faturalann onayi, portfoydeki ve
bankadaki kiymetli evraklarin fiziki ve sistem mutabakati ile kasa sayimi da Departman’in sorumluluklan arasindadir. Bu sayim
sonucunda, miisteriler, tedarikgiler, muhabirler ve diger finansal kurumlar ile aylik olarak hesap mutabakati yapilmaktadir.

I¢ Denetim ve Mali Kontrol Departmani, belirli arahklarla I¢ Denetim Komitesi’nin toplanmasmdan ve Komite'de alinan kararlann

ygulanmasindan da sorumludur. Bunun yam sira mevcut sistemin iyilestirilmesi igin Ust Yonetim’in talep ettigi projeleri yonetmekte ve
cahsanlara sunmaktadir. Ayrica, calisanlarin mesleki ve kisisel gelisimlerine katkida bulunmak igin her tiirlii egitim ihtiyacinin tespit
edilmesi, egitim iceriklerinin olusturulmast, egitmenlerin seilmesi ve egitimlerin uygulanmasini saglamaktadir.

5549 sayili Sug Gelirlerinin Aklanmasimin Onlenmesi Hakkindaki Kanun ve 26751 sayil: yonetmelik geregince, 09.01.2008 tarihinden bu
yana faktoring sirketleri de yiikiimliiler arasinda sayilmistir. Bu yonetmeligin geregini yerine getirmek igin Sirket yonetimi, i¢ Denetim
Departmani’m, Mali Suglan Aragtirma Kurulu Baskanliga'nin (MASAK) uyanilan dogrultusunda bilgilendirici ve 6nleyici tedbirler almasi
icin yonlendirmektedir.

BOLUM V
FiNANSAL DURUM

1.Sektordeki Geligmeler

FAKTORING SEKTOR DEGERLENDIRMESi
A. BILANCO / KAR-ZARAR

Bilango (milyon TL) 2014 2015 2016
NAKIT, NAKIT BENZERLERI 3,83 1,19 10,16
BANKALAR 424,82 324,75 492,96
FAKTORING ALACAKLARI 24.715,39 24.984,29 31.025,35
A) Iskontolu Faktoring Alacaklari 12.191,38 12.196,82 14.756,25
a) Yurt lgi 12.641,29 12.650,50 14.970,88
b) Yurt Disi 8,81 43,70 367,94
c) Kazaniimamig Gelirler (-) 458,73 497,38 582,56
B) Di§ier Faktoring Alacaklan 12.524,01 12.787.47 16.269,10
a) Yurt lgi 10.508,17 10.214,26 12.549,21
b) Yurt Dist 2.015,84 2.573,21 3.719,88
TAKIPTEKI ALACAKLAR 324,44 271,35 222,68
A) Takipteki Faktoring Alacaklari 1.262,23 1.466,89 1.521,19
B) Takipteki Finansman Kredileri 0,00 0,00 0,00
C) Takipteki Kiralama lslemlerinden Alacaklar 0,00 0,00 0,00
D) Ozel Karsiliklar (- 937,78 1.195,54 1.298,51

AKTIF TOPLAMI 26.515.06 26.684,91 33.088.57
ALINAN KREDILER 18.421,30 18.010,86 23.502,33
FAKTORING BORGLARI 298,45 400,31 538,16
IHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) (64+65+66) 2.951,33 3.273,67 3.399,14
A) Bonolar 1.548,51 2.029,79 2.660,46
B) Varliga Dayalt Menkul Kiymetler 12,00 0,00 0,00
C) Tahviller 1.390,82 1.243,88 738,68
OZKAYNAKLAR 4.442,48 4.587,46 5.084,42
A) Odenmis Sermaye 2.072,21 2.330,73 2.438,33
B) Sermaye Yedekleri 265,15 246,63 256,35
C) Kar veya Zararda Yeniden Sinfflandinimayacak Birikmig Diger Kapsambi

Gelirler veya Giderler 30,25 28,36 36,04
D) Kér veya Zararda Yeniden Siniflandinlacak Birikmis Diger Kapsamli

Gelirler veya Giderler 1,82 0,80 1,74
E) Kéar Yedekleri 1.377,95 1.529,71 1.684,89
F) Kar veya Zarar 695,10 451,23 667,08
a) Gegcmis Yillar Kar veya Zaran 79,01 64,52 3,50

b) D6nem Net Kar veya Zarari \ 616,09 386,72 663,58

PASIF TOPLAMI 26.515.05 26.684.91 33.088.57
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Kar Zarar (milyon TL) 2014 2015 2018
ESAS FAALIYET GELIRLERI 3.270,34 3.665,16 4.303,79
FAKTORING GELIRLERI 3.270,34 3.665,16 4.303,79
A) Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizier 2.993,47 3.362,67 3.982,38
a) Iskontolu 1.930,47 2.141,60 2.412,88
b) Diger 1.063,00 1.221,07 1.569,50
B) Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 276,87 302,49 321,41
a) Iskontolu 182,80 195,88 204,55
b) Diger 94,07 106,61 116,86
FINANSMAN GIDERLERI (-) 1.690,06 2.061,14 2.417,84
A) Kullanilan Kredilere Verilen Faizler 1.393,58 1.627,53 1.868,49
B) Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler 32,04 35,31 74,97
C) Finansal Kiralama Giderleri 4,37 5,35 7,75
D) Ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler 222,58 346,84 401,63
E) Diger Faiz Giderleri 4,61 0,44 0,33
F) Verilen Ucret ve Komisyonlar 32,87 45,65 64,67
BRUT K/Z 1.580,28 1.604,03 1.885,95
ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 769,14 801,71 899,99
A) Personel Giderleri 469,45 490,09 524,40
B) Kidem Tazminati Karsili§: Gideri 4,76 5,76 6,59
C) Arastirma Geligtirme Giderleri 0,01 0,07 0,10
D) Genel Igletme Giderleri 254,63 276,96 302,67
E) Diger 40,29 28,84 66,23
BRUT FAALIYET K/iZ 811,14 802,31 985,96
DIGER FAALIYET GELIRLERI 2.098,07 3.733,33 3.940,65
TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR (-) 363,81 545,01 413,82
DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 1.773,69 3.485,39 3.672,50
NET FAALIYET K/Z 771,71 505,24 840,29
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI 155,81 118,53 176,71

NET DONEM KARI/ZARARI

B. SEKTOR RASYOLARI

616.09

663.58

Ara.14 Ara.15 Ara.16
Rasyolar Yizde Yizde Yizde
Takipteki Alacaklar (Brit) / Toplam Alacaklar 4,93 5,65 4,81
YP Nakdi Alacaklar / Toplam Nakdi Alacaklar 9,63 11,84 13,92
Mali Kuruluglardan Alacaklar / Toplam Alacaklar 0 0 0
Mali Olmayan Kuruluglardan Alacaklar / Toplam Alacaklar 100 100 100
Hane Halkindan Alacaklar / Toplam Alacaklar 0 0 0
Vergi Oncesi Kar (Zarar) / Aktifler Ortalamasi 9,8 5,58 2,86
Dénem Net Kari (Zarari) / Aktifler Ortalamasi 27,88 16,94 24,07
Donem Net Kan (Zarari) / Toplam Ozkaynaklar Ortalamasi 44,73 25,11 13,58
Vergi Oncesi Kar (Zarar) / Toplam Ozkaynaklar Ortalamasi 56,03 33,11 17,19
Net Faaliyet Geliri (Gideri) / Gelirler 42,96 30,29 32,37
Faaliyet Dig1 Giderler / Gelirler 69,13 80,53 78,48
Sermaye Piyasas) Iglemleri Karlar (Zararari) / Gelirler 4,07 1,5 -0,99
g(iedr:?'réfl Giderleri +Kidem Tazminati Provizyonu / Toplam Faaliyet Dig 18,65 11,61 11,61
Ozkaynaklar / Toplam Aktifler 16,75 17,25 15,37
zgk\gumljgrgLL;Ll:kler/Toplam Yikimidltkler +Tirev Islemlerde Net 14,34 19.6 19.24
Takipteki Alacaklar (Net) / Toplam Ozkaynaklar 7,3 5,89 4,38
Turev Finansal Varliklar/ Toplam Ozkaynaklar 0,23
Tirev Finansal Yukimllikler/ Toplam Ozkaynaklar 1,36
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2016 Aralik sonu itibaryla sektordeki faktoring sirketi sayisi 62°dir. Sektoriin kdrliligt 2015 yil sonunda 386 milyon TL iken 2015
yil sonunda 664 milyon TL gergeklesmistir. Aktif kalitesinin temel gostergesi Tahsili Gecikmis Alacaklar (TGA) orant, 2015 y1l
sonunda % 5,65 den 2016 yil sonunda % 4,81 olarak gergeklesmistir.

2015 yil sonunda sektdriin aktif biiytikliigii 26.685 milyon TL iken 2016 yil sonu 33.089 milyon TL gerceklesmistir.

1. Sirket’in Stratejik Hedefleri ve Gelismeler
Misyon

Kiiresel ekonomide ragbet goren yeni finansman modellerini kurumsal iiriin portfyiine ekleyerek Tiirk Faktoring sektoriiniin yurt ici
ve uluslararas: ticaretten aldi1 payin artmasina dnciiliik etmek.

Kurumsal yonetim anlayisi ve yenilikgi iiriinlerle sektorde rekabet tistiinliigii elde ederek farkh sektorlerde faaliyet gosteren gok
sayida firmayi avantajli finansman iiriinleriyle tamstirmak.

Miisteri iliskileri yonetiminde, kalite ve verimlilik esasli uygulamalara imza atmak.

Uluslararasi ticaret konusunda bolgesel lider olmak.

Vizyon
istikrarli bir bicimde gelismeye devam ederek 150 Milyon ABD dolar aktif biiyiikliige ulagmak.

Stratejik Hedefler

Inovatif iiriin ve hizmetlerle reel sektériin degisen ihtiyaclarina cevap vermek.

Kalite ve verimliligi esas alan hizmet anlayigiyla siirdiiriilebilir bir biiylime ¢izgisi yakalamak.

Farkli sektorlerde faaliyet yiiriiten sirketler igin “butik finansman modelleri” gelistirerek rekabet giiciinii korumak.
Tiirk firmalarinin yurt cist faaliyetlerine finansman destegi sunarak karhilig1 daha fazla biytitmek.

Calisanlarina mesleki ve kisisel gelisim olanaklan sunarak nitelikli insan kaynagiyla 8ne ¢ikan bir sirket olmak.

insan Kaynaklarn

Sektr ortalamasinin iizerinde mesleki deneyim ve uzmanliga sahip insan kaynag aktifiyle fark yaratan i siireglerine imza atan
Ekspo Faktoring, 2015 Aralik sonu itibariyla 37 ¢alisana sahiptir. Sirket biinyesinde yer alan insan Kaynaklan Bolimii, Ekspo
Faktoring’in temel hedef ve stratejileri dogrultusunda yeni isbasi yapan personelin oryantasyon siirecinden, mesleki egitim
programiarina dek birgok alanda sorumluluk iistlenmektedir. Verimli bir is bolimii gergevesinde belirli alanlarda uzmanlagmig
calisanlardan olugan bir ekibin basariya giden yolda ne denli 6nemli oldugunun bilincinde olan Ekspo Faktoring, stirekli egitim
programlarini Ekspo Faktoring Akademi gatis1 altinda koordine etmektedir.

Tamum ve pazarlama alaninda ise Sirket, reklam ve ilan gibi profesyonel mecralar yerine prezantabl pazarlama elemanlan
araciligiyla dogrudan hedef kitleye ulasmayi tercih etmektedir. Miisteri iligkileri yonetiminde insan kaynag kalitesiyle ne ¢tkmay1
hedefleyen Ekspo Faktoring, mali isler personelinden pazarlama ekibine kadar tiim galhisanlarini stirekli egitime tabi tutmaktadir.
Alaninda uzman kuruluslarca verilen bu tarz egitimler sayesinde Ekspo Faktoring, miisteri portfdyiini genisletmeyi ve miisteri
memnuniyetini artirmay1 hedeflemektedir.

Ekspo Faktoring’i sektorde one gikaran baslica unsur; nitelikli insan kaynagina, katma deger ve ¢6ziim odakli organizasyon yapisina
dayanan kurumsal, siirdiiriilebilir yonetim anlayisidir. Agirlikli olarak bankacilik deneyimine sahip profesyonellerden olusan
kadrosuyla Sirket, proaktif bir bigimde farkli finansman ihtiyaglanina yonelik ¢oziimler uretmekte ve miisterilerinin hizmetine
sunmaktadir.

Misyon ve vizyonu dogrultusunda siirekli gelisim ilkesini benimseyen Ekspo Faktoring, biinyesinde istihdam ettigi profesyoneller
aracthigiyla faktoring sektoriindeki giincel finansal ve hukuki gelismeleri yakindan takip etmekte ve hizmet alt yapisin
gelistirmektedir. insan kaynaginin yetkinligine biiyiik 6nem atfeden Ekspo Faktoring; gerek iyesi bulundugu Tiirkiye Faktoring
Dernegi ve diinyamin en biiyiik faktoring hizmet a1 olan FGI (Factors Chain International) gerekse 6zel danismanhik firmalan
tarafindan saglanan egitim programlar araciligiyla ¢alisanlarinagiirekli egitim olanagi sunmaktadir.




EKSPO FAKTORING A.S.

2.

Sirket’in Stratejik Hedefleri ve Gelismeler

Sirket, Yonetim Kurulu’nun onayma sunulan biitge ve stratejik hedefler belirlemektedir. Sirketin hedeflerine ulagma derecesi,
gecmis performans: Sirket yonetimince siirekli olarak takip edilmekte ve Yonetim Kurulu'nun bilgisine sunulmaktadur.

Ekspo Faktoring 2015 yihinda yurtici islem hacmi 971 milyon TL, ithalat ve ihracat islem hacmi 153 milyon TL olmak iizere

toplam 1.124 milyon TL islem hacmi gergeklegtirmistir.

31.03.2017 itibari ile ana bilanco kalemlerinin ve gelir tablosunun, dort y1llik bilango, gelir tablosu degerleri ile kargilastirmast,

asagidaki tablolarda yer almaktadir;

FINANSAL GOSTERGELER ( BINTL )

31 Aralik 2014

31 Arahk 2015

31 Arahk 2016

31 Mart 2017

TOPLAM AKTIFLER 282.245 289.850 341.704 326.079
TOPLAM OZKAYNAKLAR 89.856 97.880 111.308 115.043
ODENMIS SERMAYE 60.000 60.000 60.000 60.000
NET ISLETME SERMAYESI 87.320 95.716 109.381 113.173
FAKTORING ALACAKLARI 275.986 278.900 331.452 310.460
FAKTORING BORGLARI 1.249 4.022 5.932 7.557
NET KULLANDIRILAN FONLAR 274.737 274.878 325.520 302.903
BANKA, TAHVIL BORGLARI 188.216 185.874 221.008 199.797
TOPLAM GELIRLER 46.057 49,106 62.636 16.346
FAKTORING GELIRLERI 43.092 42.335 56.186 14.706
NET KAR 9.817 10.424 17.028 5.735
a 014 0 016 0

Cari Oran 1,46 1,50 1,48 1,54
Likidite Orani 1,44 1,49 1,46 1,53
Net ksletme Sermayesi/Aktifler Oran 31 33 32 35
Likit Aktifler/Aktifler Orani 98 98 98 98
Borglar/Aktif Toplami( Borglanma Orani) 68 66 67 65
Borglar/Ozkaynakla (Finansal Kaldirag) 2,09 1,90 1,99 1,74
Mali Borglar/Aktif Toplarr 68 66 67 65
Faiz Kargilama Orani (Kez) 1,47 1,53 1,74 2,13
Brit Kar Marji 16 15 17 19
Net Kar Marj (Satis Rantabilitesi) 4 5 7 9
Ozkaynak Kar Marji (Ozkaynak Rantabilitesi) 14 13 20 26
(Bin TL) Ara.14 Ara.15 Ara.16 Mar.17
FAKTORING GELIRLERI 43.092 42.335 56.186 14.706
Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 41371 40.307 52.632 12.878
Faktoring Alacaklarindan Alnan Ucret ve

. 1,721 2.028 3.554 1.828
Komisyonlar
NET DONEM KARI 9.817 10.424 17.028 5.735

3. Kar Dagitimina iliskin Bilgiler

12 Ocak 2017 tarihli olaganiistii genel kurul toplantis: ile sirkgtin gegmis yil karlarindan 2.000 Bin TL'nin hiss
dagitilmasi Kararlagtirnlmgtir ve 12.01.2017 tarihinde dagitilmiyr.

lara hisseleri oranindan
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BOLUM VI
RiSKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESI

Ekspo Faktoring biinyesindeki ilgili birimler, karar alma siirecinde biiyiik nem tagtyan kredi riskine iliskin analizleri diizenli bir bigimde
raporlayarak yonetime sunmakta ve Sirket politikalarimin riskler gézetilerek olusturulmasina onciiliik etmektedir. Ekspo Faktoring, plasman
politikasim portfoyiinde yer alan riskleri farkli parametreler iiginda yakindan izleyerek ve gesitli modeller altinda senaryolar geligtirerek,
dinamik ve proaktif bir yaklagimla yonetmektedir. Sirket'in risk alirken 6ncelikli olarak dikkat ettigi unsurlar sunlardir: degerlendirmeye
konu olan firmann kurulus tarihi ve gegmisi, 6zkaynak yapisi, faaliyette bulundugu sektor ve sirket yonetici ve ortaklannin sekttrel
deneyiminin yam stra fon yaratma potansiyeli.

Ekspo Faktoring, tim riskleri sektér ve grup sinirlamalan gergevesinde yonetmektedir. Ayni zamanda firma bazinda riskin, Sirket
6zkaynaklanmn %10’unu gegmemesine ozen gosterilmekte, istisnai durumlarda bu limit, yonetim karariyla en fazla %20 seviyesine
cikariimaktadir.

Etkin risk yonetim politikalan kapsaminda Ekspo Faktoring, toplam riskin miigteriler arasinda esit dagilimim saglamaya caligmakta ve
herhangi bir sektérde yogunlasmaktan kaginmaktadir. Yonetim Kurulu'nun aldigi karar dogrultusunda tek bir sektorde, toplam plasmamn
%18inden fazla risk almamaya 6zen gosterilmektedir. Aynica, miigterilerin ahici limitlerinin belirlenmesinde hassas ol¢iimlemeler yapilarak
belirlenen limitleri agmama konusunda kararl: bir tutum sergilenmektedir.

Ekspo Faktoring agisindan risk degerlendirmesinin uluslararas standartlara uygun ve saglkli bicimde yapilmas: kilit 6neme sahiptir. Bu
baglamda iist yonetim, gegtigimiz yillarda risk degerleme faaliyetlerinin verimini artirmak ve etkin bir risk degerlendirme sistemi
gelistirmek icin yogun mesai harcamistir. Sirket’'in damsmanlik hizmeti aldigr firmalarin da yardimyla gelistirilen yeni sistemin,
uluslararas: standartlara uygun bir rating uygulamasina uyarlanmast ¢alismalar 2008 yih sonunda tamamlanmug; 2009 yih bagindan itibaren
de tiim Ekspo Faktoring miisterileri yeni firma rating sistemiyle incelenmeye baslanmstir.

Ekspo Faktoring, risk izleme faaliyetlerinde ise TCMB memzug takip sistemini kullanmaktadir. Bu sistem sayesinde mevcut misterilerin
riskleri etkin bir sekilde takip edilmekte, her tiirlii degisimin sebepleri irdelenmektedir. Limit bagvurusunda bulunan ya da limit artirimina
gitmek isteyen firmalarin kredi degerlilikleri, objektif kriterler esas ahinarak degerlendirilmekte, aynca mevcut riskler, haftalik Aktif
Kalitesi toplantilarinda bilango, istihbarat ve teminat yoniinden degerlendirmeye alinmaktadir

Sektor ortalamasinin iizerindeki aktif kalitesini korumak amaciyla Ekspo Faktoring, kredi portfdyiiniin olusumu siirecinde titiz ve segici
davranmaktadir. Bu siirecte, Sirket, finansal analiz yontemleri ve teknikleri konusunda uzmanlagmis profesyonellerden olusan Risk
Degerlendirme Béliimii’niin deneyiminden yararlanmaktadir. Risk Degerlendirme kadrosunda yer alan finansal analiz ve istihbarat ekibi, en
yeni teknikleri yakindan izlemekte ve alanlanndaki giincel gelismeler konusunda bilgilenmek amaciyla profesyonel egitim kurumlan
tarafindan verilen kredi, finansal analiz ve istihbarat egitimierine diizenli olarak katlmaktadir. Ekspo Faktoring’in en dnemli birimlerinden
olan Risk Komitesi, finansman talebinde bulunan miisterileri; mali durum, faaliyet gosterdigi sektor gibi kriterlerin yaninda operasyonel
riskler, piyasa istihbarati gibi kriterler iiginda degerlendirmektedir. Haftada iki kez toplanan komite, miisteri taleplerini en fazla iki giin
icinde degerlendirip sonuglandisrigkta, daha erken goriisiilmesi gereken durumlar iginse ara komite toplantilan diizenlemektedir.
Toplantilarda, her firma icin mali analiz ve istihbarat sonucunda olugan Firma Degerlendirme Raporu incelenmektedir. Bu rapor, incelenen
firmanin SWOT analiziyle belirlenen giiclii ve zayif yonlerinin yan: sira meveut firsat ve tehditleri de kapsamaktadir. Bu siirecin sonunda,
Risk Komitesi'ne sunulan limit 6nerisi karara baglanmaktadir.

Sirket'in sahip oldugu genis veri bankas: igerik ve kalite agisindan siirekli olarak gelistirilmektedir. Ekspo Faktoring, sahip oldugu bu
kapsamli veri bankasina yalmzca limit tahsis kararlan igin degil, aym zamanda pazarlama stratejilerinin geligtirilmesi ve uygulanmas
asamalarinda da basvurmaktadir. Ayrica veri bankasi; miisterilerin derledigi bilgiler, ddeme aliskanliklan, ¢ek keside performanslan gibi
detayl ve farkli yonlerdeki tamamiayici bilgileri de kapsamaktadir.

Ekspo Faktoring, sektor limitlerini belirlerken veri bankasinda yer alan sektor ve sirket bilgilerinden yararlanmaktadir. Uygulanan
analizlerde firmalann TL ve doviz pozisyonlarini da yakindan izleyen Sirket, piyasadaki mevcut riskleri Basel II kriterlerini baz alarak
degerlendirmektedir. Bu yogun ve titiz analizler sonucunda olusturulan raporlamalar, Sirket’in iist yonetimine sunulmaktadir.

Finansal Risk Yonetimi Amaglan ve Politikalan

Sirket, faaliyetleri sirasinda asagidaki risklere maruz kalmaktadir:

Kredi Riski

Likidite Riski

Piyasa Riski
Sirket Yonetim Kurulu, Sirket’in risk yonetimi gercevesinin kurulmasindan ve gozetiminden genel olarak sorumludur. Sirket’in risk
yonetimi politikalan, Sirket’in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve analiz etmek igin olusturulmustur. Risk yonetimi politikalarinin
amact, Sirket’in riskleri igin uygun risk limit kontrolleri olugturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagh kalmaktr. Sirket, esitli egitim ve

yonetim standartlan ve siirecleri yoluyla, disiplinliye yapici bir kontrol ortami yaratarak, tiim ¢ahganiann rollerini ve sorumluluklanm
anlamasina yardimci olmaktadir.
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Kredi Riski

Sirket, faktoring islemlerinden dolay1 kredi riskine maruz kalmaktadir. $irket finansal varliklan icin belirli miktarda teminat talep
etmektedir. Kredi risk yonetiminde agirlikli olarak kredi tahsis oncesi ve kredi izleme 6ncesi yontemler geligtirilmig olup ySnetimin meveut
bir kredi politikasi vardir ve kredi riski siirekli olarak takip edilmektedir. Kredi tahsis kistaslanni tagimayan firmalar ile kredi iligkisi
baslatilmamaktadir. Bununla birlikte tahsis edilmis kredilerin izlemesine yonelik olarak erken uyan sistemleri gelistirilmis olup donemler
itibari ile ilgili calismalar ve miisteri kredibilitesi dlclimlemesi de yapilmaktadir. Kredi Komitesi her hafta toplanmakta olup kredi
degerlendirmeleri yapmaktadir. Ote yandan, Sirket’in kredi riskini degerleme amaciyla kullanmis olduju &zel bir yazilim da mevcuttur.

Bilanco tarihi itibanyla, Sirket'in kredi riski belirli bir sektor veya cografi bolgede yogunlagmamugur. Sirket'in azami kredi riski, her
finansal varlifin bilancoda gosterilen kayith degeri kadardir.

Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya ¢ikmaktadir. Bu risk, Sirket’in varhiklanni hem uygun vade ve oranlarda
fonlayamama hem de bir varligzn makul bir fiyat ve uygun bir zaman dilimi iginde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. Sirket,
fonlama ihtiyacim bankalar aracilifiyla karsilamaktadir. Sirket, hedeflerine ulasmak igin gerekli olan fon kaynaklarindaki degisimleri
belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle siirekli olarak likidite riskini degerlendirmektedir.

Piyasa Riski

Déiviz kuru riski

Sirket, yabanci para birimleri ile gergeklestirdigi islemlerden (faktoring faaliyetieri ve banka kredileri gibi) dolayr yabanci para riski
tasimaktadir. Sirket'in finansal tablolart TL bazinda hazirlandigindan dolays, soz konusu finansal tablolar, yabanci para birimlerinin TL
karsisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir.

Faiz oram riski

Sirket’in faaliyetleri, faizli varhklar ve borglariin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklan ya da yeniden fiyatlandinldiklaninda faiz
oranlarindaki degisim riskine maruz kaimaktadir. Ayrica Sirket, Libor oran: veya benzeri degisken faiz oranlan igeren varlik ve borglan ve
bunlarin yeniden fiyatlandinlmas: nedeniyle de faiz oram riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in temel stratejileriyle tutarl olan piyasa faiz
oranlan dikkate alindiginda risk yonetim faaliyetleri, net faiz gelirini en iyi duruma getirmeyi hedeflemektedir.

BOLUM VII

DIGER HUSUSLAR

1. Faaliyet Yilimn Sona Ermesinden Sonra $irkette Meydana Gelen Ozel Onem Tasiyan Olaylar

2. Bilango tarihinden sonra diger husus bulunmaktadir.
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