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BOL{IM |

GENEL BiLGILER

l.  Sirket'in Kurutusu ve Tarihsel Gelisimi

Ekspo Faktoring A.$. (“Ekspo Fuktoring” ) 2 Haziran 2000 tarihinde endtstriyel ve ticari sirketlere finans hizmeti sunmak amaciyla
kurulmustur. Sirket. Szellikli drtnleri ile ticaretin [inansmanmi saglamak igin yurtici ve yurdignda islem gergeklestiren bir finansal
hizmetler kurumudur,

Sirket'in faaliyet konusu, ticari firmalann her tirld mal ve hizmet satiglarindan dogmug ve dogacak alacaklarmm devri karsihginda
finansal hizmetler vermektir. Sirket, yurt igi islemlerden dogan borg ve alacuklarn yam sira. milgterilerinin ithalat ve ihracat islemlerinden
dogan borg ve alacaklart igin de faktoring islemleri yapmaktadir.

Sirket, Bankacihk Dozenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan 10,10.2006 tarih ve 26315 sayi Resmi Gazete'de yvayimlanarak
ylrtrloge giren “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman $irketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslan Hakkindaki Yonetmelik™
hiklimleri ve Bankacilik Ditzenleme ve Denetleme Kurumu'nun 17.04.2008 tarih ve BDDK. UYIL.134-5586 sayih yazist ile  bildirilen

17.04.2008/ 2574 sayil: karan gereginee “Faktoring Faaliyet Izin Belgesi™ ne gére faaliyetlerini stirdiimmektedir.

Kuruldugundan bu yana misterilerinin beklentileri ve ilMiyaglan dogrultusunda etkin finansal ¢dzimier éreterck lzaliyetlerine ydo veren
Ekspo Faktoring, Tlrkiye’de bankacilik disi finans sektdriiniin 6ncll kuruluglardan biridir.

Ekspo Faoktoring A.S., istanbul Ticaret Odasi’'na 439224-38680652 sicil numaras: ile kayith olup asagidaki adreste taaliyet
gostermuektedir:

Ayazaga Maslak Mahallesi Maslak Meydan Sokak No:5/B Spring Giz Plaza Sanyer-ISTANBLL

Telefon : +90 (212) 276 39 59
Faks:  +90(212) 2763979

2. Sube Bilgileri

Ekspo Faktoring ‘in raporlama tarihi itibariyle subesi bulunmamaktadir,
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3. Sirket’in Orpanizasvon Yapisi;

Sirket’in organizasyon yamist agadida yer almaktadir,

Ady, Soyad Unvani

Murat TUMAY Yinetim Kurulu Baskam ve Genel Midir

Zeynep §. AKCAKAYALIOGLU Yinetim Kurulu Bagkan Vekili

Maide Semra TUMAY Ydnctim Kurulu Uyesi
Serif Orhan COLAK Yonetim Kurulu Uyesi
* Glinal INCE Yénetim Kurulu Uyesi
Erhan MERAL Genel Miidiir Yardimeisi

Yonetim Kurulu Bagkan ve Uyeleri. 25.02.2016 tarihinde gergeklestirilen Olagan Genel Kurul Toplantisinda bir sonraki Olagan
Genel Kurul’ a kadar stannuglardir. Sirket’in Yonetim Kurulu Oyeleri ve yéneticilerinin yetki ve sorumluluklarnina Sirket'in ana
stzlegmesinde yer verilmigtir,

4. Sirket'in Sermaye ve Ortakhk Yapise;

30.09.2016 tarihi itibariyle Sirket'in sermayesi  60.000.000.- TL. olup tamamt denmistir. Sirket'in ortakhik yapisi asafida
gosterildigi gibidir;

ORTAK ADI PAY ORANI| SERMAYE TUTARI | BiRIM PAY TUTARI
(o) {TL) (Adet)

Maide Semran TUMAY 49,00 29.400.002,00 29.400,002,00
Murat TOMAY 25,50 15.299.997,00 15.299.997,00
Zeynep $. AKCAKAYALIOGLU 25,50 15.299.999,00 15.299.999,00
Emirhan TOMAY 1,00 1,00
Eta TOMAY 1,00 1,00

100,00 60.000.000,00 60,000.000,00

TOPLAM

({5
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5. Sirket’in Yoéactim Kurulu Uyeleri, Ust Diizey Yoneticileri ve Personel Bilgileri;

i) Yinetim Kurulu;

Adt ve Soyadi Girevi Gireve Atanma | Gérev Siiresi
Tarihi
Mueat TUMAY Yainetim Kurulu Bagkam ve Genel Mador | 25.02.2016 Iyl
Zeynep S. AKCAKAYALIOGLU |Yonetim Kurulu Bagkan Vekili 25.02.2016 Iyl
Maide Semea TOMAY Yonetim Kurulu Oyesi 2Bl el
$erif Orhan COLAK Yanetim Kurulu Uyesi 25.02.2016 Il
Ginal INCE Yénetim Kurulu Uyesi 25.02.2016 i

Yonetim Kurulu Baskan ve Uyeleri 25.02.2016 tarihinde gergekletirilen Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda bir senraki Olagan Genel
Kurul’a kadar atanmstar.

Sirket’in Yénetim Kurutu Uyeleri ve yoneticilerinin yetki ve sorumluluklarina Sirket’in ana sizlesmesinde yer verilmistir,

-4 *
M

30.09.2016 itibari ile Sirket'in st ditzey yoneticileri ve toplam mesleki tecriibeleri asagidaki tabloda yer almaktadir:

Ad) Soyadi Unvani Mesleki Tecriibe
Murat TUMAY Y K. Baskant ve Genel Miidiir 19 Yl
Erhan MERAL Genel Miidiir Yardimeisi 27 Yl

Personel Bilgileri;

30 Eyliil 2016 itibariyle Ekspo Faktoring, 32 caligan ile hizmet vermektedir. Sirket gahisanlannin % 6°si yiiksek lisans, % 47°si
lisans, %% 9* v 6n lisans ve % 257 i lise mezunudur.

BOLUM I

YONETIM KURULU UYELERI iLE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI HAKLAR

1. Yonetim Kurulu Uyeleri ve Ust Yanetime Saglanan Menfaatler

25 Hubat 2016 tarihli 2015 Yil Olagan Genel Kurul Toplantisi'nda; Yénetim Kurulu diyelerinden Seril Orhan Colak’a ve
Gitnal INCE” ye aylik net 2.500 TL huzur hakk: 6denmesine karar verilmigtir.

Sirket, herhangi bir yonetim kurulu dyesine ve yoneticilerine borg, kredi ve gahsi kredi adi alunda kredi ve Ichine kefalet gibi
teminatlar vermemektedir.

2. Ust Yanetime Satanan Ayni ve Nakdi Odenekler, Temsil Giderleri

Sirket'in 30 Eyliil 2016 tarihinde sona ¢ren hesap doneminde Gist yonetime sagladif Gicret ve benzeri menfaatlerin
loplam 3.532 Bin TL dir
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BOLUM 111

SIRKET’IN ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI

Ekspo Faktoring® ¢ rekabet ilstinlig saglayan bir diger unsur ise; Sirket’in yurt igi ve yurt disi piyasalarda faaliyet gdsteren onde
gelen muhabir ve finansdr kuruluslar nezdinde sahip oldugu yiksek kredibilitedir, Bu avantajlt kenum sayesinde Ekspo Faktoring,
miigterilerinin ihtiyaglanna yonelik ctkin ve piyasa kosullarina gore cazip finansman modelleri gelistirebilmektedir. Mosteri
portldyi agirlikh olarak ingaat, tekstil, turizm, gida sckttrlerinde faaliyet gdsteren sirketlerden olusan Ekspo Faktoring, kiiresel ve
ulusal diizeyde yasanan dalgalanmalar karsisinda proaktif’ ve hizh bir bigimde butik (inansman modelleri geligtirebilmekte ve
milgterilerinin hizmetine  sunabilmektedir. Ayrica, Sirket, 1ahvil jhract gibi finansal enstrilmanlarm kullammin basanyla
gergeklegtirerck ulusal ve uluslararast piyasalarda faaliyet gdsteren muhabir ve finanstr kuruluglar nezdindeki sayginhgim
pekistirmistir.

SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLiSKiN ONEMLi GELISMELER

Sekidrde bir ilki gergeklestiren Sirket, Export Import Bank of the United States’in ibracat kredisi sigortas tahtinda Tirk tekstil
sanayicilerinin Amerika'dan 270 giine kadar vadeli yapacaklan pamuk ithalau igin Sirketin garantorlig ile kullanabilecekleri 15
milyon dolarlik kredi limiti saglarmistir. 270 giin vadeli kredinin aract bankas) Weils Fargo Bank N.A.dir.,

Kore Ex-im Bank nezdinde bir ilk daha gergeklestirilmis ve Tilrkiye'nin Gilney Kore ithalatimn finansmam igin limit tesis
edilmigtir, Giney Kore Ex-im Bank (K-Exim} ile yapilan anlagma geredi Giney Kore'den ithal edilen yiiklo miktardaki kimyasal
alimlofina garantde olunmustur.

Sirket, Amerikan Emtia Finans Kurumu'nun (The Commodity Credit Corporation ) lhracat Kredi Garanti Programma { GSM 102 )
dahil olan Banka dis1 tek finans kurumu olmustur.

2015 yih da bir dneeki yil gibi Sirketin dig ticaretin finansmanminda, yeni diriinler geligtirerck milsteriletine genis muhabir sglanyla
finansman ve garantiye yonelik yeni modeller sundugu bir yil olmustur,

TiirkExim Bank ve Ekspe Faktoring A.S. kurumun ihracatgr misterilerine kullandinlmak @zere ikinei $ 5.000.000.00' Wk kredi
paketi imzaladh, Kurumlar arasinda bundan kisa bir zaman once yapilan ilk parti § 5,000.000.00 kredi anlasmasinin basanh bir
gekilde ihracatgr misterilere kullandirnlmig olmas: ve gelen talepler scbebivle kurumlar arasinda ek bir anlasma vapildi. Ulke
ihrzcatgisina destek amaciyla faaliyette bulunan TorkExim Bank yakin bir zaman nce sayih Tirk faktoring firmasina mbgterilerine
kullandinimak tizere dagitk maliyetli Merkez Bankasi {ontarina erigim imkani saglamusttr.

Ekspo Fuktoring’e para piyasasinda islem yapabilmesi igin Takasbank A.S. tarafindan 44.900.000 TL limit tesis edilmistir ve
kullandmaya baglanmisur. Takasbank Para Piyasasi, Aract Kurum ve Bankalardan fon fazlasi ve/veya fon ihtiyact olanlarin talep ve
tekliflerinin karsilagmasimi saglayan organize bir piyasadir, Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Takasbank
Para Pyasasi'na Oye olabilecegi TakasbankA.S. nin 1215 No., 16/03/20135 tarihli Genel Mektubu ile duyurulmustur.

1. Ekspo Faktoring A.S. Aleyhine Aqilan Davalar

2086 faaliyet dénemi iginde Ekspo Faktoring A.5. aleyhine agilan ve Ekspo Faktoring'in mali durumunu ve faaliyetlerini
ctkileyebilecek nitelikte bir dava bulurmarmaktadir,

2. Genel Kurul Toplantilan

2016 yih faaliyet déneminde, Sirket Merkezi'nde 2015 Olagan Genel Kurul Toplantisi ve Olaganisti Genel Kurul Toplantis:
yapilmstir.

25 Subat 2016 tarihinde yapilan 2015 vil Olagian Genel Kurul Toplantisi Tutanaf:

[.Toplanti Bagkanhgt'na Murat TUMAY' n segilmesine oybirligiyle karar verildi. Toplanu Yazmanhgina Zeynep Stkriye
AKCAKAYALIOGL géreviendirildi.

2- Sirketin 2015 yshna ait Ydnetim Kurulu Faaliyet Raperu okundu ve mizakereye agildi, S0z alan olmadi.

3- Sirketin 2015 yihna ait Bagimsiz Denetim Kurulugu Rapory okundu ve milzakereye agildi. S6z alan olmad.

d- 2015 yih Bilango ve Kar/Zarar hesaplan okundu ve mbzakere cdildi. Yapilan oylama sonucunda. Bilungo ve Kar/Zarar
hesaplart oybirigiyle tasdik edildi.

5-Yapilan oylama sonucunda Yonetim Kurule Oyeleri oybirligiyle ibra edildiler. Yonetim Kurulu dyeleri kendi ibralarina oy
kullanmamslardir,
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6-Kar dagitmet hususu gortismeye agildi. Sicket Karmdan Kanun ve Esas Sozlesme peregi aynlmasi gereken miktarlar
aynldiktan sonra kalan Kismmindan brit 2.400.000 TL (IkimilyondértylizbinTLYnin 31.12.2006 tarihine kadar Yonetim
Kurulu'nun belirleyecegi zamanlarda ve miktarlarda dagiulmasina oybirligiyle karar verildi.

7-Yonetim Kurulu Oyeleri'nin segimine gegildi. Bir sonraki Olagan Genel Kurul'a kadar vazife gérmek flzere Murat TOMAY,
Zeynep Silkriye AKCAKAYALIOGLU, Maide Semra TUMAY, Serif Orhan COLAK ve Ganel INCE Yénetim Kuruly
Uyeliklerine oy birlidi ile segitdi.

8-Yonetim Kurulw Uyelerinden Serif Orhan COLAK'a aylik net 2.500 TL (AGI Harig), Gunal INCE' ye aylik net 2.500 TL
(AGI Harig) ilcret ddenmesine oy birligi ile karar verildi.

9-Sirket Merkezimin bulundugu Maide Semra TUMAY' a ait Maslak Mahallesi Maslak Meydon Sokak No:5/B Spring Giz
Plaza Sariyer- ISTANBUL (Kat 2 ve Kat 3 no.' lu) igyerlerinin 3.000.000 USD' a kadar alisinin yapilmasina oy bitligi ile karar
verildi.

10-Yonetim Kurulu Uyelerine Tairk Ticaret Kanunu'nun 395 ve 396 maddesi kapsaminda muamele yapma izni verifmesine
katilanlarin oy birligi ile karar verildi,

11-Ydnetim Kurulunun dnerisi dogrultusunda 2016 yili Bagimstz Denetleme kurulusu olarsk DRT Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.$.nin segilmesine oy birligi ile karar verildi.

12- Glndemde pdriisiilecek baska konu olmadifindan toplantiya son verildi.

4. ¢ Kontrol Sistemi

2015 yilsonu itibarivla 64 sirketin faaliyet gosterdigi faktoring scktdrtinde Faktoring Demeginin yerine 2013 yihinda Finansal Kiralama,
Faktoring ve Tiketici Finansman Sirketleri Birligi Kurulmugtur. Faktoring scktdriinin 01.01.2006 tarihinden bu yana BDDK'ya
baglanmusiyta, denctim sitreci tim faktoring sirketleri igin daha hayati bir konu haline gelmistir. Kuruldugu taribten bu yana biinyesinde
i¢ denetim kadrosu bulunduran, &g denetim fualiyetleri ise uluslararast bagimsiz denetim firmalan tarafindan gergeklestirilen Ekspo
Fakioring. seffafltk ve hesap verebilirlik ilkeleri konusundaki hassasiyeti nedeniyle takdir toplamaktadir.

Ekspo Faktoring’de denctim faaliyeti ig ve dig olmak Oizere konusunda uzman ve deneyimli ekipler tarafindan yaritGimekiedir. Piyasamn
cn iyileri arasinda yer alan iki farkl bagimsiz denetim firmas) ise Sirket’in vergi ve mali tablo denetimlerini gergeklestirmektedir. Aynica,
BDDK ve Maliye Bakanhgt'na gerekli bildirimler dizenli olarak yapilmakta; UFRS ve BDDK forman olmak Gizere iki ayn Bagimsiz
Denetim Raporu hazirlanmaktadir. I¢ Denetim ve Mali Kontrol Departmant’nea yiiriitilen I¢ Denetim fonksiyonu, Sirket faaliyetlerinin
hem meveut Faktoring Yonetmeligi gergevesinde hem de yinetim stratejisi ve politikalaring uygun olarak diizenli, verimli ve etkin bir
bigimde ytriltGlmesini saglamaktadir. Ayrica, hesap ve kayit diizeninin b0tOnligi ve glvenilicligi. veri sistemindeki bilgilerin zamaminda
clde edilebilirligi de bu fonksiyonun sorumlulugundadir. Sirket gatismalarinin eksiksiz sirdrillmesi igin Yonetim Kurule ve Ust Yonetim
tarafindan belirlenen yonetim tarzi ve organizasyon yapist kapsamunda, her seviyedeki personelin uymasi ve uygulamasi gercken
faaliyetlerin kontrolinti de Ig Denctim fonksiyonu gergeklestirmektedir, g Denetim ckibi tarafindan bagimsiz bir bigimde gergeklestirilen
{inansal, operasyonel ve diger kontrollerin sonuglarn, ydnetim kadrolarina derhal olarak raporlanmaktadr.

Mali Kontrol ise UFRS ve BDDK'ya gére hazirlanan finansal wablolarn kontrol edilmesi, BDDK'ya sunulmak Ozere dger aylik
donemlerde gtnderilen Banka Digt Mali Kurumlbar Gozetim Sistemi raporlannin cksiksiz bir bigimde hazirlanmast. zamanmnda
gonderilmesi ve veri tabanina aktantdigina dair onaym alinmasi faaliyetlerinden sorumludur, Aym zamanda makro ve mikro ckonomik
aragurmalar yaparak Sirket’in yillik bitge tahminlerinin ofugturulmas), biitgenin hazirlanmasi, raporlanmasi ve Yonetim Kurulu'ng
sunulmasi da bu ckibin sorumluluklan arasindadir. Hazielanan bilige tahminleriyle gergeklesen fialiyet sonuglar, her ay sonu itibaryla
kargilagtinlmakta, sapmalar varsa tespit edilmektedir.,

t¢ Denetim ve Mali Kontrol Departmans™nin bir bagka gorevi ise milgterilerin yurt igi ve yurt dig tiim islemlerini kontrol ederck hatalardan
kaynaklanan risklerin azaltulmasi ve olasi soruntarin Onceden tespit edilerek dnlenmesidir. Pazarlama Departmant, Operasyon Departmani,
Fon Yénetimi, Muhasebe Departmam, Risk Degerleme ve Dig Iylemler Departmannin gergeklegticdigi tim gonlok ve ayhk islemler,
yapmis olduklan tom yazigmalar ve haziramig olduklan rporfar, I Denctim ve Mali Kontrol Departmans tarafindan kontrol
edilmektedir. Tespit edilen eksikliklerin giin iginde tamamlanmasi saglanmakta, Ust Yonetim ve Yonetim Kurulu’na sunulmak Dzere
haftalik ve aylik raporlar hazilanmaktadir. Ayrica. misterilere ginderilecek ofan t0m ekstre ve fawralann onayr, porfBydeki ve
bankadaki kiymetli evraklann fiziki ve sistem mutabakat ile kasa saywm da Departman’in sorumluluklan arasmdadie. Bu sayun
sonucunda. misteriler, tedarikgiler, muhabirler ve diger finansal kurumlar ile ayhik ofarak hesap mutabakat yapitmaktadir,

I¢ Denetim ve Mali Kontrol Departmam. belirli arahiklarla f¢ Denetim Komitesi'nin toplanmasindan ve Komite'de alinan kararlann
yeulanmasindan da sorumludur. Bunun yami sira meveut sistemin iyilegtirilmesi igin Ust Yonetim'in talep cttigi projeled yonetmekte ve
cahganlara sunmaktadir. Ayrica. cahsanlann mesleki ve kisisel gelisimlerine katkida bulunmak igin her tirld egitim ihtivacinin tespit
edilmesi. egitim igeriklerinin olugturulmas, egitmenlerin segilmesi ve egitimlerin uygulanmasint saglamaktadir.

5549 sayih Sug Gelirlerinin Aklanmasinin Onlenmesi Hakkindaki Kanun ve 26751 sayili yoneumelik gereginee, (9.01.2008 tarihinden bu
yani faktoring sicketleri de yokomloler arasinda sayilmiste. Bu ydnetmeligin peregini yerine getirmek igin Sirket yonetimi. i¢ Denetim
Departmani’ni, Mali Suglan Aragtiema Kurulu Bagkanlidrmin (MASAK) uyanifan dogrultusunda bilgilendirici ve dnleyici tedbirler almasi
igin yénlendirmektedir.
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BOLUM Vv
FINANSAL DURUM

1.Sektirdeki Gelismeler

FAKTORING SEKTOR DEGERLENDIRMESI

A. BILANCO
Toplam Aktif/Pasif Igindeki Paylar 1212013 12/2014 12/2015
Banka+Nakit Degerler 2.9% 1,6% 1.2%
Faktoring Alacaklar 92,2% 93,6% 93.6%
Takipteki Alacaklar {net) 0,7% 0,8% 1,0%
| Digier Aktifler 4,2% 4,0% 4,2%
Krediler 72,7% 70,7% 69,2%
Ozkaynaklar 18,4% 16,8% 17.3%
| Diger Pasifler 8,3% 11.6% 14.7%
Donem Kar/Zarar 2,3% 2,3% 1,4%

B. SEKTOR RASYOLARI

Ara.13 Ara.l4 Ara.l5

Rasyolar Yiizde Yizde Yiizde
Takipteki Alacaklar (Briit) / Toplam Alacaklar 4,82 4,93 5,65
YP Nakdi Alacaklar / Toplam Nakdi Alacaklar 1047 | 9,63 11,84
Mali Kuruluglardan Alacaklar / Toplam Alacaklar 0,79 0 0
Mali Olmayan Kuruluglardan Alacaklar / Toplam 99,21 100 100
Alacaklar

Hane Halkindan Alacaklar / Toplam Alacaklar 0 0 0
Vergi Oncesi Kar (Zarar) / Aktifler Ortalamasi 3,21 9,8 5,58
Ddnem Net Kar (Zaran) / Aktifler Qrtalamast 27,45 27,88 16,94
Donem Net Kan (Zarari) / Toplam Ozkaynaklar 13,08 44,73 25,11
Ortalamas

Vergi Oncesi Kar (Zarar} / Toplam Ozkaynaklar 16 56,03 33,11
Ortalamasi

Net Faaliyet Geliri {Gideri) / Gelirler 50,56 42,96 30,29
Faaliyet Dis1 Giderler / Gelirler 67,06 69,13 80,53
Sera.'naye Piyasasi Islemleri Kartan (Zararlan) / 5.16 4,07 15
Gelirler

Personel Giderleri +Kidem Tazminat Provizyonu /
Toplam Faaliyet Disi Giderler

Ozkaynaklar / Toplam Aktifler 18,42 16,75 17,25
YP Yiskiimliilikler / Toplam Yikimliilikler +Tirey

21,97 18,65 11,61

islemlerde Net Yiikimliiliikler 1818 | 1434 | 136
Takipteki Alacaklar (Net) / Toplam Ozkaynakiar 3,98 7.3 5,89
Tiirev Finansal Varliklar/ Toplam Ozkaynaklar 0,63 0,23 0,38
Tiirev Finansal Yikdmldlikler/ Toplam Ozkaynaklar 3,96 1,36 0,19

2015 Aralik sonu itibanyla scKtdrdeki faktoring sirketi saytsi 69°dir. Sekedrtn kirhlige 2014 il sonunda 622 milyon TL iken 20135 yil
sonunda 376 milyon TL gergeklesmistir. Aktif kalitesinin teme! gistergesi Tahsili Gecikmis Alacaklar (TGA)Y oram, 2014 yil sonunda
% 4,93 den 2015 yil sonunda %5 5,65 olarak gergeklesmistir,

2014 y1l sonunda sektériin aktif bity0klo3a 26.521 milyon TL iken 2015 yil sonu 26,701 milyon TL gergeklesmistir,
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1. Sirket’in Stratefik Hedefleri ve Gelismeler
Misyon

Kiresel ckonomide ragbet goren yeni finansman modellerini kurumsal Orlin portfyilne ekleyerek Turk Faktoring sektdrinin yurt ici
ve uluslararas: ticaretten akdi@ payin arimasina dncililtk etmek.

Kurumsal y8netim anlayisn ve yenilikgi OrGnlerle sckttrde rekabet Ostinliga elde ederek farkh sekirlerde faaliyet gosteren gok
sayida firmay1 avantajh finansman Urdnleriyle tanigtirmak.

Misteri iliskileri yonetiminde, kalite ve verimlilik esash uygulamalara imza atmak.

Uluslararas: ticaret kenusunda bolgesel lider olmak.

Vizyon
[stikrarl bir bigimde gelismeye devam ederek 150 Milyon ABD dolart aktif buyilkioge ulagmak.

Stratejik Hedefler

fnovatif Griln ve hizmetlerle reel sektorOn degisen ibtivaglasina cevap vermek.

Kalite ve verimliligi csas alan hizmet anlayisiyla sitrditrllebilir bir buytime gizgisi yakalamak.

Farkls sektdrlerde faaliyet yiriten sirketler igin “butik finansman modelleri™ gelistirerek rekabet giicini korumak.
Turk tirmalaninim yurt disi faaliyetlerine finansman destegi sunarak karlihi doha fazla bydtmek,

Calisanlarina mesleki ve kisisel gelisim olanaklart sunarak nitelikli insan kaynagiyla dne ¢ikan bir irket olmak.

insan Kaynaklar

Scktdr ortalamasinin Dzerinde mesleki deneyim ve uzmanhiga sahip insan kaynagi aktitiyle fark yaratan i streglerine imza atan
Ekspo Faktoring, 2015 Araltk sonu itibariyla 37 ¢ahisana sahiptir. Sirket bitnyesinde yer alan [nsan Kaynaklan Bolomi. Ekspo
Faktoring’in temel hedef ve stratgjileri dofrultusunda yeni igbast vapan personelin oryantasyon sfirecinden, mesleki egitim
programlarina dek birgok alunda sorumluluk fstlenmekiedir. Verimli bie is bolim0 ¢ergevesinde belirli alanlarda uzmanlagmig
cahisanlardan olugan bit ekibin basariva giden yolda ne denli dnemli olduBunun bilincinde olan Ekspo Faktoring, stirekli egitim
programlartm Ekspo Faktoring Akademi ¢atisi altinda koordine etmektedir.

Tamtim ve pazarlama alaminda ise Sirket, reklam ve ilan gibi profesyonel mecralar yerine prezantabl pazarlama clemanlan
araciliiyla dogrudan hedef kitleye ulagmay tercih ctmektedir. Musgteri iligkileri yonetiminde insan Kaynagi kalitesiyle dne gikmayi
hedefleyen Ekspo Faktoring, mali isler personelinden pazarlama ckibine kadar tim calisanlarim sitrekli e@itime tabi tutmakiadir.
Alanmda vzman kuruluglarca verilen bu tarz eitimler sayesinde Ekspo Faktoring, misteri portfyiini genisletmeyi ve misteri
memnuniyetini artirmayi hedeflemektedir.

Ekspo Faktoring’i sckiirde one ¢ikaran baghea unsur; nitelikli insan kaynagina. katma deger ve ¢0zim odakl organizasyon yapisina
dayanan kurumsal, stirdiirilebilic yonetim anlayigdie. Agirhkh olarak bankacihk dencyimine sahip profesyonellerden olugan
kadrosuyla Sirket, proakiit bir bigimde farkl finansman ihtiyaglarma yénelik ¢dziimler Gretmekte ve milgterilerinin hizmetine
sunmaktadir.

Misyon ve vizyonu dogrultusunda sUrekli geligim ilkesini benimseyen Ekspo Faktoring, bilnyesinde istihdam ettigi profesyoneller
aracthfiyla foktoring scktoriindeki glincel finansal ve hukuki gelismeleri yakindan takip ctmekie ve hizmet alt yapisim
gelistirmektedir. Insan kaynagimin yetkinkigine biiyGk Gnem atfeden Ekspo Faktoring: gerck Gyesi bulundugu Tirkiye Fuktoring
Dermnegi ve dinyamin en bilyUk fakloring hizmet ag olan FCI (Factors Chain International) perckse dzel damgmanhk firmalan
tarafindan saglanan egitim programlart aracshigiyla cahsanlarina siirekli egitim olanag sunmaktadir.
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2. Sirket’in Stratcjik Hedefleri ve Gelismeler

Sirket, Yonetim Kurulu'nun onayina sunulan biltge ve stratejik hedefler belirlemektedir. Sirketin hedefierine ufugma derecesi.
geemis performanss Sirket yonetiminee siirekli olarak takip edilmekte ve Yonetim Kurulu®nun bilgisine sunulmaktadar.

Ekspo Faktoring 2015 ythnda yurtigi islem hacmi 971 milyon TL, ithalat ve ihracat islem hacmi 153 milyon TL olmak iizere
toplam 1.124 milyon TL islem hacmi gergeklegtirmistir,

30.09.2016 itibari ile una bilango kalemlerinin ve gelir tablosunun, dort yilhk bilango, gelir tablosu degerleri ile karsilagtirmasi,

agafiduki tablolarda yer almaktadir:

FINANSAL GOSTERGELER ( BIN TL ) 31 Aralik 2013 31 Aralik 2014 31 Arahk 2015 30 Eylil 2016
TOPLAM AKTIFLER 294.570 282.245 289.850 372.427
TOPLAM OZKAYNAKLAR 82.038 89.856 97.860 107.152
ODENMIS SERMAYE 50.000 60.000 60.000 60.000
NET ISLETME SERMA Y ESI 80.114 87.320 95.716 105.130
FAKTORING ALACAKLARI 289.515 275.986 278.900 362.029
FAKTORING BORGLARI 2.691 1.249 4.022 11.007
NET KULLANDIRILAN FONLAR 286.824 274.737 274.878 351.022
BANKA, TAHVIL BORCLARI 206.525 188.216 185.874 251.868
TOPLAM GELIRLER 36.959 46.057 49,106 46,645
FAKTORING GELIRLERI 32.688 43.092 42.335 42,231
NET KAR 7.861 9.817 10.424 12.872
4 (] & 0 A U 0 16
Cari Oran 1,38 1,46 1,50 1,40
Likidite Orant 1,38 1,44 1,49 1,39}
Net kletme Sermayesi/Aktifler Orant 27 N 33 28
Likit Aktifler/Aktifler Orani 99 98 98 99
Borglar/Aktif Toplam{ Borglanma Crani) 72 68 66 7
Borglar/Ozkaynakla {Finansal Kaldirag) 2,52 2,09 1,90 2,35
Mali Borglar/Aktif Toplamy 72 68 66 71
Fatz Kargilama Orani (Kez) 1,62 147 1.53 1.73
Brit Kar Marji i 16 15 16
Net Kar Marji (Sats Rantabilitesi) 3 4 5 6
Ozkaynak Kar Marj (Ozkaynak Rantabilitesi) 12 14 13 20
{(Bin TL) Ara.13 Ara.14 Ara.15 Eyl.16
FAKTORING GELIiRLERI 32.688 43.092 42.335 42.231
Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 30.170 41.371 40.307 39.214
:;nktqring Alacaklanndan Alman Ucret ve 2518 1721 2,028 3.017
omisyonlar
NET DONEM KARI 7.861 9.817 10.424 12.872

3. Kir Dagptsrmna iligkin Bitgiler

25 Subat 2016 tarih¥i olagan genel kurul toplantisi ile sirketin gegmis wil karlarindan 2.400 Bin TL'nin hissedarlara hisselerd oramindan
dagitiimasi kararlastirilmugur ve 26.02.2016 tarthinde ve 01.06.2016 tarihinde  dagstlmigtir.

25 Temmuz 2016 1arihli olaganiistii genel kurul toplanust ile girketin gegmis yil karlanindan 1.200 Bin TL'nin hisscdarlara hisseleri
oranindan 28.07.2016 tarihinde dugilmasina katar verilmis ve bu tutar dagidmistir,
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BOLUM VI
RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMESi

Ekspo Faktoring binyesindeki ilgili birimler, karar alma slirecinde blydk Onem tagiyan kredi riskine iliskin analizleri dizenli bir bigimde
raporlayarak yonetime sunmakta ve Sirket politikalaninin riskler gozetilerek olusturulmasina dnciliik etmektedir. Ekspo Fakioring, plasman
politikasim portfByiinde yer alan riskleri farkh parametreler 1g1ginda yakindan izleyerck ve gesitli modeiler alunda senaryolar gelistirerck,
dinamik ve proaktif bir yaklagimla yonetmektedit. Sirket’in risk atirken dneelikli olarak dikkat cttigi unsorlar sunfardir: degertendirmeye
konu olan lirmanin kurulus tarihi ve pegmisi, dzkaynak yapsit, faaliyette bulundugu sekidr ve sicket yOnetici ve onaklanimin sekidrel
dencyiminin yam sira fon yaratma potansiyeli.

Ekspo Faktoring, t0m riskleri sekidr ve grup simrlamalan gergevesinde yonetmektedir. Aym zamanda firma bazinda riskin, Sirket
Ozkaynaklanmin %10"wnu gegmemesine 0zen gdsterilmekte, istisnai durumlarda bu limit, y0netim karanyla en fazla %620 seviyesine
gikanimaktadir.

Etkin risk ydnetim potitikalan kapsaminda Ekspo Fuktoring, toplam riskin misteriler arasinda esit dagaltmini saglamaya ¢alismakta ve
herhangi bir sektdrde yopunlasmaktan kaginmaktadir. Yonetim Kurule'nun aldig karar dogrultusunda tek bir sektdrde, toplam plasmanin
%618 inden fazla risk almamaya 6zen gdsterilnektedic. Ayrica, midsterilerin alict limitlerinin belirfenmesinde hassas Sl¢iimlemeler yapilarak
belirlenen limitleri asmama konusunda kararli bir tutum sergilenmektedir,

Ekspo Faktoring aqisindan risk degerlendirmesinin uluslararast standantlara uygun ve saghkh bigimde yapitmas: kilit dneme sahiptir. Bu
baglamda Gst ybnetim, gegtigimiz yillarda risk degerleme faaliyetlerinin verimini arirmak ve etkin bir risk degerlendirme sistemi
geligtiomek igin yogun mesai harcamisur, Sirketin damgmanhik hizmeti aldis Girmalann da yardunayla gelistiilen yeni sistemin,
uluslararasi standartlars uygun bir rating uygulamasma uyarlanmast gahigmalart 2008 yih sonunda tamamlanms; 2009 yili bagindan itibaren
de 1im Ekspo Faktoring musterileri veni finma rating sistemiyle incelenmeye baglanmmigtir.

Ekspo Faktoring, risk izleme faaliyetlerinde ise TCMB memazug takip sistemini kullanmaktadir. Bu sistem sayesinde meveut misterilerin
riskleri etkin bir sekilde takip edilmekie, her theld degisimin sebepleri irdelenmektedir, Limit bagvurusunda bulunan ya da limit arinmna
gitmek isteyen firmalann kredi degerlilikleri, objektif kriterler esas alimarak degerlendirilmekte, ayrica meveut riskler, haflalik Aktif
Kalitesi toplantilarinda bilango, istihbarat ve teminat yOniinden degerlendirmeye alinmaktadir

Scktdr ortalamasimn Gzerindeki aktif kalitesini korumak amaciyla Ekspo Faktoring, kredi portfSyiiniin olugumu stirecinde titiz ve segici
davranmaktadir, Bu stregte, Sirket, finansal analiz yOntemleri ve tcknikleri konusunda uzmanlasmig protesyonellerden olusan Risk
Degertendinme Biliimil niin deneyiminden yarartanmakiadir, Risk Degerlendinme kadrosunda yer alan finansal analiz ve istihbarat ekibi, en
yeni teknikleri yakindan izlemekte ve alanfanndaki glneel gelismeler konusunda bilgilenmek amaciyla profesyonel egitim kurumlary
taratindan verilen kredi, finansal analiz ve istihbarat egitimlerine d0zenli olarak kanlmaktadir. Ekspo Faktoring'in en dnemli birimlerinden
olan Risk Komitest, finanstnan talebinde bulunan milsterileri; mali durum, faaliyet gdsterdigi sektdr gibi kriterlerin yaninda operasyonel
riskler, piyasa istihbarat gibi kriterler igipinda degerlendirmektedir. Haftada iki kez toplanan komite, milgteri taleplerini en fazla iki gn
iginde degerlendirip sonuglandirmakia, dsha erken goriislilmesi gercken durumlar iginse ara komite toplantilan dilzenlemektedir.
Toplantitarda, her firma igin mali analiz ve istihbarat sonucunda olugan Firma Degerlendirme Raporu incelenmektedir. Bu rapot. incelenen
firmamin SWOT analiziyle belirenen gliglth ve zayif ydnlerinin yani sira meveut firsat ve tehditleri de kapsamaktadir. Bu silrecin sonunda,
Risk Komitesi'ne sunuban limit dnerisi karara baglanmaksacr,

Sirket'in sahip oldugu genis veri bankas: igerik ve kalite agisindan stirekli ofarak geligtirilmektedir. Exspo Faktoring, sahip oldugu bu
kapsamli veri bankasina yalmizca limit tahsis kararlan igin degil, ayn1 zamanda pazarlama stratejilerinin gelistirilmesi ve vygulanmas
asamalarinda da bagvurmaktadir. Ayrica veri bankasi: midsterilerin derledigi bilgiler, ddeme aliskanhiklan, ¢ek kegide performanslan gibi
detayh ve farkh yonlerdeki tamamlayic bilgileri de kapsamaktadir.

Ekspo Faktoring, sekidr limitlerini belirlerken veri bankasinda yer alan sekide ve sirket bilgilerinden yararlanmaktadar, Uygulanan
analizlerde firmalanin TL ve ddviz pozisyonlanni da yakindan izleyen Sirket, piyasadaki meveut riskleri Basel 11 kriterlerini baz alarak
degerlendirmektedir. Bu yofun ve titiz analizler sonucunda olusturulan raporlamalar, Sirket'in tist yonetimine sunulmaktadir.

Finansal Risk Yiinetimi Amaglan ve Politikalar)

Sirket. faaliyetleri sirasinda agagrdaki risklere maruz kalmaktadir:
Kredi Riski
Likidite Riski
Piyasa Riski

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket’in risk yOnetimi gergevesinin kurulmasindan ve gozetiminden genel olarnk sorumludur. Sirket'in risk
yonetimi politikalan, Sirket'in maruz kalabilecegi riskleri befirlemek ve analiz ctmek igin olugturulmustur. Risk yonetimi politikalaninin
amacy, Sirket'in riskleri igin uygun risk limit kontrolleri olugturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagl kalmakur. Sirket, gesitli egitim ve
yonetim standartlan ve stregleri yoluyla, disiplinli ve yapiet bir kontrol ortami yaratarak. tiim galiganlarn rollerini ve sorumluluklanm
anlamasing yardumer olmaktadir,
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Kredi Riski

Sirket, faktoring tslemlerinden dolayr kredi riskine maruz kalmaktadir. Sicket finansal varltklan igin belirli mikiarda teminat talep
etmektedir, Kredi risk yGnetiminde agichikl ofarak kredi tahsis Oncesi ve kredi izleme dncesi ydntemler gelistirilmis olup ydnetimin meveut
bir kredi politikase vardee ve kredi riski stirekli olarak takip edilmektedir, Kredi tahsis Kistaslarmi agimayan firmalar ile keedi iligkisi
baslatiimamaktadir. Bununla birlikte tahsis edilmis kredilerin izlemesine yonelik olarak erken uyan sistemleri gelistirilmis olup dénemler
itibari ile ilgili ¢absmalar ve misteri kredibilitesi Slgiimlemesi de yapilmaktadir. Kredi Komitesi her hafta toplanmakta olup kredi
degerfendiemeleri yapmaktadir, Ote yandan. Sirket'in kredi riskini degerleme amaciyla kullanmis oldugu dzel bir yazilimi da meveuttur.

Bilango tarihi itibaryla, Sicket'in kredi riski belirli bir sckibr veya cofrafi bolgede yoguniasmarmisir. Sirket'in azami kredi riski, her
tinansal varh@in bitangoda gosterilen kayith degeri kadardar,

Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in faaliyetlerinin fonlanmas sirasinda ortaya qikmaktadir. Bu risk, Sirket'in varlikiarini hem uygun vade ve oranlarda
fonlayamama hem de bir varhi@ makul bir fiyat ve uygun bir zaman dilimi i¢inde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. $irket,
fondama ihtiyacint bankalar arseibgiyla karsitlamaktadir. Sitket. hedeflerine wasmak igin gerekli olan fon kaynaklarndaki degisimleri
belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle strekli olarak likidite riskini degerlendirmektedir,

Piynsa Riski

Doviz kuru riski

Sirket, yabanci para birimleri ife gergeklestirdigi islemlerden (faktoring faalivetleri ve banka kredileri gibi) dolayr yabaner para riski
tasimaoktadir. Sirket’in finansal tablotan TL bazinda hazirlandigindan dolayi, s0z konusu finansal tablolar, yabanci para birimlerinin TL
karsisinda dalgalanmasindan ctkilenmekiedir.

Faiz oran riski

Sirket’in taaliyetieri, fuizli varliklar ve borglarninin farkl zaman veya miktarlarda itfa olduklan ya da yeniden fiyatlandinldiklannda faiz
oranlanndaki degisim riskine maruz kalmaktadir. Ayrica Sirket, Libor orant veya benzeni degisken faiz oranlan igeren varhik ve borglan ve
bunlann yeniden Gyatlandinlmas: nedeniyle de faiz oram riskine maruz kalmaktadir. Sicket'in temel stratejileriyle tutarh olan piyasa faiz
oranlan dikkate ahndidinda risk yonetim faaliyetleri, net faiz gelirini en iyi duruma getirmeyi hedeflemektedir.

BOLUM vl

DIGER HUSUSLAR

1. Fasliyet Yibmin Sona Ermesinden Sonra Sirkette Meydana Gelen Ozel Onem Tasiyan Olaylar

2. Bilango tarihinden sonra difer husus bulunmaktadir.
Yonetim Kurulu Uyesi Gonal INCE’ nin yerine Ydnetim Kurulu Oyelisi olarak Sedef GUVEN GEVREKYAN’ in yapilacak ilk Genel

Kurul toplantisina kadar vazife gormek tzere  03.10.2016 tarihinde alinan Yénetim kumulu Karan ile segilmesine oy birligi ile karar
verilmistir.
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