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BOLOMI

1. Sirket’in Kurulusu ve Tarihsel Gelisimi

Ekspo Fakioring A.S. (“Ekspo Faktoring” ) 2 Haziran 2000 tarihinde endiistriyel ve ticari girketlere finans hizmeti sunmak amaciyla
kurulmmugtur, Sirket, dzellikli firlinleri ile ticaretin finansmamm saflamak igin yurtigi ve yurtdinda iglem gergeklegtiren bir finansal
hizmetler kurumudur,

Sirket’in faaliyet konusu, ticari firmalarm her tiirli mal ve hizmet satiglarmdan dogmug ve dogacak alacaklarmm devri karsihfmda
finansal hizmetler vermektir, Sirket, yurt i¢i iglemierden dogian borg ve alacaklarin yam sira, mitgterilerinin ithalat ve jhracat iglemlerinden
dogan borg ve alacaklar: i¢in de faktoring iglemleri yapmaktadur,

Sirket, Bankaciltk Dfizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan 10,10.2006 tarih ve 26315 sayih Resmi Gazete’de yayimlanarak
yiiriirligie giren “Pinensal Kiralams, Faktoring ve Finansman $irketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslan Hakkindeki Yonetmelik™
hitkiimleri ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun 17.04.2008 tarih ve BDDK. UYIL134-5586 sayih yazisi ile bildirilen
17.04.2008/ 2574 say1l1 karan gerefince “Faktoring Faaliyet izin Belgesi™ ne gore faaliyetlerini stirdrmektedir.

Kuruldugundan bu yana mugterilerinin beklentileri ve ihtiyaglar dogrultusunda etkin finansal gbziimier tireterck faaliystlerine yin veren
Ekspo Faktoring, Tiirkiye’de bankacilik dii finans sektfriinfin 8ncf) kuruluglarindan biridir.

Bkspo Faktoring A.S., Istanbul Ticaret Odas’na 439224-38680652 sicil numaras: ile kayith olup agafdeki adreste faaliyet
gOstermektedir:

Ayazagin Maslak Mahallesi Maslak Meydan Sokak No:5/B Spring Giz Plaza Sarryer-ISTANBUL

Telefon : +90 (212) 276 39 59
Faks:  +90(212) 2763979

2. _Sube Bilgileri

Ekspo Faktoring ’in raporlama tarihi itibariyle gubesi bulunmamaktadir.
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3. Sirket’in O on Y. :

Sirket’in organizasyon yapisi agafida yer almaktadir,

Ady, Soyadt Unvam
Murat TOMAY Yanetim Kurulu Bagkam ve Genel Miidtir
Zeynep S. AKCAKAYALIOGLU Yénetim Kurulu Bagkan Vekili
Maide Semra TUMAY Yénetim Kuruly Uyesi
Serif Orhan COLAK Yénetim Kurulu Uyesi
Giinal INCE Yénetim Kuralu Uyesi
Erhan MERAL Genel Miidlir Yardimeis:
Duygu BUNJAKU Genel Mildiir Yardimeis:

Yonetim Kurslu Bagkan ve Uyeleri, 25.02.2016 tarihinde gergeklegtirilen Olagan Genel Kurul Toplantismda bir sonraki Olagan
Genel Kurul’ a kadar atanmiglardir. Sirket’in Yonetim Kurulu fiyeleri ve ydnehcllerinin yetki ve sommluluklarma Sirket’in ana

_ shele: .rm.smde yer verilmigtir,
4.

Se 3
30.06.2016 tarihi itibariyle Sirket’in sermayesi 60.000,000.- TL, olup tamamu Sdenmigtir. Sirket’in ortaklik yapis: agagida
glsterildigi gibidir;
ORTAK ADI PAY ?RANI SERMAYE TUTARI | BIRIM PAY TUTARI
(%) (TL) (Adet)

Maide Semra TUMAY 49,00 29.400.002,00 29.400.002,00

Murat TUMAY 25,50 15.299.997,00 15.299.997,00

Zeynep S. AKCAKAYALIOGLU 25,50 15.299.999,00 15.299.999,00

Emirhan TUOMAY 1,00 1,00

Ela TOMAY 1,00 1,00
100,00 60.000.000,00 60.000.000,00

TOPLAM_
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5. _Sirket’in_Yonetim Kuruln Uyeleri, Ust Dilzey Yoneticileri ve Personel Bilgileri;

i) Ydnetim Knrulu;

Adi ve Soyads Gorevi me Atanma | Gibrev Siiresi
Murat TOMAY Y8netim Kurulu Bagkant ve Genel Miditr | 25.02.2016 1yt
Zeynep $. AKCAKAYALIOGLU [Yonetim Kurulu Bagkan Vekili 25.02.2016 Iyl
Maide Semra TUMAY Yonetim Kurulu Uyesi 25.02.2016 1yl
Serif Orhan COLAK Vonetim Kuruln Uyesi 25.022016 1l
Giinal INCE Yonstim Kuruly Uyesi 25.02.2016 a

Yénetim Kurulu Bagkan ve Uyeleri 25.02.2016 tarihinde gergeklestirilen Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda bir sonraki Olagan Genel
Kurul’a kadar atanmgtir.

Sirket’in Yénetim Kurulu Uyeleri ve ydneticilerinin yetki ve sorumluluklarma Sirket’in ana stzlegmesinde yer verilmigtir.

i Ust Yénetim:

30.06.2016 itibari ile $irket’in Uist diizey ybneticileri ve toplam mesleki tecritbeleri agagidaki tabloda yer almaktadir:
Ads Soyadi Unvam Mesleki Tecriibe
Murat TUMAY Y K. Bagkam ve Genel Mdir 19 Y1l
Erhan MERAL Genel Mitdilr Yardmmeisi 27l
Duygu BUNJAKU Genel Miidr Yardimeist 17 Y1l

Personel Bilgileri;

30 Haziran 2016 itibariyle Ekspo Faktoring, 34 ¢aligan ile hizmet vermektedir. Sirket ¢aliganlarimin % 6’i yiiksek lisans, % 47’si
lisans, % 9’ s1 6n lisans ve % 24° si lise mezunudur.

BOLUM I

YONETIM KURULU UYELERI iLE UST DOZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI HAKLAR

1.  Yonetim Kurulu Uyeleri ve Ust Yonetime Sa3lanan Menfaatler

25 Subat 2016 tarihli 2015 Yili Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda; Yonetim Kurulu dyelerinden Serif Orhan Colak’a ve
Gunal INCE’ ye aylik net 2.500 TL huzur hakki 6denmesine karar verilmistir,

Sirket, herhangi bir ydnetim kurulu iiyesine ve ydneticilerine borg, kredi ve gahsi kredi ads altinda kredi ve lehine kefalet gibi

teminatlar vermemektedir, W
: X\Y\:\‘)‘d\,
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2,  Ust Yonetime Saglanan Ayni ve Nakdi Odenekler, Temsil Giderleri

§irket'in 30 Haziran 2016 tarihinde sona eren hesap déneminde iist ySnetime sagladi ticret ve benzeri menfaatlerin
toplam 2.125 Bin TL'dir

BOLUM 111

SIRKET’IN ARASTIRMA VE GELISTIRME CALISMALARI

Ekspo Faktoring’ e rekabet Ostiinligti saglayan bir difer unsur ise; Sirket’in yurt igi ve yurt disa piyasalarda faaliyet gbsteren tnde
gelen muhabir ve finansr kuruluglar nezdinde sship oldugn ynksek kredibilitedir. Bu avantajh konum sayesinde Ekspo Faktoring,
migterilerinin ihtiyaglarma ybnelik etkin ve piyasa kogullarma gbre cazip finansman modelleri geligtirebilmektedir, Milgteri
portfByl agarlikh olarak ingaat, tekstil, turizm, gida sektrlerinde faaliyet gosteren girketlerden olugan Ekspo Faktoring, kitresel ve
ulusal dfizeyde yaganan dalgalanmalar kergsinda proaktif ve hizh bir bigimde butik finansman modelleri geligtirebilmekte ve
milgterilerinin hizmetine sunabilmektedir. Ayrica, Sirket, tahvil ihract gibi finansal enstritmanlarn kullammm bagaryla
gergeklegtirerek ulusal ve uluslararasi piyasalarda faaliyet gosteren muhabir ve finansor kuruluglar nezdindeki sayginligim
p 2

SIRKET FAALIYETLERI VE FAALIYETLERE iLiSKiN ONEMLi GELIiSMELER

Sektdrde bir ilki gergeklegtiren Sirket, Export Import Bank of the United States®in ihracat kredisi sigortast tahtinda Tiirk tekstil
sanayicilerinin Amerika'dan 270 giine kadar vadeli yapacaklan pamuk ithalat: igin Sirketin garanttrlign ile kullanabilecekleri 15
milyon dolarhk kredi limiti salamigtir, 270 giin vadeli kredinin arac: bankas: Wells Fargo Bank N.A. dir.

Kore Ex-im Bank nezdinde bir ilk daha gergeklestirilmiy ve Ttrkiye’nin Giiney Kore ithalatimin finansmani icin limit tesis
edilmigtir. Gliney Kore Ex-im Bank (K-Exim) ile yupilan anlagma geregi Gtiney Kore'den ithal edilen yiikltt miktardaki kimyasai
alimlarina garantdr olunmugtur,

Sirket, Amerikan Emtia Finans Kurumu’nun (The Commodity Credit Corporation ) thracat Kredi Garanti Programina ( GSM 102 )
dahil olan Banka dig1 tek finans kurumu olmugtur.

2015 yih da bir 8nceki y1l gibi Sirket’in dig ticaretin finansmaninda, yeni irfinler geligtirerek miigterilerine genig muhabir ajlanyla
finansman ve garantiye yonelik yeni modeller sundugu bir 1l olmugtur.

TurkExim Bank ve Ekspo Faktoring A.$. kurumun ihracatg: misterilerine kullandirilmak {izere ikinci $ 5,000,000.00' Lik kredi
paketi imzaladi. Kurumlar arasinda bundan kisa bir zaman 6nce yapilan ilk parti $ 5,000,000.00 kredi anlagmasmin bagarih bir
gekilde ihracate: migterilere kullandirilmig olmasi ve gelen talepler sebebiyle kurumlar arasinda ek bir anlagma yapildi. Ulke
ihracat¢isina destek amaciyla faaliyette bulunan TiirkExim Bank yakin bir zaman 8nce sayih Tiirk faktoring firmasina miigterilerine
kullandinlmak fizere digtik maliyetli Merkez Bankasi fonlarma erigim imkam saglamigtir,

Ekspo Faktoring’e para piyasasinda iglem yapabilmesi igin Takasbank A.S. tarafindan 44.900.000 TL limit tesis edilmigtir ve
kullamlmaya baglanmugtir, Takasbank Para Piyasasi, Aract Kurum ve Bankalardan fon fazlas: ve/veya fon ihtiyac: olanlarin talep ve

tekliflerinin kargilagmasini saglayan organize bir piyasadir. Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Takasbank
Para Piyasast'na Giye olabilecegi TakashankA.$.’nin 1215 No., 16/03/2015 tarihli Genel Mektubu ile duyurulmugtur.

1. Ekspo Faktoring A.S. Aleyhine Acilan Davalar

2016 faaliyet donemi iginde Ekspo Faktoring A.S. aleyhine agilan ve Ekspo Faktoring’in mali durumunu ve faaliyetlerini
etkileyebilecek nitelikte bir dava bulunmamaktadir.

2. Genel Kurul Toplantilar

2016 yih faaliyet déneminde, Sirket Merkezi’nde 2015 Olagan Genel Kurul Toplantisi ve Olagantsttt Genel Kurul Toplantisi
yapilmgtir.

25 Subat 2016 tarihinde yapilan 2015 yih Olagian Genel Kurul Toplantis) Tutanag;

1.Toplant1 Baskanhgi'na Murat TOUMAY' in secilmesine oybirligiyle karar verildi. Toplanti Yazmanhigina Zeynep Stikriye
AKCAKAYALIOGL gorevlendirildi.

2- §irketin 2015 yilina ait Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu okundu ve m ereye agildi. Stz alan olmad.
3- Sirketin 2015 yilina ait Bagimsiz Denetim Kurulusu Raporu okundu ve m akereye agi{d1. SO
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4- 2015 yih Bilango ve Kar/Zarar hesaplan okundu ve milzakere edildi. Yapilan oylama sonucunda, Bilango ve Kar/Zarar
hesaplan oybirliBiyle tasdik edildi.

5-Yapilan oylama sonucunda Yonetim Kurulu Uyeleri oybirligiyle ibra edildiler. Yonetim Kurulu tiyeleri kendi ibralarina oy
kullanmamuglardir,

6-Kar dafitimi hususu griigmeye agildi. Sirket karindan Kanun ve Esas Stzlegme geregi ayrilmasi gereken miktarlar
aynldiktan sonra kalan kismindan brit 2.400.000 TL (Ikimilyond6rtytizbinTL)nin 31.12.2016 tarihine kadar Yonetim
Kurulu'nun belirleyecefl zamaniarda ve miktarlarda dagitiimasina oybirliglyle karar verildi.

7-Y6netim Kurulu Uyeleri'nin segimine gegildi, Bir sonraki Olagan Genel Kurul'a kadar vazife grmek fizere Murat TUMAY,
Zeynep Stikriye AKCAKAYALIOGLU, Maide Semra TUMAY, Serif Orhan COLAK ve Giinel INCE Yénetim Kurulu
Uyeliklerine oy birlii ile segildi.

8-Yonetim Kuralu Uyelerinden Serif Orhan COLAK'a ayhk net 2,500 TL (AGI Harig), Giinal INCE' ye aylik net 2.500 TL
(AGI Harig) ficret 8denmesine oy birligi ile karar verildi.

9-Sirket Merkezi'nin bulundugu Maide Semra TUMAY’ a ait Maslak Mahallesi Maslak Meydan Sokak No:5/B Spring Giz
Plaza Sariyer- ISTANBUL (Kat 2 ve Kat 3 no.' ) igyerlerinin 3.000.000 USD' a kadar ahgimin yapilmasina oy birligi ile karar
verildi.

10-Yénetim Kurulu Uyeleri'ne Tork Ticaret Kanunu'nun 395 ve 396 maddesi kapsaminda muamele yapma izni verilmesine
katilanlarin oy birligi ile karar verildi.

11-Y6netim Kurulunun 8nerisi dogrultusunda 2016 yili Bafimsiz Denetleme kurulugu olarak DRT Bafmsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Milgavirlik A.$.'nin segilmesine oy birligi ile karar verildi,

12- Giindemde gbriighlecek bagka konu olmadigmdan toplantiya son verildi.
4. IgKontrol Sistemi

2015 yilsonu itibartyla 64 girketin faaliyet gsterdigi fuktoring sektSriinde Faktoring Derneginin yerine 2013 yilinda Finansal Kiralama,
Faktoring ve Tiiketici Finansman $irketleri Birlifi Kurulmmgtur, Faktoring sektdriinfin 01.01.2006 tarihinden bu yana BDDK'ya
baglanmastyla, denetim sfireci tim faktoring girketleri igin daha hayati bir konu haline gelmigtir, Kuruldugu tarihten bu yana biinyesinde
i¢ denetim kadrosu bulunduran, dig denetim faaliyetleri ise uluslararast bafimsiz denetim firmalar: tarafindan gergeklegtirilen Ekspo
Faktoring, geffaflik ve hesap verebilirlik ilkeleri konsundaki hassasiyeti nedeniyle takdir toplamaktadir.

Ekspo Faktoring’de denetim faaliyeti i¢ ve dig olmak {izere konusunda uzman ve deneyimli ekipler tarafindan yliriitiilmektedir, Piyasanm
iyileri arasmda yer alan iki farkh bagmsiz denetim firmess ise Sirket’in vergi ve mali tablo denetimlerini gergeklegtirmektedir. Ayrica,
BDDK ve Maliye Bakanhifr’na gerekli bildirimler dilzenli olarak yapiimakta; UFRS ve BDDK formati olmak {izere iki ayri Bagmsiz
Denetim Raporu hazirlanmaktadir. Ig Denetim ve Mali Kontrol Departmani’nca yitritiilen I Denetim fonksiyonu, Sirket faaliyetlerinin
hem mevcut Faktoring Y6netmeligi gergevesinde hem de yiinetim stratejisi ve politikalarma uygun olarak diizenli, verimli ve etkin bir
bigimde yliriitiilmesini saflamaktadir. Ayrica, hesap ve kayit diizeninin biitinltigii ve gilvenilirligi, veri sistemindeki bilgilerin zamaninda
elde edilebilirlizi de bu fonksiyonun sorumlulugundadir. Sirket caligmalarinin eksiksiz stirditriilmesi igin Yénetim Kurulu ve Ust Yonetim
tarafindan belirlenen ySnetim tarz1 ve organizasyon yapisi kapsaminda, her seviyedeki personelin uymas1 ve uygulamas: gereken
faaliyetlerin kontroltindl de ¢ Denetim fonkstyonu gergeklegtirmektedir. I Denetim ekibi tarafindan bagimsiz bir bigimde gergeklestirilen
finansal, operasyonel ve diger kontrollerin sonuglari, ySnetim kadrolarina derhal olarak raporlanmaktadir.

Mali Kontrol ise UFRS ve BDDK’ya gore hazirlanan finansal tablolarm kontrol edilmesi, BDDK’ya sunulmak {izere iiger ayhk
donemlerde gonderilen Banka Digi Mali Kurumlar Gozetim Sistemi raporlarnin eksiksiz bir bigimde hazirlanmasi, zamamnda
gonderilmesi ve veri tabanina aktanildifna dair onaymn alinmas: faaliyetlerinden sorumludur, Aym zamanda makro ve mikro ekonomik
aragtrmalar yaparak Sirket’in yillik biitge tahminlerinin olugturuimasi, butgenin hazrlanmasi, raporlanmasi ve Yonetim Kurulu’na
sunulmasi da bu ekibin sorumluluklar: arasindadir. Hazirlanan biitge tahminleriyle gergeklesen faaliyet sonuglan, her ay sonu itibartyla
kargilagtiriimakta, sapmalar varsa tespit edilmektedir.

I¢ Denetim ve Mali Kontrol Departmani’nin bir bagka gtrevi ise miigterilerin yurt igi ve yurt dist tim iglemlerini kontrol ederek hatalardan
kaynaklanan risklerin azaltlmas: ve olasi sorunlann 6nceden tespit edilerek 6nlenmesidir. Pazarlama Departmani, Operasyon Departmant,
Fon Yonetimi, Muhasebe Departmani, Risk Degerteme ve Dig iglemler Departman:’nin gergeklestirdigi tim giinlitk ve aylik islemler,
yapmis olduklar tdm yazismalar ve hazirlamis olduklan raporlar, i¢ Denetim ve Mali Kontrol Departmam tarafindan kontrol
edilmektedir. Tespit edilen eksikliklerin giin iginde tamamlanmas: saglanmakta, Ust Yonetim ve Yonetim Kurulu'na sunulmak tizere
haflalik ve aylik raporlar hazirlanmaktadir. Ayrica, migterilere gdnderilecek olan tiim ekstre ve faturalarin onay, portfoydeki ve
bankadaki kiymetli evraklarin fiziki ve sistem mutabakati ile kasa sayim da Departman’in sorumluluklari arasindadir. Bu sayim
sonucunda, milgteriler, tedarikgiler, muhabirler ve diger finansal kurumlar ile ayfk olarak hesap mutabakati yapilmaktadir,

I¢ Denetim ve Mali Kontrol Departman, belirli araliklarla I¢ Denetim Komite§i’nin toplanmasindan ve K kararlann
ygulanmasindan da sorumludur. Bunun yam sira mevcut sistemin iyilegtirilmesi igik Ust ;‘-- Th g g8 gtmekte ve
¢alhsanlara sunmaktadir. Ayrica, ¢alisanlann mesleki ve kisisel gelisimlerine ka Heida, hulun B iftho i pin tespit
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edilmesi, efitim igeriklerinin olugturulmas, efitmenlerin segilmesi ve egitimlerin uygulanmasim saSiamakiadur.

5549 sayih Sug Gelirlerinin Aklanmasmn Onlefimesi Haklandaki Kanun ve 26751 sayth ySnetmelik geregince, 09.01.2008 tarihinden bu
yana faktoring girketleri de yiikiimltler arasinda sayilmigtir. Bu ySnetmelifin geregini yerine getirmek igin Sitket yonetimi, I¢ Denetim
Departmam 'm, Mali Suglan Aragtirma Kurulu Bagkanlign’nin (MASAK) uyarilan dograltusunda bilgilendirici ve 8nleyici tedbirler almas
igin yonlendirmektedir,

BOLUM V

FINANSAL DURUM

1.Sektirdeki Gelismeler

FAKTORING SEKTOR DEGERLENDIRMESI

A. BILANCO
Toplam Aktif/Pasif iglndekl Paylan 12/2013 12/2014 12/2016
Banka+Nakit Degerler 2,9% 1,6% 1.2%
Faktoring Alacaklan 92,2% 93,6% 93,6%
Takipteki Alacaklar (net) 0,7% 0,8% 1,0%
| Diger Aktifler 4,2% 4,0% 4.2%
Krediler , 72,7% 70,7% 69,2%
Ozkaynaklar 18,4% 16,8% 17,3%
 Digier Pasifler 8,3% 11,6% 14,7%
Donem Kar/Zarar 2.3% 2,3% 1,4%

B. SEKTOR RASYOLARI

Ara.13 Ara.14 Ara.15

Rasyolar Yiizde Yiizde Yiizde
Takipteki Alacaklar (Brit) / Toplam Alacaklar 4,82 4,93 5,65
YP Nakdi Alacaklar / Toplam Nakdi Alacaklar 10,47 9,63 11,84
Mali Kuruluglardan Alacaklar / Toplam Alacakiar 0,79 0 0
Mali Olmayan Kuruluslardan Alacaklar / Toplam 99,21 100 100
Alacaklar

Hane Halkindan Alacaklar / Toplam Alacaklar 0 0 0
Vergi Oncesi Kér (Zarar) / Aktifler Ortalamasi 3,21 9,8 5,58
Dénem Net Kan (Zaran) / Aktifler Ortalamasi 27,45 27,88 16,94
Donem Net Kan (Zaran) / Toplam Ozkaynaklar 13,08 44,73 25,11
Ortalamasi

Vergi Oncesi Kar (Zarar) / Toplam Ozkaynaklar 16 56,03 33,11
Ortalamasi

Net Faaliyet Geliri (Gideri) / Gelirler 50,56 42,96 30,29
Faaliyet Digi Giderler / Gelirler 67,06 69,13 80,53
Sermaye Plyasasi Islemieri Karlan {Zararlar) / 5,16 4,07 15
Gelirler

Personel Giderleri +Kidem Tazminati Provizyonu /
Toplam Faaliyet Disi Giderler

Ozkaynaklar / Toplam Aktifler 18,42 16,75 17,25
YP Yiikiimldlikler / Toplam Yikiimldliikler +Tirev

21,97 18,65 11,61

islemlerde Net Yikiimliilikler B R HED
Takipteki Alacaklar {(Net) / Toplam Ozkaynaklar 3,98 7.3 5,89
Tiirev Finansal Varliklar/ Toplam Ozkaynaklar 0,63 0,23 0,38
Tiirev Finansal Yikiimliliikler/ Toplam Ozkaynaklar 3,96 1,36 0,19
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2015 Aralik sonu itibanyla sekttrdeki faktoring girketi sayis1 69'dur. Seki6riin karlhhiz 2014 y1l sonunda 622 milyon TL iken 2015 yil
sonunda 376 milyon TL gergeklegmigtir. Aktif kalitesinin temel gstergesi Tahsili Gecikmig Alacaklar (TGA) orani, 2014 yil sonunda
% 4,93 den 2015 y1l sonunda % 5,65 olarak gergeklegmigtir.

2014 y1l sonunda sekttrfin aktif biiyfiklngn 26.521 milyon TL iken 2015 yil sonu 26.701 milyon TL gergeklegmistir.

1, Sirket’in Stratejik Hedefleri ve Geligmeler

Misyon

Kitresel ekonomide ragbet goren yeni finansman modellerini kurumsal irlin portfoyfine ekleyerek Tiirk Faktoring sektdrintin yurt igi
ve uluslararasi ticaretten aldif1 payin artmasina dnciilik etmek.

Rurumsal ydnetim anlayisi ve yenilik¢i Oriinlerle sekibrde rekabet Ostinlugh elde ederek farkh sekidrlerde faaliyet gosteren gok
sayida firmay: avantajlt finansman Orfinleriyle tanigtirmak.

Mugteri iligkileri yonetiminde, kalite ve verimlilik esash uygulamalara imza atmak.

Uluslararas: ticaret konusunda bigesel lider olmak.

Vizyon
Istikrarh bir bi¢imde geligmeye devam ederek 150 Milyon ABD dolan aktif bityukliige ulagmak.

Stratejik Hedefler

Ypavet'f firlla ve hizmetlerle reel sektdriin degisen ihtiyaglarina cevep varmak, % : b R
Kalite ve verimlili3i esas alan hizmet anlayigiyla stirdiiriilebilir bir bityiime ¢izgisi yakalamak.

Farkh sektorlerde faaliyet ytirliten girkotler igin “butik finansman modelleri® gelistirerek rekabet giicinii korumak.
Turk firmalarinin yurt digi faaliyetlerine finansman destegi sunarak kérlilig daha fazla bilyiitmek,

Caliganlarina mesleki ve kigisel gelisim olanaklan sunarak nitelikli insan kaynagiyla 6ne ¢ikan bir girket olmak.

Insan Kaynaklar:

Sektdr ortalamasimmn fizerinde mesleki deneyim ve uzmanhga sahip insan kaynag aktifiyle fark yaratan is stireglerine imza atan
Ekspo Faktoring, 2015 Aralik sonu itibariyla 37 galigana sehiptir. Sirket binyesinde yer alan insan Kaynaklan Bolimi, Ekspo
Faktoring’in temel hedef ve stratejileri dogrultusunda yeni igbagi yapan personelin oryantasyon siirecinden, mesleki egitim
programlarina dek birgok alanda sorumluluk Ostlenmektedir. Verimli bir is bolimi gergevesinde belirli alunlarda uzmanlagmig
gahisanlardan olusan bir ekibin basariya giden yolda ne denli Snemli olduBunun bilincinde olan Ekspo Faktoring, stirekli egitim
programlarini Ekspo Faktoring Akademi gatis1 altinda koordine etmektedir.

Tamtim ve pazarlama alaninda ise Sirket, reklam ve ilan gibi profesyonel mecralar yerine prezantabl pazarlama elemanlar
aracilifryla dogrudan hedef kitleye ulagmay tercih etmektedir. Miigteri iliskileri ydnetiminde insan kaynag kalitesiyle dne gikmay:
hedefleyen Ekspo Faktoring, mali isler personelinden pazarlama ekibine kadar tilm ¢aliganlarini siirekli egitime tabi tutmaktadur.
Alaminda uzman kuruluglarca verilen bu tarz egitimler sayesinde Ekspo Faktoring, milsteri portfoytinii genisletmeyi ve misteri
memnuniyetini artirmay: hedeflemektedir.

Ekspo Faktoring’i sektorde 6ne gikaran baglica unsur; nitelikli insan kaynagina, katma deger ve ¢dzlim odakli organizasyon yapisina
dayanan kurumsal, stirdiirillebilir yonetim anlayisidir. Agirlikh olarak bankacilik deneyimine sahip profesyonellerden olusan
kadrosuyla Sirket, proaktif bir bigimde farkli finansman ihtiyaglarina yonelik ¢dziimler tretmekte ve mdsterilerinin hizmetine
sunmaktadir.

Misyon ve vizyonu dogrultusunda stirekli gelisim ilkesini benimseyen Ekspo Faktoring, bilnyesinde istihdam ettigi profesyoneller
aracihifryla faktoring sektdrlindeki glincel finansal ve hukuki gelismeleri yakindan takip etmekte ve hizmet alt yapisim
geligtirmektedir. Insan kaynaginin yetkinligine bilytik 8nem atfeden Ekspo Faktoring; ferek ityesi bulundugu Tilrkiye Faktoring
Demegi ve dilnyanin en biiyllk faktoring hizmet ag1 olan FCI (Factors Chain Internatiogal) gerekse &zel danismanlik firmalan
tarafindan saglanan egitim programlan aracilifiyla ¢aliganlarina siirekli egitim olanag sunmaktadir.
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2.

Sirket’in Stratejik Hedefleri ve Geligmeler

Sirket, 'Yonetim Kurulu’nun onayma sunulan bittge ve stratejik hedefler belirlemektedir, $irketin hedeflerine ulagma derecesi,

geemig performans Sirket ydnetimince siirekli olarak tekip edilmekte ve Yonetim Kurulu’nun bilgisine sunuimaktedir,

Ekspo Faktoring 2015 yilinda yurtigi iglem hacmi 971 milyon TL, ithalat ve ihracat iglem hacmi 153 milyon TL olmek Qizere
toplam 1.124 milyon TL iglem hacmi gergeklegtirmigtir.

30.06.2016 itibari ile ana bilango kalemlerinin ve gelir tablosunun, dort yillik bilango, gelir tablosu degerleri ile kargilagtirmasi,

agagidaki tablolarda yer almaktadir;
FINANMSAL GOSTERGELER ( BIN TE ) 31 Aralik 2013 31 Aralik 20144 31 Aralik 2045 30 Haziran 20146
TOPLAMAKTIFLER 294.570 282.245 289,850 364.417
TOPLAM OZKAYNAKLAR 82.039 89.856 97.880 103.212
ODENMIS SERMAYE 50.000 60.000 60.000 60.000
NET ISLETME SERMAYES| 80.114 87.320 95,716 101.179
FAKTORING ALACAKLARI 289.515 275.986 278.900 354.204
FAKTORING BORCLARI 2,691 1.249 4,022 6.504
NET KULLANDIRILAN FONLAR 286.824 274.737 274.878 347.700
BANKA, TAHVIL BORGLARI 206.526 188.216 185.874 251,326
TOPLAM GELIRLER 36.969 486,057 49.106 20.782
FAKTORING GELIRLERI 32.688 43,092 42,335 26.541
NETKAR - -¢ 7.861 9.817 . 10424 _ 7732
31 Aralik 2013 31 Avahk 20:1:¢ 31 Arahik 2015 30 Haziran 2016
Cari Oran 1,38 1,46 1,60 1,39
Likidite Oram 1,38 1.44 1,49 1,37
Net kletme Sermayes/Aktifler Orani 27 31 33 28
Likit Aktifler/Aktifler Orani 09 o8 98 98
Borglar/Aktif Toplami{ Borglanma Orani) 72 68 66 72
Borglar/Ozkaynakia (Finansal Kaldirag) 2,52 2,08 1,90 244
Mali Borglar/Aktif Toplan 72 68 66 72
Faiz Kargilama Oram (Kez) 1,62 1,47 1,53 1,69
Briit Kar Marji 11 16 16 15
Net Kar Marji (Sats Rantabilitesi) 3 4 ] 6
Ozkaynak Kar Marji (Ozkaynak Rantabiltesi) 12 14 13 19
(Bin TL) Ara.13 Ara.14 Ara.15 Haz.16
FAKTORING GELIRLERI 32.688 43.092 42,335 26.541
Faktoring Alacaklarmdan Alnan Faizler 30.170 41371 40.307 24.982
Faktoring Alacaklarmdan Alnan Ucret ve
Komisyonlar 2.518 1.721 2.028 1.559
NET DONEM KARI 7.861 9.817 10.424 7.732

3. KirDagitimna iliskin Bilgiler

25 Subat 2016 tarihli olagan genel kurul toplantisi ile sirketin gegmis yil karlarindan 2.400 Bin TL'nin hissedarlara hisseleri oranindan
dagitilmas) kararlagtirilmigtir ve 26.02.2016 tarihinde ve 01.06.2016 tarihinde dagmlmlﬂr.
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BOLUM VI
RISKLER VE YONETIM ORGANININ DEGERLENDIRMES]

Ekspo Fakioring biinyesindeki ilgili birimler, karar alma sfirecinde bilyitk 8nem tagiyan kredi riskine iligkin analizleri diizenli bir bigimde
raporlayarak yonetime sunmakta ve Sirket politikalarmm riskler gizetilerek olugturulmasina dnciilitk etmektedir, Ekspo Faktoring, plasman
politikasim portfSyiinde yer alan riskleri farkli parametreler ifinda yakindan izleyerek ve gegitli modeller altinda senaryolar geligtirerek,
dinamik ve proaktif bir yaklagimla ySnetmektedir, Sirket’in risk alirken 6ncelikli olarak dikkat ettii unsurlar gunlardir: deferlendirmeye
komu olan firmamn kurulug terihi ve gegmigi, 6zkaynak yapisi, faaliyette bulundugu sektir ve gitket yBneticl ve ortaklarmm sekttrel
deneyiminin yam sira fon yaratma potansiyeli,

Ekspo Faktoring, tiim riskleri scktSr ve grup smirlamalar gergevesinde yOnetmektedir. Aym zamande firma bazinda riskin, Sirket
Ozkaynaklannm %10’unu geememesine 6zen gosteriimekte, istisnai durumlarda bu limit, ytnetim karartyla en fazla %20 seviyesine
gikariimaktadir,

Etkin risk yonetim politikalart kapsaminda Ekspo Faktoring, toplam riskin migteriler arasinda egit daglimim saflamaya ¢aligmakta ve
herhangi bir sektbrde yofunlagmaktan kagmmeaktadir, Yonetim Kurulu’nun aldift karar dogrultusunda tek bir sektbrde, toplam plasmanm
%18’inden fhzla risk almamaya 8zen gdsterilmektedir. Ayrica, milgterilerin alic1 limitlerinin belirlenmesinde hassas Sl¢iimlemeler yapilarak
belirlenen limitleri agmama konusunda kararh bir tutum sergilenmektedir,

Ekspo Paktoring agisindan risk deSerlendirmesinin uluslararas: standartiara uygun ve saglikli bicimde yapilmas: kilit Sneme sahiptir. Bu

baglamda fist ybnetim, gegtifimiz yillarda risk defierleme faaliyetlerinin veriminl artirmak ve etkin bir risk degerlendirme sistemi

geligtirmek igin yoZun mesai harcamghir, Sirket’in demgmanhk hizmeti aldifn firmalerm da yardimyla geligtirilen yeni sistemin,

uluslararas: standartlara uygun bir rating uygulamasma uyarlanmas: caligmalar: 2008 yih sonunda tamamlannmg; 2009 yih bagindan itibaren

de titm Ekspo Fektoring miigteriler] yeni firma rating sisterniyle incelenmeye baglanmigtir,

Ekspo Faktoring, risk izleme faaliyetlerinde ise TCMB memzug takip sistemini kullanmaktadsr. Bu sistem sayesinde mevcut miigterilerin

riskleri etkin bir gekilde takip edilmekte, her tiirlti deBigimin sebepleri irdelenmektedir. Limit bagvurusunda bulunen ya da limit artirmmma

gitmek isteyen firmalann kredi degerlilikleri, objekufhnerhrmsa]mmakdegmimdhﬂmekm,aynmmechnskIm;haﬁahkAkhf

. Kalitesi toplantilarinda bilango, wﬁtlbaratvetemlnatxﬁnnndendegerlendnmyealmmakmdm . -

Sekt6r ortalamasimn fizerindeki aktif kalitesini korumak amaciyla Ekspo Faktoring, kredi portfiylinfin olugumu siirecinde titiz ve segici
davranmaktadir, Bu stiregte, Sirket, finansal analiz yontemleri ve teknikleri konusunda uzmenlagmmg profesyonellerden olugan Risk
Degerlendirme Bolitmii’niin deneyiminden yararlanmaktadir, Risk Degerlendirme kadrosunda yer alan finansal analiz ve istihbarat ekibi, en
yeni teknikleri yakmdan izlemekte ve alanlarmndaki giincel geligmeler konusunda bilgilenmek amacryla profesyonel efitim kurumlar
tarafindan verilen kredi, finansal analiz ve istihbarat efitimlerine diizenli olarak katiimaktadir, Ekspo Faktoringin en dnemli birimlerinden
olan Risk Komitesi, finansman talebinde bulunan miigterileri; mali durum, faaliyet gosterdigi sektdr gibi kriterlerin yaninda operasyonel
riskler, plyasa istihbaratt gibi kriterler 1g1finda degerlendirmektedir, Hafiada iki kez toplanan komite, miigter] taleplerini en fazla iki giin
icinde degerlendirip sonuglandmnakm, daha erken gtriighilmesi gereken durumlar iginse ara komite toplantlar diizenlemektedir.
Toplantilarda, her firma igin mali analiz ve istihbarat sonucunda olugan Firma Degerlendirme Raporu incelenmektedir. Bu rapor, incelenen
firmanin SWOT analiziyle belirlenen gliclih ve zayif ynlerinin yam sira mevcut firsat ve tehditleri de kapsamaktadir. Bu siirecin sonunda,
Risk Komitesi’ne sunulan limit &nerisi karara baglanmaktadir.

Sirket’in sahip oldugu genig veri bankasi icerik ve kalite agisindan stirekli olarak geligtiriimektedir. Ekspo Faktoring, sahip oldugu bu
kapsamli veri bankasina yalmzca limit tahsis kararlan igin degil, aynt zamanda pazarlama stratejilerinin gelistirilmesi ve uygulanmas:
asamalarmda da bagvurmaktadir, Ayrica veri bankasy; milgterilerin derledigi bilgiler, ddeme aligkanliklar, ¢ek kegide performanslan gibi
detayh ve farkh yonlerdeki tamamlayic: bilgileri de kapsamaktadir.

Ekspo Faktoring, sektdr limitlerini belirlerken veri bankasinda yer alan sektdr ve girket bilgilerinden yararlanmaktadir. Uygulanan
analizlerde firmalarin TL. ve doviz pozisyonlarm da yakindan izleyen Sirket, piyasadaki mevcut riskleri Basel II kriterlerini baz alarak
degerlendirmektedir. Bu yogun ve titiz analizler sonucunda olugturulan raporlamalar, Sirket’in {ist ytnetimine sunulmaktadir,

Finansal Risk Ydnetimi Amaclan ve Politikalar
Sirket, fanliyetleri sirasinda agagidaki risklere maruz kalmaktadur:
Kredi Riski
Likidite Riski
Piyasa Riski
Sirket Yonetim Kurulu, $irket’in risk yBnetimi ger¢evesinin kurulmasindan ve gézetiminden genel olarak sorumludur. Sirket’in risk
yGnetimi politikalan, Sirket’in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve analiz etmek igin olusturulmugtur. Risk ydnetimi politikalarmn

amac, $irket’in riskleri igin uygun risk limit kontrolleri olugturmak, riskleri izlemek % limitlere bagli kalmaktir. Sirket, cesitli egitim ve
yOnetim standartlari ve siregleri yoluyla, disiplinli ve yapici bir kontrol ortamu yaratakgk, tilm ¢aliganlann rollerini ve sorumluluklarini

anlamasina yardime: olmaktadr.
9
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Kredi Riski

Sirket, faktoring iglemlerinden dolay! kredi riskine maruz kalmakiadw. Sirket finansal verliklan igin belirli miktarda teminat talep
etmektedir. Kredi risk ydnetiminde afirhkh olarak kredi tahsis &ncesi ve kredi izleme 8ncesi ytntemler geligtirilmig olup ybnetimin meveut
bir kredi politikes: vardir ve kredi riski sttrekli olarak takip edilmektedir. Kredi tahsis kistaslanm tagmmayan firmalar ile kredi iligkisi
baglatilmamektadir. Bununla birlikte tahsis edilmig kredilerin izlemesine yonelik olarak erken uyan sistemleri geligtirilmig olup dénemler
itibari ile ilgili cahymalar ve miigteri kredibilitesi 6lgimlemesi de yapiimaktadr, Kredi Komitesi her hafta toplanmakts olup kredi
deerlendirmeleri yapmaktadir. Ote yandan, Sirket’in kredi riskini degerleme amaciyla kullanrmg oldugu 8zel bir yazilii da meveuttur.

Bilango tarihi itibartyla, Sirket’in kredi riski belirli bir sekitr veya coprafi bolgede yopunlagmamugtr, Sirket’in azami kredi riski, her
finansal varligin bilangoda gdsterilen kayrth degeri kadardur.
Likidite Riski

Likidite riski, §irket'in faaliyetlerinin fonlanmas: sirasmda orteya gikmaktadir, Bu risk, Sirket’in varliklarm hem uygun vade ve oranlarda
fonlayamama hem de bir varhg: makul bir fiyat ve uygun bir zaman dilimi iginde likit doruma getirememe risklerini kapsamsktadir. Sirket,
fonlama ihtiyacim bankalar aracihfiyla karplamaktadir, Sirket, hedeflerine ulagmak i¢in gerekli olan fon kaynaklarmdaki degigimleri
belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle stirekli olarak likidite riskini degerlendirmektedir,

Piyasa Riski

Dilviz kuru riski
Sirket, yabanci para birimleri ile gergeklegtirdigi iglemlerden (faktoring faaliyetleri ve banka kredileri gibi) dolayr yabanc: para riski

tagimaktadm. Sirket’in finansal teblolan TL baznda hazirlandifmdan dolayi, sz konusu finansal tablolar, yabanci para birimlerinin TL
kargisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir,

Faiz oram riski _

- Sirket’in’ faliyeilen, faizli varliklar ve borglarmin farkh zamean veya miktarlarda itfa olduklar ya da yeniden fiyailandirildiklarmda fuiz
oranlarmdzaki defisim riskine maruz kalmaktadir, Ayrica Sirket, Libor oram: veya benzeri degigken faiz oranlan igeren varlik ve borglar ve
bunlarm yeniden fiyatlandiriimas: nedeniyle de faiz oram riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in ternel stratejileriyle tutarh olan piyasa faiz
oranlan dikkate ahndifinda risk yonetim faaliyetlerl, net faiz gelirini en iyi duruma getirmeyi hedeflemektedir.

BOLUM vI

DIGER HUSUSLAR

1. Faaliyet Yilnin Sona Ermesinden Sonra Sirkette Meydana Gelen Ozel Onem Tagiyan Olaylar

2. Bilanco tarihinden sonra difer husus bulunmamaktadir.

28 Temmuz 2016 tarihli olaganilstt genel kurul toplantis: ile sirketin gecmis yil karlarindan 1.200 Bin TL’nin hissedarlara hisseleri
oranindan 28.07.2016 turihinde dagitiimasmna karar verilmig ve bu tutar dagrlmigtir,
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