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JCR Eurasia Rating, Ekspo Faktoring A.S.nin kredi derecelendirme siirecinde, Uzun ve Kisa
Vadeli Ulusal Notlarini ‘A (Trk)’ ve ‘A-1 (Ttk)’, notlara iliskin gérintimleri ise ‘Stabil’ olarak
belitledi.

Makroekonomik kosullardaki dalgalanmalardan ve istikrarsizliktan etkilenme seviyesi yiiksek olan
faktoring sektérinde ekonomik konjonktirdeki degisiklikler ve BDDK’nin regtlasyon
calismalart yonetim politikalart tizerinde belirleyici olmaktadir. Diger taraftan, yapilan reformlar
dogrultusunda, etkin gézetim ve denetim acisindan sektérin yasal altyapist iyilestirilerek, bilgi
sistemlerinin, risk Oleim sistemlerinin ve i¢ kontrol siireclerinin tesis edilmesinin zorunlu
tutulmast 6zellikle, sektériin kurumsal yapisinin gelisimine, finansal raporlamalarin kalitesinin,
standardizasyonunun ve seffafliginin artinlmasina ve rekabet esitlifinin saglanmasina yonelik
pozitif yonde ivme kazandirmustir. Faktoring sirketlerinin esas gelirlerini reel sektoriin
olusturdugu dikkate alindiginda, yurt dist ve yurt ici ekonomik-politik ve jeopolitik gelismelerin
piyasalarda yarattig1 volatilitenin ve tesvik edici politikalar ile desteklenen biylime ortaminin
faktoring sektorii tizerindeki etkileri yakindan izlenmesi gereken husus olarak ortaya ¢ikmaktadir.

Ekspo Faktoring, 2000 yilinda kurulmus olup halen Istanbul’da yer alan merkez ofisinde tlke
geneline faktoring, dis ticaret finansmani, 6deme garantisi, yaptlandirilmis finansman gibi genis
bir Girtin gamiyla hizmet vermektedir. Uzun yillardir finans sektériinde faaliyetleri bulunan Ttimay
Ailesinin milkiyetindeki Ekspo, geleneksel faktoring hizmetlerine ek olarak, muhabir ag1
vasttastyla yerel firmalarin dis ticaret islemlerinin finanse edilmesine aracilik saglamaktadir.

Misteri portféyt agirlikli olarak buyiik Olcekli firmalardan olusan Ekspo, icsel standartlar
cercevesinde yurittiglh temkinli kredilendirme politikasinin katkistyla yiiksek aktif kalitesine
sahiptir. Sektdr genelinin olduk¢a altindaki sorunlu alacak orani, musteri bazli yuksek
konsantrasyon oranint dengelemektedir. Kisa vadeli alacak yapisitna uygun vadede ve
cesitlenditilmis bir finansman yapisina sahip olan Ekspo, yurtici ve yurtdisindaki ithalat/ihracat
bankalarindan da limit saglamaktadir. Yeterli bir gériiniim arz eden net faiz marjt, dustk kaldirag
oraninin katkistyla desteklenen fonlama maliyeti ile bitlikte glicli bir aktif getirisi olusturmaktadir.
Ekspo’nun ¢esitli sektorlere dagilmis olan ve istikrarl miisteri kitlesi, yliksek aktif kalitesi, sektor
ortalamalarinin tGzerindeki 6zkaynak fonlama orani, etkin maliyet yonetimi, ¢esitlendirilmis Grtin
ve hizmet cercevesi, giicli kurumsal yénetim yapist ve titiz kredilendirme politikalart Sirketin “A
(Ttk)” olarak belitlenen Uzun Vadeli Ulusal Notunun temel dayanaklarint olusturmaktadir. JCR-
ER, Ekspo’nun aktif kalitesini, ciro ile aktif gelisimini, fonlama yapisint ve faiz marjinin seyrini
izlemeye devam edecekdtir.

Ekspo’nun hissedarlarninin firmaya operasyonel ve finansal destek saglama gli¢ ve arzusunu
belirten ‘Desteklenme Notw’, firmanin aktif yonetiminde de bulunan hakim ortak olan Tiimay
Ailesinin sektordeki tecriibesi ve yetkinlikleri, Ailenin uzun faaliyet gecmisi dikkate alindiginda
Yeterli” seviyeyi isaret eden (2) ile degerlendirilmistir. Firmanin Gstlendigi yiikiimlilakleri kendi
imkanlaryla yerine getirebilme giiciini ifade eden ‘Ortaklardan Bagimsizlik Notu’ kategorisindeki
notu ise; 6zkaynak ve karlilik oranlari, yeterli faiz marji ve yaygin finansman kaynaklan dikkate
alinarak (B) olarak belirlenmistir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kugﬂug.umuzun http:/ /www jcter.com.tr
adresinden saglanabilir veya Kurulusumuz analisti Sn. Ozgiir Fuad Engin, CFA ile iletisim
kurulabilir.
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