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JCR Eurasia Rating, Ekspo Faktoring A.$.nin periyodik kredi derecelendirme siirecinde Uzun Vadeli
Ulusal Notunu ‘A+ (Trk)’, Uzun Vadeli Uluslararast Yerel ve Yabancit Para Notlarint ise ‘BBB-’ olarak teyit
etti. Uzun Vadeli Ulusal Notun gériniimiinii ‘Stabil” Uzun Vadeli Uluslararast Yerel ve Yabanci Para
Notlarin gériniimi ise Turkiye Cumbhuriyeti’nin tilke notuna paralel Negatif’ olarak teyit etti.

Ekspo Faktoring, 20 yili askin operasyonel sicili olan koklii bir faktoring kurulusudur. Istanbul’de yer alan
Sirket merkezinde, faktoring, dis ticaret finansmani, 6deme garantisi hizmetleri sunmaktadir. Ekspo
Faktoring, biyiik Slcekli sitketlere ve fon ihtiyact olan diger faktoring kurumlarina finansman hizmetleri
sunmaktadir. Ekspo ayrica, uluslararast ihracat ve ithalat ajanslar1 ve diger finansal kurumlar baglantilarint
kullanarak ticaret finansmani alaninda da faaliyet géstermektedir. Sirket'in ana hissedart Ttimay Ailesi olup
Sirket'in tim hissedarlar1 finans sektériinde deneyimlidir.

Hem piyasa hem de Ttrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) faiz oranlarindaki keskin hareketler,
marjlarda benzer bir hareketle sonuglanarak yilin geri kalaninda kademeli olarak marjlarin dinamik bir sekilde
ayarlanmasina neden olmusgtur. Bu nedenle, sermaye birikimi oranina sahip olan Ekspo'nun oldukga disiik
diizeydeki kaldirag orani, Eskpo'nun daha dar marjlar ve piyasa genelinde artan vatlik kalitesine iliskin
makroekonomik zotluklarla baga ¢tkmasina yardimer olmaktadir. Misgteri bazh kredi yogunlugu yiiksek
olmast nedeniyle Sirket tek tarafli kredi riskine maruz kalsa da, kredinin teminatint olusturan alacaklarin
cesitlendirilmesi ve bor¢lularin kapsamlt analizinin yapilmast suretiyle nihai riski azaltilmaktadir.

Giigli sermaye tabani, saglikli karlilik ve nakit akigt gostergeleri ve faiz matji, ¢esitlendirilmis tirtin ve hizmet
portféyt ve kapsamli kurumsal yonetim yapist Sitketin ‘A+ (Ttk)’ olarak teyit edilen Uzun Vadeli Ulusal
derecelendirme Notunun ana belitleyici faktorleridir. Covid-19 salgininin kiiresel ve yerel ekonomi
tzerindeki etkileri net bir sekilde ortaya ¢tkana dek Sitketin Uzun ve Kisa Vadeli Ulusal Not gérinimleri
‘Stabil’ olarak belitlenmistir. Sirket'in karlilik performansi, operasyonel verimliliginin ve dustk kaldirag
seviyesi ile bitlikte takibe dontisim orant seyri JCR-ER tarafindan izlenecektir.

Faktoring Sektoru piyasa kosullarina cevap vermesi bakimindan olduk¢a dinamik bir yapiya sahiptir. Kisa
vadeli bor¢ verme ve bor¢lanma vadeleri, sirastyla 3 ay gibi kisa vadeli kredi yapist genellikle 3 ay ile 12 ay
arasinda olan fonlama yapisi, sistemin piyasa kosullarina goére hizlt bir sekilde yeniden konumlandigini
gostermektedir. Faktoring sirketlerinin temel gelirinin reel sektorden geldigi g6z Ontine alindiginda,
piyasalarda dis ve i¢ ekonomik, politik ve jeopolitik gelismelerin yarattigi oynaklik ve tesvik politikalarinin
destekledigi biiyiime ortaminin yani sira, yiksek issizlik seviyeleri ve sinirlt dizeydeki i¢ talebin olumsuz
etkileri, yakindan izlenmeyi gerektirmektedir. Diger yandan, kontrol sistemleri, merkezi bilgi agt, alacak
belgelerinin finansal sistemle entegrasyonu, Sektdriin operasyonel risk yonetimini desteklemektedir. Kiiresel
durgunluk endiselerinden ve salginin etkisinden kaynaklanan giicli olumsuz riskler g6z 6nitine alindiginda,
Sektor genelinde gelir yaratma ve varlik kalitesi konusunda muhafazakar bir gériintim 6ngoriilmektedir.

Thrag yoluyla elde edilebilecek kaynaklar sirket bilancosunda tasinacagi icin ayr bir ihrag rating raporu
diizenlemeyip kredi derecelendirme raporu icerisinde analiz edilmistir. Thrag edilmesi halinde, tahvilin
sirketin diger yikamliliklerine gére hukuksal ve teminat agisindan bir farklilastirlmast olmadigt igin sirketin
kurumsal yapisinin notlart ihrag ratingini de temsil etmektedir. Ancak, ihra¢ ratingi notlar yapilandirimag
finansman enstriimanlarini kapsamamaktadir. Thraca iliskin notlar gerek dolasimdaki gerekse de ihrag
edilecek bor¢lanma enstriimanlarina atanmis olup vadelerine kadar olan degerlendirmeleri icermektedir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun http://www.jcrer.com.tr adresinden
saglanabilir veya Kurulusumuz analisti Sn. Ozgiir Fuad Engin, CFA ile iletisim kurulabilir.
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