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BANKACILIK SEKTORUNDEKI DERIN TECRUBEMIZDEN ALDIGIMIZ

GUCU STRATEJIK VIZYONUMUZLA BIRLESTIREREK SURDURULEBILIR
BUYUME HEDEFIYLE GALISMALARIMIZA DEVAM EDiYORUZ. SAGLAM
TEMELLER UZERINE KURDUGUMUZ FiINANSAL YAPIMIZ VE YETKIN INSAN
KAYNAGIMIZLA SEKTORUN GELISIMINE YON VERIYORUZ. GELISTIRDIGIMIizZ
URUN GESITLILIGIMiZ VE UZUN VADELI YAKLASIMIMIZ, KURUMSAL
BASARILARIMIZI PEKiSTIRIYOR, KURESEL OLCEKTE ETKINLIGIMiZi VE
REKABET GUCUMUZU HER GECEN GUN DAHA DA ARTIRIYOR.

MUSTERI MEMNUNIYETINi EN UST DUZEYE GIKARMA HEDEFi
DOGRULTUSUNDA TUM SURECLERIMIZzi GELISEN iHTIYACLARA UYGUN
SEKILDE YENIDEN DEGERLENDIRIYOR VE KURUMSAL YAPIMIZI SUREKLI
OLARAK GUNCELLIYORUZ. CALISANLARIMIZIN KATKILARIYLA DAHA DA
GUCLENEN YAPIMIZ, BizZi DAHA BUYUK HEDEFLERE TASIYOR.

GERIDE BASARILARLA BIRAKTIGIMIZ YILI, KURUMSAL iSTIKRARIMIZI VE
ViZYONER DURUSUMUZU GUCLENDIREREK TAMAMLADIK. GELECEGE AYNI
KARARLILIK, GUVEN VE AZIMLE iLERLEMEYi SURDURUYORUZ.
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BASKAN’IN MESAJI

Degerli Paydaslarimiz,

2024, kuresel capta ekonomik ve politik gelismelerin yon
verdigi bir yil oldu. Amerika Birlesik Devletleri baskanlik
secimleri piyasalarda dalgalanmalara neden olurken
sec¢im sonrasinda FED'in faiz indirimlerine baslamasi,
kiiresel likidite kosullarini kismen rahatlatti. Ote yandan,
Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin stirdirdigu

siki para politikasiyla ekonomik gostergelerde belirgin
bir istikrar saglandi, enflasyonist baskilar kontrol

altina alinma surecine girdi. Ekspo Faktoring olarak,

bu dondsum stirecinde musterilerimizin finansal
ihtiyaclarini karsilamaya ve reel sektore givenilir bir
nakit akisi kaynagdi sunmaya devam ettik.

Turkiye ekonomisi 2024 yilinda uygulanan siki para
politikasi ve yapisal onlemler sayesinde dengelenme
surecine girdi. Yilin ikinci yarisindan itibaren enflasyonda
kademeli bir dlsts gozlenirken ekonomik biyime,

yili yaklasik %3,2 seviyesinde tamamladi. Bankacilik
sektord, aktif kalitesini koruyarak %37,5 oraninda
biyume gosterdi, kredi-mevduat dengesi yeniden tesis
edilmeye basland.. ihracat, kiiresel talepteki zayiflamaya
ragmen 261,8 milyar ABD dolari seviyesinde gercgeklesti,
dis ticaret aciginda sinirli bir daralma saglandi. Bu
ortamda faktoring sektord, KOBI'lerin finansman
ihtiyacini karsilamada daha da kritik bir rol dstlendi.
Ekspo Faktoring olarak, bu sorumlulugun bilinciyle
sahada etkinligimizi artirmayi sirdirdudk.

Dengelenen makroekonomik ortamda sirdurilebilir
biyime odagimizdan sapmadan, gugli mali yapimizi
koruduk. 2023 yilinda 3 milyar 275 milyon TL olan toplam
ciromuz, 2024 yili sonunda %64'lik artisla 5 milyar 383
milyon TLye ulasti. Bu dikkat gekici bliylime, sahadaki
etkinligimizin, givenilirligimizin ve Grin gesitliligimizin
daha da artmasinin dogrudan bir sonucudur.

Aktif bdyukligimuiz 2023 yilinda 1 milyar 131 milyon
TL iken 2024 yil sonu itibariyla %55 artarak 1 milyar
748 milyon TL seviyesine ulasti. Ayni donem itibariyla
0zkaynaklarimiz giigli bir artis gostererek 2023
yilinda 469 milyon TL iken 2024 yil sonunda 673 milyon
TL olarak gergeklesti. Bu da bir dnceki yila gore
%43,3 oraninda artis anlamina geliyor. Sene igindeki
operasyonlarimizin sonucunda elde ettigimiz net kar,
2024 yiinda bir dnceki seneye gore %28 artarak 223

milyon TL'ye ulasti. Bu giicld karlilik artisi, verimlilik
odakli stratejilerimizin ve etkin risk yonetimimizin
sonucudur.

Dis ticaret finansmani alaninda da kayda deger bir
biyume gosterdik. 2023 yilinda 14,1 milyon ABD dolari
ihracat ve 21,1 milyon ABD dolari ithalat finansmani
gerceklestirilirken 2024 yilinda ihracat finansmani 12,7
milyon ABD dolari, ithalat finansmani ise 36,8 milyon
ABD dolarina ulasti. Bu artis, dis ticaret hacmindeki
genislemeyi ve uluslararasi musterilere yonelik
¢Ozumlerimizin artan etkisini agikga ortaya koyuyor.
Ek olarak, Karadeniz Ticaret ve Kalkinma Bankasi
(BSTDBY) ile 10 milyon ABD dolari tutarindaki 370 giin
vadeli ihracat kredisi anlasmamiz 2024 yilinda basariyla
yenilendi. Bu kredi hatti, ihracatgi musterilerimize
sagladigimiz uygun maliyetli finansman imkanlarini
surdirmemize onemli katki sunuyor.

2024 yiinda dijitallesme stratejilerimize hiz kesmeden
devam ettik. Misteri deneyimini iyilestirmek, siireg
verimliligini artirmak ve risk yonetimini daha etkin

hale getirmek amaciyla bilgi teknolojilerine yaptigimiz
yatirimlari sirdirdik. Operasyonlarimizda yapay

zeka ve veri analitigi tabanli sistemleri devreye alarak
tahsis ve tahsilat sureglerinde verimliligi onemli oranda
artirdik. Bunlara ek olarak, sundugumuz hizmetlerin
kapsamini genisletirken guvenlik standartlarimizi
uluslararasi normlara uygun sekilde guincelledik.

2025 yilina girerken dijital altyapimizi daha da
glclendirerek musterilerimize daha hizli, seffaf

ve erisilebilir hizmet sunmayi dnceliklendiriyoruz.
Surdirdlebilir blylme stratejimiz dogrultusunda reel
sektore destegimizi artirirken guglu finansal yapimizla
Tirk ekonomisine deger katmaya devam edecegiz.

Tim bu basarilara emegiyle katki sunan galisma
arkadaslarima, glivenlerini her zaman arkamizda
hissettigimiz musterilerimize, is ortaklarimiza ve
paydaslarimiza tesekkir ederim.

2025 yilinin hepimize icin saglik, basari ve bereket
getirmesini dilerim.

Saygilarimla,



MURAT TUMAY

Yoénetim Kurulu Baskani
Ekspo Faktoring A.S.




YONETIM KURULU

MURAT TUMAY
YONETIM KURULU BASKANI VE GENEL MUDUR

1974 yilinda istanbul'da dogan Murat Tiimay, Clark
Universitesi Ekonomi Bslimii'nden mezun oldu.
1997 yilinda is hayatina basladigi The Park Avenue
Bank N.A.da sirasiyla analist, mudir yardimcisi

ve mudur olarak gorev yapti. 2000-2002 yillari
arasinda Turkcell iletisim Hizmetleri A.S. ve is-Tim
Telekominikasyon Hizmetleri A.S.de yoneticilik
yapan Murat Tiimay, 2002'den bu yana Ekspo
Faktoring A.S.de Yonetim Kurulu Baskani ve Genel
Muiddur olarak gorev yapmaktadir.

ZEYNEP S. AKCAKAYALIOGLU
YONETIM KURULU BASKAN VEKILI

1969 yilinda istanbul'da dogan Zeynep Siikriye
Akgakayalioglu, West Georgia Universitesi isletme
Yonetim Sistemleri Boliumi’'nden mezun oldu.
1991-1999 yillar arasinda Arthur Andersen insan
Kaynaklari Danismanligi A.S.de yoneticilik yapti.
2000 yilinda Harvard Business School'da Owners
Presidents Management Program’i tamamladi.
Zeynep S. Akgakayalioglu, 1999 yilindan itibaren
Royal Yonetim Danismanligi A.S.de Kurucu Ortak ve
Yénetim Kurulu Uyesi, kurulusundan itibaren Ekspo
Faktoring A.$S.de Kurucu Ortak ve Yonetim Kurulu
Baskan Vekili olarak gorev yapmaktadir.



HASAN AKCAKAYALIOGLU
YONETIM KURULU UYESI

1963 yilinda Ankara'da dogan Hasan Akcakayalioglu,
Orta Dogu Teknik Universitesi Bilgisayar
Mihendisligi Bolimi’'nden mezun oldu. Ardindan
ayni bolimde yuksek lisans ve Yeditepe
Universitesi'nde isletme alaninda yiiksek lisans
(MBA) yapti. Arthur Andersen ve Andersen
Consulting'in Londra ve istanbul ofislerinde galisti.
Cesitli bankalarda yoneticilik ve genel midurlik;
Hollanda, Romanya, Bulgaristan, Kirgizistan ve
Kazakistan'da banka yonetim kurulu tyeligi; TUSIAD
Yoénetim Kurulu Uyeligi; Dis Ekonomik iliskiler
Kurulu'nda is Konseyi Baskanli§i gorevlerinde
bulundu. Halen Demir Kyrgyz International Bank'in
Yonetim Kurulu Baskani, TFI TAB Gida Yatirimlari
ve Abdi ibrahim ilag Sanayi ve Tic. A.S.de Bagimsiz
Yénetim Kurulu Uyesi olup Ekim 2018'den itibaren
Ekspo Faktoring A.S.de Yénetim Kurulu Uyesi
olarak gorev yapmaktadir.

EKSPO FAKTORING A.S. 2024 FAALIYET RAPORU

SERIF ORHAN GOLAK
YONETIM KURULU UYESI

1945 yilinda istanbul'da dogan Serif Orhan Golak,
Neuchatel Universitesi Ekonomi Béliimii'nden
mezun oldu. is yasamina 1971'de Altin Mekik
Ticaret ve Sanayi A.S.de midur olarak basladi.
Uluslararasi Endustri ve Ticaret Bankasi A.S., Facto
Finans A.S., Banque Internationale de Commerce,
iktisat Bankasi T.A.S., Credit Lyonnais isvigre ve
Credit Agricole isvicre gibi bircok finans kurumunda
yonetici olarak gorev alan Serif Orhan Colak, 2011
yiindan bu yana Ekspo Faktoring A.$S.de Yonetim
Kurulu Uyesi olarak gérev yapmaktadir.



HAKKINDA
MISYON

EKSPO FAKTORING, Dijital cagin gerektirdigi teknolojik
SURDURULEBILIR BUYUME HEDEFi gelismeleri kullanarak kuresel
DOGRULTUSUNDA, KALITE VE ekonomide ragbet goren yeni

finansman modellerini kurumsal urun

VERIMLILIK ILKELERINE DAYALI . .
HiZMET ANLAYISIYLA 2025 VILINDA portfoyune ekleyerek banka disi finans
° sektorunun ulusal ve uluslararasi

3,2 MILYAR TL AKTIF BUYUKLUGE ticaretten aldigi payin artmasina
ULASMAY| AMACLAMAKTADIR. liderlik etmek

Kurumsal yonetim anlayisi, yenilikgi
urunler ve yetkin insan kaynagi ile
rekabet Ustunlugu elde ederek farkli
sektorlerde faaliyet gosteren cok
saylda firmaya avantajli finansman
urunleri sunmak

MuUsteri intiyac ve beklentilerini en iyi
sekilde anlayarak, en uygun ¢ozum
onerilerini sunarak etik degerlerin
ve sosyal sorumlulugun bilinciyle
surdurulebilir karlilik ve verimlilikle
faaliyet gostermek

Uluslararasi ticaret konusunda yeni
urunler gelistirerek bolgesel lider
olmak

Vizyoner bakis acisi, yenilikci
uygulamalar, hizmet ve urunlerle
sektorun ilklerini gerceklestirmeye
devam etmek




VIZYON

Musteri ve insan
kaynagini en degerli
aktifi kabul ederek
koklu gecmisine yakisir
sekilde surekli fark ve
deQer yaratan saygin bir
kurum olarak faaliyet
gostermek

Her sektorden her
sirketin buyumesini
saglayacak urun, hizmet
ve deneyimi en yuksek
standartta etik, seffaflik
ve profesyonellikle
saglamak

Istikrarli bir bicimde
gelisimini surdurerek
2025 yilinda 3,2 milyar
TL aktif bUyukluge
ulasmak

EKSPO FAKTORING A.S. 2024 FAALIYET RAPORU

STRATEJIK
HEDEFLER

Inovatif Uriin ve hizmetlerle reel
sektorun degisen ihtiyaclarina
cevap vermek

Kalite ve verimliligi esas alan
hizmet anlayisiyla surdurulebilir
bir buyume cgizgisi yakalamak

Calisanlarina mesleki ve kisisel
gelisim olanaklari sunarak nitelikli
insan kaynadiyla one ¢ikan bir
sirket olmak

Farkli sektorlerde faaliyet
gosteren sirketler icin ozel
finansman modelleri gelistirerek
rekabet gucunu korumak

Turk firmalarin yurt dis
faaliyetlerine finansman desteqi
sunarak dis ticarete katki
saglamak

Cevresel ve sosyal risk alanlarini
dogru tespit ederek is modeline
entegre etmek



BiR BAKISTA EKSPQO FAKTORING

Kurulus

2000

10

Sektore yeni
bir bakis agisi
kazandirmak
amaciyla,

1 milyon TL
sermaye ile
kurulmustur.
Kurucularinin
yarim asrin
Uzerindeki
bankacilik
deneyimiyle
guglu bir
temel Uzerinde
yukselmeye
devam
etmektedir.

Giivene dayali is anlayisi

Mikemmel hizmet kalitesi, yenilikgi gozlimler,
seffaflik ve glivene dayali is anlayisiyla
finans sektoridnde yerini pekistirmistir.

Yenilikte oncii

Sektorde pek ok ilke imza atarak yenilikgi
hizmetler, uygulamalar ve drinlerle
strdurdlebilir bir bliylime hedeflemekte;
gucli sermaye yapisi, yenilik¢i yonetim
yapisi, nitelikli insan kaynagdi ve yiksek
kaliteli, verimli hizmet anlayisiyla misteri
memnuniyetini her zaman on planda tutarak
faaliyetlerini sirdirmektedir.

Standartlari belirleyen liderlik

Sektorde ilkleri gerceklestirerek, seffaflik

ve glvenilirlik standartlarini en Ust

seviyeye tasimaktadir. Faaliyet raporu
yayinlama, finansal tablolari dizenli olarak
paylasma, bagimsiz denetimlerden gegme
ve Society for Worldwide Interbank Financial
Telecommunication (SWIFT) sistemine
entegre olma gibi uygulamalariyla dnci
konumunu korumaktadir.

Gelenek ve yeniligin dengesi

ikinci neslin liderliginde, koklu degerlere
bagli kalarak, yenilikci bir anlayisi tim
is sureglerine dahil etmistir. Gegmisten
gelen birikimle cagdas yaklasimlari
harmanlayarak, essiz bir rekabet glict
kazanmistir.

Hizli ve etkin ¢oziimler

Dinyadaki hizli degisimlere uyum saglamayi
ve gelecegin trendlerini dnceden yakalamayi
en onemli hedefleri arasinda gormektedir.

Proaktif bir yaklasimla, yarinin dinamiklerine
bugtinden hazirlanilmaktadir.

Kapsamli hizmet portfoyii

Tirkiye ekonomisinin temel taslarini
olusturan sektorlerdeki isletmelerin finansal
ihtiyaclarini karsilamak igin genis bir hizmet
yelpazesi sunmaktadir.

Ozellestirilmis ¢oziimler

Musterilerin beklentilerini ve ihtiyaglarini
derinlemesine analiz ederek, onlara 6zgtin ve
yaratici Urinler gelistirmektedir. Gelecekteki
olasl ihtiyaclari icin en uygun finansman,
garanti ve nakit yonetimi ¢ozUmlerini
zamaninda sunarak fark yaratmaktadir.

Kalici is ortakliklari

Musterileriyle karsilikli glivene dayal,
uzun vadeli iliskiler kurmaktadir. Portfoy
verimliligine verdigi dnem ve ongorulu
yaklasimi sayesinde, muisteri bagliligi orani
sektor ortalamasinin oldukga Uzerindedir.
Misterilerin faaliyetlerini ve sektorlerini
yakindan takip ederek, dizenli iletisimle
iliskileri canli tutmaktadir.

Seckin hizmet anlayisi

Tirkiye'nin dnde gelen sirketleriyle basarili
is suregleri yUriterek, ayricalikli bir hizmet
anlayisi sunmaktadir. Musterilerin hem yurt
ici islemlerine hem de ihracat faaliyetlerine
odaklanarak onlarin bidylimesine katkida
bulunmaktadir.

Saglam ve seffaf yapi
Guglu finansal yapisi ve seffaflik ilkelerine
dayanan yonetim anlayisi sayesinde,



uluslararasi finans piyasalarinda
guvenilir ve istikrarli bir kurum
olarak taninmaktadir. Hesap
verebilirlik prensibiyle, her zaman
acik ve durust bir yaklasim
sergilemektedir.

Kiiresel rekabet giicii

Finansal guiclind ve Ustunlugund
uluslararasi derecelendirme
kuruluslari araciligiyla tescil
ettirmistir. Amerika'dan Almanya'ya,
Cin'den Kore'ye kadar genis

bir muhabir agi bulunmaktadir.
Uluslararasi is birlikleriyle, sektorde
onemli bir rekabet avantaji elde
etmektedir.

Uzun vadeli finans kaynaklari
Yurt ici ve yurt disindaki bankalar
ve finans kuruluslariyla is birligi
yaparak guclnd artirmaktadir.

Bu ortakliklar sayesinde, ithalat
islemlerinde musterilerine orta ve
uzun vadeli finansman ve garanti
saglayarak rekabet glglerini
desteklemektedir.

Nitelikli insan kaynadi
Tirkiye'nin en gicli finans
kurumlarindan biri olarak, nitelikli
insan kaynagina blyuk 6nem
vermektedir. Calisanlari, yliksek
etik standartlara bagli kalarak

ve sorumluluk bilinciyle hareket
ederek kurum kdltdrindn temelini
olusturmaktadir. Hizmet altyapisini
surekli gelistirerek ve ¢alisanlarinin

yetkinliklerini artirarak,
yaratici ¢ozimler Uretmelerini
saglamaktadir.

Giivenli veri iletigimi

Bankalar ve uluslararasi finans
kuruluslari ile olan etkilesimlerini
emniyetli bir veri iletisim ortaminda
strdirme gayesiyle 2012 yilinda
SWIFT sistemine dahil olarak
sektorde bir yenilige imza atmistir.
iliskilerini bu platform lizerinden
tesis etmeye baslayan sirket, 2014
yilinda sistem altyapisini modernize
etmis, 2016 yilinda ise Bankalar
Birligi'ne bagli Risk Merkezi'nin
talepleri dogrultusunda sirketin
sanal platform kapasitesini iki
katina gikarmistir. Loglama, test
ortamlari olusturma ve teknolojik
altyapinin merkezi yonetimi ile ilgili
adimlar atarak veri guvenligini de
saglamlastirmistir.

Proaktif risk yonetimi

Ekonomik kosullarin getirdigi finansal
risklerin yani sira, dzellikle dogal
afetler ve gevresel riskler hususunda
yuksek bir biling sergileyerek musteri
portfoyunu ulkenin tek bir bolgesinde
yogunlastirmayip, farkli noktalarda
musteri analizleri ve ziyaretleri
yaparak surdurdlebilir bir portfoy

ve risk yonetimi amaglamaktadir. Bu
baglamda farkli cografi konumlarda
ve gesitli sektorlerde faaliyet
gosteren blyuk olgekli misterilerle
is birligi olanaklari gelistirmektedir.

EKSPO FAKTORING A.S. 2024 FAALIYET RAPORU

Dis Ticaret islemi

~827

Ozkaynak

~673

MILYON ABD
DOLARI

Tirkiye'de
yapilandirilmis

ilk finansman
urdnlerini gesitli
sektorlerin
kullanimina
sunarak, son 14
yilda 170 milyon
ABD dolari akreditif
olmak Uzere
toplamda yaklasik
827 milyon ABD
dolari tutarinda
dis ticaret islemi
gerceklestirmistir.

MILYON TL

Guglu 6zkaynak
yapisiyla krizleri
her zaman
basariyla geride
birakarak,
surdurulebilir
bldylme hedefi,
yenilikci vizyonu
ve yetkin insan
kaynagiyla
gelecege emin
adimlarla
ilerlemektedir.
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YONETIM ANLAYIS!

12

KURUCULARININ BiLGi BiRIKIMIYLE SEKILLENEN VE iKiNCi KUSAGIN YENILIKCI
BAKIS ACISIYLA GUCLENEN EKSPO FAKTORING, ‘YENI NESIL GELENEKSEL
BANKACILIK’ ANLAYISINI BASARIYLA SURDURMEKTEDIR.

Gelisen sektor standartlari

Ekspo Faktoring, faaliyetlerini etik ilkelere,
uluslararasi standartlara ve yasal
dizenlemelere uygun olarak yurtterek
basarisini sirekli kilmayr amaglamaktadir.
Kurumsal yonetim anlayisinin temelinde
seffaflik, etkin risk yonetimi ve i¢ kontrol
mekanizmalari yer almaktadir. Uluslararasi
bagimsiz denetim kuruluslarinca
denetlenerek, faaliyet raporu yayimlayip mali
tablolarini paylasarak ilklere imza atan Ekspo
Faktoring, bu yaklasimla faaliyet gosterdigi
sektordn standartlarinin yikselmesini
saglamaktadir.

Sirdiirilebilir kurumsal gelisim

Ekspo Faktoring, kurumsal yonetim
anlayisinin tum birimlerinde es gudimlu bir
sekilde uygulanmasini, kurum igi iletisimin
gelistirilmesini ve kurum kulttirdndn
pekistirilmesini saglamak Uzere ¢alismalarina
surekli devam etmektedir. Bu amag
dogrultusunda olusturulmus aktif komiteler
araciligiyla kurumsal gelisimini sirduarilebilir
bir sekilde ilerletmeyi hedeflemistir. Bu
komiteler, is sureclerini optimize ederek
verimli ve saglikli bir yonetim anlayisinin tesis
edilmesine dnemli katkilar saglamaktadir.

KOMITELER
Aktif Pasif Komitesi (ALCO): Haftalik
olarak genel muduir baskanliginda ve

bilangoya etki edebilecek faaliyetlerde
bulunan grup yoneticilerinin katiimiyla
toplanmaktadir. Toplantinin gindemini;
sirketin bilangosu, departmanlarin faaliyetleri,
mdsterilerin risk pozisyonlari, genel ekonomik
veriler, mevcut siyasi ve ekonomik konjonktur,
mevzuat, yapilacak plasmanlarla ilgili durum
degerlendirmesi ile haftalik stratejinin
belirlenmesi olusturmaktadir.

Risk Degerlendirme Komitesi: Haftalik
toplanan bu komite, gerekli hallerde ekonomik
ve musteri bazli risklere paralel daha sik

bir araya gelmektedir. Sirket blinyesindeki
kurumsal musterilerin kullanim taleplerine
iliskin teklifleri degerlendirmekte ve
Pazarlama Departmani’nin onerilerini

kendi yetki sinirlari igerisinde bulunmasi
durumunda onaylamakta ya da reddetmekte,
yetki sinirini asan teklifleri ise Yonetim
Kurulu'nun onayina sunmaktadir.

Likidite Komitesi: Genel mudur
baskanliginda Ust dizey yoneticilerin
katilimiyla haftalik olarak bir araya gelen
komite, mali piyasalardaki faizleri, bankalarda
alinacak haftalik pozisyonlari, bankalarin
mdsterilerine uyguladigi faiz oranlarini
gunluk, aylik, Gg aylik, alti aylik ve mimkinse
yillk bazda ele almaktadir. Kullanilmamis
banka limitlerinin etkin kullanimi ve

bankalar nezdinde tutulan teminat depolarini



deg@erlendirmenin yani sira, ¢alisilacak finans
kurumlarinin belirlenmesi, o kurumlarin mali
yapisi hakkinda bilgi alinmasi ve alternatif
finansman kaynaklarinin arastirilmasiyla
gorevlidir.

insan Kaynaklari Komitesi: insan
kaynaklarindan sorumlu yonetim kurulu Gyesi
baskanliginda yilda bir kez, aralik ayinda
toplanmaktadir. Sirketin tim calisanlarinin
dikey (hem tGnvanin hem de gérev ve
sorumlulugun artmasl) ve yatay (Uinvanin ayni
kalarak gorev ve sorumlulugun degismesi)
gelisimleriyle ilgili degerlendirmeler yapmakta
ve nihai kararlar vermektedir. Gerek ise yeni
baslayanlarin oryantasyon sureci, gerekse
egitim programlariyla nitelikli, motivasyonu
ve bagliigi yiksek insan kaynagi olusturmak
baslica amaclari arasindadir.

Bilgi Teknolojileri Komitesi: Genel midir
baskanliginda yilda bir kez toplanmakta

ve sirketin bilgi teknolojisi alaninda ihtiyag
duyabilecegi yeni yatirimlar ve en son
teknolojiler hakkinda bilgi toplamaktadir.
Ekspo Faktoring, sirket icinde ve disinda bilgi
teknolojisi agisindan dogabilecek riskleri
onlemek icin uluslararasi bagimsiz bir denetim
firmasi tarafindan denetlenmektedir. Denetim
sonuglarina gore aksiyon almak, bu komitenin
birincil gorevleri arasindadir.

EKSPO FAKTORING A.S. 2024 FAALIYET RAPORU

50+ VL

BANKACILIK DENEYiMi

EKSPO FAKTORING KURUMSAL YONETIM
ILKELERININ TUM BIRIMLERINDE ES GUDUMLU
BiR SEKILDE UYGULANMASI, KURUM iCi ILETiSIM
KANALLARININ ETKiNLESTIRILMESIi VE KURUM
KULTURUNUN PEKISTIRILMESi AMACIYLA
CALISMALARINA ARA VERMEDEN DEVAM
ETMEKTEDIR.
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URUN VE HiZMETLER

EKSPO FAKTORING, CESITLi SEKTORLERDE FAALIYET GOSTEREN MUSTERILERININ FINANSMAN
GEREKSINIMLERINE NITELIKLi COZUMLER SUNMA MiSYONUYLA, URUN PORTFOYUNU SUREKLI OLARAK
ZENGINLESTIRMEKTE, PAZARLAMA STRATEJILERINi OPTiMiZE ETMEKTE VE MUSTERI MEMNUNIYETINi EN

UST SEVIYEDE TUTMAKTADIR.
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Yapilandirilmis Finansman

Turkiye ve gelismekte olan
ekonomilerin ulusal kalkinmasinda
ihracata yonelik Uretim icin ham
madde ithalati ve enerji ile diger dogal
kaynaklarin ¢ikarilmasi buytk 6nem
tasimaktadir. Onceki yillarda emtia
fiyatlarinin ylksek olmasi, gorilmemis
bir talep artisina ve firmalarin ek
banka limitlerine ihtiya¢c duymasina
neden olmustur. Yapilandiritmis
finansman, gelecekteki nakit akislari ya
da mevcut alacaklarin teminat olarak
gosterilmesiyle fon saglama imkani
sunarak bu ihtiyaglari karsilamada
onemli bir rol oynamaktadir. 2012
yilindan itibaren ihracat oncesi
yapilandirilmis finansman hizmeti
sunan Ekspo Faktoring, bugiine

kadar uluslararasi finans kuruluslari
araciligiyla 150 milyon ABD dolarini
asan yapilandirilmis finansman
saglayarak, muisterilerinin gerekli
ham maddeleri tedarik etmesine katki
saglamistir.

Yiikleme Oncesi Finansman

Ekspo Faktoring, 2008 yilindan bu
yana ihracat islemlerinin ylkleme
asamasina kadar olan harcamalarini
finanse etmek amaciyla ylkleme
oncesi finansman hizmeti sunmaktadir.

Musterilere, kontrat temliki
karsiliginda yapilacak ihracatin
belirli bir oraninda én 6deme
kullandirilmaktadir. Bu oran, muisteri
ile alicisinin iliskisinin surekliligi, malin
yukleme stresi ve ihracat bedelinin
odenmemesi durumunda musteriye
rucu edilip edilemeyecegi gibi cesitli
parametreler dikkate alinarak
belirlenmektedir. Bu finansman,
mdusterilere pesin alim yaparak fiyat
avantaji elde etme veya borg servisi
yapma imkani saglamaktadir.

ithalat Finansmani

Uluslararasi alandaki itibari ve
kapsamli muhabir agi vasitasiyla
Ekspo Faktoring, ithalat finansmani
gereksinimlerine siratle cevap
verebilmektedir. ithalatcI miisterilerin
vadeli alimlarina sagladigi teminatlar,
uluslararasi bankalar nezdinde kabul
gormekte ve Uzak Dogu Asya, Amerika
Birlesik Devletleri ve Avrupa’nin

onde gelen bankalari tarafindan
taninmaktadir. Ayrica, ihtiyag
duyulmasi halinde, bu teminatlar
iskonto edilerek saticiya pesin ddeme
olanag@i sunulmaktadir.

ihracat Finansmani
ihracatcilarin karsilastigi nakit akisi



36,8+

MILYON ABD DOLARI
ithalat Finansmani

dizensizliklerine ¢ozim Ureten Ekspo
Faktoring, 2002 yilindan bu yana ihracat
finansmani hizmeti sumaktadir. Bu
alanda engin deneyime sahip olan Ekspo
Faktoring, ihracat finansmanindan
dogmus ya da dogacak alacaklarin
temliki karsiliginda ihracatgilara cazip
fiyatlarda fon saglamaktadir. Ayrica
ihracat kalkinma ajanslari ya da 6zel
sigorta kuruluslarinin kapsamli sigorta
anlasmalariyla, gelismekte olan ya da

i¢ karisiklik yasayan Ulkelere yapilacak
makine ya da buyuk hacimlerdeki emtia
ihracati igin hem uzun vadeli fon hem de
olusabilecek siyasi riskten ya da kredi
riskinden korunma saglamaktadir. Turk
Eximbank’in itk defa 2015 yilinda limit
tesis ettigi faktoring sirketleri arasinda
yer alan Ekspo Faktoring, Karadeniz
Ticaret ve Kalkinma Bankasi ile 2013'te
uluslararasi ticaretin finansmani konulu
kredi anlagsmasi imzalamistir. Bu
kaynak, Turk sirketlerinin tim dinyaya
yapacagdl ihracatin desteklenmesi amagli
kullandiritmaktadir.

Tedarik¢i Finansmani

Ekspo Faktoring'in misterilerine
sundugu diger bir hizmet ise,
isletmelerin blyumesi ve
sirdurilebilirligi icin vazgegilmez
bir arag olan tedarikgi finansmanidir.

12,7+

MILYON ABD DOLARI
ihracat Finansmani

Tedarikgci finansmani, firmalara isletme
sermayesi ve finansman olanagi
saglayan ¢ok onemli bir destek olarak
benimsenmistir. Tedarikgi finansmanini
kullanan blyuk alicilar, bu sayede irili
ufakli birgcok ana mamul ve hizmet
tedarikgisine disuk maliyetli alternatif
bir finansman kaynagi yaratarak nakit
akislarina olumlu katkida bulunmaktadir.

Ticari Finansman Coziimleri

Ekspo Faktoring, deneyimli ve uzman
kadrosuyla 6zgun finansman yapilari
sunmakta ve musterilerinin likiditeye
ulasmasina yardimci olmaktadir.

Ticari finansman ¢ozimleri, mdsteri
gereksinimlerini karsilamak icin Ekspo
Faktoring’in sundugu dogmus ya da
dogacak alacak satin alimi, garantiler,
geri donussuz ticari alacak satin

alimi, tedarik zinciri finansmani, teyitli
akreditiflerin iskontosu, post finansman,
alacaklarin devri anlasmasi, 6deme
garantisi, stok finansmani gibi Urunlerin
birkacginin birlikte kullanimini da
kapsayacak bicimde yapilandirilmasini
icermektedir. Bugtine kadar yaptigi
birgok yapilandirma vasitasiyla
musterilerinin finansman ihtiyaglarini
karsilayan sirket, surekli yeni ve yaratici
¢0zum arayislarina devam etmektedir.

EKSPO FAKTORING A.S. 2024 FAALIYET RAPORU

49,5

MILYON ABD DOLARI
Dis Ticaret Finansmani

Ekspo Faktoring;

» Misterilerinin gelecekteki

ihtiyaclarini ongorerek,
yurt ici ve yurt disi
islemlerde finansman,
garanti ve tahsilat
hizmetlerini bir arada
sunmaktadir. Bu sayede,
miusterilerinin basarili
projelere ve is siireglerine
imza atmasina katki
saglamaktadir.

Musterilerinin en yiiksek
katma degere ulasmasi
icin, Tirkiye’nin ticari
iliskilerinin oldugu
pazarlardaki firsatlari
degerlendirmekte

ve uygun finansman
coziimleri sunmaktadir.

Ekonomik belirsizliklere
ragmen, 2025 yilinda

dis ticaret sektoriine
ozel, uygun maliyetli
finansman ¢oziimleri
sunmayl, misterilerine
karsi her zaman seffaf
ve ilkeli davranarak
glivenilir bir ortak olmayi
amaclamaktadir.
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FINANSAL USTUNLUKLER

2024 YILINDA DA YURT iCiINDEKI VE YURT DISINDAKI BANKA VE FINANS KURULUSLARIYLA MUHABIRLIK
ILISKILERINi GUGLENDIRMEYi SURDUREN EKSPO FAKTORING, DIS TICARETIN FINANSMANI ALANINDA
GELISTIRDIGI ETKiLi COZUMLERLE iHRACAT VE ITHALAT ODAKLI FIRMALARIN EN GUGLU FINANSAL
ORTAKLARINDAN BiRi OLARAK ONE CIKMISTIR.
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Kiiresel diizeyde en iyi ¢iktilar
Ekspo Faktoring, banka disi finans
sektorinde kiresel olcllerde

yenilikci Grdn ve hizmetler sunarak,
musterilerine rekabet avantaji
saglamaktadir. Karsilikli gliven

ve seffaflik ilkeleri dogrultusunda
hareket eden sirket, uygun maliyetli
kaynaklar yaratarak biylme ivmesini
strduirmektedir. 2024 yilinda da yurt
icindeki ve yurt disindaki banka ve
finans kuruluslariyla muhabirlik
iliskilerini gliglendirmeyi strduren
Ekspo Faktoring, dis ticaretin finansmani
alaninda gelistirdigi etkili gozimlerle
ihracat ve ithalat odakli firmalarin en
guclu finansal ortaklarindan biri haline
gelerek uzun vadeli stratejik hedeflerine
emin adimlarla ilerlemektedir.

Kapsamli lriin ve hizmet portfoyi
Ekspo Faktoring, yurt disi islemler
kapsaminda musterilerine Gayrikabili
Riicu ihracat Finansmani, Kabili Riicu
ihracat Finansmani, ihracat Akreditifi
Temliki, ithalat Akreditifi, Kabul Kredili
ihracat Alacaklarinin Temliki, ithalat
Finansmani ve Dogrudan Faktoring gibi
Urdn ve hizmetler sunmaktadir. Yurt
ici islemler alaninda ise musterilerine
sundugu Urun ve hizmetler arasinda
Bildirimsiz Alacak Temliki, Bildirimli
Alacak Temliki ile Cek ve Senetli

Alacaklarin Temliki yer almaktadir.
Vadeli ticaretin finansmanina yonelik
cesitli Urdin ve hizmetler sunmaya da
devam eden sirket, 2011 yiindan bu
yana tedarikgi finansmani Urinlne
agirlik vererek onemli bir rekabet
Ustinligu kazanmistir.

Ozellestirilmis finansal ¢oziimler
Yurt ici ve yurt disi islemler alanindaki
uzmanlginin yani sira; piyasa, sektor
analizleri, proje finansmani gibi
alanlarda danismanlik hizmeti de
veren Ekspo Faktoring, bu sayede
mdusterilerinin ihtiyag ve beklentileriyle
uyumlu ozellestirilmis finansal ¢ozimler
Uretebilmektedir. Sirket, musterilerinin
stratejik ve finansal gereksinimlerini
proaktif bir yaklasimla karsilayarak “is

ortagl” anlayisiyla hizmet vermektedir.

Aktif biyiikliikte surekli artis
Sektordeki uzmanugi, nitelikli insan
kaynagi ve gicld fon yapisi sayesinde
mdusterilerinin ihtiyag ve beklentileri
dogrultusunda hizli ve etkin ¢ozimler
Ureten Ekspo Faktoring, yurt icinde ve
yurt disinda farkli sektorlerde faaliyet
gosteren ¢ok sayida firmaya hizmet
vermektedir. Ekspo Faktoring, uzman
kadrosu ve gucld finansal yapisiyla
musterilerine hizli ve etkin ¢ozimler
sunmaktadir. 2024 sonunda 1,75 milyar



%99

Sirket Alacaklarinin Geri
Doniilebilirlik Orani

TL aktif bdyuklige ulasan sirket,
2025 hedefi olan 3,2 milyar TLye
dogru emin adimlarla ilerlemektedir.
Uluslararasi alanda da taninan Ekspo
Faktoring, strdirulebilir karliigini
ve reel sektore destegini artirmayi
hedeflemektedir.

Uzun vadeli, kalici biiyiime

2000 yiinda 1 milyon TL sermaye

ile kurulan Ekspo Faktoring, 2024

yili sonu itibariyla 673,1 milyon TL

0z kaynaga ve 5,4 milyar TL islem
hacmine ulasarak onemli bir biyime
kaydetmistir ve istikrarli bUylimesini
devam ettirmektedir. 307,8 milyon

TL vergi oncesi kar elde eden Ekspo
Faktoring'in cirosunun %69,4'Und yurt
ici, %30,6'sIn1 ise yurt disi islemler
olusturmaktadir. Yonetilebilir l¢ide
vade riski, likidite riski ve kur riski
taslyan Ekspo Faktoring'de geleneksel
olarak kar dagitilmamakta, elde
edilen kar dizenli olarak 6zkaynakta
muhafaza edilmektedir.

Siirdirilebilir karliik
Faaliyetlerini agirlikli olarak
0zkaynaklarina dayanarak

yuruten Ekspo Faktoring, verimli
is suregleri sayesinde ytksek ve
strdurdlebilir bir karliik diizeyi
yakalamistir. Bankacilik Dizenleme
ve Denetleme Kurumu (BDDK)

%38

Ozkaynak / Toplam Aktif
Orani

yonetmeliklerine gore bankacilik

disi finans kuruluslarinda asgari %3
olmasi gereken dzkaynak/aktif orani,
2024 yiinda zorlu piyasa sartlarina
ragmen Ekspo Faktoring binyesinde
%38 olarak gerceklesmistir.

Piyasada rekabet avantaji

Ekspo Faktoring'in diisiik borglanma
katsayisl, yurt ici ve uluslararasi
muhabir ve finans kuruluslariyla
guclu iliskiler kurmasini saglayarak
rekabet avantajl yaratmaktadir.
Sirket alacaklarinin %98'ini geri
dondlebilir alacaklar olusturmaktadir.
Bir misteriden temlik alinan
alacaklarin iginde, tek bir borgluya
ait payin, o misterinin toplam
riskinin %10'unu gegmemesine

0zen gosterilmektedir. Bu durum,
sirketin aktif kalitesinin yuksekliginin
ve derecelendirme sisteminin
guvenilirliginin somut gostergesidir.
Ekspo Faktoring, finansal alacaklarin
saglikli ve tutarli bir bigimde
degerlendirilmesi igin dinyanin onde
gelen derecelendirme kuruluslarinin
metotlarindan yararlanarak risk
degerlendirme sistemini strekli
olarak gelistirmektedir. Risk katsayisi
disUk firmalari portfoylne katarak
aktif kalitesini sektor ortalamasinin
Ustinde tutmaktadir.

EKSPO FAKTORING A.S. 2024 FAALIYET RAPORU

2000 YILINDA 1 MILYON TL

SERMAYEYLE YOLA CIKAN EKSPO

FAKTORING, SURDURULEBILIR
BASARI ViZYONUYLA iSTiKRARLI
BiR BUYUME GRAFIGi GiZMEYi
SURDURMEKTEDIR.

TOPLAM AKTIFLER  (BINTL)
1.748.439 2024
1.131.901 2023
798.315 2022
TOPLAM _

OZKAYNAKLAR (BIN TL)
673.108 2024
4£69.940 2023
305.766 2022
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2024°TE FINANSE EDILEN ISLER

2024 Yiu Toplam

18

°o,4
MILYAR TL

Cirosu

EKSPO FAKTORING, HEDEF ODAKLI PAZARLAMA STRATEJISIYLE YURT iCi VE YURT DISI
FON SAGLAYICILARI VE ULKEMiZ OZEL SEKTORU ARASINDA GUCLU BiR BAG KURARAK
SON 14 YILDA GESITLi SEKTORLERDEKI MUSTERILERININ DIS TICARET iSLEMLERINE
YAKLASIK 827 MILYON ABD DOLARI TUTARINDA KATKI SAGLAMISTIR.

2024'TE FINANSE EDILEN iSLERIN SEKTORLERE GORE DAGILIMI (%)

TEKSTIL VE TEKSTIL URUNLERI SANAYi 24,49 —
TOPTAN VE PERAKENDE TICARET MOTORLU ARAGLAR SERVIS HIZMETLERI 19,77 —
KiMYA VE KIMYA URUNLERI iLE SENTETIK LiF. SANAYi 13,00 —
INSAAT 6,78 —

DERI VE DERi URUNLERI SANAYi 6,56 (]
FINANSAL ARACILIK 511 ]

OTEL VE RESTORANLAR (TURIZM) 4,49 ]

ULASIM ARAGLARI SANAYi 4,07 ]

DiGER METAL DISI MADENLER SANAYi 3,80 |

GIDA, MESRUBAT VE TUTUN SANAYiI 2,28 |

EMLAK KOMIiSYON, KIRALAMA VE iSLETMECILIK FAALIYETLERI 2,23 ]

KAGIT HAMMADDE VE KAGIT URUNLERi BASIM SANAYi 2,07 ]

DIGER TOPLUMSAL SOSYAL VE KiSiSEL HIiZMETLER 1,92 ]

AGAG VE AGAG URUNLERI SANAYi 0,86 1

MAKINE VE TECHIZAT SANAYi 0,59 1

KAUGUK VE PLASTiIK URUNLERI SANAYi 0,58 1

TARIM, HAYVANCILIK, ORMANCILIK 0,57 1
TASIMACILIK, DEPOLAMA VE HABERLESME 0,47 I

iSCi CALISTIRAN OZEL KiSILER 0,27 [

METAL ANA SANAYii VE iSLENMiS MADDE URETIMi 0,10 |
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2024 °TE FINANSE EDILEN
DIS TICARET ISLEMLER]

2024 YILINDA EKSPO FAKTORING, FARKLI SEKTORLERDEKI MUSTERILERININ DIS
TICARET OPERASYONLARINI DESTEKLEMEYE DEVAM ETMISTIR. SIRKET, IHRACAT
ISLEMLERINE 12,7 MILYON ABD DOLARI VE ITHALAT iSLEMLERINE 36,8 MIiLYON ABD
DOLARI OLMAK UZERE TOPLAMDA 49,5 MIiLYON ABD DOLARI FINANSMAN DESTEGI
SAGLAMISTIR.

2024'TE FINANSE EDILEN ISLERIN SEKTORLERE GORE DAGILIMI (%) 23 3
, milyon ABD dolari
iHRACAT Tekstil ve Tekstil Uriinleri
Sanayi ithalat Finansmani
TEKSTIL VE TEKSTIL URUNLERIi SANAYi 54,46
TOPTAN VE PERAKENDE TiCARET MOT. AR. SERVIS HiZMETLERI 18,35 7 1
ULASIM ARACLARI SANAYi 12,74 J mityon ABD dotart
KiIMYA VE KiMYA URUNLERI iLE SENTETIK LiF. SANAYi 9,26 Toptan ve Perakende _Ticaret
DIGER METAL DISI MADENLER SANAYi 4,48 Motorlu Araclar Servis
— ; . — Hizmetleri Ithalat Finansmani
METAL ANA SANAYii VE ISLENMiS MADDE URETIMi 0,70
) q ' 2 milyon ABD dolari
ITHALAT Kimya ve Kimya Urﬁ_nleri ile
TEKSTIL VE TEKSTIL URUNLERI SANAYi 63,37 Sentetik Lif. Sanayi ithalat
TOPTAN VE PERAKENDE TiCARET MQT. AR. SERVIS HiZMETLERI 19,34 Finansmani
KiMYA VE KiMYA URUNLERI iLE SENTETIK LiF. SANAYi 11,60
DIGER METAL DISI MADENLER SANAYI 4,84
GIDA, MESRUBAT VE TUTUN SANAYi 0,85

6 ' 9 milyon ABD dolari

Tekstil ve Tekstil Uriinleri
Sanayi Ihracat Finansmani

TOPLAM iHRACAT

L 12,71 MiLYON ABD DOLARI (%25,66) 2 3

' milyon ABD dolari
TOPLAM ITHALAT . Toptan ve Perakende Ticaret
I 36,82 MILYON ABD DOLARI (%74,34) Motorlu Araclar Servis

Hizmetleri ihracat Finansmani
TOPLAM _
49,53 MILYON ABD DOLARI 1 6
, milyon ABD dolari

Ulasim Araglari Sanayi
ihracat Finansman

19




2024 Y|L| FAALIYETLERI

SEFFAF YONETIM ANLAYISI, GUGLU ULUSLARARASI i$ BIRLIKLERI, UZMAN KADROSU VE SEKTORE
YON VEREN UYGULAMALARIYLA EKSPO FAKTORING, 2024°TE DE ONEMLI PROJELERDE YER ALARAK
MUSTERILERININ FINANSAL iHTiYAGLARINA YENILIKCi COZUMLER SUNMUSTUR.

AA (tr)

Uzun Vadeli Ulusal
Kurum Kredi Rating Notu

MUHABIR AGlI
- Kanada

« ABD

» Almanya

« Cin

» Kore

» Tayvan
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Aktif biiyiikliikte artis

Ekspo Faktoring, 2024 yilini giigli
finansal rakamlarla kapatmistir: 1,75
milyar TL aktif biyuklige, 5,4 milyar
TL ciroya ulasan Ekspo Faktoring,
307,8 milyon TL vergi oncesi kar
elde etmistir. Basarisini istikrarli bir
sekilde slrdurerek o6zkaynaklarini
%43,25'lik bliylmeyle 673,1 milyon
TL'ye gikarmistir. Ekspo Faktoring,
12,7 milyon ABD dolari ihracat ve 36,8
milyon ABD dolari ithalat hacmine
ulasmistir. Cironun %69,36's! yurt ici,
%30,64'0 ise yurt disi islemlerdir.

Co6ziim odakli destek

2024 yiinda dis ticaret finansmaninda
liderligini pekistiren Ekspo Faktoring,
uzman kadrosuyla musterilerinin
ihtiyaclarina o6zel ¢ozimler Uretmeye
devam etmistir. Uriin ve hizmet
gesitliligini zenginlestirerek hayata
gegirdigi etkin gozimlerle ithalat

ve ihracat agirlikli galisan firmalara
finansal destek saglamaya devam
etmistir. 2024'teki zorlu ekonomik
kosullara ragmen, dis ticaret
finansmani olarak yaklasik 50 milyon
ABD dolari tutarinda destek saglayarak
mdusterilerinin biylmesine katkida
bulunmustur.

isletmelere ozel finansman
kosullari

Zorlu piyasa kosullarinda ihracat
yapan Turk firmalarina, Ekspo
Faktoring'in genis uluslararasi muhabir
agi ve ozel finansman ¢ozlimleri onemli
bir rekabet avantaji saglanmaktadir.
ihrag mallarina yeni pazarlar bulma ve
ihracatgilara uluslararasi piyasalarda
rekabet gucu kazandirma hedefiyle

de calismalar gerceklestiren Ekspo
Faktoring, 2024 yilinda Tekstil ve
Tekstil Uriinleri Sanayi, Toptan Ve
Perakende Ticaret Motorlu Araglar
Servis Hizmetleri Sanayi, Kimya ve
Kimya Uriinleri Sanayi sektorlerine
12,7 milyon ABD dolari tutarinda
ihracat finansmani hizmeti sunmustur.

Kiiresel ticaretin gelisimine destek
Kiresel bir oyuncu olma vizyonuyla
hareket eden Ekspo Faktoring, 2004
yilinda uluslararasi ticaretin gelisimine
katkida bulunmak amaciyla kurulan

ve 90 llkeden yaklasik 400 Uyesi
bulunan Factors Chain International’a
(FCI) katilmistir. 1968'de uluslararasi
ticaret hacminin gelisimine katkida
bulunmak ve finansman islemlerine
uluslararasi bir standart getirmek
hedefiyle kurulan FCI'in uluslararasi



°,4

MILYAR TL
Ciro

faktoring hacminin %80'ine tekabiil eden
guclu agi sayesinde uluslararasi is birliklerini
artiran Ekspo Faktoring, 2024 yilinda da bu is
birliklerini gelistirerek muhabir agini ve fon
kaynaklarini genisletmistir.

Uluslararasi standartlara uygunluk
Ekspo Faktoring, gugli 6zkaynak yapisi ve
aktif kalitesi ile sektorde one cikan bir konuma
sahiptir. 2006 yilindan itibaren Fitch, Moody'’s
ve JCR Eurasia Rating gibi uluslararasi
derecelendirme kuruluslari tarafindan dizenli
olarak degerlendirilmektedir. Denetim ve
derecelendirme sonuglarinin givence altina
alinmasini saglamak amaciyla Avrupa Birligi
denetim reformunda da ongoruldigu gibi
derecelendirme ve denetim firmalari belirli
araliklarla degistirilmektedir.

JCR Eurasia Rating, yaptigi degerlendirmede,
Ekspo Faktoring'in Uzun Vadeli Ulusal Kurum
Kredi Rating Notu'nu AA-(TR)'den AA(TR)'ye
revize etmis, ileriye yonelik gordnimuani

de “Duragan” olarak belirlemistir. Ekspo
Faktoring'in uzun vadeli gelir yaratma
becerisi, varlik kalitesi, faktoring sektorinin
geneline gore daha yuksek sermaye yeterlilik
ve daha disuk kaldirag oranlari, ylksek
seviyeli risk yonetim becerisi, deneyimli

ve etkin yonetim kabiliyetleri bu notun
alinmasinda etkili olmustur.
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1,75 307,8

MILYAR TL MILYON TL
Aktif Blyiikliik Vergi Oncesi Kar

EKSPO FAKTORING, 2024 YILINDA MUSTERILERININ
BASARILARINA KATKI SAGLAMAK iCiN YENILIKCI
¢OZUMLER SUNMUS VE FINANSMAN DESTEGI
SAGLAMISTIR. BU CERCEVEDE, YAKLASIK 50 MiLYON
ABD DOLARI TUTARINDA DIS TICARET FINANSMANIYLA
MUSTERILERININ BUYUME HEDEFLERINE GUGLU BIiR
ADIM DAHA ATMALARINA YARDIMCI OLMUSTUR.
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FINANSAL GOSTERGELER

EKSPO FAKTORING, 2024 YILINDA AKTiF BUYUKLUGUNU 1,75 MILYAR TL'YE, CIROSUNU 5,4 MiLYAR TLYE VE

VERGI ONCESI KARINI iSE 307,8 MILYON TL'YE YUKSELTMISTIR.

FINANSAL GOSTERGELER (BiN TL) ARALIK 2022 ARALIK 2023 ARALIK 2024
CiRO 2.503.789 3.275.435 5.383.775
TOPLAM AKTIFLER 798.315 1.131.902 1.748.439
TOPLAM OZKAYNAK 305.766 469.840 673.108
ODENMIS SERMAYE 60.000 60.000 60.000
NET iSLETME SERMAYESi 274145 440.270 643.176
FAKTORING ALACAKLARI 701.928 1.030.819 1.603.154
FAKTORING BORGLARI 10.852 37.812 4.923
NET KULLANDIRILAN FONLAR 691.076 993.007 1.598.231
BANKA, TAHVIL BORGLARI 466.465 583.463 1.018.188
TOPLAM GELIRLER 226.237 430.651 731.737
FAKTORING GELIRLERI 190.908 349.071 699.171
NET KAR 74.987 174174 223.168
FINANSAL VERILER (%) ARALIK 2022 ARALIK 2023 ARALIK 2024
CARIi ORAN (KEZ) 1,56 1,67 1,6
LIKIDITE ORANI (KEZ) 1,54 1,61 1,54
NET iSLETME SERMAYESi / AKTIFLERE ORANI 34 39 37
LiKiT AKTIFLER / AKTIFLERE ORANI 95 94 94
BORGLAR/AKTIF TOPLAMI (BORGLANMA ORANI) 62 58 62
BORGLAR/OZKAYNAK (FINANSAL KALDIRAG ORANI) (KEZ) 1,53 1,24 1,51
MALI BORGLAR / AKTIiF TOPLAMI 62 58 62
FAIZ KARSILAMA ORANI (KEZ) 2,04 2,55 1,78
BRUT KAR MARJI 27 34 IAA
NET KAR MARJI (SATIS RANTABILITESI) 18 33 23
OZKAYNAK KAR MARJI (0ZKAYNAK RANTABILITESI) 37 56 54
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TOPLAM CiRO (BIN TL)

2024 5.383.775
|
2023 3.275.435
2022 2.503.789
BRUT KAR (BIN TL)
2024 307.798
|
2023 218.750
2022 100.636
TOPLAM AKTIFLER (BIN TL)
2024 1.748.439
|
2023 1.131.901
2022 798.315
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TOPLAM GELIiRLER (BIN TL)
2024 731.737
]
2023 430.651
2022 226.237
TOPLAM OZKAYNAKLAR (BIN TL)
2024 673.108
]
2023 469.940
2022 305.766
FAKTORING ALACAKLARI (BIN TL)
2024 1.603.154

2023 1.030.819

2022 701.928
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EKSPO FAKTORING, SEFFAFLIK
VE HESAP VEREBILIRLIK
ILKELERINE BAGLI OLARAK,
ULUSLARARASI BAGIMSIZ

BIR DENETIM SIRKETI
TARAFINDAN YILDA IKi KEZ
DENETLENMEKTEDIR.



DUNYA EKONOMIS]
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DUNYA EKONOMISi 2024°TE OLARAK %3,3 BUYUYEREK 2023°TEKi %3,3°LUK ORANA BENZER BIiR
PERFORMANS GOSTERMISTIR. YUKSEK ENFLASYON ORTAMININ DAGILMAYA BASLADIGI 2024 YILI, BUYUME
ACISINDAN DA YER YER YAVASLAMANIN ORTAYA CIKMAYA BASLADIGI BIR YIL OLARAK EKONOMi TARIHINE

ADINI YAZDIRMISTIR.

Kaynaklar

World Economic Outlook Update, Nisan
2025, IMF

Economic Outlook, Aralik 2024, OECD

Hizmet sektériinde enflasyon inatciligini
siirdiiriiyor

2024 yilinda temel drinlerde enflasyon
dizenli bir sekilde gerilerken, hizmet
sektorinde enflasyonun dusus egilimi
ozellikle ABD'de ve Euro bolgesinde ayni
performansi géstermemistir. Ulkemizin

de iginde oldugu gelismekte olan dlkelerin
bazilarinda ise genel tanimiyla enflasyon
ylksek seyretmeye devam etmistir.
Enflasyonun daha kalici oldugu yerlerde,
merkez bankalari faiz indirimi agisindan
daha temkinli hareket etmeye ve ekonomik
faaliyet, is glcu piyasasi gostergeleri

ile doviz kuru hareketlerini yakindan
izlemeye devam etmislerdir. Digerleri ise
faiz oranlarini artirmaya devam etmistir.
Bu durum para politikasinda bir ayrisma
noktasina isaret etmektedir.

2024 yil sonu itibariyla yillik olarak ABD'de
%29, ingiltere’de %2,5, Almanya'da %2,2,
Fransa'da %2 ve italya'da %1,1 olan enflasyon
seviyeleri bir dnceki yila gore azalmaya
devam etmistir.

Gosterge faiz oranlari kademeli olarak
diistruldi

Enflasyonun gerilemeye baslamasi ile
beraber merkez bankalari yil boyunca
gosterge faiz oranlarinda indirime gitmeye
baslamislardir. FED, Temmuz 2023'ten sonra

itk defa Eylil 2024'te 50 baz puan azalis
saglayarak faiz oranini %4,75 - %5 araligina
geriletmistir. Kasim ve Aralik aylarinda

da 25'er baz puan daha indirim yoluna
giden FED, yili %4,25 - %4,5 faiz oraninda
tamamlamistir. 2025 yilinda ekonominin
yavaslama ihtimalinin ylksek olmasina
bagli olarak FED, issizlik oraninin distik
seviyelerde tutulmasi baglaminda gosterge
faizinde degisiklik yapilip yapilmayacagina
karar verme egiliminde olacaktir. Ote
yandan, Trump baskanligiyla beraber ABD
yepyeni bir doneme giris yapmistir.

ingiltere Merkez Bankasi da Agustos
2024'te gosterge faiz oranini %5,25'ten

%5 seviyesine, Kasim ayinda da %4,75'e
indirmis, yil sonuna kadar orani bu seviyede
sabit birakmistir.

Avrupa Merkez Bankasi ise, Haziran 2024'te
gosterge faiz oranini 25 baz puan disurerek
%3,75 seviyesine getirmistir. Eylul, Ekim

ve Aralik aylarinda 25’er baz puan indirime
giden banka, yili %3 gosterge faiz orani ile
kapatmistir.

Cin i¢ talebini canlandirarak yurt disi
yatirimlarini hizlandiracak

Gegtigimiz yillarda emlak sektoru kaynakli
kriz ile sarsilan Cin ekonomisi, ABD'nin ve
Avrupa’nin dayattigi ticari onlemlerle 2025
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yilinda farkli agiimlar arayisi icinde olacaktir. belirli bir seviyenin Uzerinde seyretmesi

Ozellikle Nisan 2025'te ABD'nin Cin'den acgisindan artan bir dneme sahip olmaktadir.
gelen tum Urdnlere koydugu ek %34 glimrik Bu hedefin yakalanmasi icin kredi musluklari
vergisine Cin de ayni oranda giimrik vergisi ve Ozellikle emlak alaninda yurt ici yatirimin
ile cevap vermistir. canlandirilmasi icin ek kararlar alinmis

olmakla beraber Cin'in uzun bir sire eskisi
Cin ekonomisinde yurt ici talebin gibi %7 ve Ustu biyime oranlarina ulasmasi
glclendirilmesi ekonominin bdyimesinin mumkin olmayacaktir.

EKONOMiK BUYUME BEKLENTILERI (%)

Gergeklesen Projeksiyon

2024 2025 2026
DUNYA 3,3 2,8 3,0
GELiSMiS EKONOMILER 1,8 1,4 1,5
ABD 2,8 1,8 17
AVRO BOLGESI 0,9 0,8 1,2
ALMANYA -0,2 0,0 0,9
FRANSA 1,1 0,6 1,0
ITALYA 0,7 0,4 0,8
ISPANYA 3,2 2,5 1,8
JAPONYA 0,1 0,6 0,6
iINGILTERE 1,1 1,1 14
KANADA 1,5 14 1,6
DIGER GELISMiS EKONOMILER 2,2 1,8 2,0
YUKSELEN VE GELISEN EKONOMILER 4,3 3,7 39
CIN 5,0 4,0 4,0
HINDISTAN 6,5 6,2 6,3
RUSYA 4,1 1,5 09
BREZILYA 3,4 2,0 2,0
MEKSIKA 1,5 -0,3 1,4
SUUDI ARABISTAN 1,3 30 3,7
GUNEY AFRIKA 0,6 1,0 1,3




Avrupa Birligi ve ABD disindaki pazarlarda
hem direkt yatirimlarini hem de ihracatini
artirmak i¢in daha girisken bir tavir
sergileyecek olan Cin, bu pazarlarda ABD
ve Avrupa firmalari ile daha sert rekabete
girecek, bu durum da gerginlikleri gittikce
tirmandirarak global ekonomide ¢alkantilari
ozellikle yilin ikinci yarisinda artiracaktir.
IMF, 2024 yilinda %4,8 oraninda blytyen
Gin ekonomisinin 2025 yilinda %4,6 oraninda
blylyecegini ongdérmektedir.

2025 yilinda jeopolitik gelismelerin ve

ticaret savaslarinin bir yansimasi olarak
global anlamda ciddi bir belirsizlik

donemi baslamistir. Orta Dogu'da iran ve
destekgilerinin etkilerinin azaltilarak kontrol
altina alinmalari sireci, yeniden ABD baskani
secilen Trump'in orta vadede Amerikan
ekonomisini daha korumaci ve ige yonelik bir
yaplya donistirme hedefi, Cin'in yiikselisinin
yavaslatilmasina yonelik hamleler gibi
etkenler global ekonomide henuz etkileri
tam olarak ongorilemeyen degisikliklere ve
sallantilara yol agmaktadir.

2025 yilinda ticaret savasi ve jeopolitik
gelismeler belirsizligin hakim oldugu bir
yila isaret ediyor

Trump'in uygulamay! planladigi gimrik
vergileri vasitasiyla korikledigi ticaret
savasl, global biylimede durgunluga

neden olacaktir. OECD’nin éngoriilerine

gore 2025 ve 2026 yillarinin her birinde
global ekonominin %3,3 oraninda bidyimesi
beklenmektedir.

Gagimiz toplumlari artan yaslilik orani, iklim
degisikligi, kiresel 1Isinma, gogmen istilasi

ve siyasette sag partilerin yukselisi gibi
kendine has durumlari barindirmaktadir.
Cigir acgici yapay zeka, robotik, bilgisayar cipi,
kuantum bilgisayarlar gibi dnemli konularda

ozellikle son yillarda alinan mesafelerin
yakin gelecekte bu konulara en ¢ok dnderlik
yapan Ulkelere tarihte az gorildr bir rekabet
avantaji saglayacak olmasinin anlasilmasi,
global liderlik igin yarisan Cin ve ABD
arasinda tansiyonun yukselmesine yol
agmistir.

Ticaret savasinin bir boyutu, enflasyonu
artirici etki gdstermesi olacaktir. Ote yandan,
artan fiyatlar talebin kisilmasina yol agacagi
icin gelismis ulkelerde enflasyon oranlari bir
miktar arttiktan sonra sabitlenecektir.

Bircok Ulkenin kamu borcu seviyesi

yuksek seyrettiginden devlet eliyle yapilan
altyapi ve diger yatirimlarla ekonomilerin
canlandirilmasi segenegi cazip bir

secenek olarak buyuk ihtimalle devreye
alinmayacaktir. Bu sebeplerden dolayi global
anlamda bir durgunluk ortaminin 2025
yilinda hakim olmasi kuvvetle muhtemeldir.

Ozellikle giiniimiizde yapay zeka ve yakin
gelecekte robotik alaninda yasanan ve
yasanacak gelismelerden sirketlerin ve
devletlerin azami oranda faydalanma
becerileri henlz arzu edilen seviyede
degildir. Bu durum ile ilgili en 6nemli etken,
bu alanlarda calisacak yeterli is glicu
olmamasidir.

Ayni zamanda gerek devletlerin gerek
sirketlerin daha durgun ekonomik ortamda
verimlilik artisi saglayarak kendi bitgelerini
dengelemek adina artan seviyede ¢alisani
isten gikarma egiliminde olma ihtimalleri,
siyasi alanda gelismis ulkelerde galkantili
bir yil gegecegine isaret etmektedir. Glvenli
liman arayan paranin, altin ve gimdas

gibi klasik yatirim araglarina yonelmesi
beklenmektedir.

EKSPO FAKTORING A.S. 2024 FAALIYET RAPORU
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TURKIYE EKONOMIS]

ENFLASYONUN KONTROL ALTINA ALINMASI ADINA GOSTERILEN KARARLI MAKRO EKONOMIK POLITIKALARIN
OLUMLU YANSIMALARI, MART 2025°TE BASLAYAN POLITiK iSTIKRARSIZLIK ORTAMININ BiR SONUCU
OLARAK TEHLIKE ALTINA GiRMISTIR. BUNUNLA BIRLIKTE TURK LiRASI, DOLAR KARSISINDA %20 DEGER
KAYBETMIiSTIiR. TEMMUZ AYINDA iNiSE GECMEYE BASLAYAN ENFLASYON, 2023 SONUNDAKI %64,77
SEVIYESINDEN 2024 SONUNDA %44,38’E GERILEMISTIR.
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Enflasyon ile miicadele sonuglarini

vermeye basladi

31 Mart 2024 yerel secimleri oncesi doviz
kurlarinin yiikselmesi beklentisiyle TL'den
yogun bir kagis yasanmistir. Politika faizi %50
seviyesine ¢ekilerek kurlarda yuksek artistan
kaynaklanacak bir krizin éniine gecilmis ve
ekonomiye sicak para seklinde doviz girisi
saglanmistir.

Oncelikle ticari ve bireysel kredi faizleri hizla
yukselmistir. Hem enflasyon beklentilerinin
yuksek olmasi hem de nakit akislarinda,
gelirlerde dusls yasanmasi nedeniyle kredi
talebinde sert bir dusis gorilmemistir.

Bu da 6nimuzdeki donemde sorunlu kredilerin
bas agritacagini diisindirmektedir. Siki para
politikasi yatirimlari adeta durdurmus ve
ekonomiyi yavaslatmistir. Bazi firmalar Gretim
yerine paradan para kazanma yolunu segmistir.

Yiksek faizin arzi olumsuz etkileyerek
enflasyonu besleme ihtimali ortaya gikmistir.
Ulke, dis veya ic nedenlerle risk algisinin
tetiklenmesi durumunda sermaye cikislari
karsisinda daha kirilgan hale gelmistir.

2025'te enflasyon ile durgunlugun bir
arada yasandigi stagflasyona siiriikklenme
riski artti

Bu gelismelere istinaden kur artislarinin
enflasyonun altinda seyretmesi saglanmistir.
Ancak Orta Vadeli Plan'da enflasyonun %25
ongorildugu bir yilda boyle ylksek faiz,
ekonominin blinyesini tahrip eden sonuglara
yol agmistir.

Siki para politikasi yatirimlari azaltirken
ekonomiyi de yavaslatmistir. 2024 yili ve 2025
yiinin itk geyreginde yasanan gelismelere

paralel olarak Turkiye ekonomisi i¢ veya

dis nedenlerle risk algisinin tetiklenmesi
durumunda sermaye c¢ikislari karsisinda daha
kirilgan bir pozisyona siiriiklenmistir. 2025'te
enflasyon ile durgunlugun bir arada yasandigi
stagflasyon ortaminin olusma ihtimali artmistir.

Bu gelismelerin bir yansimasi olarak 2024'ln
ilk ceyreginde %5,4 biyulyen ekonomi, ikinci
ceyrekte %2,2'lik bir bliylime gdstermistir.
Uclincii ve son ceyrek biiylimesi sirasiyla
%2,1 ve %3 olarak kayitlara gegmistir. Yillk
bldylime %3,2 olarak gerceklesmis ve Orta
Vadeli Program’da ongoriilen %4'lik hedefin
altinda kalmistir. Bununla birlikte, 2024 yilinda
Turkiye ekonomisine, son iki yilda oldugu
gibi Turk lirasinin énemli dlglide deger kaybi
ve yuksek enflasyon damga vurmaya devam
etmistir.

2023 yili sonunda yapilan zamla 20.002 TL
seviyesine ylkselen brit asgari tcret, 2024
yili sonunda yapilan %23'lik zam ile 26.005 TL
seviyesine yukseltilmistir. 2023 yili sonunda
77,4 puan olan tuketici given endeksi, 2024
yilini 81,3 seviyesine yukselerek kapatmistir.
Ekonomik guven endeksi ise, yil icinde dalgali
bir seyir izledikten sonra yil icinde gordigu en
yuksek seviye olan 100,3 puana gore yili 98,9
puan seviyesinde kapatmistir.

Belli basli kredi derecelendirme
kuruluslarindan Moody's, Temmuz ayinda
Tirkiye’'nin kredi notunu B3'den B1'e
yukseltmis ve gorinimi pozitifte sabit
birakmistir. Fitch, Eylil 2024'te yapti§i
dederlendirmede Tirkiye'nin kredi notunu
B+'dan BB-'ye yiikseltmis, goriinimi duragan
seviyesinde sabit birakmistir. S&P ise Kasim
2024'te Turkiye'nin kredi notunu B+'dan BB-'ye
yukseltmis, gorinimu de pozitiften duragana
indirmistir.



Cari islemler acigi geriledi

2023 yil genelinde 45,2 milyar dolar seviyesinde olan

cari islemler agigi, 2024 yil sonu itibariyla 10 milyar dolar
seviyesine gerilemistir. 2024 yilinda dis ticaret agigi %22,7
disus gostererek 106,3 milyar dolardan 82,2 milyar dolar
seviyesine gerilemistir. Biitce gelirleri 2024 yilinda bir dnceki
yila kiyasla %65,6 artarak 8,46 trilyon lira, biitce giderleri de
%64,9 yiikselerek 10,72 trilyon lira olmustur. Bdylece merkezi
yonetim butcesi acigi %62,4 artarak 2,26 trilyon lira olarak
kaydedilmistir. 2024 yilinda vergi gelirleri tahsilati %62,3
artarak 7,30 trilyon liraya ulasmistir. Merkezi yonetim brut borg
stogu 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla 9,26 trilyon lira olmustur.
Bor¢ stogunun 4 trilyon 59 milyar lira tutarindaki kismi Turk
lirasi, 5 trilyon 198 milyar lira tutarindaki bolimd ise doviz cinsi
bor¢lardan olusmustur.

Dis ticaret agiginda daralma

2023 yilinda 106,3 milyar dolar seviyesinde olan dis ticaret
acigl, 2024'te %22,7 azalarak 82,2 milyar dolar olmustur. Genel
ticaret sistemine gore ihracat 2024 yili Ocak-Aralik doneminde
bir 6nceki yilin ayni dénemine gore %2,4 artarak 261 milyar 801
milyon dolar, ithalat %5 azalarak 344 milyar 17 milyon dolar
olarak gerceklesmistir. ihracatin ithalati karsilama orani 2023
Ocak-Aralik doneminde %70,6 iken, 2024 yilinin ayni déneminde
%76,1'e yiikselmistir.

2024 yilinda gegen yil oldugu gibi ihracatta ilk sirayi

Almanya almistir

Almanya’ya yapilan ihracat 20 milyar 432 milyon dolar olurken,
bu Ulkeyi sirasiyla 16 milyar 352 milyon dolar ile ABD, 15
milyar 289 milyon dolar ile ingiltere, 13 milyar 6 milyon dolar
ile Irak ve 12 milyar 954 milyon dolar ile italya takip etmistir.
ilk bes {ilkeye yapilan ihracat, toplam ihracatin %29,8'ini
olusturmustur.

2024 yilinda ithalatta ilk siray1 Cin almistir

Cin'den yapilan ithalat 44 milyar 930 milyon dolar olurken,

bu Ulkeyi sirasiyla 44 milyar 18 milyon dolar ile Rusya, 27
milyar 85 milyon dolar ile Almanya, 19 milyar 312 milyon dolar
ile italya ve 17 milyar 915 milyon dolar ile adi aciklanmayan
gizli bir iilke izlemistir. ilk bes iilkeden yapilan ithalat, toplam
ithalatin %44,6'sini olusturmustur.

Is giiciine katilim orani artti

2024 yiinda mevsim etkilerinden arindirilmis issizlik orani
%8,6 olmustur. 2023 yilinin Aralik ayinda %53,3 olan is glctine
katilim orani, 2024 Aralik ayi itibariyla %54,2'ye yiikselmistir.

Yiiksek kur ve enflasyon kronik hale geldi

2023 yilinda oldugu gibi 2024 yilinda da Turk lirasinin tiim
gelismekte olan ulkelere gore cok daha yuksek olan deger
kaybi ve ylksek enflasyon, Tirkiye ekonomisini olumsuz yonde
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etkilemeye devam etmistir. 2023 yili Aralik ayinda %64,77
seviyesinde olan TUFE, 2024 yili Aralik ay! itibariyla %44,38
seviyesine gerilemistir. OECD Ulkeleri genelinde enflasyon
2024 yilinda %5,2 olarak gergeklesmistir. 2023 yilindaki %7,1'lik
seviyeye gore enflasyon dusls kaydetmistir. Merkez Bankasi,
Ocak ayinda politika faizini %42,5'ten %45'e cikarmistir. Mart
ayinda faizi %50'ye yikseltmistir. Aralik ayinda ise politika
faizini %47,5 seviyesine geri cekmistir. Yila 29,4 seviyesinde
baslayan Dolar/TL kuru, yil boyunca %19,7 oraninda deger
kaybederek 2024'l 35,2 seviyesinde kapatmistir. Mart 2025
sonu itibariyle TCMB'nin net déviz rezervleri 50,7 milyar dolar
seviyesi gibi dusik bir seviyede gergeklesmistir. Swaplar harig
tutuldugunda ise net rezervlerin 40,8 milyar dolar seviyesinde
oldugu anlasilmaktadir.

2025 yili beklentileri

Mart 2025'te meydana gelen siyasal gelismeler 2025 yilinin
yakin tarihimizin en belirsiz yillardan birine donismesine yol
acmistir. Ekonomik agidan halk arasinda enflasyon ve gecim
sikintisi problemlerinin 2025 yilinda da ¢ozilmesinin zor
olduguna kanaat getirilmesini saglayan siyasal gelismeler,
ekonomi politikasina olan glveni de tehlikeye atmistir. Tipki
2024 yiinda oldugu gibi, ekonomik iyilesmede ana konu yiksek
enflasyon olarak gozikse bile, toplumsal fakirlesme, gelir
dagiimi adaletsizligi, cari agik, ylksek dis borg risk primleri,
yapilmayan yapisal reformlar gibi diger 6nemli sorunlar
ekonomimizin kirilgan yapisinin 2025 yilinda da devam
edecegine isaret etmektedir.

Tirkiye ekonomisinin 2025 yilini %3 bilyidme ile kapatmasi
ongorilmektedir. OECD, Ocak 2025'te yayinladigi raporda
Tirkiye ekonomisinin 2025'te %2,6 oraninda biiylyecegini
ongormektedir. Ekonomik buyumenin 2024 yili seviyesinin az
miktar asagisinda olmasi beklenen 2025 yilinda enflasyonun
nasil bir seviyede seyredecegi konusunda ilk ceyrekte olusan
goriuntd ve izlenimler pek umut vermemektedir. TCMB'nin
%24'lik hedefine ulasilamayacag! ilk ceyrekte belli olmus ve
yilin %50 seviyelerinde bir enflasyon ile kapanmasinin daha
gercekgi bir durum oldugu ortaya ¢ikmistir.

Ulke icinde siyasal bazli gelismelerin yaratti§i artan risk algisi
ve belirsizlik 2025 yilinin 2024 yilindan daha zor gegecegine
isarettir. Bu belirsizlik ortami ile olasi bir stagflasyon ortaminda
sirketlerin yeni yatirimlar gerceklestirmeleri 6telenirken
finansmana ulasim da bir o kadar zor olacaktir. Ozellikle
parasal sikilik, faiz oranlarinin hangi oranlarda yukseltilecedi,
olasi bir stagflasyonun vergi gelirlerine etkisi, enflasyonun
seyri ve personel giderlerine etkisi, enerji fiyatlarinin seviyeleri
2025'te ekonomi ve isletmeleri cok yakindan ilgilendiren ana
ekonomik konular olacaktir.
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BANKACILIK SEKTORUNUN GELISIM]

FINANSAL HiZMETLERIN CESITLENMESI VE GELISMESi BAKIMINDAN ONEM TASIYAN FAKTORING
FAALIYETLERI, 1988°DE BANKALAR BUNYESINDEKIi iSLEMLERLE BASLAMIS, 2005 SONRASINDA HIZLI BiR
GELISIM SURECINE GIRMISTIR.
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19. yiizyilda baslayan bankacilik gelenegi
Tirk bankacilik sistemi, Avrupa'ya gore oldukca
geg¢ gelismis ve 19. ylizyilda ortaya gikmaya
baslamistir. Bankacilik (ya da bankerlik) iilkedeki
azinliklar ve yabanci uyruklular tarafindan
yapilagelmistir. Bankerler, istanbul'un Galata
semtinde yogun olarak faaliyet gosterdiginden
1850'li yillarin basindan itibaren bu kisilere
kisaca Galata Bankeri denmistir.

Tirk bankaciligr agisindan ilk nemli hukuki
metin, 1852 yilinda ¢ikarilan, faiz oranlarini
sinirlayarak tefeciligi onlemeye galisan Murabaha
Nizamnamesi'dir. Osmanli hiikkiimetinden

izin alinmadan, yabanci uyruklu kisilerin
faaliyetleriyle 1842 yilinda izmir'de gayriresmi
olarak agilan izmir Bankas’'nin kapatilmasiyla
birlikte uzun bir sure herhangi bir banka kurma
tesebbisune rastlanilmamistir. 1847 yilinda ise
Bank-1 Dersaadet kurulmustur.

1849-1852 yillari arasinda faaliyette bulunan
Dersaadet Bankasi, kambiyo istikrarinin
tutulmasina yonelik olarak, zararlari devlet
tarafindan karsilanan bir nevi istikrar fonu
olmustur. Osmanli Bankasi ise 1856'da kurulan
ingiliz sermayeli Bank-1 Osmani (Ottoman Bank)
ile 1862 istikrazini Ustlenen Fransiz mali grubu
Banque de Paris et des Pays-Bas ortakligiyla,
1863'te istanbul'da Bank-1 Osmani-i Sahane adiyla
kurulmustur.

Kendi bankasini kuramayan Osmanli yonetimi
banknot basma imtiyazi ve tekelini 30 yil stireyle
Bank-1 Osmani Sahane'ye vermistir. Almanya’'nin
Deutsche Bank'l ise bir yatirim bankasi olarak
Ulkeye girmistir.

ikinci Mesrutiyet'in ilaniyla birlikte yerli
sermayeye dayali ulusal bankalarin da sayisi

artmistir. istiklal Savast ile biten bu dénem,
bankacilik tarihimiz agisindan bir deneyim
edinme sureci olarak cnem tasimaktadir. Lozan
Antlasmasi’'nin imzalanmasindan dért ay dnce
toplanan Tiirkiye iktisat Kongresi'nde, kurulacak
yeni cumhuriyetin ekonomik hedefleri belirlenmis
ve Lozan Antlasmasi ile daha dnce yabanci
bankalara taninmis birgok imtiyaz geri alinmistir.
Kongrede, ekonomik gelisimin ulusal nitelikte
olmasi gerektigi yonunde alinan kararlar,
1950’lere kadar Tirk ekonomisine damga
vuracak devletci yaklasimin ilk adimi olmustur.
Kamu maliyesinde “altin ilke” denilen, devlet
bitcesinin agik vermemesine yonelik denk bitge
yaklasimi benimsenmistir.

Ulusal bankaciligin gelisimi

Cumhuriyetin ilanindan sonra ulusal bankacilig
gelistirmek amaciyla devlet tesvikiyle birgok
banka kurulmustur. Merkez Bankasi (TCMB) ise
1931 yilinda faaliyete baslamistir.

TUm diinyada ekonomik ¢okiintiiye yol acan
Blyuk Buhran sonrasi bankacilikta devlet
miidahaleleri gindeme gelmistir. Bu donemden
itibaren Tirkiye'de kamu bankalarinin agirtigi
artmistir. ikinci Diinya Savasi sonrasinda
ekonomide devletgiligin yerine dzel kesimin
onculuglinde bir kalkinma politikasi
yerlestirilmeye ¢alisilmistir. Ozel sektor
bankaciligi bu dénemde oldukga gelismis ve
cok partili siyasal ortama gecilmesiyle birlikte
ekonomi disariya acilmaya baslamistir. Ancak
1953'ten itibaren ekonomik dengeler bozulmus,
enflasyon ve dis ticaret agiklari hizla artmistir.

Bankacilik devlet kontrolii altinda
1960’larin ilk yarisinda 15 banka faaliyetlerine
son vermis ve bu bankalar tasfiye edilmistir.
Bankacilik sistemi bir kez daha dnemli dl¢lide
devlet kontrold altina girmistir.



1980’lere kadar Tirkiye ekonomisi, yeniden disa

kapali bir ekonomi gorinimu almis, faiz oranlari ve
doviz kuru, devlet tarafindan ve dinya piyasalarindan
bagimsiz olarak belirlenmistir. 1980'den itibaren mali
sistemde liberalizasyon baslamis ve ekonomi yeniden
disa acilmistir. Ekonomik bidyimenin hizlanmasiyla
finansal sistem genislerken bankacilik sektoru de
uluslararasi banka ve finans sistemiyle butinlesme
slrecine girmistir. Ticaret bankasi, yatirim bankasi

ve sube dizeyinde bircok yabanci bankanin faaliyete
gectigi ve Turk bankalari ile ortaklik kurdugu gibi, Turk
bankalari da yurt disinda sube agarak ve banka kurarak
orgutlenmistir.

Ddviz piyasalarinin kurulusu

1994 bankacilik ve finans krizi, TCMB’nin duruma
zamaninda ve gerekli 6lgiide midahale edecek

kadar rezervi olmamasi nedeniyle yayginlasmis ve

tum bankacilik sektorind ve ekonomiyi tehdit eder
hale gelmistir. Bankacilik sektoriniin 1994 krizinden
ciddi boyutta etkilenmesinin temel nedeni, 1989-

1993 doneminde izlenen diistik doviz kuru ve yiiksek
faiz politikalarinin sona ermesiyle kar oranlarinin
didsmesidir. 1989 yilinda ydrdrlige giren kararlarla
para piyasalari ve doviz piyasalari kurulmus ve
yatirimcilar dovize yonelmeye baslamistir. Ancak Hazine
ve TCMB, bu yeni egilimi dengeleyecek dizenlemelerde
yetersiz kalmistir. Banka sayisinin arttigi ve faiz
oranlarinin piyasada belirlendigi bu yeni rekabet
ortaminda, globallesmenin de etkisiyle bankacilik
sistemi kriz olgusuyla ylzlesmek durumunda kalmistir.

Faktoring faaliyetlerinin baslamasi

Tirkiye'de faktoring faaliyetleri ilk olarak 1988 yilinda,
bankalar blinyesinde gergeklestirilen islemlerle
baslamistir. 1990 yilinda ise ilk yetkilendirilmis faktoring
sirketi kurulmustur. Finansal hizmetlerin gesitlenmesi
ve gelismesi yolunda onem tasiyan bankacilik disi
finansal kesimin oncii sektori olan faktoring, 2000'li
yillarin ikinci yarisindan itibaren hizli bir gelisim
slrecine girmistir. Turkiye, 2000 yilina gok énemli
ekonomik kararlarin alindi§i bir ortamda girmistir.
Subat 2001'de, mali piyasalara giivenin kirilganligi

bir kez daha finansal krize yol agmistir. Bunun bir
sonucu olarak 2000 Enflasyonu Diisiirme Programi'nda
ongorilen para ve kur politikalari terk edilerek 22
Subat 2001'de dalgali kur sistemine gegilmis, boylelikle
Enflasyonu Duslrme Programi da sona ermistir.

Krizlerin bankaciliga etkileri
2000-2001 krizleri, finansal sistem ve ozellikle
bankacilik sistemi lizerinde blyuk tahribat yaratmistir.

EKSPO FAKTORING A.S. 2024 FAALIYET RAPORU

Kriz sonrasi donemde, IMF gozetiminde
uygulamaya konulan Bankacilik Sistemi

Yeniden Yapilandirma Programi, finansal sistem
reformunun baslangi¢ noktasini olusturmustur.
Program kapsaminda kamu sermayeli bankalarin
sermaye yapilari guglendirilmis, gorev zarari
alacaklari 6denmis, yeni gorev zararlarinin
dogmasina imkan veren dizenlemeler kaldirilmis,
kisa vadeli yukumlilikleri tasfiye edilmistir.

2001 sonrasinda yapilan temel reformlar,
bankacilik sektorinin etkin diizenleme, denetim ve
siki risk yonetimi ile gligld bir mali ve operasyonel
yaplya kavusmasini saglamistir. Sermaye yapisi
gugcld, krizlere karsi daha saglam ve uluslararasi
olcekte rekabet edebilir bir konumda bulunan
sektor, bu anlamda gelismis ve gelismekte olan
Ulkelerde sikinti yasayan bankacilik sektorlerinden
ayrismaktadir. Turkiye, 2008-2009 krizi sonrasinda
bankacilik sektorine agik veya kapali kamu
desteginin saglanmadigi tek OECD Ulkesi olmustur.

Dijitallesme ile yeni bir donem

Diinyada ilk ATM 1961'de New York'ta denenmis,
ancak musteriler ilgi gostermedigi i¢in alti ay sonra
kaldirilmistir. ABD'de ilk Elektronik Fon Transferi
Yasasi'nin gcikmasi ise 1978 yilini bulmustur.
Tirkiye'de ilk EFT islemi 1 Nisan 1992'de, internet
bankaciligi ise 1997 yilinda baslamistir. 2000'li
yillardan itibaren bankacilikta hizlanan dijitallesme,
2020 yilinda baslayan COVID-19 salgini ile yepyeni
bir boyuta tasinmistir. Dinyada bankalarin calisma
sureleri kisalmis, ancak bunun yaninda yeni

dijital 6zelliklere kavusmustur: %34'U ¢evrim igi
olarak hesap agma, %23'l uzaktan tanimlama ve
dogrulama, %18'i ise temassiz 6deme ozelliklerini
devreye almistir. Yapay zeka ve gelismis veri
analizi sayesinde Chatbot kullanimi musteri
memnuniyetini yukari gekmeye baslamistir.
Bununla birlikte, kisisel ve mali verilerin gizliligi ve
glvenligi yepyeni bir tehdit sahasi agcmis ve siber
glvenligi bankacilik sektorinin en 6nemli yatirim
kalemlerinden biri haline getirmistir.

Tiirkiye’de bankaciligin bugiinii

2024 yil sonu itibariyla sektorde, 38 adedi mevduat
bankasi olmakla birlikte, katilim, kalkinma ve
yatirim bankalari dahil toplam 67 banka faaliyet
gostermektedir. Yil sonu itibariyla sektorde sube
sayisl 9.329, calisan sayisi ise 187.909 olarak
gerceklesmistir.
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2024°TE BANKACILIK SEKTORU

YUKSEK ENFLASYONUN DEVAM ETTiGi EKONOMIK ORTAMDA BANKACILIK SEKTORU GUCLU GORUNUMUNU
KORUMUSTUR. YIL BOYUNCA KORUNAN VE MAKRO iHTiYATi TEDBIRLERLE DESTEKLENEN SIKI PARA
POLITiIKASI SAYESINDE BANKACILIK SEKTORU EKONOMIK FAALIYETLERI DESTEKLEMEYE DEVAM ETMISTIR.
ARTAN FAiZ ORANLARIYLA TL VARLIKLARA OLAN iLGi ARTMIS VE KKM HACMi 80 MILYAR ABD DOLARININ
ALTINDA KALARAK 32 MiLYAR ABD DOLARINA GERILEMISTIR. SEKTORUN KARI %6,2 ARTISLA ENFLASYON iLE
KARSILASTIRILDIGINDA COK AZ BUYUMUSTUR.
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Kredi bilyiikliigii %37,5 artti

Turkiye bankacilik sektortine bakildiginda,
BDDK'nin Aralik 2024 verilerine gore (1)
toplam kredi buyukligu 2023 yili sonuna
gore %37,5 oraninda artarak 16.047 milyar
TL seviyesine ulasmistir. Toplam kredi
tutari icinde yabanci para (YP) kredi hacmi
orani onceki yila gére %32,4'den %36,8'e
yukselmistir. Toplam krediler icerisinde
sektorlere gore ilk Ug sirayi kredi kartlari
(%15,4), diger ferdi krediler (%9) ve toptan
ticaret ve komisyonculuk (%6,6) almistir. 2023
yilinda %1,60 olan kredilerin takibe donlisim
orani, 2023 yili Aralik ayi itibariyla %1,87'ye
yukselmistir.

Mevduatta enflasyon oraninin altinda artis
Ayni donemde toplam mevduat, bir onceki
yila gore %27,3 artarak 18.903 milyar TL
olarak kaydedilmistir. Toplam mevduatin
12.307 milyar TL'si Tiirk Parasi (TP) mevduat/
katilim fonlarindan, 6.596 milyar TLsi

doviz tevdiat hesabi/ katiim fonlarindan
olusmustur. TP mevduat, 2023 yilina gore
%38,3 artis saglarken, YP mevduat %10,8
artis gostermistir.

Doviz tevdiat hesabi/katilim fonlarinin toplam
mevduat icindeki payi, 2023 yilina gore %5,2
azalarak %34,9 seviyesine gerilemistir.

Bankacilik sektoriinde karlilik artisi
enflasyonun ¢ok altinda kaldi

Turk bankacilik sektoridnin aktif bayukligd,
Aralik 2024 doneminde bir onceki yil

sonuna gore %38,7 artarak 32.657 milyar

TL olmustur. Aralik 2024 donemi itibariyla
Turk bankacilik sektortiniin net donem kari,
onceki yila gore %6,2 artisla 659 milyar TLdir.
Kamu bankalarinin net donem kari %47,1
artisla 243,1 milyar TL, yerli 6zel bankalarin
kari %33,7 azalisla 162 milyar TL ve yabanci
bankalarin kari %20,5 artisla 253,9 milyar TL
seviyesine ulasmistir. 2023 yilinda %42,65
olan dzkaynak karliigi 2024'de %30,48',
aktif karlilik ise ayni donemde %3,28'den
%2,33'e gerilemistir. Sektdrin sermaye
yeterlilik orani gegen yila gore hafif bir artisla
%19,69 olarak kaydedilmistir.

Faktoring sektoriinde aktifler ve alacaklarin
biiyiime hizi 6nceki yila gore azaldi

Turkiye faktoring sektdrinin cirosu 2024
yilinda 1.238 milyar TL (2) seviyesinde yer
alirken, Aralik 2024 itibariyla sektorin net
kari 21,2 milyar TL, toplam aktifleri onceki
yila gore %47,9 artarak 315,9 milyar TL,
faktoring alacaklari 6nceki yila gore %46,3
artarak 2879 milyar TL olmustur. Bu biyime
oranlari, onceki senenin blyime oranlarinin
yaklasik %10ar altinda kalmistir.



2023 yilinda faktoring sirketlerine bankalardan saglanan
krediler onceki yila gore %47,6, 6zkaynaklar ise %70,8
artmistir. ihrag edilen menkul kiymetlerde kayda deger bir
artis olmamistir. Aralik 2024 itibariyla faktoring alacaklari
287,9 milyar TL, aktif toplami 315,9 milyar TL, sektorin net
kari ise 21,2 milyar TL olmustur. 2024 yili sonu itibariyla
Finansal Kurumlar Birligi'ne (FKB) bagli 48 sirketin toplam
395 sube ile faaliyet gosterdigi faktoring sektord, 4.379
kisiye istihdam saglamaktadir.

2025 yili beklentileri

2025 yilinda en 6nemli konu basligi enflasyon olmaya
devam edecektir. Ozellikle i ve dis siyasette yasanacak
gelismeler ile ekonominin kirilganlik seviyesinin iyilesmesi
veya kotllesmesi enflasyon konusunda glindem belirleyici
bir konu basligi olacaktir. Yilin ilk ceyreginde meydana
gelen i¢ siyaset temelli gelismeler tam da bu kirilgantigin
seviyesinde artisa yol agmis ve yil sonu enflasyon
beklentisinin yikseltilmesine neden olmustur.

FAKTORING SEKTOR VERILERI

EKSPO FAKTORING A.S. 2024 FAALIYET RAPORU

Sektor rakamlarina bakildiginda 2025'te TL kredi
bldylmesinin %25-30 oraninda artmasi beklenirken,

TL mevduat blyidmesinin bu artisin biraz Uzerinde
gerceklesmesi ongorulmektedir. Kredi risk maliyetlerinde
artislar gorulmesi so6z konusu olacaktir. Enflasyonun azalsa
bile hala ylksek sayilabilecek seviyede seyretmesi faiz ve
risk oranlarinin da beklenen hizda diismemesine ve bankalar
icin kontrolll ve zor bir yil gegmesine sebep olacaktir.

Sektorin en biyuk zorlugu, yine gecen yil oldugu gibi
marjlar ve karlilik olmaya devam edecek gibi goziikmekle
beraber sipheli alacaklarin artma egilimine karsi gerekli
onlemlerin alinmasi da dncelik kazanacaktir. Enflasyon

ile miicadele, akilci para politikasinin devami ve yabanci
yatirimci gliveni konularinin 6n planda olmasi gerekirken
siyasal gelismelerin bu konularin onine gectigi bir yil
icindeyiz. Gerek bankalarin gerekse de isletmelerin “bekle
gor” stratejisi ile her hafta ve hatta her giin gelismelere
gore pozisyon almaya hazir olmalarinin gerektigi asikardir.

TEMEL GOSTERGELER (MILYON TL) (MILYON TL) (MILYON TL) (%)
YURT DISI CiRO 62.381 66.185 96.675 46,07
YURT iCi CiRO 354.679 746.334 1.132.305 51,72
TOPLAM CiRO 417.060 819.616 1.238.091 51,06
TOPLAM ALACAKLAR 127.276 196.874 287.992 46,28
ALINAN KREDILER VE iHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER 113.765 169.056 239.838 41,87
OZKAYNAK 16.526 33.537 57.221 70,62
TOPLAM AKTIFLER 135.626 213.672 315.979 47,88
NET KAR 5.201 14.235 21.196 48,90
TAKIPTEKI FAKTORING ALACAKLARI (BRUT) 2.099 2.576 5.122 -100,00
OZEL KARSILIKLAR 1.491 2.813 4.660 -100,00
TAKIPTEKI ALACAKLAR (NET) 608 (238) 462 -
TAKIPTEKI ALACAKLAR (NET) / ORTALAMA OZKAYNAKLAR 4,5 (0,904) 1,0 -
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EKONOMIK VERILER

TURKIYE’DE BANKACILIK SEKTORUNUN AKTIF BUYUKLUGU, 32.657 MILYAR TL'YE ULASMISTIR. TURKIYE’DE
FAKTORING SEKTORUNUN NET KARI iSE MILYON TL OLARAK SAPTANMISTIR.

BANKACILIK _SEKT('_iRU (MILYAR TL)
TOPLAM AKTIFLERI

2024 32.657
]
2023 23.550
2022 14.347

BANKACILIK SEKTORU NET KAR (MILYAR TL)
2024 659,0
]
2023 620,5
2022 431,6
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GSYH (cARi FiYATLARLA) (MILYAR TL)
2024 12.292
I
2023 8.528
2022 4.794
TUKETIiCi GUVEN ENDEKSI (PUAN)
2024 81,32

2023 77,40

2022 75,60



ITHALAT (MILYAR ABD DOLARI)

2024 344,0
|
2023 362,0
2022 363,7
TUFE (%)
2024 44,38
|
2023 64,77
2022 64,27
iSSizZLiK (%)
2024 8,60

2023 8,80

2022 10,20

EKSPO FAKTORING A.S. 2024 FAALIYET RAPORU

iHRACAT (MILYAR ABD DOLARI)
2024 261,8
|
2023 255,6
2022 254,2
TURK EKONOMISINDE BUYUME (%)
2024 3,20
|
2023 4,50
2022 5,60

KiSi BASINA DUSEN GSYH (ABD DOLARI)
2024 15.463
|
2023 13.243
2022 10.659
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EKSPO FAKTORING, KURUMSAL YONETIM
ANLAYISINI SIRKETIN TUM BIRIMLERINDE
AYNI STANDARTLARDA UYGULAMAYA,
KURUM iCi iLETISIMI GUCLENDIRMEYE

VE KURUM KULTURUNU DAHA DA
PEKISTIRMEYE ODAKLANAN CALISMALARINI
SURDURMEKTEDIR.
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KURUMSAL YONETIM

PROFESYONEL VE KURUMSAL YONETIM ANLAYISIYLA HAREKET EDEN EKSPO FAKTORING; SEFFAFLIK,
ETiK DEGERLER VE HESAP VEREBILIRLIK iLKELERI ETRAFINDA ORULMUS SAGLAM BiR KURUMSAL YAPI
TEMELINDE YUKSELMEKTEDIR.

Kurumsal yonetimde esit
standartlar

Ekspo Faktoring, kurumsal yonetim
anlayisini tim birimlerinde ayni
standartlarda uygulayarak, kurum

ici iletisimi guglendirmeye ve

kurum kaltdrind gelistirmeye
odaklanmaktadir. Bu temelde,
kuruldugu gtinden bu yana aktif
komiteler vasitasiyla sirketin
surdurdlebilir gelisimini tesis etmeye
devam etmektedir. Aktif Pasif Komitesi
(ALCO), Risk Degerlendirme Komitesi,
Likidite Komitesi, Bilgi Teknolojileri
Komitesi ve insan Kaynaklari Komitesi
is sureclerinin saglik ve verimliligine
onemli katki saglamaktadir.

Tarafsiz uluslararasi denetimler
Ekspo Faktoring, seffaflik ve

hesap verebilirlik ilkelerine bagli
olarak, uluslararasi bagimsiz bir
denetim sirketi tarafindan yilda

iki kez denetlenmektedir. Denetim
sonuglarinin tarafsizligini korumak
icin denetim sirketi yedi yilda bir
degistirilmektedir. Mali tablolari Gg
ayda bir bagimsiz bir denetim firmasi
tarafindan gozden gegirilen sirket,
vergi denetimlerini de farkli bir firmaya

yaptirmaktadir. Halka agik olmamasina
ragmen, Yonetim Kurulu'nda bagimsiz
bir Uyeye yer vererek kurumsal
yonetim ilkelerine verdigi 6nemi
gostermektedir.

Bilgi paylasiminda seffaflik ilkesi
Bankacilik Dizenleme ve Denetleme
Kurumu (BDDK), finansal kuruluslarin
seffaflik, tutarlilik ve goridnurlik
ilkelerine dayanarak bilangolarini
cevrim ici ve periyodik olarak kamuoyu
ile paylasmalarini dnermektedir.
Ekspo Faktoring, givenin temel

unsur oldugu sektoriinde, dogru

ve anlasilir bilgileri kamuoyuyla
paylasmayi bir sorumluluk olarak
kabul etmektedir. Bu dogrultuda,
sirket her yil bilangolarini kurumsal
internet sitesinde yayimlarken, Ug
aylik periyotlarla Kamuyu Aydinlatma
Platformu’'nda (KAP) mali tablolarini da
guncellemektedir. Etkin organizasyon
yapisi ve gelismis teknolojik altyapisi
sayesinde faaliyetlerini hizli ve verimli
bir sekilde surdiren Ekspo Faktoring,
ayni zamanda galisanlarinin gelisimine
yatirim yaparak kurumsal hedeflerine
ulasmayi hedeflemektedir.
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IC KONTROL SiSTEM]

iC KONTROLLERIN YETERLILiGi VE DENETLENEBILIRLIGI, MEVCUT VARLIKLARIN KORUNMASI VE
GELiSTIRILMESINE YONELIK RiSKLERE KARSI EN ETKILi GUVENCEYi TESKIL ETMEKTEDIR.
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Risk kontrol mekanizmalari

Finans sektoriinde faaliyet gosteren sirketler
icin denetim ve risk yonetimi, strdurdlebilir
basari ve glvenilirlik agisindan kritik 6neme
sahiptir. Bu dogrultuda yurdtdlen i¢ kontrol
faaliyetleri, organizasyon yapisinin saglikli
islemesini saglamanin yani sira, varliklarin
korunmasini, muhasebe bilgilerinin
dogrulugunu ve guvenilirligini glivence altina
almayi, operasyonel verimliligi artirmayi ve
belirlenen yonetim politikalarina bagliligi
tesvik etmeyi amaglamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)
ve Turkiye Bankalar Birligi Risk Merkezi
(TBB) tarafindan belirlenen denetim ve
risk yonetimi standartlarina uygun hareket
eden Ekspo Faktoring, finansal raporlarinin
guvenilirligini saglamak, yasal ve yonetsel
dizenlemelere tam uyum gostermek

ve kurumsal hedeflerine ulasmak icin ig
kontrol sisteminin etkinligini surekli olarak
glglendirmektedir.

Bagimsiz denetim siiregleri

Kurulusundan bu yana uzman ekiplerle ig
denetim slreglerini yuruten Ekspo Faktoring,
mali veri ve bilgilerini uluslararasi bagimsiz
denetim firmalarinin incelemeleriyle glivence
altina almakta, seffaflik ve hesap verebilirlik
ilkelerine bagliigini siirdiirmektedir. ic ve

dis denetimlerin yani sira, vergi ve mali tablo

denetimleri de dnde gelen iki uluslararasi
bagimsiz denetim firmasi tarafindan
gergeklestirilmektedir. Ayrica, BDDK ve
Maliye Bakanligi'na yonelik bildirimler
dizenli olarak yapilmakta ve Bagimsiz
Denetim Raporu, ilgili dizenlemelere uygun
sekilde hazirlanmaktadir.

Sirket politikalariyla uyumlu y6netim
siireci

Sirket faaliyetlerinin Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketleri
Yonetmeligi ile sirket politikalarina uygun
sekilde yiiriitilmesini saglamak, i Kontrol
Departmani’nin temel sorumluluklari
arasindadir. Bu departman, hesap ve kayit
dizeninin yani sira, veri sistemindeki
bilgilerin belirlenen periyotlarda elde
edilmesine yonelik ¢calismalar yurutmektedir.
Ayrica, Yonetim Kurulu tarafindan
belirlenen organizasyon yapisi gergevesinde,
sirketin tim operasyonlarinin eksiksiz
sekilde surdirilmesi icin ¢alisanlarin
uygulamasi gereken sireclerin kontrolind
saglamaktadir. i Kontrol Miidiirii
liderliginde bagimsiz olarak gergeklestirilen
operasyonel ve finansal denetimler, dizenli
olarak yonetim kurulu ve Ust yonetimle
paylasilmaktadir.

Diizenli raporlama
i¢ kontrol faaliyetleri, sirketin yiiriittigi
islemlerin Borglar Kanunu, Tirk Ticaret



Kanunu (TTK), Vergi Usul Kanunu (VUK) ve ilgili
diger mevzuatlara uyumunu glvence altina almayi
amaglamaktadir. Bu kapsamda, Kisisel Verileri
Koruma Kurumu (KVKK), Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu (BDDK), Mali Suclari Arastirma
Kurulu (MASAK) ve Hazine ve Maliye Bakanlig
dizenlemeleri dogrultusunda gerekli kontroller
gergeklestirilmekte ve elde edilen bulgular
raporlanmaktadir. Ayrica, BDDK'ya aylik olarak
iletilen Banka Disi Mali Kurumlar Gozetim Sistemi
raporlarinin eksiksiz ve zamaninda hazirlanarak
onaylanmasi da bu departmanin sorumluluklari
arasindadir.

Yasal diizenlemelere tam uyum

9 Ocak 2008 tarihi itibariyla 5549 sayili “Sug
Gelirlerinin Aklanmasinin Onlenmesi Hakkindaki
Kanun” ve 26751 sayili yonetmelik geregince,
bankacilik disindaki finans sirketleri de ilgili kanun ve
yonetmeligin yukumldleri arasinda kabul edilmektedir.
Bu yonetmelik kapsaminda i¢ Kontrol Departman,
MASAK'In uyarilari dogrultusunda bilgilendirici ve
onleyici tedbirler almak Uzere gorevlendirilmektedir.
16 Eylil 2008 tarihli 26999 sayili yonetmelik geregince
i¢ kontrol mudurd, yonetim kurulunun karariyla

uyum gorevlisi yardimcisi olarak atanmistir. Finansal
Kurumlar Birligi ile MASAK'In diizenledigi egitimlere
katilan uyum gorevlisi yardimcisi, bu siirecte edindigi
tdm bilgilendirmeleri sirket ¢calisanlarina aktarmakla
yukumlidar.

Bunlara ek olarak Ekspo Faktoring, 7 Nisan

2016 tarihli ve 29677 sayili “Resmi Gazete"de
yayimlanarak yurdrlige giren 6698 sayili Kisisel
Verilerin Korunmasi Kanunu (KVKK) kapsamindaki
yukimlilikleri dogrultusunda 11 Kasim 2019'da
Veri Sorumlulari Sicil Bilgi Sistemi'ne (VERBIS) veri
envanterini yiklemis ve KVKK ig kontrol midurd,
sirketin irtibat sorumlusu olarak atanmustir. irtibat
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sorumlusu, KVKK toplanti ve seminerlerine katilarak
KVKK Calisma Grubu’'nun yonetilmesi ve veri
envanterinin guncellenmesinden sorumludur. ilaveten,
yurt disi islemlerinde uluslararasi yetkili kurumlar
tarafindan yayimlanan yasaklilar ve stpheliler
listesinde (BM, OFAC, AB kara listeleri) yer alan kisi ve
kurumlarin kontrollerinin gerceklestirilmesi de irtibat
sorumlusunun gorevleri arasinda bulunmaktadir.

6 Nisan 2019'da yurirlige giren “BDDK Bilgi
Sistemlerinin Yénetimine ve Denetimine iliskin Teblig”
kapsaminda sirketin gerekli politika ve prosedurleri
hazirlanarak denetimleri tamamlanmistir.

Risk kontrolii

Ekspo Faktoring'in i¢ Kontrol Departmani,
mdisterilerin yurt ici ve yurt disi islemlerinin
titizlikle incelenmesini saglayarak olasi hatalardan
dogabilecek riskleri en aza indirmeyi ve
karsilasilabilecek sorunlari dnceden tespit ederek
onlem almayi hedeflemektedir. Ayrica, Pazarlama,
Operasyon, Hazine, Muhasebe, Risk Degerlendirme
ve Dis islemler Departmanlari tarafindan yiiriitiilen
islemlerin is akislarina uygunlugunu kontrol
etmekte ve tespit edilen eksikliklerin giderilmesini
saglamaktadir. i Kontrol Departmani, Yénetim Kurulu
ve Ust yonetime sunulmak tzere dizenli olarak
haftalik ve aylik raporlar hazirlayarak seffaf ve etkin
bir denetim mekanizmasi olusturmaktadir.

Siirekli gelisim ve kariyer olanaklari

ic Kontrol Departmani, mevcut sistemin iyilestirilmesi
kapsaminda Ust yonetimin talep ettigi projeleri hayata
gegirerek calisanlara yeni firsatlar sunmaktadir.
Bunun yani sira Ekspo Faktoring, ¢alisanlarinin hem
mesleki hem de bireysel gelisimlerini desteklemek
amaciyla egitim ihtiyaglarini belirleyerek uygun
icerikleri olusturmakta, alaninda uzman egitmenlerle
programlar diizenlemekte ve egitim slireglerinin etkin
bir sekilde uygulanmasini saglamaktadir.
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RISK YONETIM]

RISKLERI ETKIN BiR SEKILDE YONETMEYi HEDEFLEYEN EKSPO FAKTORING, COK BOYUTLU ANALIZLER VE
SENARYOLARLA DiNAMIK VE PROAKTIF BiR PLASMAN POLITiKASI BENIMSEMEKTEDIR.
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Bilimsel ve sistematik yaklagim

Finansal kurumlarda risk yonetimi,
uluslararasi standartlara ve yasal
dizenlemelere uyumlu bilimsel, sayisal

ve sistematik analiz yontemleriyle
gerceklestirilmelidir. Ekspo Faktoring,
sundugu kredilerin geri ddenme risklerini
degerlendirmek igin sektorel veriler,

piyasa istihbarati ve kisisel deneyimden
faydalanmaktadir. Turkiye'de kayit disl
ekonominin varligi ve muhasebe kayitlarinin
guvenilirligi konusundaki belirsizlikler
nedeniyle, bir firmanin risk degerlendirmesi
yalnizca teknik analizlerle sinirli tutulamaz.
Bu sebeple, kredi portfoyinin takibinin yani
sira, kuresel ve yerel ekonomik kosullar

g0z onunde bulundurularak ek onlemler
alinmakta, gelismis risk dlgim teknikleri
destekleyici araclar olarak kullanilmaktadir.
Bu slrecte, uzman kadro istihdami, risk izleme
fonksiyonlarinin etkin sekilde yapilandirilmasi
ve bu hedef dogrultusunda gerekli kaynaklarin
verimli kullanimi buyuk dnem tasimaktadir.

Ekspo Faktoring, risk degerlendirmelerinde
firmanin faaliyet gosterdi@i sektor, finansal
gecmisi, yonetici ve ortaklarinin deneyimi,
0zkaynak yapisi ve fon yaratma potansiyelini
dikkate alarak kararlarini sekillendirmektedir.

Dinamik plasman politikasi
Ekspo Faktoring, risk analizlerini sirket
politikalarinin temel unsuru olarak gérmekte

ve bu analizleri diizenli olarak Ust yonetimle
paylasmaktadir. Risk Degerlendirme
Departmani, kurumsal ve ticari bankacilik
alaninda deneyimli uzmanlardan olusan
kadrosuyla finansal analiz, kredi tahsisi ve
istihbarat streclerini yonetmektedir. Bu sayede
sirket, portfoylindeki riskleri gok boyutlu
senaryolar lzerinden degerlendirerek esnek
ve proaktif bir plasman politikasi izlemektedir.

Hedef odakli risk yonetimi

Ekspo Faktoring, sektorel gesitliligi gozeterek
risk dagiimini dengeli bir sekilde yonetmekte
ve herhangi bir sektorde asiri yogunlasmayi
onlemektedir. Sirket, risklerin 6zkaynaklarinin
%25'ini asmamasina ve alici limitlerinin
Ozkaynaklarin %10’'unu gegmemesine 6zen
gostermektedir. Risk yonetim slreglerini
uluslararasi standartlara uygun hale getirmek
amaciyla kapsamli calismalar yiritmekte ve
bu gercevede, 2008 yilinda baslattigi rating
sistemine uyum sirecini 2009 itibariyla
tamamlayarak tim musterilerini bu yeni
sistem kapsaminda degerlendirmeye almistir.

Risk takibi ve analizi

Ekspo Faktoring, temlik alacaklarin kalitesini
on planda tutarak risk izleme faaliyetlerini
sistematik bir sekilde strdirmektedir. Sirket,
Kredi Kayit Biirosu (KKB) ve Bankalar

Birligi Risk Merkezi'nden alinan raporlar ile
kesideci cek ve risk raporlari, mahkemelik
cekler, icra kayitlari ve konkordato ilanlari



gibi kritik verileri etkin olarak
kullanmaktadir. 7, 15 ve 30 gunliik
sureclerde hem mdsterilerini hem de
teminat portfoylni gozden gegirmekte;
memzug bildirimlerinin izlenerek
degisimlerinin raporlanabildigi takip
sistemini etkin sekilde kullanmaktadir.
Limit basvurusunda bulunan ya da limit
artirimi talep eden firmalarin kredi
degerlilikleri de objektif kriterler esas
alinarak incelenmektedir. Bunlara ek
olarak sirketin mevcut riskleri her hafta
dizenlenen Aktif Kalitesi Toplantilarinda
bilanco, istihbarat ve teminat bakimindan
deg@erlendirmeye alinmaktadir.

Finansal durum analizi

Sektor ortalamasinin Uzerinde
konumlanan aktif kalitesini koruma
hedefi dogrultusunda, Ekspo Faktoring,
kredi portfoyunu olustururken detayli
ve titiz bir degerlendirme sireci
yuritmekte, finansal analiz yontemlerini
uzman profesyonellerin rehberliginde
uygulamaktadir. Risk Degerlendirme
Departmani bunyesindeki Finansal
Analiz ve istihbarat Ekibi, en glincel
teknikleri takip ederek kredi, finansal
analiz ve istihbarat alanlarinda

duzenli egitimlere katilmaktadir. Risk
Degerlendirme Komitesi, finansman
talebinde bulunan musterileri mali
durum, faaliyet gosterdikleri sektor,
operasyonel riskler ve piyasa istihbarati

gibi kriterler gcercevesinde incelemekte
ve de@erlendirmektedir. Haftada bir kez
toplanan komite, misteri taleplerini en
fazla iki guin igerisinde sonuglandirmakta
ve ivedilik gosteren durumlarda daha
sik bir araya gelmektedir. Toplantilarda,
her firma icin mali analiz ve istihbarat
deg@erlendirmeleri neticesinde
olusturulan Firma Degerlendirme
Raporlari incelenmekte ve Risk
Degerlendirme Komitesi'ne sunulan
limit Onerisi, bu suirecin sonunda karara
baglanmaktadir.

Veri tabanli risk yonetimi

Ekspo Faktoring, limit tahsis kararlarinin
alinmasi, pazarlama stratejilerinin
gelistirilmesi ve risk yonetim
slreclerinde genis kapsamu bir veri
bankasindan yararlanmaktadir. Veri
bankasinda, misteri ddeme aliskanliklari,
cek keside performanslari ve diger
tamamlayici finansal veriler dizenli
olarak glncellenerek analiz edilmektedir.
Sektor limitleri belirlenirken bu veriler
Isiginda kararlar alinmakta, firmalarin

TL ve doviz pozisyonlari yakindan takip
edilmekte ve mevcut piyasa riskleri Basel
Il kriterlerine gore degerlendirilmektedir.
TUm bu sureglerin sonucunda hazirlanan
kapsamli analizler, Ust yonetime
sunularak risk yonetim politikalarinin
surekli olarak gelistirilmesine katki
saglamaktadir.

EKSPO FAKTORING A.S. 2024 FAALIYET RAPORU

EKSPO FAKTORING,
RISKLERIN
0ZKAYNAKLARININ
%25’INi ASMAMASINA

VE ALICI LIMITLERININ
0ZKAYNAKLARIN %10°UNU
GECMEMESINE 0ZEN
GOSTERMEKTEDIR.
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INSAN KAYNAKLARI

EKSPO FAKTORING, KURUMSAL BASARI VE SURDURULEBILIRLIGIN ANCAK YETKIN VE ViZYONER BiR EKIiPLE
MUMKUN OLDUGUNUN BILINCINDEDIR. BU NEDENLE iINSAN KAYNAGINA SUREKLI YATIRIM YAPARAK

CALISANLARINA GELISiM iGiN iDEAL BiR ORTAM SAGLAMAKTADIR.

31

calisan
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Calisan memnuniyeti ve takim ruhu

Ekspo Faktoring, galisanlarinin mesleki
becerilerinin gelisimini, motivasyonlarini
artirmay!i ve vizyonlarini genisletmeyi,
musterilere sunulan ylksek hizmet kalitesinin
temeli olarak gormektedir. Katilimci bir sirket
klltlrd benimseyerek galisan memnuniyetini
artirmayi, takim ruhu olusturarak bunu stirekli
kilmayi hedeflemektedir.

Kariyer gelisimi olanaklari

Ekspo Faktoring, 2024 sonu itibariyla 31
calisandan olusan, sektor ortalamasinin Gzerinde
mesleki deneyim ve uzmanliga sahip bir ekip

ile musterilerine hizmet saglamaktadir. ise alim
sureglerinde insan kaynag kalitesini Ust dizeyde
tutmak amaciyla Universiteden mezuniyet,
yabanci dil bilgisi, bankacilik sektdrinde
deneyim, alaninda uzmanlik ve sirketi temsil
yetenegi gibi kriterler dikkate alinmaktadir.

ise alim siireclerinde titizlikle secilen adaylar,
sirketin hedefleri dogrultusunda kapsaml
egitimlerle desteklenmektedir. insan Kaynaklari
Departmani, sirketin hedef ve stratejileri
dogrultusunda galisanlarin oryantasyonundan
mesleki egitimlerine kadar genis bir yelpazede
sorumluluk uUstlenmektedir.

Gelisime acik bir calisma ortami

Ekspo Faktoring, calisanlarinin kisisel ve mesleki
gelisimlerini destekleyerek, egitim programlarina
ve sektorel toplantilara katilimlarini tesvik
etmekte ve gelisime acik bir calisma ortami
yaratmaktadir. Sirket, Ekspo Faktoring Akademi
catisi altinda, Finansal Kurumlar Birligi (FKB)

ve dinyanin en biyik bankacilik disi finans
hizmet agi olan FCI (Factors Chain International)
gibi Uyeliklerinden yararlanarak, ayrica

ozel danismanlik firmalari ve Turkiye'deki
Milletlerarasi Ticaret Odasi (ICC) tarafindan
saglanan egitim programlariyla galisanlarina
surekli gelisim firsatlari sunmaktadir. Egitimde
pandemi sonrasi ortaya ¢ikan yeni uygulama ve
degisikliklere uyum saglanarak gevrim igi egitim
ve seminerlere katilim saglanmistir.

Kurumsal basariya destek

insan Kaynaklari Komitesi, her yilin sonunda
belirlenen hedef ve yetkinlikler dogrultusunda
calisanlarin performanslarini degerlendirmek
amaciyla performans degerlendirme sireci
gerceklestirmektedir. Bu slregte, mesleki

bilgi, is birligi, musteri ve insan iliskileri, temsil
yetenegi, sorumluluk bilinci, kisisel gelisim,
problem ¢6zme, inisiyatif alma, karar verme, is
kalitesi ve miktari gibi gesitli kriterler dikkate
alinmaktadir. Calisanlarin sirketin basarisina
katkilarinin izlenmesine olanak taniyan bu sireg,
hem motivasyonu artiran hem de is disiplini
acisindan tesvik edici sonuglar dogurmakta; terfi,
Ucretlendirme ve ddullendirme gibi uygulamalar
icin saglam bir temel olusturmaktadir.

Is yeri giivenligi ve calisan sagligi
Ekspo Faktoring'de calisanlarin sagugi

ve guvenligi her zaman en Ust dlizeyde
gozetilmektedir. Bu dogrultuda, gtivenli bir
calisma ortami olusturmak ve is givenligini
saglamak igin gerekli tim onlemler titizlikle
alinmaktadir.



BILGI TEKNOLOJILER]
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EKSPO FAKTORING, BiLGi TEKNOLOJiSi ALANINDAKi GEREKSINIMLERiNi DENEYiMLI,
GUVENILIR VE UZMAN DIS KAYNAKLARDAN KARSILAYARAK ALTYAPISINI HER ZAMAN EN
GUNCEL VE GELiISMI$S SEVIYEDE TUTMAKTADIR.

Yedekli sistemlerle desteklenen teknolojik
altyapi

Altyapisini surekli olarak glincelleyerek
gelistiren Ekspo Faktoring, teknolojik yenilikleri
g6z onunde bulundurarak yaptigi yatirimlarla
guvenligi en Ust seviyeye ¢ikarmis ve her zaman
guncel tutulan sunucu ortamlari olusturmustur.
Felaket anlarinda minimum kayipla ¢alismayi
saglayan Disaster Recovery Platformu, 0S
isletim sistemlerinde yapilan glincellemelerin
once test ortaminda uygulanmasini midmkin
kilan uygulamalar, kapsamli loglama, raporlama
ve yedekleme prosedirleri bu yatirimlarin
basinda yer almaktadir. Ekspo Faktoring,
yedekleme prensibine siki sikiya bagli kalarak
insa ettigi altyapi sayesinde 2024 yilinda %100
uptime seviyesine ulasmayi basarmistir.

Yiiksek giivenlikli bilgi teknolojileri altyapisi
2006 yilinda Afet Merkezi'ni (Disaster Recovery
Center) devreye alarak giicli bir altyapi
olusturan Ekspo Faktoring, 2007'de bu merkezin
donanim ve yazilim gelistirmelerini tamamlamis
ve glvenilir bir yedekleme sistemine
kavusmustur. 2016 yilinda, Superonline Veri
Merkezi'nden hizmet alarak felaket yaziliminin
en guncel sirimunu kullanmaya baslamistir.
Finansal yazilim konusunda uzman bir firma
tarafindan gelistirilen ve sirketin ihtiyaglarina
gore uyarlanmis Facto 2000 yazilim paketini
kullanan Ekspo Faktoring, bu yazilim sayesinde
pazarlama, muisteri hizmetleri ve muhasebe
sireglerini entegre bir sekilde yonetmektedir.
Ayrica, 2020 yilinda kullanici dostu hale

getirilen Ekspo Online Sistemi, kurumsal

web sitesi Uzerinden musterilerin islemlerini
sorgulamalarini ve hesaplarini kontrol etmelerini
saglamaktadir.

Merkezi yonetim

Ekspo Faktoring, 2012 yilinda bankalararasi
glvenli bilgi aktarimi igin SWIFT sistemine
gegerek sektorde bir ilke imza atmis ve
uluslararasi finans kurumlariyla tum iliskilerini bu
sistem araciligiyla yiritmeye baslamistir. 2014'te
operasyonel hiz ve verimliligini artirmak amaciyla
tim sistem altyapisini, server dahil olmak Uzere
yenileyen sirket, 2016 yilinda Bankalar Birligi'ne
bagli Risk Merkezi'nin talepleri dogrultusunda veri
guvenligini giglendirecek yatirimlar yapmistir. Bu
yatirimlar sonucunda, sanal platform kapasitesi
iki katina gikarilarak loglama, test ortamlari ve
merkezi teknoloji altyapisi yonetimi gibi alanlarda
onemli adimlar atilmistir. Ayrica, guvenlik duvari
urdnd guncellenerek, guvenlik standartlarina
daha fazla odaklanan yeni bir cihazla operasyonel
slrecler devam ettirilmistir.

%100

uptime seviyesi

Seffaf ve tutarli iletisim

Ekspo Faktoring, gevrim ici hizmetlerinin,
ozellikle kurumsal internet sitesinin, musterilerle
seffaf ve tutarli iletisim kurma konusunda

kritik bir rol oynadiginin bilinciyle, hizmet
kalitesini surekli olarak artirmak amaci
cergevesinde ¢evrim igi hizmetlerini dizenli
olarak glincelleyerek yeni projeler Gretmeye
devam etmektedir. Sirket, teknolojik gelismelere
uyum saglayarak kurumsal internet sitesinde
bir ilke imza atmis ve gek gorintuleme sistemini
devreye almistir. Bu yenilikle, misteriler,
internet sitesi Uzerinden tahsildeki geklerin
dokimleri, hesap ekstreleri, risk bakiyeleri

ve diger onemli bilgilere aninda erisim imkani
bulmaktadir. Ayrica, kamuoyuna yonelik
aciklamalarin da paylasildidi site, sirketi seffaf
bir iletisim platformu araciligiyla paydaslariyla
bulusturmaya devam etmektedir.
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EKSPO FAKTORING, FINANS
SEKTORUNDE GUVENIN TEMEL
UNSUR OLDUGUNUN BILINCIYLE,
DOGRU VE ANLASILIR BiLGIYi
KAMUOYUYLA PAYLASMAYI EN
ONEMLI SORUMLULUKLARINDAN BiRI
OLARAK KABUL ETMEKTEDIR.



EKSPO FAKTORING A.S.

31 ARALIK 2024

TARIHI ITIBARIYLA
HAZIRLANAN FINANSAL
TABLOLAR VE DENETIM
RAPORU






EKSPO FAKTORING A.S. 2024 FAALIYET RAPORU

BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Ekspo Faktoring Anonim Sirketi Genel Kurulu’'na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1. Goris

Ekspo Faktoring Anonim Sirketi'nin (“Sirket”) 31 Aralik 2024 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait;
kar veya zarar tablosu, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de dahil olmak Uzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goruslimize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap
dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Teblig ile Finansal Kiralama, Faktoring
ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik, teblig ve genelgeleri ile Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK") tarafindan yapilan aciklamalari ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal
Raporlama Standartlari (“TFRS") hiikiimlerini iceren; “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”"na uygun olarak tim énemli
yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2. Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK") tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim
Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (“BDS") uygun olarak yiritilmistir. Bu Standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari bsliimiinde ayrintili
bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler icin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz
denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikkimlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarinin, gérisimuzin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en gok énem arz eden
konulardir. Kilit denetim konulari, bir butin olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi gercevesinde ve finansal tablolara iliskin
gorusumuzin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir goris bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konusu

Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele alindigi

Faktoring alacaklarinin deger diisikligi

Faktoring alacaklarinin deger dusukliginun tespiti ve alacaklara
iliskin zararlarin muhasebelestirilmesi, bakiyelerin 6nemliligi,
muhasebelestirilmesinin zamanlamasi, BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati'nda belirtilen zamanlamaya uymayan alacaklar
icin de kredi degerliliginin tespit edilmesindeki karmasiklik ve
oznellik nedeniyle yonetim igin onemli bir yargi alanidir. S6z konusu
risk, deger dusukligune ugrayan faktoring alacaklarinin tespit
edilememesi ve ilgili alacaklara iliskin makul deger dusuklugu
karsiigi ayrilmamasidir. Finansal tablolardaki faktoring alacaklari igin
ayrilan karsiliklar Dipnot 5'te ve Dipnot 6'da agiklanmistir.

Mevcut denetim prosedirlerimiz, faktoring alacaklarinin
muhasebelestirilmesi, izlenmesi, kayitlardan ¢ikarilmasi ile
deger dustklugine ugramis faktoring alacaklarinin ve bunlara
iliskin karsiliklarin belirlenmesi igin Sirket tarafindan uygulanan
prosedirlerin incelenmesini igermektedir.

Risk degerlendirmemize istinaden 6rneklem yoluyla secilmis faktoring
alacaklarinin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na
gore deger duslkliguine ugrayip ugramadigi, deger dusuklugine
ugramas! durumunda ise ilgili alacaklara iliskin ayrilan karsiligin
yeterliligi degerlendirilmistir.
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4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklari

Sirket yonetimi; finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun
bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli dnemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordigu i¢ kontrolden
sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken yonetim; Sirket'in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden, gerektiginde sireklilikle
ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirket'i tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece
isletmenin surekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket'in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

5. Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgcilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bitin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli dnemli yanlislik igerip icermedigine iliskin makul glivence elde etmek
ve gorisimizi iceren bir bagimsiz denetci raporu diizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yiritilen bir bagimsiz denetim sonucunda
verilen makul guvence, ylksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan onemli bir yanlisligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden
alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6l¢ide bekleniyorsa bu yanlisliklar dnemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yiritilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve
mesleki stpheciligimizi stirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlislik” riskleri belirlenmekte ve degderlendirilmekte; bu risklere karsilik
veren denetim proseddrleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriisimize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti
elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercede aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile
kaynakli nemli bir yanlisligi tespit edememe riski, hata kaynakli dnemli bir yanlisligi tespit edememe riskinden yiiksektir.)

Sirket'in i¢ kontroliinin etkinligine iliskin bir gériis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim prosedirlerini tasarlamak
amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul
olup olmadigi degerlendirilmektedir.

Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket'in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi sliphe olusturabilecek olay
veya sartlarla ilgili onemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve yonetimin isletmenin surekliligi esasini kullanmasinin
uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goris disinda
bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina
dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket'in stireklili§ini sona erdirebilir.

Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin, temelini olusturan islem ve
olaylari gergede uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz onemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak tzere, bagimsiz denetimin planlanan
kapsami ve zamanlamasi ile onemli denetim bulgularini Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikiimlere uygunluk sagladigimizi st yonetimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik

Uzerinde etkisi oldugu disinulebilecek tim iliskiler ve diger hususlar ile varsa, ilgili dnlemleri Ust yonetimden sorumlu olanlara iletmis
bulunmaktayiz.
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Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en ok 6nem arz
eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya
konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde
beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimlilikler
1) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2024 hesap déneminde defter tutma dizeninin,
finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir

hususa rastlanmamistir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca Yénetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen aciklamalari yapmis
ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiritip sonuglandiran sorumlu denetgi Fatih Polat'tir.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Fatih Polat, SMMM
Sorumlu Denetgi

14 Subat 2025
istanbul, Trkiye
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EKSPO FAKTORING ANONIM SiRKETI
31 Aralik 2024 Tarihi itibariyla Finansal Durum Tablosu (Bilanco]

(Tum tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (“TL") ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

Bagimsiz Denetimden Gegmis

AKTIF KALEMLER CARi DONEM ONCEKi DONEM
31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam

I NAKIT, NAKIT BENZERLERI ve MERKEZ BANKASI 3 3.933 8.222 12.155 9.657 12.728 22.385

GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR/ZARARA
1. YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR (Net) 2.5 - 21.134 21.134 - - -
1. TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - - - - -

GERCEGE UYGUN DEGER FARKI DIGER KAPSAMLI GELIRE
V. YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR (Net) 4 - - - - - -

iTFA EDILMiS MALIYETI iLE GLGULEN FINANSAL
V. VARLIKLAR (Net) 1.320.135 283.019 | 1.603.154| 863.426| 167.392| 1.030.818
5.1 Faktoring Alacaklari 5 1.320.135 283.019 | 1.603.154| 863.426| 167.392|1.030.818
5.1.1 | iskontolu Faktoring Alacaklari (Net) 889.317 - 889.317|  360.104 - 360.104
5.1.2 | Diger Faktoring Alacaklari 430.818 283.019 713.837 503.322 167.392 670.714
5.2 Finansman Kredileri - - - - - -
5.2.1 | Tuketici Kredileri - - - - - -
5.2.2 | Kredi Kartlari - - - - - -
5.2.3 | Taksitli Ticari Krediler - - - - - -
5.3 Kiralama islemleri (Net) - - - - - -
5.3.1 Finansal Kiralama Alacaklari - - - - - -
5.3.2 | Faaliyet Kiralamasi Alacaklari - - - - - -
5.3.3 | Kazanilmamis Gelirler (-) - - - - - -
5.4 itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Diger Finansal Varliklar - - - - - -
5.5 Takipteki Alacaklar 6 17.943 - 17.943 23.143 - 23.143
5.6 Beklenen Zarar Karsiliklari/0zel Karsitiklar (-) 6 (17.943) - (17.943) | (23.143) -1 (23.143)
VL. ORTAKLIK YATIRIMLARI - - - - - -
6.1 istirakler (Net) - - - - - -
6.2 Bagli Ortakliklar (Net) - - - - - -
6.3 Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (is Ortakliklari) (Net) - - - - - -
VILI. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 7 2.975 - 2.975 1.485 - 1.485
VIII. | MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 8 699 - 699 241 - 241
1X. YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER (Net) 9 32.603 - 32.603 32.360 - 32.360
X. CARi DONEM VERGI VARLIGI - - - - - -
Xl. ERTELENMIS VERGI VARLIGI 10 64.769 - 64.769 37.751 - 37.751
XIl. | DIGER AKTIFLER 12 10.801 149 10.950 6.861 - 6.861

ARA TOPLAM 1.435.915 312.524 | 1.748.439| 951.781| 180.120| 1.131.901

SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN
XIll. | FAALIYETLERE iLISKIiN VARLIKLAR (Net) 11 - - - - - -
13.1 Satis Amagli - - - - - -
13.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -

AKTIF TOPLAMI 1.435.915 312.524 | 1.748.439| 951.781| 180.120| 1.131.901

Not: Mali tablolar 1 Subat 2019 tarihli ve 30673 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin muhasebe
uygulamalart ile finansal tablolari hakkinda yonetmelikte degisiklik yapilmasina dair yénetmelik”te yer alan yeni finansal tablo formatina uygun olarak
sunulmustur.
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EKSPO FAKTORING ANONiM SIiRKETI
31 Aralik 2024 Tarihi itibariyla Finansal Durum Tablosu [Bilango]

(Tum tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (“TL") ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Bagimsiz Denetimden Gecmis
. CARI DONEM ONCEKI DONEM
PASIF KALEMLER 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam

l. ALINAN KREDILER 13 727.212 | 290.976 | 1.018.188| 583.463 - | 583.463
1. FAKTORING BORGLARI 15 376 4.547 4.923 32.314 5.498 37.812
1. KiRALAMA iSLEMLERINDEN BORGLAR 16 - - - - - -
V. iHRAG EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 14 - - - - - -

GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN
V. FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - - - -
VI. TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - - - -
VIL. KARSILIKLAR 18 6.345 - 6.345 4.415 - 4.415
7.1 Yeniden Yapilanma Karsiligi - - - - - -
7.2 Galisan Haklari YUkumlalugu Karsiligi 6.345 - 6.345 4.415 - 4.415
7.3 Genel Karsiliklar - - - - - -
7.4 Diger Karsiliklar - - - - - -
VIIL. CARI VERGI BORCU 31 41.981 - 41.981 29.234 - 29.234
1X. ERTELENMiS VERGiI BORCU - - - - - -
X. SERMAYE BENZERi BORGLANMA ARAGLARI - - - - - -
XI. DIiGER YUKUMLULUKLER 17 3.832 62 3.894 7.029 8 7.037

ARA TOPLAM 779.746 | 295.585 | 1.075.331| 656.455 5.506 661.961

SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN
Xil. FAALIYETLERE iLiSKIN DURAN VARLIK BORGLARI (Net) - - - - - -
12.1 Satis Amagli - - - - - -
12.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -
Xl OZKAYNAKLAR 673.108 - 673.108 | 469.940 - 469.940
13.1 Odenmis Sermaye 20 60.000 - 60.000 60.000 - 60.000
13.2 Sermaye Yedekleri - - - - - -
13.2.1 Hisse Senedi ihrag Primleri - - - - - -
13.2.2 | Hisse Senedi iptal Karlar! - - - - - -
13.2.3 Diger Sermaye Yedekleri B B = - - -

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger
13.3 Kapsamli Gelirler veya Giderler - - - - - -

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger
13.4 Kapsamli Gelirler veya Giderler - - - - - -
13.5 Kar Yedekleri 21 16.846 - 16.846 16.846 - 16.846
13.5.1 Yasal Yedekler 16.846 - 16.846 16.846 - 16.846
13.5.2 | Statu Yedekleri - - - - - -
13.5.3 | Olaganustu Yedekler - - - - - -
13.5.4 | Diger Kar Yedekleri - - - - - -
13.6 Kar veya Zarar 596.262 - 596.262 393.094 - 393.094
13.6.1 Gecmis Yillar Kar veya Zarari 22 373.094 B 373.094 218.920 - 218.920
13.6.2 Donem Net Kar veya Zarari 223.168 - 223.168 174174 - 174174

PASIF TOPLAMI 1.452.854 | 295.585 | 1.748.439 | 1.126.395 5.506 | 1.131.901

Not: Mali tablolar, 1 Subat 2019 tarihli ve 30673 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin muhasebe
uygulamalari ile finansal tablolari hakkinda yonetmelikte degisiklik yapilmasina dair yénetmelik”te yer alan yeni finansal tablo formatina uygun olarak
sunulmustur.

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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EKSPO FAKTORING ANONiM SiRKETI
31 Aralik 2024 Tarihi itibariyla Nazim Hesaplar Tablosu

(Tum tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (“TL") ifade edilmistir.)

NAZIM HESAP KALEMLERI

Bagimsiz Denetimden Gegmis
CARi DONEM
31 Aralik 2024

Bagimsiz Denetimden Gegmis
ONCEKi DONEM
31 Aralik 2023

Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam
RiSKi USTLENILEN FAKTORING
1. ISLEMLERI 331.316 212.532 543.848 74.050 129.778 203.828
RiSKi USTLENILMEYEN
1. FAKTORING ISLEMLERI 5 315.592 41.535 357.127 406.486 10.206 416.692
111. ALINAN TEMINATLAR 5-23 12.242.989 | 5.760.916 18.003.905 9.559.464 4.537.728 | 14.097.192
Iv. VERILEN TEMINATLAR 23 480.026 - 480.026 252.794 - 252.794
V. TAAHHUTLER - - - - - -
5.1 Cayilamaz Taahhutler - - - - - _
5.2 Cayilabilir Taahhutler - - - - - _
5.2.1 Kiralama Taahhutleri - - - - - -
5.2.11 Finansal Kiralama Taahhutleri - - - - - -
5.2.1.2 | Faaliyet Kiralama Taahhutleri - - - - - -
5.2.2 Diger Cayilabilir Taahhutler - - - - - -
VL. TUREV FINANSAL ARAGLAR - - - - - -
Riskten Korunma Amacli Tirev
6.1 Finansal Araclar - - - - - _
Gergede Uygun Deger Riskinden
6.1.1 Korunma Amagli Islemler - - - - - -
Nakit Akis Riskinden Korunma
6.1.2 Amagcli Islemler - - - - - .
Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden
6.13 Korunma Amagli Islemler - - - - - -
6.2 Alm Satim Amacli islemler - - - - - -
6.2.1 Vadeli Aim-Satim islemleri - - . - _ _
6.2.2 Swap Alim Satim islemleri - - - - - -
6.2.3 Alim Satim Opsiyon islemleri - - - - - -
6.2.4 Futures Alim Satim islemleri - - . - _ _
6.2.5 Diger - - - - - -
VIL. EMANET KIYMETLER 1.622.270 187.969 1.810.239 1.090.923 694.365 1.785.288
NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 14.992.193 | 6.202.952 21.195.145 11.383.717 5.372.077 | 16.755.794
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Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



EKSPO FAKTORING ANONiM SIiRKETI
31 Aralik 2024 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Kar veya Zarar Tablosu

(Tum tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (“TL") ifade edilmistir.)

EKSPO FAKTORING A.S. 2024 FAALIYET RAPORU

CARi DONEM ONCEKi DONEM

GELIR VE GIDER KALEMLERI NOT Bagimsiz Denetimden Gegmis Bagimsiz Denetimden Gegmis

1 Ocak-31 Aralik 2024 1 Ocak-31 Aralik 2023

L ESAS FAALIYET GELIRLERI 24 699.171 349.071
FAKTORING GELIRLERI 699.171 349.071

11 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 683.784 299.388
111 Iskontolu 403.400 136.963
1.1.2 Diger 280.384 162.425
1.2 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 15.387 49.683
1.2.1 iskontolu 1.777 38.068
1.2.2 Diger 13.610 11.615
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - -

1.3 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - -
1.4 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
KIRALAMA GELIRLERI - -

1.5 Finansal Kiralama Gelirleri - -
1.6 Faaliyet Kiralamasi Gelirleri - -
1.7 Kiralama Islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
1I. FINANSMAN GIDERLERI (-) 27 (294.972) (128.432)
21 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (280.952) (112.681)
2.2 Faktoring islemlerinden Borglara Verilen Faizler (5.581) -
2.3 Finansal Kiralama Giderleri - -
2.4 ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler - -
25 Diger Faiz Giderleri - -
2.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar (8.439) (15.751)
1. BRUT K/Z (I+11) 404.199 220.639
V. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 25 (115.875) (71.380)
4.1 Personel Giderleri (87.015) (51.559)
4.2 Kidem Tazminati Karsilig1 Gideri (1.834) (1.183)
4.3 Arastirma Gelistirme Giderleri - -
4.4 Genel Isletme Giderleri (26.131) (18.208)
4.5 Diger (895) (430)
V. BRUT FAALIYET K/Z (ll1+1V) 288.324 149.259
VI. DIGER FAALIYET GELIRLERI 26 32.566 81.580
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 1.738 3.915
6.2 Menkul Degerlerden Alinan Faizler 149 -
6.3 Temetti Gelirleri - -
6.4 Sermaye Piyasasi islemleri Kari - -
6.5 Tirev Finansal Islemler Kari - -
6.6 Kambiyo islemleri Kari 12.937 77199
6.7 Diger 17.742 466
VIL. TAKIPTEKI ALACAKLARA iLISKIN OZEL KARSILIKLAR (-) 28 (12.016) (1.584)
71 Ozel Karsiliklar (12.016) (1.584)
7.2 Beklenen Zarar Karsiliklari - -
7.3 Genel Karsiliklar - -
7.4 Diger - -
VIIL. DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 29 (1.076) (10.505)
8.1 Menkul Degerler Deger Dusis Gideri - -
8.2 Duran Varliklar Deger Diisls Giderleri - -
8.3 Sermaye Piyasasi iglemleri Zarari - -
8.4 Tirev Finansal Islemlerden Zarar - -
8.5 Kambiyo islemleri Zarari (1.076) (10.505)
8.6 Diger - -
IX. NET FAALIYET K/Z (V+...+VIIl) 307.798 218.750
X. BIRLESME iSLEMi SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
XI. OZKAYNAK YONTEMi UYGULANAN ORTAKLIKLARDAN KAR/ZARAR - -
Xl NET PARASAL POZiISYON KARI/ZARARI - -
Xl SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+X+XI+XII) 307.798 218.750
XIV. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () 31 (84.630) (44.576)
13.1 Cari Vergi Karsiligi (111.648) (74.632)
13.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
13.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) 27.018 30.056
XV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XIlI£XIV) 223.168 174174
XVL. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
15.1 Satis Amagch Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - B
15.2 Bagh Ortaklik, istirak ve is Ortakliklari Satis Karlari - -
15.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XVII. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) - -
16.1 Satis Amach Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
16.2 Bagh Ortaklik, istirak ve is Ortakliklari Satis Zararlar - -
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XVl DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XVI-XVII) - -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (%) - -
181 Cari Vergi Karsiligi - -
18.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
18.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVII£XIX) - -
XXI. NET DONEM KARI/ZARARI (XV+XX) 223.168 174174

Not: Mali tablolar, 1 Subat 2019 tarihli ve 30673 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin muhasebe
uygulamalari ile finansal tablolari hakkinda yonetmelikte degisiklik yapilmasina dair yonetmelik”te yer alan yeni finansal tablo formatina uygun olarak
sunulmustur.

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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EKSPO FAKTORING ANONiM SiRKETI
31 Aralik 2024 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

(Tum tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (“TL") ifade edilmistir.)

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU KALEMLERI

NOT

CARi DONEM
Bagimsiz denetimden
gegmis

1 Ocak-

31 Aralik 2024

ONCEKi DONEM
Bagimsiz
denetimden ge¢mis
1 Ocak-

31 Aralik 2023

I DONEM KARI/ZARARI 223.168 174174

Il DIGER KAPSAMLI GELIRLER - -

2.1 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar - -

211 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislar - -

2.1.2 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislar - -

2.1.3 Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgim Kazanglari/Kayiplari - -
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelir

2.1.4 Unsurlari - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelire iliskin

2.1.5 Vergiler - -

2.2 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -

2.2.1 Yabanci Para Cevirim Farklari - -
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve/veya Siniflandirma

222 Gelirleri/Giderleri - -

2.2.3 Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -

2.2.4 Yurtdisindaki isletmeye iliskin Yatirim Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - -
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelir

225 Unsurlari - -

2.2.6 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelire iliskin Vergiler — -

1. TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+11) 223.168 174174

Not: Mali tablolar, 1 Subat 2019 tarihli ve 30673 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin muhasebe
uygulamalari ile finansal tablolari hakkinda yonetmelikte degisiklik yapilmasina dair yonetmelik”te yer alan yeni finansal tablo formatina uygun olarak
sunulmustur
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Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.




EKSPO FAKTORING A.S. 2024 FAALIYET RAPORU

EKSPO FAKTORING ANONiM SIiRKETI
31 Aralik 2024 Tarihinde Sona Eren Yillara Ait Ozkaynaklar Degisim Tablosu

(Tum tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (“TL") ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden Kar veya Zararda Yeniden
OZKAYNAK KALEMLERINDEKi Siniflandiritmayacak Sinifl ilacak
DEGISIKLIKLER Birikmis Diger Kapsamli Birikmis Diger Kapsamli
Gelirler ve Giderler Gelirler ve Giderler

B Hisse Hisse Diger Gegmis Dénem
Odenmis S_enedi S_enedi Sermaye Kar Ddonem Net __Toplam
NOT | Sermaye lhrag Iptal 1 2 3 4 5 6 Yedekleri Kari / Kar veya | Ozkaynak

Primleri | Karlari Yedekleri (zarari) Zarari

ONCEKi DONEM
(31/12/2023)

I Donem Basi Bakiyesi 60.000 - - - - - - - - - 16.846 153.933 74.987 305.766
Il. TMS 8 Uyarinca Yapilan Dii - - - - - - - - - - - - - -
2.1 Hatalarin Dizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
290 Muhasebe Politikasinda Yapilan R . R . . R . R . . . . R
i Degisikliklerin Etkisi
1. Yeni Bakiye (I+11) 60.000 - - - - - - - - - 16.846 153.933 74.987 305.766
\'A Toplam K Gelir - N N N N - - - - N - - 174174 174.174
v Nakden Gergeklestirilen Sermaye R R R R R R ~ R R R R R R R
) Artirimi

i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen
Sermaye Artirimi

Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme
Vil - - - - - - - - - - - - - -
Farki

Hisse Senedine Doniistiiriilebilir
Vil © - - - - - - - - - - - - - -
Tahviller
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - -
X Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis / R R R R R R ~ R R R R R R R
) Azalis
XI. Kar Dagitimi - - - - - - - - - - 64.987 (74.987)| (10.000) (6.000)
11.1 | Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - (10.000) -l (10.000) (6.000)
11.2  |Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - 74,987 (74.987) - -

11.3 |Diger - - - - - - - -

Dénem Sonu Bakiyesi (I11+1V+..+XI+XII) 60.000 - - - - - - - - - 16.846 218.920 174.174 469.940

CARIi DONEM
(31/12/2024)
I Ddnem Basi Bakiyesi 60.000 - - - - - - - - - 16.846 218.920| 174.174 469.940
1. TMS 8 Uyarinca Yapilan Dii - - - - - - - - - - - - - -
2.1 Hatalarin Dizeltitmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
20 Muhasebe Politikasinda Yapilan - - - R R - R - R R R R - -
i Degisikliklerin Etkisi
lll.__|Yeni Bakiye (1+11) 60.000 - - - - - - - - - 16.846 218.920| 174.174 469.940

IV. |Toplam Kapsaml Gelir - - - - - - - - - - : Tl 223.168 223.168

v Nakden Gergeklestirilen Sermaye _ _ _ . . B . N . . - - - -
) Artirimi

i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen
Sermaye Artirimi

Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme
VIl - - - - - - - - - - - - - -
Farki

Hisse Senedine Doniistiiriilebilir
Vil © - - - - - - - - - - - - - -
Tahviller
IX. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - -
X Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis / R R R R R R ~ R R R R R R R
} Azalis
XI. Kar Dagitimi - - - - - - - - - - - 154.174| (174.174) (20.000)
111 |Dagitilan Temetti - - - - - - - - - - - (20.000) - (20.000)
11.2  |Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - 174174 (174.174) -

11.3 |Diger - - - - - - - - - - - B B -

Dénem Sonu Bakiyesi (I11+1V+......+XI) 60.000 - - - - - - - - - 16.846 373.094| 223.168 673.108

Not: Mali tablolar, 1 Subat 2019 tarihli ve 30673 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin muhasebe
uygulamalari ile finansal tablolari hakkinda yonetmelikte degisiklik yapilmasina dair yénetmelik”"te yer alan yeni finansal tablo formatina uygun olarak
sunulmustur.

(1) Duran varliklar birikmis yeniden dederleme artislari/azalislari,

(2) Tanimlanmis fayda planlarinin birikmis yeniden 6l¢iim kazanclari/kayiplari,

(3) Diger (Ozkaynak yontemiyle dederlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda siniflandirilmayacak paylari ile diger kar veya zarar olarak
yeniden siniflandirilmayacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlari ifade eder),

(4) Yabanci para cevirim farklari,

(5) Satilmaya hazir finansal varliklarin birikmis yeniden degderleme ve/veya siniflandirma kazanclari/kayiplari,

(6) Diger (Nakit akis riskinden korunma kazanglari/kayiplari, Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kar/zararda
siniflandirilacak paylari ve diger kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlari ifade eder. )

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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EKSPO FAKTORING ANONiM SiRKETI
31 Aralik 2024 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Nakit Akis Tablosu

(Tum tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (“TL") ifade edilmistir.)

CARi DONEM ONCEKi DONEM
NAKIT AKIS TABLOSU Bagimsiz Denetimde.n Bagimsiz Denetimde.n
Gecmis Gecmis
1 Ocak - 1 Ocak -
Notlar 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023

A. ESAS FAALIYETLERE iLiSKIN NAKIT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kari 268.757 197.095
1.1 Alinan Faizler/Kiralama Gelirleri 749.381 327.406
11.2 Odenen Faizler/Kiralama Giderleri (286.533) (112.681)
1.1.3 Kiralama Giderleri (2.183) (2.183)
1.1.4 Alinan Temettuler - -
1.1.5 Alinan Ucret ve Komisyonlar 15.387 49.683
1.1.6 Elde Edilen Diger Kazanglar - -
1.1.7 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar b (17.120) (133)
1.1.8 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (87.015) (51.559)
119 Odenen Vergiler 31 (98.901) (44.576)
1.1.10 Diger (4.259) 31.138
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degigim (236.219) (220.225)
1.2.1 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalis (630.940) (354.568)
1.2.2 Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalis - -
1.2.3 Kiralama islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalis - -
1.2.4 Diger Aktiflerde Net (Artis) Azalis (4.066) (3.830)
1.25 Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azalis) (32.889) 26.960
1.2.6 Kiralama islemlerinden Alacaklarda Net Artis (Azalis) - -
1.2.7 Alinan Kredilerdeki Net Artis (Azalig) 434.725 116.998
1.2.8 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalis) - -
1.29 Diger Borclarda Net Artis (Azalis) (3.049) (5.785)
l. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi 32.538 (23.130)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI - -
2.1 iktisap Edilen Bagli Ortaklik ve istirakler ve is Ortakliklar - -
2.2 Elden Gikarilan Bagli Ortaklik ve istirakler ve is Ortakliklari - -
23 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 789 (2.642) (498)
2.4 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller - -
2.5 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar (21.134) -
2.6 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
29 Diger 428 796
1. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi (23.348) 298
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE iLiSKiN NAKIT AKISLARI - -
3.1 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit - -
3.2 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Gikisi - -
3.3 ihrac Edilen Sermaye Araglari - -
3.4 Temetti Odemeleri 20 (20.000) (10.000)
35 Finansal Kiralamaya iliskin Odemeler - -
3.6 Diger - -
1. Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit (20.000) (10.000)
V. Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi 580 4.103
V. Nakit ve Nakde Esdegder Varliklardaki Net Artig/Azalis (10.230) (28.729)
VI. Ddnem Basindaki Nakit ve Nakde Egdeger Varliklar 3 22.385 51.114
VII. Ddnem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 3 12.155 22.385

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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EKSPO FAKTORING ANONiM SIiRKETI
31 Aralik 2024 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Kar Dagitim Tablosu

(Tum tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (“TL") ifade edilmistir.)

EKSPO FAKTORING A.S. 2024 FAALIYET RAPORU

CARi DONEM ONCEKi DONEM

31 Aralik 2024(*)(**) 31 Aralik 2023
I DONEM KARININ DAGITIMI
1.1 DONEM KARI 307.798 218.750
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) (84.630) (44.576)
1.2.1 Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) (111.648) (74.632)
1.2.2 Gelir Vergisi Kesintisi - -
1.2.3 Diger Vergi ve Yasal Yukumlulikler (*) 27.018 30.056
A. NET DONEM KARI (1.1 - 1.2) 223.168 174174
1.3 GEGMIS DONEM ZARARI () 218.920 153.933
1.4 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE () 8.709 3.749
1.5 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL FONLAR (-) - -
B DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-1.3-1.4-1.5)] ) 200.852 174174
1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (5) - (20.000)
1.6.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.2 imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.3 Katilma intifa Senetlerine - -
1.6.4 Kara Istirakli Tahvillere - -
1.6.5 Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine - -
1.7 PERSONELE TEMETTU (-) - -
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU () - -
19 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (5) - -
191 Hisse Senedi Sahiplerine - -
19.2 imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
19.3 Katilma intifa Senetlerine - -
19.4 Kara Istirakli Tahvillere - -
195 Kar ve Zarar Ortakligi Belgesi Sahiplerine - -
1.10 IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKGE (-) - -
1.1 STATU YEDEKLERI (-) - -
1.12 OLAGANUSTU YEDEKLER - -
1.13 DIGER YEDEKLER - -
1.14 OZEL FONLAR - -
11 YEDEKLERDEN DAGITIM - -
2.1 DAGITILAN YEDEKLER - -
2.2 IKINCI TERTIP YASAL YEDEKLER (-) - -
2.3 ORTAKLARA PAY (5) - -
2.3.1 Hisse Senedi Sahiplerine - -
2.3.2 imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
233 Katilma intifa Senetlerine - -
2.3.4 Kara Istirakli Tahvillere - -
2.35 Kar ve Zarar Ortakligl Belgesi Sahiplerine - -
2.4 PERSONELE PAY (-) - -
2.5 YONETIM KURULUNA PAY () - -
1. HiSSE BASINA KAR
3.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) 3,72 290
3.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) 0,037 0,029
3.3 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - -
3.4 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - -
Iv. HiSSE BASINA TEMETTU
4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - 0,33
4.2 HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - 0,0033
43 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (TL) - -
44 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE (%) - -
™ Cari doneme ait karin dagitimi hakkinda Sirket'in yetkili organi Genel Kurul'dur. Bu finansal tablolarin diizenlendigi tarih itibariyla Sirket'in yillik Olagan Genel Kurul toplantisi heniiz yapilmamistir.
(*%) Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ertelenmis vergi varliklarina iliskin gelir tutarlarinin nakit ya da ig kaynak olarak nitelendirilemeyecegi ve dolayisiyla dénem karinin bahse

konu varliklardan kaynaklanan kisminin kar dagitimina ve sermaye artirimina konu edilmemesi gerektigi miitalaa edilmistir. 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla Sirket'in ertelenmis vergi varliklarindan kaynaklanan

27.018 TL ertelenmis vergi geliri bulunmaktadir (31 Aralik 2023: 30.056 TL ertelenmis vergi geliri).

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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31 Aralik 2024 Tarihi itibanyla Finansal Tablolara iligkin Dipnotlar

[Ttm tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (“TL") ifade edilmistir.)

1. Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

“Ekspo Faktoring A.S. (“Sirket”) sinai ve ticari sirketlere faktoring hizmeti sunmak amaciyla kurulmus olup, 2 Haziran 2000 tarihinde Ticaret
Sicil Gazetesi'nde tescil edilmistir.”

Sirket gerek yurt ici gerekse yurt disi faktoring islemleri yapmaktadir. Gayrikabili ricu yurt disi faktoring islemleri, muhabir_‘ faktoring
firmalari araciligiyla yapilmaktadir. Sirket, Tirkiye'de bulunan sinai ve ticari isletmelere ihracat ve ithalat faktoring hizmetlerini Istanbul'da
bulunan merkezi araciligiyla saglamaktadir.

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla Sirket'in calisan sayisi 31'dir (31 Aralik 2023: 32). Sirket'in ticaret siciline kayitli adresi, Maslak Mahallesi
Maslak Meydan Sokak No:5/B Spring Giz Plaza Sariyer-istanbul/Tiirkiye'dir. Sirket, faktoring faaliyetlerini agirlikli olarak tek bir cografi
bolgede (Tirkiye) sirdiirmektedir.

Sirket faaliyetlerini Sermaye Piyasasi Kanunu ve 13 Aralik 2012 tarih, 28496 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring
ve Finansman Sirketleri Kanunu” ile 24 Nisan 2013 tarih, 28627 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan BDDK'nin “Finansal Kiralama, Faktoring ve

Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelik” cercevesinde siirdirmektedir.

Sirket'in ortaklari ve paylarina iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Aralik Ortaklik 31 Aralik Ortaklik

2024 payi (%) 2023 payi (%)

M. Semra Tlmay 29.400 49,00 29.400 49,00
Murat TUmay 15.300 25,50 15.300 25,50
Zeynep $. Akgakayalioglu 15.300 25,50 15.300 25,50
Sermaye 60.000 100,00 60.000 100,00

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 14 Subat 2025 tarihinde yayinlanmasi igin yetki verilmistir. Genel Kurul'un ve
dizenleyici kuruluslarin finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.
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31 Aralik 2024 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara iligkin Dipnotlar

[Tum tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (“TL"] ifade edilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

2.1.1  Uygulanan Muhasebe Standartlari

Sirket faaliyetleri 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Teblig ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yénetmelik tebli§ ve genelgeleri ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”)
tarafindan yapilan aciklamalari ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlari hiikiimlerini iceren “BDDK Muhasebe
ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile
Finansal Tablolari Hakkinda Yénetmelik tarafindan 1 Subat 2019'da yayimlanan “Finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin
muhasebe uygulamalari ile finansal tablolari hakkinda yonetmelikte degisiklik yapilmasina dair yonetmelik"te yer alan yeni finansal tablo
formatina uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, gegmis donem mali tablolarinda yer alan tirev islemlerin gercege uygun degerleriyle hesaplanmasi haricinde, tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢cin 6denen tutarin gercege uygun degeri esas
alinmaktadir.

Finansal tablolarin hazirlanmasinda, Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK") tarafindan yurirlige konulmus
olan Tirkiye Muhasebe Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlari (“TMS”) esas alinmistir.
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31 Aralik 2024 Tarihi itibanyla Finansal Tablolara iligkin Dipnotlar

[Ttm tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (“TL") ifade edilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)
2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlari (devami)

Finansal tablolar, bazi finansal araglarin yeniden de@erlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin
belirlenmesinde, genellikle varliklar icin 6denen tutarin gergege uygun degeri esas alinmaktadir.

Tahsili ileride sipheli olabilecek faktoring alacaklari ve diger alacaklar igin karsilik ayrilmakta ve gider yazilmak suretiyle cari donem
karindan disulmektedir. Takipteki alacaklar karsiligi, mevcut faktoring alacaklari ile ilgili ileride gikabilecek muhtemel zararlari karsilamak
amaciyla, Sirket'in kredi portfdyd, kalite ve risk agisindan degerlendirilerek, ekonomik kosullari ve diger etkenleri ve ilgili mevzuati da
g6z onine alarak ayirdidi tutardir. Sirket, 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yirirlige giren “Finansal
Kiralama, Faktoring Ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik” kapsaminda, tahsili
vadesinden itibaren 90 giinden fazla geciken ancak 180 glini ge¢cmeyen faktoring alacaklarinin, teminatlari dikkate alindiktan sonra, en
az %20'si oraninda, tahsili vadesinden itibaren 180 giinden fazla geciken ancak 1 yili gegmeyen faktoring alacaklarinin, teminatlari dikkate
alindiktan sonra, en az %50'si oraninda ve tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklarinin, teminatlari dikkate
alindiktan sonra, %100’U oraninda 6zel karsilik ayrilmasi gerekmektedir.

2.1.2 Gegerli ve Raporlama Para Birimi

Sirket'in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur.
Sirket'in finansal durumu ve faaliyet sonuglari, finansal tablolar igin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir

2.1.3 Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Sirket'in finansal tablolari 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlamaya iliskin Tiirkiye Muhasebe
Standard!” (“TMS 29") uyarinca enflasyon diizeltmesine tabi tutulmustur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir Genelge
ile enflasyon muhasebesi uygulamasini gerektiren gostergelerin ortadan kalktigi belirtilmis ve 1 Ocak 2005 tarihi itibariyla enflasyon
muhasebesi uygulamasina son verilmistir.

Kamu Gézetimi Kurumu, 23 Kasim 2023 tarihinde, Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile Biyiik ve Orta Boy Isletmeler igin
Finansal Raporlama Standardi kapsaminda Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama (“TMS 29”) Standardi'nin uygulanip
uygulanmamasina iliskin bir agiklamada bulunmustur. Buna gore, TFRS'yi uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda
sona eren yillik raporlama donemine ait finansal tablolarinin TMS 29'da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine
gore diizeltilerek sunulmasi gerektidine, ancak kendi alanlarinda diizenleme ve denetleme yapmakla yetkili olan kurum ya da kuruluslar TMS
29 ya da BOBI FRS'deki hiikiimlerin uygulanmasina y&nelik olarak yukaridaki éngériilenden farkli gecis tarihleri belirleyebileceklerine dair
duyuru yayinlanmistir. Bu duyuruya istinaden BDDK 5 Aralik 2024 tarihli 11021 sayili karari uyarinca bankalar ile finansal kiralama, faktoring,
finansman, tasarruf finansman ve varlik yonetim sirketlerinin 31 Aralik 2024 tarihli finansal tablolarinin TMS 29 kapsaminda yapilmasi
gereken enflasyon dizeltmesine tabi tutulmamasina karar vermistir.

Bu karar gergevesinde 31 Aralik 2024 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29'a gore enflasyon muhasebesi uygulamasi yapilmamistir.

62



EKSPO FAKTORING A.S. 2024 FAALIYET RAPORU

EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 Aralik 2024 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara iligkin Dipnotlar

[Tum tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (“TL"] ifade edilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)
2.1.4  Netlestirme

Finansal tablolara alinan tutarlarin netlestirilmesi icin hukuki bir hak oldugunda ve finansal varlik ve finansal borcu netlestirmek suretiyle
kapatma veya borcun ifasi ile varligin finansal tablolara alinmasini ayni zamanda yapma niyetinin olmasi s6z konusu oldugunda finansal
varlik ve borglar netlestirilerek bilangoda net tutarlari ile gosterilir.

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler yeni uygulamaya giren muhasebe standardina bagli olarak geriye donuk veya ileriye
donik olarak uygulanmaktadir. Sirket'in cari yil igerisinde dnemli bir muhasebe politikasi degisikligi bulunmamaktadir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise,
hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket'in cari yil icerisinde muhasebe
tahminlerinde onemli bir degisikligi olmamistir. Tespit edilen énemli muhasebe hatalari geriye donik olarak uygulanir ve donceki donem
finansal tablolari yeniden diizenlenir.

2.4 Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar

31 Aralik 2024 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari asagida
Ozetlenen 1 Ocak 2025 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis TFRS ve TFRS yorumlari disinda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi lizerindeki etkileri ilgili paragraflarda aciklanmistir.

i) 1 Ocak 2025 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 1 Degisiklikleri- Yikiimliiliklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandirilmasi

Mart 2020 ve Ocak 2023'te KGK, yukimliliklerin kisa ve uzun vadeli siniflandirilmasina yonelik esaslari belirlemek ilzere TMS 1'de
degisiklikler yapmistir. Ocak 2023'te yapilan degisikliklere gore, isletmenin bir yikimliligi 6demeyi erteleme hakki, raporlama déneminden
sonraki bir tarihte kredi sozlesmesi sartlarina uygunluk saglamasina bagliysa, raporlama donemi sonu itibariyla soz konusu ylkimluligu
erteleme hakki bulunmaktadir (raporlama dénemi sonunda ilgili sartlara uygunluk saglamiyor olsa bile). Kredi sdzlesmesinden dogan bir
ylkudmlildk uzun vadeli olarak siniflandirildiginda ve isletmenin ddemeyi erteleme hakki 12 ay iginde kredi sozlesmesi sartlarina uygunluk
saglamasina bagli oldugunda, Ocak 2023 degisiklikleri isletmelerin gesitli agiklamalar yapmasini istemektedir. Bu agiklamalar kredi s6zlesme
sartlari ve ilgili yukimlilikler hakkindaki bilgileri icermelidir. Ayrica, s6z konusu degisiklikler, sdzlesme sartlarina uyumun raporlama
tarihinde ya da sonraki bir tarihte test edilecek olmasina bakilmaksizin, uzun vadeli siniflama igin 6demeyi erteleme hakkinin raporlama
donemi sonu itibariyla bulunmasi gerektigini agikliga kavusturmustur. Degisiklilerde, 6demeyi raporlama doneminden sonraki en az 12 ay
sonraya erteleme hakkini isletmenin kullanmama ihtimalinin yikimliligin siniflandirilmasini etkilemeyecegi agikga ifade edilmistir. Yapilan
degisiklikler TMS 8'e gore geriye doniik olarak uygulanmaktadir.

S0z konusu degisiklik Sirket igin gegerli degildir ve finansal durumu veya performansi tzerinde bir etki bulunmamaktadir.
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31 Aralik 2024 Tarihi itibanyla Finansal Tablolara iligkin Dipnotlar

[Ttm tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (“TL") ifade edilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
2.4 Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (devami)
TFRS 16 Degisiklikleri - Satis ve geri kiralama islemlerinde kira yikiimliiliikleri

Ocak 2023'te KGK TFRS 16'ya yonelik degisiklikler yayimlamistir. S6z konusu degisiklikler, elde kalan kullanim hakkiyla ilgili herhangi bir
kazang ya da zarar muhasebelestiriimemesini saglayacak sekilde, satici-kiraci tarafindan satis ve geri kiralama isleminden dogan kira
yukumlilidklerinin 6lgiminde uygulanacak hikimleri belirlemektedir. Bu kapsamda, satici-kiraci satis ve geri kiralama isleminin fiilen
basladidi tarihten sonra “Kira ylkiumliliginin sonraki 6lcimi” basligi altindaki TFRS 16 hiikimlerini uygularken, elde kalan kullanim
hakkiyla ilgili herhangi bir kazang ya da zarar muhasebelestirmeyecek sekilde “kira 6demeleri’ni ya da “revize edilmis kira 6demeleri”ni
belirleyecektir. Degisiklikler, geri kiralamadan ortaya ¢ikan kira yukimlaliklerinin olgimine yonelik spesifik bir hikim icermemektedir.
S0z konusu kira yukimliligindn itk 6lgimi, TFRS 16'da yer alan kira 6demeleri tanimina dahil edilenlerden farkli ddemelerin kira 6demesi
olarak belirlenmesine neden olabilecektir. Satici-kiracinin TMS 8'e gore glvenilir ve ihtiyaca uygun bilgi saglayacak muhasebe politikasi
gelistirmesi ve uygulamasi gerekecektir. Satici-kiraci, degdisiklikleri TFRS 16'nin ilk uygulama tarihinden sonra girdigi satis ve geri kiralama
islemlerine TMS 8'’e gore geriye doniik uygulamaktadir.

Genel anlamda, Sirket finansal tablolar tzerinde onemli bir etki beklememektedir.
TMS 7 ve TFRS 7 Degisiklikleri - Agiklamalar: Tedarik¢i Finansmani Anlasmalari

KGK tarafindan Eyliil 2023'te yayimlanan degisiklikler, tedarikgi finansmani anlasmalarinin isletmenin yikimlilikleri, nakit akislari ve maruz
kaldigi likidite riskleri Uzerindeki etkilerinin finansal tablo kullanicilari tarafindan anlasilmasina katki saglamak lzere, mevcut hikimlerde
iyilestirmeler yapan aciklamalar getirmektedir. Tedarik¢i finansmani anlasmalari, bir ya da daha fazla finansman saglayicisinin isletmenin
tedarikgisine olan borcunu 6demeyi Ustlendigi ve isletmenin de tedarikciye ddeme yapildidi giin ya da sonrasinda ddemeyi kabul ettigi
anlasmalar olarak tanimlanmistir. S6z konusu degisiklikler, bu tiir anlasmalarin hiikim ve kosullari, raporlama donemi basi ve sonu itibariyla
bunlardan ortaya ¢ikan yukimliliklerle ilgili nicel bilgiler ile bu yikimliluklerin defter degerinde meydana gelen nakit disi degisikliklerin
niteligi ve etkileri hakkinda agiklamalar yapilmasini zorunlu kilmaktadir. Ayrica, TFRS 7'de ongdrilen likidite riskine yonelik niceliksel
aciklamalar kapsaminda, tedarikgi finansmani anlasmalari, agiklanmasi gerekli olabilecek diger faktorlere ornek olarak gosterilmistir.

Genel anlamda, Sirket finansal tablolar lizerinde onemli bir etki beklememektedir.
ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar
Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama donemi igin hendz yururlige girmemis ve Sirket tarafindan

erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikge yeni standart ve
yorumlarin yururlige girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna lligkin Esaslar (devami)
2.4 Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (devami)
TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirimci isletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislari veya Katkilari

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek tzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS
28'de yapilan soz konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini sliresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

TFRS 17 - Yeni Sigorta Sézlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da sigorta sozlesmeleriicin muhasebelestirme ve 6lglim, sunum ve agiklamayi kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi
olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta soézlesmelerinden dogan yikimliliklerin giincel bilango degderleri ile dlgimini hem
de karin hizmetlerin saglandigi donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. KGK tarafindan yapilan duyuruyla
Standardin zorunlu yirirlik tarihi 1 Ocak 2026 ya da sonrasinda baslayan hesap dénemleri olarak ertelenmistir.

Standart Sirket igin gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 21 Degisiklikleri - Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

Mayis 2024'te KGK, TMS 21'e yonelik degisiklikler yayimlamistir. Degisiklikler bir para biriminin takas edilebilirliginin olup olmadiginin nasil
degerlendirilecegi ile para biriminin takas edilebilirliginin olmadigi durumda gecerli kurun ne sekilde tespit edilecegini belirlemektedir.
Degisiklige gore, bir para biriminin takas edilebilirligi olmadigi igin gegerli kur tahmini yapildiginda, ilgili para biriminin diger para birimiyle
takas edilememesinin isletmenin performansi, finansal durumu ve nakit akisini nasil etkiledigini ya da nasil etkilemesinin beklendigini
finansal tablo kullanicilarinin anlamasini saglayan bilgiler agiklanir. Degisiklikler 1 Ocak 2025 tarihinde ya da sonrasinda baslayan yillik
raporlama donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmekte olup bu durumda dipnotlarda bilgi verilir. Degisiklikler uygulandiginda,
karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmez.

Genel anlamda, Sirket finansal tablolar tizerinde onemli bir etki beklememektedir.
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[Ttm tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (“TL") ifade edilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

2.4 Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (devami)

iii) Yayinlandigi andan itibaren gegerli olan degisiklikler
TMS 12 Degisiklikleri - Uluslararasi Vergi Reformu - ikinci Siitun Modeli Kurallari

Eylil 2023'te KGK, ikinci Siitun gelir vergileriyle ilgili ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin muhasebelestirilmesi ve aciklanmasina
zorunlu bir istisna getiren TMS 12'ye ydnelik degisiklikler yayimlamistir. S6z konusu degisiklikler, Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Teskilat
(OECD) tarafindan yayimlanan ikinci Siitun Modeli Kurallarinin uygulanmasi amaciyla yiiriirliige girmis ya da yiiriirliige girmesi kesine
yakin olan vergi kanunlarindan ortaya ¢ikan gelir verilerine TMS 12'nin uygulanacagini agikliga kavusturmustur. Bu degisiklikler ayrica bu
tdr vergi kanunlarindan etkilenen isletmeler igin belirli agiklama hikimleri getirmektedir. Bu kapsamdaki ertelenmis vergiler hakkindaki
bilgilerin muhasebelestirilmeyecegine ve agiklanmayacagina yonelik istisna ile istisnanin uygulanmis olduguna yonelik agiklama hikmd
degisikligin yayimlanmasiyla birlikte uygulanir.

S0z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi izerinde énemli bir etkisi olmamistir.
iv) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan yayinlanmamis degisiklikler

Asagida belirtilen UFRS 9 ve UFRS 7’ye yonelik degisiklikler ile UFRS 18 ve UFRS 19 Standartlari UMSK tarafindan yayinlanmis ancak heniiz
KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir. Bu sebeple TFRS'nin bir parcasini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve
dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu Standart ve degisiklikler TFRS'de yurirlige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 9 ve UFRS 7 Degisiklikleri - Finansal Araglarin Siniflandirilmasi ve Olciimii

Mayis 2024'te UMSK, finansal araglarin siniflandirilmasina ve élgiimiine yénelik (UFRS 9 ve UFRS 7'ye iliskin) degisiklikler yayimlamistir.
Degisiklik finansal ylkimliliklerin “teslim tarihi”nde finansal tablo disi birakilacagini agikliga kavusturmustur. Bununla birlikte degisiklikle,
belirli kosullarin saglanmasi durumunda, elektronik ddeme sistemiyle yerine getirilen finansal yukimliliklerin teslim tarihinden once
finansal tablo disi birakilmasina yonelik muhasebe politikasi tercihi getirilmektedir. Ayrica yapilan degisiklik, Cevresel, Sosyal Yonetimsel
(ESG) baglantili ya da kosula bagli benzer diger ozellikler iceren finansal varliklarin sézlesmeye bagli nakit akis 6zelliklerinin nasil
degerlendirilecegi ile geri gagrilabilir olmayan varliklar ve sozlesmeyle birbirine bagli finansal araglara yonelik uygulamalar hakkinda
aciklayici hiikiimler getirmektedir. Bunun yani sira bu degisiklik ile birlikte, kosullu bir olaya (ESG baglantili olanlar dahil) referans veren
sozlesmesel hikimler iceren finansal varlik ve yukimlilikler ile gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilarak olgulen
Ozkaynada dayali finansal araclar icin UFRS 7'ye ilave aciklamalar eklenmistir.

Sirket finansal tablolar Uzerinde 6nemli bir etki beklememektedir.
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31 Aralik 2024 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara iligkin Dipnotlar

[Tum tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (“TL"] ifade edilmistir.)

2.

2.4

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (devami)

iv) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan yayinlanmamis
degisiklikler (devami)

UFRS Muhasebe Standartlarina iliskin Yillik lyilestirmeler - 11. Degisiklik

UMSK tarafindan, Temmuz 2024'te “UFRS Muhasebe Standartlarina iliskin Yillik iyilestirmeler / 11. Degisik”, asagida belirtilen degisiklikleri
icerek sekilde yayinlanmistir:

UFRS 1 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi - UFRS leri ilk kez uygulayan bir isletme tarafindan gerceklestirilen
korunma muhasebesi: Degisiklik, UFRS 1'de yer alan ifadeler ile UFRS 9'daki korunma muhasebesine iliskin hiikiimler arasindaki
tutarsizligin yaratacagi muhtemel karisikligin ortadan kaldirilmasi amaciyla gergeklestirilmistir.

UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar - Finansal tablo disi birakmaya iliskin kazang ya da kayiplar: UFRS 7'de, gézlemlenemeyen girdilerin
ifade edilisinde degisiklige gidilmis ve UFRS 13’e referans eklenmistir.

UFRS 9 Finansal Araglar - Kira ylikidmliligindn kiraci tarafindan finansal tablo disi birakilmasi ile islem fiyati: Kiraci agisindan kira
yukumlildgl ortadan kalktiginda, kiracinin UFRS 9'daki finansal tablo disi birakma hiikimlerini uygulamasi gerekliligi ile birlikte ortaya
cikan kazang ya da kaybin kar veya zararda muhasebelestirilecedini agikliga kavusturmak amaciyla UFRS 9'da degisiklige gidilmistir.
Ayrica, “islem fiyati"na yapilan referansin kaldirilmasi amaciyla UFRS 9'da degisiklik gerceklestirilmistir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar - “Fiili vekilin” belirlenmesi: UFRS 10 paragraflarindaki tutarsiztiklarin giderilmesi amaciyla
Standartta degisiklik yapitmistir.

UMS 7 Nakit Akis Tablosu - Maliyet yéntemi: Daha 6nceki degisikliklerle “maliyet yontemi” ifadesinin kaldirilmasi sonrasi Standartta
gecen s0z konusu ifade silinmistir.

S0z konusu Standardin Sirket'in finansal durumu ve performansi izerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UFRS 9 ve UFRS 7 Degisiklikleri - Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen Sozlesmeler

UMSK, Aralik 2024'te “Dogal Kaynaklardan Uretilen Elektrigi Konu Edinen Sozlesmeler” degisikligini (TFRS 9 ve TFRS 7'ye iliskin)
yayimlamistir. Degisiklik, “kendi icin kullanim” istisnasina yonelik hiikimlerin uygulanmasini acikliga kavusturmakta ve bu tir s6zlesmelerin
korunma araci olarak kullanilmasi durumunda korunma muhasebesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, bu sozlesmelerin isletmenin
finansal performansi ve nakit akislari Gzerindeki etkisinin yatirimcilar tarafindan anlasilmasini saglamak amaciyla yeni agiklama hikdmleri
getirmektedir.

S0z konusu Standart Sirket igin gegerli degildir.
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[Ttm tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (“TL") ifade edilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
2.4 Yeni ve Diizeltilmis Standartlar ve Yorumlar (devami)

iv) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan yayinlanmamis
degisiklikler (devami)

UFRS 18 - Yeni Finansal Tablolarda Sunum ve Agiklamalar Standardi

Nisan 2024'te UMSK, UMS 71'in yerini alan UFRS 18 Standardini yayimlamistir. UFRS 18 belirli toplam ve alt toplamlarin verilmesi dahil,
kar veya zarar tablosunun sunumuna iliskin yeni hiikimler getirmektedir. UFRS 18 isletmelerin, kar veya zarar tablosunda yer verilen
tim gelir ve giderleri, esas faaliyetler, yatirim faaliyetleri, finansman faaliyetleri, gelir vergileri ve durdurulan faaliyetler olmak Uzere
bes kategoriden biri icerisinde sunmasini zorunlu kilmaktadir. Standart ayrica yonetim tarafindan belirlenmis performans o&lgitlerinin
aciklanmasini gerektirmekte ve bunun yani sira asli finansal tablolar ile dipnotlar igin tanimlanan rollere uygun sekilde finansal bilgilerin
toplulastirilmasina ya da ayristirilmasina yonelik yeni hiikkiimler getirmektedir. UFRS 18'in yayimlanmasiyla beraber UMS 7, UMS 8 ve UMS34
gibi diger finansal raporlama standartlarinda da belirli degisiklikler meydana gelmistir.

S0z konusu Standardin Sirket'in finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UFRS 19 - Yeni Kamuya Hesap Verilebilirligi Bulunmayan Bagli Ortakliklar: Agiklamalar Standardi

Mayis 2024 tarihinde UMSK, belirli isletmeler icin, UFRS'lerdeki finansal tablolara alma, élglim ve sunum hikimlerini uygularken azaltilmis
aciklamalar verilmesi opsiyonunu sunan UFRS 19'u yayimlamistir. Aksi belirtilmedikge, UFRS 19'u uygulamayi segen kapsam dahilindeki
isletmelerin diger UFRS’lerdeki agiklama hiikiimlerini uygulamasina gerek kalmayacaktir. Bagli ortaklik niteliginde olan, kamuya hesap
verilebilirligi bulunmayan ve kamunun kullanimina acik sekilde UFRS'lerle uyumlu konsolide finansal tablolar hazirlayan ana ortaklidi (ara

ya da nihai) bulunan bir isletme UFRS 19'u uygulamay! secebilecektir.

Soz konusu Standart Sirket igin gegerli degildir.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

2.5 Uygulanan degerleme ilkeleri / muhasebe politikalari
(a) Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi
(i Faktoring gelirleri

Faktoring hizmet gelirleri musterilere yapilan pesin ddemeler Uzerinden tahsil veya tahakkuk edilen faiz gelirlerinden ve komisyon
gelirlerinden olusmaktadir. Faktoring islemlerine konu olan fatura toplami lzerinden alinan belirli bir yizde miktari faktoring komisyon
gelirlerini olusturmaktadir. Faktoring faiz ve komisyon gelirleri tahakkuk esasina gore etkin faiz orani yontemiyle muhasebelestirilmektedir.
(ii) Diger faaliyet gelir ve giderleri

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

(iii) Finansman gelir ve giderleri

Finansman gelir ve giderleri, tahakkuk esasina gore etkin faiz orani yontemiyle muhasebelestirilmektedir.

(b) Finansal araclar

Finansal varlik ve borglar, Sirket'in bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda Sirket'in bilangosunda yer alir.

Finansal varliklar

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gercede uygun degerinden kayitlara alinanlar
haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutari

Uzerinden muhasebelestirilir. Yatirim aracglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen sireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir
kontrata bagli olan finansal varliklarin alimi veya satisi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan cikarilir.

Finansal varliklar “gergede uygun deg@er farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”,
“satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandiritir. Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve

ozelligine bagli olarak, ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir.
Etkin faiz orani, finansal aracin beklenen 6mri boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek
tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net buglinki degerine indirgeyen orandir.

Gercegde uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz
yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Faktoring alacaklari ve dider alacaklar

Faktoring alacaklari, borgluya finansman saglama yoluyla yaratilan finansal varliklardir. S6z konusu faktoring alacaklari ilk olarak elde
etme maliyeti Uzerinden kayda alinmakta ve kayda alinmayi muteakiben etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile
degerlenmektedir.
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[Ttm tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (“TL") ifade edilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
2.5 Uygulanan degerleme ilkeleri / muhasebe politikalari (devami)
(b) Finansal araclar (devami)

Finansal varliklar (devami)

Tahsili ileride sipheli olabilecek faktoring alacaklari ve diger alacaklar igin karsilik ayrilmakta ve gider yazilmak suretiyle cari dénem
karindan disulmektedir. Takipteki alacaklar karsiligi, mevcut faktoring alacaklari ile ilgili ileride gikabilecek muhtemel zararlari karsilamak
amaciyla, Sirket'in kredi portfdyd, kalite ve risk acgisindan dederlendirilerek, ekonomik kosullari ve diger etkenleri ve ilgili mevzuati da
g6z oniine alarak ayirdi§i tutardir. Sirket, 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yirirlige giren “Finansal
Kiralama, Faktoring Ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik” kapsaminda, tahsili
vadesinden itibaren 90 giinden fazla geciken ancak 180 giini ge¢meyen faktoring alacaklarinin, teminatlari dikkate alindiktan sonra, en
az %20'si oraninda, tahsili vadesinden itibaren 180 giinden fazla geciken ancak 1 yili gegmeyen faktoring alacaklarinin, teminatlari dikkate
alindiktan sonra, en az %50'si oraninda ve tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklarinin, teminatlari dikkate
alindiktan sonra, %100’U oraninda 6zel karsilik ayrilmasi gerekmektedir.

2 Mayis 2018 tarih ve 30409 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak gilincellenen “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik” uyarinca TFRS 9 kapsaminda karsilik ayrilmasi opsiyonel tutulmustur.
Bu dogrultuda Sirket, 31 Aralik 2024 itibariyla TFRS 9 kapsaminda karsilik ayirmamaktadir.

Sirket, ayrica ilgili teblige gore alacaklarin tahsilindeki gecikme yukaridaki sureleri gegmemis olsa veya alacaklarin tahsilinde herhangi bir
gecikme bulunmasa dahi, alacak tutarlari igin borglunun kredi degerliligine iliskin mevcut butidn verileri glvenilirlik ve ihtiyatlilik ilkelerini
dikkate alarak, teminat tutarini hesaplamaya dahil etmeksizin, belirledigi oranlarda 6zel karsilik ayirabilmektedir.

Karsiliklar tebliginde sirketlerin, anapara, faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme olmayan veya 90 giinden daha az gecikme olan alacaklardan
dogmasi beklenen ancak miktari kesin olarak belli olmayan zararlarin karsilanmasi amaciyla, genel olarak ve herhangi bir islemle dogrudan
ilgili olmaksizin karsilik ayirabilecekleri belirtilmis ancak zorunluluk olarak degerlendirilmemistir. Sirket stupheli hale gelmeyen faktoring
alacaklari igin bu kapsamda genel karsilik ayirabilir.

Alacagin silinmesi, alacagin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilemeyeceginin 6ngorilmesi ya da musterinin aciz vesikasina baglanmasi

durumunda gergeklesmektedir. Alacagin silinmesiyle daha once ayrilmis olan karsilik terse doner ve alacagin tamami aktiften disualdr.
Onceki donemlerde silinen bir alacagin tahsili durumunda ilgili tutarlar gelir olarak kaydedilir.

70



EKSPO FAKTORING A.S. 2024 FAALIYET RAPORU

EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 Aralik 2024 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara iligkin Dipnotlar

[Tum tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (“TL"] ifade edilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
2.5 Uygulanan degerleme ilkeleri / muhasebe politikalari (devami)
(b) Finansal araclar (devami)

Finansal varliklar (devami)

itfa edilmis maliyeti (izerinden gdsterilen finansal varliklar

Bir finansal varlik asagidaki her iki sartin birden saglanmasi durumunda itfa edilmis maliyeti izerinden dlculir: (a) Finansal varligin,
sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaclayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi, (b) Finansal varliga iliskin sézlesme
sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 5demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi. itfa
edilmis maliyeti Uzerinden gosterilen finansal varliklara iliskin faiz geliri etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanir. Bu gelir, asagidakiler
disinda, finansal varligin briit defter degerine etkin faiz orani uygulanarak hesaplanir: (a) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-
deger disukligl bulunan finansal varliklar. Bu tir finansal varliklar igin isletme, ilk defa finansal tablolara alinmasindan itibaren, finansal
varligin itfa edilmis maliyetine krediye gére dizeltilmis etkin faiz oranini uygular. (b) Satin alindiinda veya olusturuldugunda kredi-
deger dustkligu bulunan finansal varlik olmayan ancak sonradan kredi-deger disukliglne ugramis finansal varlik haline gelen finansal
varliklar. Bu tur finansal varliklar icin isletme, sonraki raporlama donemlerinde, varligin itfa edilmis maliyetine etkin faiz oranini uygular.
Bir finansal varligin sdzlesmeye bagli nakit akislarinin degistirilmis ya da baska bir sekilde yeniden yapilandirilmis olmasi ve bu degistirme
ve yeniden yapilandirmanin finansal varligin finansal tablo disi birakilmasina yol agmadigi durumlarda, finansal varligin brit defter degeri
yeniden hesaplanarak yapilandirma kazang veya kaybi kar veya zarara yansitilir. Bir finansal varligin degerinin kismen ya da tamamen geri
kazanilmasina iliskin makul beklentilerin bulunmamasi durumunda Sirket, finansal varligin brit defter degerini dogrudan disurerek finansal
tablo disinda birakir.

Sirket'in 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla gercede uygun degeri ile gosterilen finansal varliklari asagida gosterilmistir (31 Aralik 2023:
Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2024 31 Aralik 2023

Alim-satim amagli finansal varliklar 21.134 -

Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Bir finansal varlik asagidaki her iki sartin birden saglanmasi durumunda gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak
olcllir: (a) Finansal varligin, sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini amagclayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi, (b) Finansal varliga iliskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi. Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak olgtlen bir
finansal varliktan kaynaklanan kazang veya kayiplardan, deger disukligl kazang ya da kayiplari ile kur farki kazang veya kayiplari disinda
kalanlar, finansal varlik finansal tablo disi birakilincaya ya da yeniden siniflandirilincaya kadar diger kapsamli gelire yansitilir. Finansal varlik
yeniden siniflandirildiginda, daha once diger kapsaml gelire yansitilan toplam kazang ya da kayip, yeniden siniflandirma tarihinde yeniden
siniflandirma dizeltmesi olarak dzkaynaktan gikarilarak kar veya zarara yansitilir.
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EKSPO FAKTORING ANONiM SiRKETI
31 Aralik 2024 Tarihi itibanyla Finansal Tablolara iligkin Dipnotlar

(Tum tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (“TL") ifade edilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
2.5 Uygulanan degerleme ilkeleri / muhasebe politikalari (devami)
(b) Finansal araclar (devami)

Finansal varliklar (devami)

Gergegde uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak élgulen finansal varligin yeniden siniflandiritlmasi durumunda, isletme daha
once diger kapsamli gelire yansittigi toplam kazang ya da kaybi finansal tablolara alir. Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz, kar
veya zarar olarak finansal tablolara alinir. ilk defa finansal tablolara almada isletme, ticari amacla elde tutulmayan 6zkaynak aracina yapilan
yatirimin gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda, geri donilemeyecek bir tercihte
bulunulabilir.

Sirket'in 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla gergede uygun deder degisimi diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklari bulunmamaktadir
(31 Aralik 2023: Bulunmamaktadir).

Faktoring Alacaklari ve Diger Alacaklar

Faktoring alacaklari ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gercede uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir. ilk kayit tarihinden sonraki
raporlama donemlerinde alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Uzerinden gosterilmektedir. Faktoring islemleri
sonraki raporlama donemlerinde kayitli degerleri ile gosterilmektedir.

Sirket yonetimi faktoring alacaklarinin itk kayda alinmasi esnasinda iskonto isleminin dikkate alinmasi nedeniyle kayitli degerlerinin gercege
uygun degerlerine yakin oldugunu 6ngormektedir.

Faktoring alacaklarina BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring
ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik”e uygun olarak &zel karsilik ayrilmaktadir.

Finansal Varliklarda Deger Dusukligu

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklar, her bilanco tarihinde bir finansal varlik
veya finansal varlik grubunun deger dusikligine ugradigina iliskin gostergelerin bulunup, bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.
Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden daha fazla olayin meydana gelmesi ve soz konusu zarar olayinin ilgili
finansal varligin veya varlik grubunun givenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit akimlari tGzerindeki etkisi sonucunda
deger dusukluglne ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger dusukligine ugrar ve deger dusukligu zarari
olusur. Kredi ve alacaklar igin deger dusuklugu tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin esas faiz orani lzerinden
iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Faktoring alacaklari haricinde, tim diger finansal varliklarda, deger disukligi dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden dusdalur.
Alacaklarin tahsil edilememesi durumunda so6z konusu tutar karsilik hesabindan disulerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir
tablosunda muhasebelestirilir.

Gercede uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar haricinde deger disukligl zarari sonraki donemde
azalirsa ve azalis deger dusukligu zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa dnceden
muhasebelestirilen deger dusukligu zarari deger dusukliginin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger dusikligu higbir zaman
muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini agsmayacak sekilde

kar / zararda iptal edilir.
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(Tum tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (“TL") ifade edilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
2.5 Uygulanan degerleme ilkeleri / muhasebe politikalari (devami)
(b) Finansal araclar (devami)

Finansal varliklar (devami)

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen
nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yuksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Bu
varliklarin defter degeri gercege uygun degerlerine yakindir.

Turev Finansal Araglar ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi

Sirket'in faaliyetleri, temel olarak isletmeyi kurlar ve faiz oranlarindaki degisimlere bagli olan finansal risklere maruz birakir. Sirket gelecekte
gerceklesecek doviz ve kredi islemlerine bagli kur ve faiz orani dalgalanmalari ile iliskilendirilen finansal risklerini yonetmek amaciyla tirev
finansal araclari (esas olarak doviz kuru forward sozlesmeleri) kullanmaktadir. Tiirev finansal araclar, sézlesme tarihindeki gercege uygun
degerleri ile kayit altina alinmakta ve sonraki raporlama donemlerinde gergege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir. Tlrev islemler
ekonomik olarak riskten korunma saglamakla birlikte, finansal riskten korunma muhasebesine (hedge) uygun kalem olarak tanimlanmasi igin
tim gereken kosullar yerine getirilmedigi icin aim satim amacli olarak muhasebelestirilmekte ve s6z konusu araglar dolayisi ile gergeklesen
kazang veya kayip kar zarar tablosu ile iliskilendirilmektedir.

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 itibariyla riskten korunma muhasebesi uygulanmamistir.

Finansal ylkimlilikler

Sirket'in finansal ylkimlilikleri ve 6zkaynak araglari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir ylikimliligin ve 6zkaynada dayali bir
aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket'in tim borglari diisildikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme
0zkaynaga dayali finansal aractir. Belirli finansal yukumlilikler ve 6zkaynaga dayali finansal araclar igin uygulanan muhasebe politikalari
asagida belirtilmistir.

Finansal yikimlulikler gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikimlilikler veya diger finansal yikimlulukler
olarak siniflandirilir.

Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Yikimliillkler

Gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukiumldlukler, gercege uygun degeriyle kayda alinir ve her raporlama
doneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir.

Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar,
s0z konusu finansal yuikumlilik icin 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger Finansal Yikimlilikler

Diger finansal yukimldlukler, finansal borglar dahil, baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gergcede uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yukumlulukler sonraki donemlerde etkin faiz orani Gzerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak
itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yukdmlulugun itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili oldugu doneme dagitilmasi

yontemidir. Etkin faiz orani, finansal aracin beklenen émri boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi stresince gelecekte
yapilacak tahmini nakit ddemelerini tam olarak ilgili finansal yikimlaligin net buginki degerine indirgeyen orandir.
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31 Aralik 2024 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

[Ttm tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (“TL") ifade edilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
2.5 Uygulanan degerleme ilkeleri / muhasebe politikalari (devami)
(c) Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger dusuklikleri dusuldikten sonraki tutar Gzerinden
gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi
tutulur. Beklenen faydali omdr, kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya cikan degisikliklerin olasi etkileri igin her yil gdzden
gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye donik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin tamir, bakim ve onarimi icin harcanan tutarlar gider kaydedilmektedir. Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya
da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak

belirlenir ve kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Maddi duran varliklarin ortalama faydali omurlerini yansitan amortisman sureleri asagida belirtilmistir:

Tanim Yil
Mobilya ve demirbaslar 5yil
Tasitlar 5yil
Binalar 50 yil

Ozel maliyetler, kira siireleri veya s6z konusu 6zel maliyetin faydali émriinden kisa olani lizerinden dogrusal amortisman ydntemiyle
amortismana tabi tutulur.

(d) Maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet dederlerinden birikmis itfa paylari ve birikmis deder dusiklikleri disildikten sonraki
tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali 6murlerine gore dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali mar
ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gozden gegirilir ve tahminlerdeki
degisiklikler ileriye donuk olarak muhasebelestirilir.

Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gegen siirede olusan maliyetler
Uzerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali dmirlerine gore itfa edilir.

Maddi olmayan duran varliklarin tahmini ekonomik omdrleri 5 yildir.
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31 Aralik 2024 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara iligkin Dipnotlar

[Tum tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (“TL"] ifade edilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
2.5 Uygulanan degerleme ilkeleri / muhasebe politikalari (devami)
(e) finansal olmayan varliklarda deger diisikliigii

Sirket'in finansal olmayan varliklarinin kayitli dederleri her raporlama tarihinde herhangi bir deder disikliglu gostergesi olup olmadigi
konusunda gozden gegirilir. EGer boyle bir gdsterge mevcutsa, varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutari kullanimdaki degeri veya gercedge uygun degerden satis masraflarinin
distllmesi ile elde edilen degerinden yuksek olani ifade eder. Kullanim degeri, soz konusu varligin beklenen gelecekteki nakit akislarinin cari
piyasa kosullarinda paranin zaman degeriyle s6z konusu varligin risklerini yansitabilecek olan vergi dncesi i¢ verim orani ile iskonto edilmesi
suretiyle hesaplanir.

Deger dusuklikleri her raporlama doneminde deger disikliginin azalmasi veya deger dusukligindn gecerli olmadigina dair gostergelerin
olmasi durumunda degerlendirilir. Deger duslkligu geri kazanilabilir tutarin belirlenmesinde kullanilan tahminlerde degisiklik olmasi
durumunda iptal edilir.

[{i] Sermaye artislari

Mevcut ortaklardan olan sermaye artislari, yillik genel kurullarda onaylanip tescil olunan nominal degerleri Gzerinden muhasebelestirilir.
(g) Calisanlara saglanan faydalar

Kidem tazminati karsiligi, Sirket calisanlarinin emekliliginden dogan ve Tiirk is Kanunu'na gére hesaplanan muhtemel yiikimliligin
buglinkl degerine indirgenmis tutarina gore ayrilmaktadir. Calisanlar tarafindan hak edildikge tahakkuk esasina gore hesaplanir ve finansal
tablolarda muhasebelestirilir. Yakimlulik tutari hikimet tarafindan duyurulan kidem tazminati tavani baz alinarak hesaplanmaktadir.
TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”, sirketlerin aktiieryal degerleme ydntemleri kullanarak olasi yiikimliliklerinin bugiinki degerinin

hesaplanmasini ongérmektedir. Dolayisiyla Sirket'in muhtemel yikimliliginin bugiinkli dederi asadidaki tabloda yer alan varsayimlar
kullanilarak hesaplanmistir.

31 Aralik 2024 31 Aralik 2023

Net iskonto orani %4,62 %3,43

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.

(h) Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikimlaldgidn bulunmasi, yikimliligin yerine getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu
yuklmlildk tutarinin givenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir. Karsilik olarak ayrilan tutar,
yukimluluge iliskin risk ve belirsizlikler goz oniinde bulundurularak, bilango tarihi itibariyla yukimliligun yerine getirilmesi igin yapilacak
harcamanin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yukimliligin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak olgilmesi durumunda s6z konusu karsiligin
defter degeri, ilgili nakit akimlarinin buginki degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin tguncu taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda,

tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve guvenilir bir sekilde ol¢cilmesi halinde varlik olarak
muhasebelestirilir.
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31 Aralik 2024 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

[Ttm tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (“TL") ifade edilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
2.5 Uygulanan degerleme ilkeleri / muhasebe politikalari (devami)

() Bor¢lanma maliyetleri

Tum borglanma maliyetleri olustuklari donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

() Kur degisiminin etkileri

Sirket'in finansal tablolarl, isletmenin faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi ile sunulmustur. Sirket'in faaliyet
sonuglari ve mali durumu, isletmenin fonksiyonel para birimi ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Bin TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
ABD Dolari (“USD") 35,2233 29,4382
Avro (“EUR") 36,7429 32,5739
ingiliz Sterlini (“GBP") 44,2458 37,4417

Sirket'in finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) gerceklesen islemler, islem
tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yukimlilikler bilango
tarihinde gecerli olan TCMB gise alis kurlari kullanilarak Tirk Lirasi'na gcevrilmektedir. Sirket'in gercege uygun degeri ile izlenmekte olan
parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olan, gergcege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak
suretiyle TL'ye cevrilmekte olan ve tarihi maliyet cinsinden 6lgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemleri bulunmamaktadir.

(k) Hisse basina kazang

TMS 33 “Hisse Basina Kazanca iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”’na gére hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler hisse basina
kazang aciklamak zorunda dedildirler. Sirket'in hisseleri borsada islem gérmediginden dolay ilisikteki finansal tablolarda hisse basina
kazang¢ hesaplanmamistir.

w Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilancgo tarihinden sonraki olaylar, kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra
ortaya gikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma
uygun sekilde dizeltir.

(m) Finansal bilgilerin béliimlere gére raporlanmasi

Sirket'in biitiin faaliyetleri agirlikli olarak tek bir cografi bélgede (Tirkiye) ve tek bir ticari alanda (faktoring) yiritildiginden dolayl TFRS
8 kapsaminda bolimlere gore raporlama sunulmamistir.
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(Tum tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (“TL") ifade edilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

2.5 Uygulanan degerleme ilkeleri / muhasebe politikalari (devami)

(n) Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari yil vergi yukumluligu, donem karinin vergiye tabi olan kismi lzerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilen
veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda
belirtilen kardan farklilik gosterir. Sirket'in cari vergi ylikimlilugu bilanco tarihi itibariyla yasallasmis ya da dnemli 6lglide yasallasmis vergi
orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis Vergi

Ertelenmis vergi yukimlildgld veya varligi, varliklarin ve yikimliliklerin finansal tablolarda gosterilen tutarlari ile yasal vergi matrahi
hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farklitiklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlari dikkate
alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi yukudmlulukleri vergilendirilebilir gegici farklarin timd icin hesaplanirken,
indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varlik veya yikimliliklerin ilk defa finansal
tablolara alinmasindan dolayi olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zarari etkilemeyen gecici zamanlama farklarina iliskin ertelenen
vergi yukimlildgl veya varligi hesaplanmaz.

Ertelenmis vergi yukimlilikleri, Sirket'in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildidi ve yakin gelecekte bu farkin ortadan
kalkma olasiliginin distk oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen
vergilendirilebilir gecici farklarin timu icin hesaplanir. Bu tir yatirim ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan
kaynaklanan ertelenen vergi varliklari yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, her bir bilanco tarihi itibariyla gozden gegirilir. Ertelenen vergi varliginin bir kisminin veya
tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi dlglide, ertelenen vergi
varliginin kayitli degeri azaltilir. Ertelenmis vergi varliklari ve yukumlullkleri varliklarin gerceklesecegi veya yukumluluklerin yerine
getirildigi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilanco tarihi itibariyla kanunlasmis veya 6nemli dlclide kanunlasmis vergi oranlari (vergi
diizenlemeleri) Uzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve yikimliliklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket'in bilanco tarihi
itibariyla varliklarinin defter degerini geri kazanma ya da yukumluliklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yukumlulukleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yukimlaluklerini mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin
olmasi veya soz konusu varlik ve yikumliliklerin ayni vergi mercileri tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi durumunda ya da
Sirket'in cari vergi varlik ve ylikimliliklerini net bir esasa bagli bir sekilde 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda onlara iliskin ertelenmis vergi de dogrudan
ozkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlarin haricindeki cari vergi ile
déneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda
ya da satin alanin, satin alinan bagli ortakligin tanimlanabilen varlik, yikimlilik ve sarta bagli borglarinin gergede uygun degerinde elde
ettigi payin satin alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi goz 6niinde bulundurulur.
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31 Aralik 2024 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

[Ttm tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (“TL") ifade edilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
2.5 Uygulanan degerleme ilkeleri / muhasebe politikalari (devami)

(o) TFRS 16 Kiralama islemleri

Sirket'in TFRS 16 standardina uygun olarak uygulamakta oldugu muhasebe politikalari asagidaki gibidir.
Kullanim Hakki Varliklari

Sirket, kullanim hakki varliklarini finansal kiralama sézlesmesinin basladigi tarihte muhasebelestirmektedir (6rnegin, ilgili varligin kullanim
icin uygun oldugu tarih itibariyle). Kullanim hakki varliklari, maliyet bedelinden birikmis amortisman ve deder distkligu zararlari disilerek
hesaplanir. Finansal kiralama borglarinin yeniden degerlenmesi durumunda bu rakam da duzeltilir.

Kullanim hakki varliginin maliyeti asagidakileri igerir:

(a) kira yukimliluginin ilk 8lgtim tutari,

(b) kiralamanin fiilen basladidi tarinte veya dncesinde yapilan tiim kira ddemelerinden, alinan tim kiralama tesviklerinin disilmesiyle elde
edilen tutar, ve

(c) Sirket tarafindan katlanilan tiim baslangictaki dogrudan maliyetler.

Dayanak varligin miilkiyetinin kiralama siiresi sonunda Sirket'e devri makul bir sekilde kesinlesmedigi siirece, Sirket kullanim hakki varligini,
kiralamanin fiilen basladigi tarihten dayanak vartigin yararli dmriiniin sonuna kadar amortismana tabi tutmaktadir. Kullanim hakki varliklari
deger disuklugu degerlendirmesine tabidir.

Kira Yiikimliiliikleri

Sirket kira yukumlaldgund kiralamanin fiilen basladigi tarihte ddenmemis olan kira 6demelerinin buglinkl degeri Uzerinden dlgmektedir.
Kiralamanin fiilen basladigi tarihte, kira yikimliliginidn olgimine dahil edilen kira 6demeleri, dayanak varligin kiralama siresi boyunca
kullanim hakki igin yapilacak ve kiralamanin fiilen basladigi tarihte 6denmemis olan asagidaki 6demelerden olusur:

(a) Sabit 6demeler,

(b) ilk lgimii kiralamanin fiilen basladigi tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir endeks veya orana bagli degisken kira
odemeleri,

(c) Kalinti de@er taahhiitleri kapsaminda Sirket tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar

(d) Sirket'in satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul él¢lide emin olmasi durumunda bu opsiyonun kullanim fiyati ve

(e) Kiralama siiresinin Sirket'in kiralamayi sonlandirmak icin bir opsiyon kullanacagini géstermesi durumunda, kiralamanin sonlandirilmasina
iliskin ceza odemeleri.

Bir endekse veya orana bagli olmayan degisken kira 6demeleri, ddemeyi tetikleyen olayin veya kosulun gergeklestigi dénemde gider olarak
kaydedilmektedir.
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
2.5 Uygulanan degerleme ilkeleri / muhasebe politikalari (devami)
(o) TFRS 16 Kiralama islemleri (devami)

Sirket kiralama siresinin kalan kismiigin revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda
bu oran olarak, kolaylikla belirlenememesi durumunda ise Sirket'in yeniden dederlendirmenin yapildigi tarihteki alternatif borglanma faiz
orani olarak belirlemektedir.

Sirket kiralamanin fiilen basladigi tarihten sonra, kira yikimlaligunu asagidaki sekilde olger:

(a) Defter degerini, kira yikimliligindeki faizi yansitacak sekilde artirir, ve

(b) Defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir.

Bunaekolarak, kiralama siiresinde bir degisiklik, 6zl itibariyle sabit kira ddemelerinde bir degisiklik veya dayanak varligi satin alma opsiyonuna
iliskin yapilan degerlendirmede bir degisiklik olmasi durumunda, finansal kiralama yukimliliklerinin degeri yeniden dlgulmektedir.

Kisa vadeli kiralamalar ve dayanak varligin diisiik degerli oldugu kiralamalar

Sirket kisa vadeli kiralama kayit muafiyetini, kisa vadeli makine ve techizat kiralama sézlesmelerine uygulamaktadir (yani, baslangic
tarihinden itibaren 12 ay veya daha kisa bir kiralama siiresi olan ve bir satin alma opsiyonu olmayan varliklar). Ayni zamanda, diisiik degerli
varliklarin muhasebelestirilmesi muafiyetini, kira bedelinin distk degerli oldugu disinulen ofis ekipmanlarina da uygulamaktadir. Kisa
vadeli kiralama sozlesmeleri ve dislik degerli varliklarin kiralama sozlesmeleri, kiralama siresi boyunca dogrusal yonteme gore gider
olarak kaydedilir.

(p) Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.
Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket'in faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gosterir. Yatirim faaliyetleriyle
ilgili nakit akimlari, Sirket'in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandidi ve elde ettidi nakit akimlarini gosterir.
Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu kaynaklarin geri édemelerini
gosterir.

r iliskili taraflar

TMS 24, “iliskili Taraflarin Aciklamalarina iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”; hissedarlik, sézlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya
benzeri yollarla k_arsl tarafi dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya cnemli dereced_e etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus
olarak tanimlar. Iliskili kuruluslara, ayni zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. Iliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve

yukimliliklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini igermektedir.

Bu finansal tablolar agisindan Sirket'in ortaklari, yonetim kurulu lyeleri ve (st diizey yoneticiler “iliskili taraflar” olarak tanimlanmaktadir
(Not 30).
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2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
2.5 Uygulanan degerleme ilkeleri / muhasebe politikalari (devami)
(s) Satis amacli elde tutulan duran varliklar

Satis amagli elde tutulan olarak siniflandirilma kriterlerini saglayan varliklar, defter degerleri ile satis igin katlanilacak maliyetler disilmds
gercegde uygun degerlerinden distik olani ile dlgulir ve s6z konusu varliklar tzerinden amortisman ayirma islemi durdurulur.

(3] Yatirim amacli gayrimenkuller

Yatirim amacli gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan gayrimenkuller olup, maliyet dederinden
birikmis amortisman ve varsa birikmis deger disuklikleri disildikten sonraki tutarlar ile gosterilmektedirler.

Yatirim amagli gayrimenkuller, satilmalari veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte herhangi bir ekonomik yarar
saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilango disi birakilirlar. Yatirim amagli gayrimenkulin kullanim siresini doldurmasindan veya
satisindan kaynaklanan kar/zarar, olustuklari dsnemde gelir tablosuna dahil edilir.

2.6 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, bilango tarihi itibariyla raporlanan varlik ve yikimlilik tutarlarini etkileyecek,
bilango tarihi itibari ile olusmasi muhtemel yiukimlilik ve taahhutleri ile raporlama donemi itibariyla gelir ve gider tutarlarini belirleyen
varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi
bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuclar varsayimlardan farklilik gosterebilir. Tahminler diizenli olarak gozden gegirilmekte, gerekli
dizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri donem gelir tablosunda yansitilmaktadirlar. Tahminlerin kullanildidi baslica notlar asagidaki
gibidir:

Not 18 - Karsiliklar
Not 31 - Vergi varlik ve yikimlalukleri
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EKSPO FAKTORING A.S. 2024 FAALIYET RAPORU

3. Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2024

31 Aralik 2023

TP YP TP YP

Kasa - -
Bankalar 3.933 8.222 9.657 12.728
~ Vadesiz mevduat 3.933 8.222 9.657 12.728

~ Vadeli mevduat - - - -
Toplam 3.933 8.222 9.657 12.728
Bloke edilmis tutarlar(*) - - - -
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerlerinin mevcudu 3.933 8.222 9.657 12.728

(*) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyle banka mevduatlari izerinde blokaj bulunmamaktadir (31 Aralik 2023: Bulunmamaktadir TL).

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla vadeli mevduat bulunmamaktadir (31 Aralik 2023: Bulunmamaktadir).

4. Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal

Varhklar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2023 Bulunmamaktadir).

5. Faktoring Alacaklari

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla, faktoring alacaklarinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2024 31 Aralik 2023

TP YP TP YP

iskontolu faktoring alacaklari 889.317 - 360.104 -

Diger faktoring alacaklari 430.818 283.019 503.322 167.392

1.320.135 283.019 863.426 167.392

31 Aralik 2024 31 Aralik 2023

TP YP TP YP

Yurt igi faktoring alacaklari (*) 1.320.135 - 863.426 -

ihracat ve ithalat faktoring alacaklari - 283.019 - 167.392

Takipteki faktoring alacaklari(**) 17943 - 23.143 -

Briit Faktoring Alacaklari 1.338.078 283.019 886.569 167.392

Takipteki faktoring alacaklari deger dusukligu karsilig (17.943) - (23.143) -

Faktoring Alacaklari, Net 1.320.135 283.019 863.426 167.392
* Sirket'in 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla yurt igi faktoring alacaklari icerisinde gésterilen 124.239 TL kazanilmamis geliri bulunmaktadir. (31 Aralik 2023: 53.977 TL)

(**) Bilancoda takipteki alacaklar kalemi iginde siniflandirilmaktadir.
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5. Faktoring Alacaklari (devami)

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 itibariyla faktoring alacaklarinin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2024

31 Aralik 2023

Sabit oranli 1.013.556 414.081
Degisken oranli 707.272 657.597
1.720.828 1.071.678

Faktoring alacaklari asagidaki gibi analiz edilmektedir:

31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Vadesi gegmemis ve deger dusukligine ugramamis 1.603.154 1.030.818
Vadesi ge¢mis henuz deger dusuklugune ugramamis krediler - -
Deger dusuklugune ugramis krediler 17943 23.143
Briit Toplam 1.621.097 1.053.961
Eksi: Deger dusuklugiine ugramis krediler igin ayrilan ozel karsilik (17.943) (23.143)
Faktoring alacaklari ve takipteki alacaklar (net) 1.603.154 1.030.818
31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 itibariyla faktoring alacaklarinin sektorel dagilimi asagidaki gibidir:
31 Aralik 2023 31 Aralik 2022
Tutar % Tutar %
Tekstil 277.350 17 207.399 20
Toptan ve perakende ticaret 257.119 16 130.260 13
insaat-miiteahhitlik hizmetleri 189.883 12 56.734 6
Deri ve deri Urlnleri sanayi 180.432 " 93.519 9
Tasimacilik, depolama ve haberlesme 121.023 8 38.978 4
Turizm 116.802 7 109.727 [l
Metal disi madenler sanayi 98.301 b 26.181 3
Kimya ve ilag 91.660 b 148.783 14
Finansal Kurumlar 81.075 5 - -
Kagit hamuru ve kagit drunleri 46.525 3 - -
Agac ve agacg Urunleri sanayi 37.157 2 56.245 5
Arastirma 28.360 2 4184 -
Makine ve techizat sanayi 15.079 1 23.391 2
Bilgisayar ve bilgisayar malzemeleri - - 1.208 -
Demir, gelik, komdir, petrol ve diger madenler - - 114.320 [l
Diger 62.388 4 19.889 2
1.603.154 100 1.030.818 100
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5. Faktoring Alacaklari (devami)

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla Sirket'in riski Gstlenilmeyen faktoring islemleri dagiimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2024 31 Aralik 2023

Musteri cekleri 357127 416.692

357.127 416.692

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla faktoring alacaklarina karsilik alinan teminatlarin tasinan degerinin dagilimi asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
TP YP P YP
Alinan kefaletler (*) 11.796.533 5.138.655 9.197.874 3.968.773
Teminat ¢ek ve senetleri 446456 612.731 361.590 568.955
12.242.989 5.751.386 9.559.464 4.537.728
*) Bir alacak igin birden fazla kisiden kefalet alinmis ise kefalet alinan her tutar ayri ayri dikkate alinarak teminat bakiyesine

yansitilmistir.

6. Takipteki Alacaklar

Sirket alacaklarina iliskin dogmus veya dogmasi beklenen zararlarini, Sirket, 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili “Finansal Kiralama,

Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe uygulamalari ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik” esaslarina uygun olarak
hesaplamakta ve muhasebelestirmektedir.

31 Aralik 2024

31 Aralik 2023

Takipteki faktoring alacaklari

17943

23.143

Ozel karsiliklar

(17.943)

(23.143)

Takipteki faktoring alacaklarinin vade dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2024 31 Aralik 2023

90 gune kadar 2.039 323
90-180 gun arasl 4.391 -
180-360 gun arasi 5.491 1.000
1 yildan uzun 6.022 21.820
17.943 23.143

83



EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 Aralik 2024 Tarihi itibariyla Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

[Ttm tutarlar, aksi belirtiimedikge Bin Turk Lirasi (“TL") ifade edilmistir.)

6. Takipteki Alacaklar (devami)

Ozel karsilik hesaplarinin hareketi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Aralik 2024 1 Ocak - 31 Aralik 2023
1 Ocak, acilis 23.143 21953
Donem gideri 11.920 1.323
Tahsilat (17.120) (133)
Ddnem sonu bakiyesi 17.943 23.143

7. Maddi Duran Varliklar

1 Ocak 2024 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2024
Maliyet
Mobilya ve Demirbaslar 725 1.135 (15) 1.845
Tasitlar 2.039 - - 2.039
Ozel Maliyetler 743 643 - 1.386
Diger 837 - - 837
4.344 1.778 (15) 6.107
1 Ocak Cari Donem
2024 Amortismani Cikislar 31 Aralik 2024
Birikmis Amortisman
Mobilya ve Demirbaslar 1.108 158 (15) 1.251
Taslitlar 1.400 75 - 1.475
Ozel Maliyetler 351 55 - 406
2.859 288 (15) 3.132
Net Defter Degeri 1.485 2.975
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7. Maddi Duran Varliklar (devami)

1 Ocak 2023 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2023
Maliyet
Mobilya ve Demirbaslar 947 96 (318) 725
Tasitlar 2.039 - - 2.039
Ozel Maliyetler 341 402 - 743
Diger 837 - - 837
4.164 498 (318) 4.344
Cari Donem
1 Ocak 2023 K Cikislar 31 Aralik 2023
Amortismani
Birikmis Amortisman
Mobilya ve Demirbaslar 706 481 (79) 1108
Tasitlar 1.280 120 - 1.400
Ozel Maliyetler 341 10 - 351
2.327 611 (79) 2.859
Net Defter Degeri 1.837 1.485

31 Aralik 2024 itibariyla Sirket'in maliyet bedeli 6.107 TL ve birikmis amortisman tutari 3.132 TL olmak Uzere, net defter bedeli 2.975 TL olan
maddi duran varli§i bulunmaktadir (31 Aralik 2023 tarihi itibariyla maddi duran varliklarin net defter degeri 1.485 TLdir).

8. Maddi Olmayan Duran Varlklar

1 Ocak 2024 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2024
Maliyet

Bilgisayar yazilim lisans ve haklari 333 512 - 845
333 512 - 845
1 Ocak 2024 Donem itfa paylari Cikislar 31 Aralik 2024
Birikmis itfa paylari 92 54 - 146

Bilgisayar yazilim lisans ve haklari
92 54 - 146
Net Defter Degeri 241 699
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8. Maddi Olmayan Duran Varliklar (devami)

1 Ocak 2023 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2023
Maliyet
Bilgisayar yazilim lisans ve haklarl 698 - (365) 333
698 - (365) 333
1 Ocak 2023 Ddonem itfa paylari Cikislar 31 Aralik 2023
Birikmis itfa paylari
Bilgisayar yazilim lisans ve haklari 412 45 (365) 92
412 45 (365) 92
Net Defter Degeri 286 241

9. Yatinm Amach Gayrimenkuller

Yatirim amagli gayrimenkuller, Sirket'in sahip oldugu bir apartman dairesinden olusmakta olup, bu gayrimenkul, Sirket tarafindan kira geliri
kazanmak ya da gayrimenkulin fiyatinda olusabilecek bir deder artisindan faydalanmak veya her iki amag nedeniyle elde tutulmaktadir.
Yatirim amagli gayrimenkul ilgili apartman dairesinin faydali 6mri olan 50 yil Uzerinden dogrusal amortisman ydntemiyle amortismana tabi
tutulmustur.

1 Ocak 2024 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2024
Maliyet
Yatirim amagli gayrimenkuller 32.469 352 - 32.821
32.469 352 - 32.821
Cari donem
1 Ocak 2024 . Cikislar 31 Aralik 2024
Amortismani
Birikmis Amortisman
Yatirim amagli gayrimenkuller 109 109 - 218
109 109 - 218
Net Defter Degeri 32.360 32.603
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9. Yatinm Amach Gayrimenkuller (devami)

1 Ocak 2023 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2023
Maliyet
Yatirim amagli gayrimenkuller 32.469 - - 32.469
32.469 - - 32.469
Cari donem
1 Ocak 2023 . Cikislar 31 Aralik 2023
Amortismani
Birikmis Amortisman
Yatirim amagli gayrimenkuller - 109 - 109
- 109 - 109
Net Defter Degeri 32.469 32.360

10. Ertelenmis Vergi Varligi/Borcu

Sirket, bir varligin veya yukimluligin defter degeri ile vergi mevzuati uyarinca belirlenen vergiye esas degeri arasinda ortaya ¢ikan
vergilendirilebilir gecici farklar icin “Gelir Vergilerine iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 12”) hiikiimlerine uygun olarak ertelenmis
vergi hesaplamakta ve muhasebelestirmektedir. Ertelenmis vergi hesaplanmasinda yuruirlikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi
itibariyla gegerli bulunan yasalasmis vergi oranlari kullanilmaktadir.

31 Aralik 2024 itibariyla, gerceklesmesi / kapanmasi beklenen gegici farklar icin %30 vergi orani kullanilmistir (31 Aralik 2023: %30).

Toplam gegici farklar Ertelenmis vergi varliklari/(yiikiimliiliikler)

31 Aralik 2024 31 Aralik 2023 31 Aralik 2024 | 31 Aralik 2023
Galisan haklari karsiligi 6.345 4.415 1.904 1.325
Pesin tahsil edilen komisyonlar 212 4555 b4 1.367
Maddi ve maddi olmayan varliklar 85.100 62.890 25.530 18.867
Kazanilmamis faiz gelirleri 124.239 53.977 37.271 16.192
Ertelenmis vergi varliklari 215.896 125.837 64.769 37.751
Maddi ve maddi olmayan varliklar - - - -
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri - - - -
Ertelenmis vergi varliklari, (net) 215.896 125.837 64.769 37.751
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10. Ertelenmis Vergi Varligi/Borcu (devami)

Bilango tarihi itibariyla ertelenmis vergi varligi hareketi asagida verilmistir:

2024 2023
Acilis Bakiyesi, 1 Ocak 37.751 7.695
Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) 27.018 30.056
Kapanis Bakiyesi, 31 Aralik 64.769 37.751

11. Satis Amach Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin Varliklar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2023: Bulunmamaktadir).

12. Diger Aktifler

31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
TL YP TL YP
Misterilerden alacaklar (*) 10.782 149 6.842 -
Pesin odenmis giderler 19 - 19 -
10.801 149 6.861 -

*) Misterilerden alacaklar, faktoring alacaklarina iliskin BSMV alacaklarindan olusmaktadir.

13. Alinan Krediler

31 Aralik 2024

31 Aralik 2023

Kisa vadeli krediler 1.018.188 583.463
1.018.188 583.463

Banka kredilerinin detayi asagidaki gibidir:
Ddviz Cinsi Ortalama Faiz Orani % Vade Araligi 31 Aralik 2024
TL 51,01 Ocak 2025 - Nisan 2025 721.212
727.212
Ddviz Cinsi Ortalama Faiz Orani % Vade Araligi 31 Aralik 2023
TL 46,23 Ocak 2024 - Mart 2024 583.463
583.463
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13. Alinan Krediler (devami)

Déviz Cinsi Ortalama Faiz Oram % Vade Araligi 31 Aralik 2024

usb 7,42 Haziran 2025 - Aralik 2025 290976
Ortalama

Daviz Cinsi Faiz Orani % Vade Araligi 31 Aralik 2023

usD - - -
Ortalama

Ddviz Cinsi Faiz Orani % Vade Araligi 31 Aralik 2024

EUR - - -
Ortalama

Ddviz Cinsi Faiz Orani % Vade Araligi 31 Aralik 2023

EUR - - -

31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
TP YP TP YP
Sabit faizli 727.212 290976 538.563 -
Degisken faizli - - 44900 -
727.212 290.976 583.463 -

14. ihrac Edilen Menkul Kiymetler

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2023: Bulunmamaktadir).
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15. Faktoring Borclan

31 Aralik 2024

31 Aralik 2023

Faktoring islemlerinden borglar

4.923

37.812

4.923

37.812

16. Kiralama islemlerinde Borclar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2023: Bulunmamaktadir).

17. Diger Yukumlilukler

31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
TP YP TP YP

Pesin tahsil edilen Ucret ve komisyonlar 148 62 4.553
Saticilara borglar 3.684 - 2.476 5
3.832 62 7.029 8

18. Karsiliklar

Galisan Haklari YiakUimluligd Karsiligi

31 Aralik 2024

31 Aralik 2023

Kidem tazminati karsiligi

6.345

4.415

Kullanitmamis izin karsiligi

6.345

4.415

Kidem tazminati karsiligi:

Kidem tazminati karsiligi asagidaki agiklamalar gergevesinde ayrilmaktadir.

31 Aralik 2024

31 Aralik 2023

D6nem basi bakiyesi

4.415 297
Faiz maliyeti 1.367 898
Hizmet maliyeti 2.439 1.523
Dénem igi 6denen (1.876) 977
Aktleryal (kazancg) / kayip - -
D6nem sonu bakiyesi 6.345 4.415
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18. Karsiliklar (devami)

Tiirk Is Kanunu'na gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket'le iliskisi kesilen veya emekli olan 25 hizmet (kadinlarda 20) yilini
dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar icin 58 yasinda, erkekler icin 60 yasinda), askere cadrilan veya vefat eden personeli icin kidem
tazminati 6demekle mukelleftir.

23 Mayis 2002'deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten dnceki hizmet siiresine iliskin bazi gegis slireci maddeleri ¢ikartilmistir.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin ilgili dSneme ait kidem tazminat tavan tutarini gegemeyecek sekilde bir aylik maas kadardir ve bu tutar
31 Aralik 2024 tarihi itibariyla 41.828 TL (2023: 23.490 TL) ile simirlandirilmistir.

Kidem tazminati yikimlidligu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi, Sirket'in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yikimlilik tutarinin buglnki
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir.

TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Sirket'in yukiUmliliiklerinin, tanimlanmis fayda planlari kapsaminda aktieryal dederleme
yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngordur.

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla Sirket, kidem tazminatini tahmin edilen enflasyon oranlarina ve personelin isten ayrilmasi
veya isine son verilmesi ile ilgili kendi deneyimlerinden dogan faktorlere dayanarak ve hak kazanilan menfaatlerin ilgili bilango tarihlerinde
gecerli olan devlet tahvili faiz oranini ve Ongériilen Birim Kredi Yontemi'ni kullanarak iskonto eden bagimsiz bir aktiieryal calisma yaptirmis
ve finansal tablolarina yansitmistir. Bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik %21,53 enflasyon, %27,15 faiz orani ve yaklasik %4,62'lik reel
iskonto orani varsayimlari kullanilmak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2023: yillik %20,90 enflasyon, %25,05 faiz orani ve yaklasik
%3,43'lik reel iskonto orani).

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani
enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek orani gosterir.

19. Azinhk Paylari

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2023: Bulunmamaktadir).

20. Odenmis Sermaye Ve Sermaye Yedekleri

Odenmis Sermaye

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla, Sirket'in esas sermayesi 60.000 Bin TL'dir (31 Aralik 2023: 60.000 Bin TL). 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla, Sirket’in
cikarilmis 1 TL (31 Aralik 2023: 1 TL) degerinde 60.000.000 adet (31 Aralik 2023: 60.000.000 adet) imtiyazsiz hisse senedi bulunmaktadir.
Sirket'in tescil edilmis sermayesi beheri (tam TL tutari ile) 1 TL dederinde 60.000.000 adet hisseden olusmaktadir.

Kanuni finansal tablolarda yasal yedekler disinda birikmis karlar asagida belirtilen yasal yedek sartina tabi olmak kaydiyla dagitima agiktir.
Tirk Ticaret Kanunu'na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak (zere ikiye ayrilir. Tlrk Ticaret Kanunu'na gore
birinci tertip yasal yedekler sirketin 6denmis sermayesinin %20'sine ulasilincaya kadar kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal
yedekler ise 6denmis sermayenin %5'ini asan daditilan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’'na gore yasal yedekler 6denmis sermayenin
%50’sini gegmedigi slirece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkin degildir.
31 Temmuz 2004 tarihli 25539 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan 5228 sayili “Bazi Vergi Kanunlarinda Degisiklik Yapilmasi Hakkindaki
Kanun” uyarinca, enflasyona gore diizeltilen ilk finansal tablo denklestirme isleminde ortaya cikan ve “Gegmis Yillar Kari/Zarari"nda izlenen
0zkaynak kalemlerine ait enflasyon farklari tutarinin, dizeltme sonucu olusan ge¢mis yil zararlarina mahsup edilebilmesi veya kurumlar
vergisi mukelleflerince sermayeye ilave edilebilmesi mimkiin olmakta ve bu islemler kar dagitimi sayilmamaktadir. Bununla birlikte BDDK
tarafindan ertelenmis vergi varliklarina iliskin gelir tutarlarinin nakit ya da i¢ kaynak olarak nitelendirilemeyecegi ve dolayisiyla donem
karinin bahse konu varliklardan kaynaklanan kisminin kar dagitimina ve sermaye artirimina konu edilmemesi gerektigi mitalaa edilmektedir.
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20. Odenmis Sermaye ve Sermaye Yedekleri (devami)

Kar Payi Dagitimi

Sirket, 2024 yilina iliskin 20.000 TL nakit temettii dagitmistir (2023: 10.000 TL).

21. Kar Yedekleri

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla kar yedekleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2024

31 Aralik 2023

Yasal yedekler

16.846

16.846

16.846

16.846

22. Gecmis Yil Kar Veya Zarari

31 Aralik 2024

31 Aralik 2023

Gecmis yil kari / (zarar)

373.094

218.920

373.094

218.920

23.

23.1 Aunan Teminatlar

Karsiliklar, Sarta Bagl Varlik ve Yukumlulukler

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla Sirket'in faktoring alacaklarina karsilik alinan teminatlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2024 31 Aralik 2023

TP YP TP YP

Alinan kefaletler(*) 11.796.533 5.138.655 9.197.874 3.968.773
Musteri senetleri 365.623 543.006 281.882 513.572
Musteri gekleri 80.833 79.255 79.708 55.383
12.242.989 5.760.916 9.559.464 4.537.728
*) Bir alacak igin birden fazla kisiden kefalet alinmis ise kefalet alinan her tutar ayri ayri dikkate alinarak teminat bakiyesine yansitilmistir.
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23. Karsiliklar, Sarta Bagh Varlik ve Yiikiimlulukler (devami)
23.2 Verilen Teminatlar

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleriitibariyla, verilen teminatlar asagida yer alan kuruluslara verilen teminat mektuplardan olusmaktadir:

31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
TP YP TP YP
Bankalara verilen teminat mektuplari 480.026 - 245.294 -
MUsteriler lehine verilen kefaletler - - 7.500 -
480.026 - 252.794 -
24. Esas Faaliyet Gelirleri

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Faktoring faiz gelirleri 683.784 299.388
Faktoring komisyon gelirleri ve diger gelirler 15.387 49.683
699.171 349.071

25. Esas Faaliyet Giderleri
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Personel giderleri 87.015 51.559
Kiralama giderleri 10.209 4.406
Bilgi islem bakim gideri 2.801 1.629
Kidem tazminat karsiligi gideri 3.806 2.421
Denetim ve danismanlik gideri 1.892 1.064
Arag giderleri 1.586 800
Uvyelik aidatlar 1.312 1.817
Temsil ve agirlama giderleri 1.005 1.074
Vergi, resim, harglar ve fonlar 895 430
Amortisman ve itfa payi giderleri 451 782
Haberlesme giderleri 367 128
Diger 4536 5.270
115.875 71.380
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25. Esas Faaliyet Giderleri (devami)

31 Aralik 2024 ve 2023 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde esas faaliyet giderleri iginde yer alan personel giderlerinin asagidaki

gibidir:

1 Ocak-31 Aralik 2024

1 Ocak-31 Aralik 2023

Maas ve Ucretler 71.331 43.275
SSK isveren pay!i 5988 3.278
Personel ozel sigorta giderleri 3.706 1.918
Personel yemek giderleri 2.230 1.174
Personel ulasim servis gideri 1.369 762
issizlik sigortasi isveren payl 293 146
Diger 2.100 1.006

87.017 51.559

26. Diger Faaliyet Gelirleri

1 Ocak-31 Aralik 2024

1 Ocak-31 Aralik 2023

Kambiyo islemleri kar 12.937 77.199
Konusu kalmayan karsiliklar 17.742 466
Bankalardan alinan faizler 1.738 3915
Menkul degerlerden alinan faizler 149 -

32.566 81.580

27. Finansman Giderleri

1 Ocak-31 Aralik 2024

1 Ocak-31 Aralik 2023

Kullanilan kredilere verilen faizler 280.952 112.681
Verilen Ucret ve komisyonlar 8.439 15.751
Faktoring islemlerinden borglara verilen faizler 5.581 -

294.972 128.432

28. Karsilik Giderleri

31 Aralik 2024 ve 2023 tarihleri itibariyla karsilik giderleri asagida sunulmustur.

1 Ocak-31 Aralik 2024

1 Ocak-31 Aralik 2023

Ozel karsiliklar

(12.016)

(1.584)

(12.016)

(1.584)
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29. Diger Faaliyet Giderleri

1 Ocak-31 Aralik 2024 1 Ocak-31 Aralik 2023

Kambiyo islemleri zarari 1.076 10.505

1.076 10.505

30. iligkili Taraf Islemleri

31 Aralik 2024 ve 2023 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde iliskili taraflarla yapilan islemleri sonucu olusan giderler asagidaki gibidir.

1 Ocak-31 Aralik 2024 1 Ocak-31 Aralik 2023

M. Semra Tumay - kira gideri 9.000 6.375

9.000 6.375

Ust yonetim kadrosuna ait licretler ve menfaatler toplami:

Sirket'in 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren hesap déneminde ydnetim kurulu ve st yénetime sagladigi Gicret ve benzeri menfaatlerin toplam
tutari 50.952 TL'dir (31 Aralik 2023:30.000TL).

31. Vergi Varlik Ve Yukumlulukleri

Kurumlar vergisi

5 Temmuz 2023 tarihinde TBMM'’ye teklifi verilen ve 15 Temmuz 2023 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan Kanun ile 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu’nda degisiklikler yapilmistir. Buna gore, 1 Ekim 2023 tarihinden itibaren verilmesi gereken beyannamelerden baslamak iizere
Kurumlar Vergisi orani bankalar, 6361 sayili Kanun kapsamindaki sirketler, elektronik 6deme ve para kuruluslari, yetkili doviz miesseseleri,
varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlari ile sigorta ve reasirans sirketleri ve emeklilik sirketleri agisindan %25'ten %30'a
cikartilmistir. Kurumlar Vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum kazancina uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde
baska bir vergi 6denmemektedir.

Tlrkiye'deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tirkiye'de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan
(temettiiler) stopaj yapilmaz. 3 Subat 2009 tarih ve 27130 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 2009/14593 sayili Bakanlar Kurulu karari ve
3 Subat 2009 tarih ve 27130 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 2009/14594 sayili Bakanlar Kurulu karari ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 15 ve 30'uncu maddelerinde yer alan bazi tevkifat oranlari yeniden belirlenmistir. Bu baglamda Tirkiye’'de bir isyeri ya da daimi
temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tirkiye'de yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki temettli demelerine
uygulanan stopaj orani %15 iken 22 Aralik 2021 tarih ve 31697 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Cumhurbaskani Karari ile bu oran %10
olarak degistirilmistir. Dar mukellef kurumlara ve gercek kisilere yapilan kar dagitimlarina iliskin stopaj oranlarinin uygulanmasinda, ilgili
Gifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan uygulamalar da g6z 6niinde bulundurulur. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi
sayllmaz ve stopaj uygulanmaz.

Tirkiye'de mukim sirketlerden yine Tirkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temetti 6demeleri gelir vergisine tabi degildir. Ayrica karin
dagitilmamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi hesaplanmamaktadir.

28 Aralik 2023 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan Torba Kanun'un 17'nci maddesiyle Bankalar, Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman
ve Tasarruf Finansman Sirketleri Kanunu kapsamindaki sirketler, 6ddeme ve elektronik para kuruluslari, yetkili doviz miesseseleri, varlik
yonetim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlari ile sigorta ve reasirans sirketleri ve emeklilik sirketleri 31 Aralik 2023 tarih itibari ile
Vergi Usul Kanunu uyarinca enflasyon muhasebesini uygulayacak olup, gegici vergi donemleri de dahil olmak lizere 2024 ve 2025 hesap
dénemlerinde yapilan enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan kar/zarar farki, matrahin tespitinde dikkate alinmayacaktir.
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31. Vergi Varlik Ve Yukiumlilikleri (devami)

Donem vergi gideri ve ertelenen vergi

Vergi gideri, cari donem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir islemle
ilgili olmamasi kosuluyla, gelir tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Donem vergi gideri, finansal durum tablosu tarihi itibariyla Sirket'in bagli ortakliklarinin ve 6zkaynak yontemiyle dederlenen yatirimlarinin
faaliyet gosterdigi Ulkelerde ydrirlikte olan vergi kanunlari dikkate alinarak hesaplanir. Turk Vergi mevzuatina gore, kanuni veya is

merkezleri Turkiye'de bulunan kurumlar, kurumlar vergisine tabidir.

Tirk vergi sisteminde mali zararlar takip eden bes yil icindeki mali karlar ile mahsup edilebilmekte olup, dnceki yillar kazanclarindan (geriye
ddniik) mahsup mimkiin degildir.

Ayrica, kurumlar vergisine mahsup edilmek lzere yil icinde ara donemlerde beyan edilen matrahlar tGzerinden gegici vergi 6denmektedir.
31 Aralik 2024 ve 2023 tarihleri itibariyla vergi karsiligi yururlukteki vergi mevzuati cergevesinde ayrilmistir.

31 Aralik 2024 ve 2023 tarihlerinde sona eren yillara ait gelir tablolarina yansitilmis vergiler asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak-31 Aralik 2024

1 Ocak-31 Aralik 2023

Cari donem kurumlar vergisi karsiligi 111.648 74.632
Donem icinde Gdenen gegcici vergi (69.667) (45.398)
41.981 29.234

Vergi (varliklari)/yiikiimliiliikleri

1 Ocak-31 Aralik 2024

1 Ocak-31 Aralik 2023

Donem vergi gideri 111.648 74.632
Ertelenmis vergi gideri/(geliri) (27.018) (30.056)
Toplam vergi gideri / (geliri) 84.630 44.576

Vergi Karsiliginin Mutabakati

1 Ocak-31 Aralik 2024

1 Ocak-31 Aralik 2023

Vergi oncesi kar 307.798 218.750
Gegerli vergi orani %30 %30
Hesaplanan vergi (92.339) (65.625)
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (534) (334)
VUK TMS 29 etkisi 7.272 19.821
Diger 971 1.562
Gelir tablosundaki vergi gideri (84.630) (44.576)
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32. Hisse Basina Kazancg

Sirket'in hisse senetleri borsada islem gérmediginden dolayi, ekli finansal tablolarda hisse basina kazang hesaplanmamistir.

33. Finansal Tablolann Onemli Olciide Etkileyen Ya Da Mali Tablolarin Acik,
Yorumlanabilir Ve Anlasilabilir Olmasi Acisindan Gerekli Olan Diger Hususlar

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2023: Bulunmamaktadir).

34. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Duzeyi
a) Sermaye Risk Yénetimi

Sirket, sermaye ydnetiminde, bir yandan faaliyetlerinin sirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borg ve 6zkaynak dengesini en
verimli sekilde kullanmayi hedeflemektedir.

24 Aralik 2013 tarihli Resmi Gazetede yayinlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari
Hakkinda Ydnetmelik'in 12. maddesine gore Sirket 6z kaynadinin toplam aktiflere oraninin yénetmelikte belirlenen asgari %3'lik standart
oraninin tutturulmasi zorunludur. Sirket, 31 Aralik 2024 itibariyla standart orani tutturmustur. (31 Aralik 2023: standart orani tutturmustur).

b) Onemli Muhasebe Politikalari

Sirket'in finansal araclarla ilgili Snemli muhasebe politikalari 2.5 numarali “Uygulanan Degderleme ilkeleri- Muhasebe Politikalari” notunda
aciklanmaktadir.
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34. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

c) Finansal Araglar Kategorileri

31 Aralik 2024

31 Aralik 2023

Finansal Varliklar:

Nakit degerler ve bankalar 12.304 22.385
Faktoring alacaklari 1.603.154 1.030.818
Finansal Yukumlulukler:

Faktoring borglari 4923 37.812
Alinan krediler 1.018.188 583.463

Finansal varliklarin ve yikumliliklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yukumlalukler, birbirinin ayni varlik ve yukudmlilukler icin aktif piyasada islem goren borsa

fiyatlarindan degerlenmektedir.

ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska

dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Uglincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, varlik ya da yiikimliliigin gercede uygun dederinin bulunmasinda kullanilan

piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

d) Finansal Risk

Sirket finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve faaliyetleri ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin gozlemlenme-
sinden ve yonetilmesinden sorumludur. S6z konusu bu riskler; piyasa riski (ddviz kuru riski, gercede uygun faiz orani riski ve fiyat riskini de

icerir), likidite riski ile nakit akim faiz orani riskini kapsar.

e) Piyasa Riski

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, déviz kurundaki (f maddesine bakiniz) ve faiz oranindaki (i maddesine bakiniz) degisiklikler ile ilgili finansal

risklere maruz kalmaktadir. Sirket diizeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore olgllmektedir.

Cari yilda Sirket'in maruz kaldi§i piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alis yonteminde veya bu riskleri nasil 6lgtligiine dair kullandigi

yontemde, onceki seneye gore bir degisiklik olmamistir.
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34. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
f) Kur Riski Yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket faaliyetlerinin ve finansman anlasmalarinin nakit
akislarinin sonucunda ortaya gikan kur riskini diizenli olarak kontrol etmektedir.

Asagidaki tablo 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihleri itibariyla Sirket'in detayli bazda yabanci para pozisyonu riskini 6zetlemektedir,
Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin kayitli tutarlari yabanci para cinslerine TL karsiliklari gore asagidaki gibidir:

31 Aralik 2024

usbD EUR Diger Toplam
Varliklar
Bankalar 6.715 1.506 - 8.221
Finansal Yatirimlar 21134 - - 21134
Faktoring alacaklari 283.019 - - 283.019
Diger Aktifler 149 - - 149
Toplam varliklar 311.017 1.506 312.523
Yiikiimlalikler
Alinan krediler 283.019 - - 283.019
Diger yukumlulukler 2.236 2.311 - 4.547
Diger yabanci kaynaklar 7.957 6 - 7963
Toplam yiikiimlilikler 293.212 2.317 - 295.529
Net yabanci para pozisyonu 17.805 (811) 16.994
Bilango disi pozisyon - - - -
Net pozisyon 17.805 (811) 16.994

31 Aralik 2023

usbD EUR Diger Toplam
Varliklar
Bankalar 11.279 1.449 - 12.728
Diger aktifler 148.663 18.730 - 167.393
Faktoring alacaklari - - - -
Toplam varliklar 159.942 20.179 - 180.121
Yiikiimlilikler
Diger yukumlulukler - 5 - 5
Diger yabanci kaynaklar 3.449 2.049 - 5.498
Toplam yiikiimliiliikler
Net yabanci para pozisyonu 156.493 18.125 - 174.618
Bilango disI pozisyon - - - -
Net pozisyon 156.493 18.125 - 174.618
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34. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

Kur Riskine Duyarlilik

Sirket, baslica ABD Dolari ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo ABD Dolari ve Avro kurlarindaki %10’luk artisin Sirket’in ilgili yabanci paralara olan duyarliigini géstermektedir. Kullanilan
%10'luk oran, kur riskinin Ust diizey yonetime Sirket icinde raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz
kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade eder. Sirket'in raporlama tarihinde maruz kaldigi kur riskine iliskin duyarlilik analizleri, mali yilin
baslangicindaki degisiklige gdre belirlenir ve tim raporlama dénemi boyunca sabit tutulur. Pozitif tutar, kar/zararda gelir artisini ifade eder.

Déviz kuru riski duyarliik analizi

Sirket, baslica ABD Dolari ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo ABD Dolari ve Avro kurlarindaki %10’luk artisin Sirket’in ilgili yabanci paralara olan duyarliligini géstermektedir. Kullanilan
%10'luk oran, kur riskinin Ust diizey yonetime Sirket icinde raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz
kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade eder. Sirket'in raporlama tarihinde maruz kaldigi kur riskine iliskin duyarlilik analizleri, mali yilin
baslangicindaki degisiklige gore belirlenir ve tiim raporlama dénemi boyunca sabit tutulur. Pozitif tutar, kar/zararda gelir artisini ifade eder.

31 Aralik 2024

Kar / Zarar

Ozkaynaklar

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda %10 degismesi halinde

1 - ABD Dolari net varlik / yukimlilugu

(1.781)

(1.781)

2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

3- ABD Dolar! net etki (1 +2)

(1.781)

(1.781)

Avro'nun TL karsisinda %10 degismesi halinde

4 - Avro net varlik / yukimluluk

81

81

5 - Avro riskinden korunan kisim (-)

6- Avro net etki (4+5)

81

81

Diger doviz kurlarinin TL karsisinda %10 degismesi halinde

7- Diger ddviz net varlik / yukimlalagi

8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-)

9- Diger Déviz Varliklari net etki (7+8)

TOPLAM (3 + 6 +9)

1.700

(1.700)

1.700

(1.700)
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34.

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

31 Aralik 2023

Kar / Zarar

Ozkaynaklar

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

ABD Dolarrnin TL karsisinda %10 degismesi halinde

1 - ABD Dolari net varlik / yGkimlulagu

15.649

(15.649)

15.649

(15.649)

2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)

3- ABD Dolari net etki (1 +2)

15.649

(15.649)

15.649

(15.649)

Avro'nun TL karsisinda %10 degismesi halinde

4 - Avro net varlik / yukimlilik

(1.812)

1.812

(1.812)

5 - Avro riskinden korunan kisim (-)

6- Avro net etki (4+5)

(1.812)

1.812

(1.812)

Diger doviz kurlarinin TL karsisinda %10 degismesi halinde

7- Diger déviz net varlik / yukimlalaga

8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-)

9- Diger Déviz Varliklari net etki (7+8)

TOPLAM (3 + 6 +9)

17.461

(17.461)

17.461

(17.461)

g) Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagli ylikimliligini yerine getirememesi nedeniyle Sirket'e finansal bir kayip olusturmasi
riski, kredi riskiolarak tanimlanir. Sirket, yalnizca kredi giivenirliligi olan taraflarla islemlerini gerceklestirme ve mimkiin oldugu durumlarda,
yeterli teminat elde etme yoluyla kredi riskini azaltmaya calismaktadir. Kredi riski, musteriler igin belirlenen sinirlar araciligiyla kontrol
edilmektedir.
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34. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
g) Kredi Riski (devami)

Finansal arag tirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Faktoring Diger
31 Aralik 2024 Alacaklari Bankalar Aktifler
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski 1.603.154 12.155 10.950
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusuklugtine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 1.603.154 12.155 10.950
B. Kosullari yeniden gortsulmus bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger dusukligtne ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - -
C. Vadesi ge¢gmis ancak deger dusuklugune ugramamis varliklarin net defter degeri teminat vs. ile
guvence altina alinmis kismi - - _
D. Deger dusuklugune ugrayan varliklarin net defter degerleri - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) 17.943 - -
- Deger dlisikligi () (17.943) - -
E. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar - - -
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34. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

Faktoring Diger
31 Aralik 2023 Alacaklari | Bankalar Aktifler
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski 1.030.818 22.385 6.861
A. Vadesi gegmemis ya da de@er dusukligune ugramamis finansal vartiklarin net defter degeri 1.030.818 22.385 6.861
B. Kosullari yeniden gorusulmus bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger dusuklugune
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger dusukligune ugramamis varliklarin net defter degeri teminat vs. ile
guvence altina alinmis kismi - - -
D. Deger dusuklugune ugrayan varliklarin net defter degerleri - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) 23.143 - -
- Deger diisiikliigii (-) (23.143) - -
E. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar - - -

h) Likidite Risk Yonetimi

Sirket yonetimi, kisa, orta, uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri igin, uygun bir likidite riski yonetimi olusturmustur. Sirket, tahmini
ve fiili nakit akislarini diizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve yikimluliklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli
fonlarin ve borglanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetir.
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34. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
i) Faiz Orani Riski

Sirket'in sabit ve degisken faiz oranlari tizerinden faktoring islemi yapmasi ve bor¢lanmasi, Sirket'i faiz orani riskine maruz birakmaktadir.
Soz konusu risk, sabit ve degisken oranli alacak ve borglar arasinda uygun bir dagiim yapilarak, Sirket tarafindan kontrol edilmektedir.

Faiz Orani Duyarlilid

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal tablolari etkileme olasiligindan kaynaklanmaktadir. Sirket, belirli bir ddnemde
vadesi dolacak veya yeniden fiyatlandirilacak varlik ve yukimliliklerin zamanlama uyumsuzluklari veya farkliliklarindan dolayi faiz
riskine maruzdur. Sirket, bu riskini risk yonetimi stratejileri uygulayarak varlik ve yikimliluklerin faiz degisim tarihlerini eslestirerek
yonetmektedir.

B 31 Aralik 2024 31 Aralik 2023

Sabit Faizli Finansal Araglar

Finansal Varliklar:

Finansal yatirimlar 21.134 -

Bankalar - -

Faktoring alacaklari 1.013.556 414.081

Finansal Yukumlulukler:
Alinan krediler 1.018.188 583.463
Faktoring borglari 4.923 37.812

Degisken Faizli Finansal Araglar

Finansal Varliklar: - _

Faktoring alacaklari 707.272 657.597

Finansal YUkudmlultkler:

Alinan krediler - 44,900

Faktoring borglari - -

J) Diger Fiyat Riskleri

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2023: Bulunmamaktadir).
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34. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

k) Likidite Risk Yonetimi

Sirket yonetimi, kisa, orta, uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri igin, uygun bir likidite riski yonetimi olusturmustur. Sirket, tahmini ve
fiili nakit akislarini dizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve yukimliliklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin
ve borglanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetir.

Likidite Tablosu

Asadidaki tablolar, Sirket'in varlik ve yikimliliklerini tahsil etmesi ve 6demesi gereken en erken tarihlere gore hazirlanmistir. Sirket'in
ayrica iskontolanmamis varlik ve yukumlulukleri Gzerinden tahsil edilecek ve ddenecek faizler de asagidaki tabloya dahil edilmistir.

31 Aralik 2024

Sozlesmeye Gore veya Beklenen Nakit Cikislari 3-12 ay 1-5 yil 5 yildan
Beklenen Vadeler Defter Degeri Toplami | 3 aydan kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimlilikler 1.068.988 1.068.988 760.489 308.499 - -
Alinan krediler 1.018.188 1.018.188 709.689 308.499 - -
Faktoring borglari 45.877 45.877 45.877 - - -
Diger yukUmlulukler 4923 4923 4923 - - -

31 Aralik 2023

Sozlesmeye Gore veya Beklenen Nakit Cikislari 3-12 ay 1-5 yil 5 yildan
Beklenen Vadeler Defter Degeri Toplami | 3 aydan kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 628.312 646.275 590.845 55.430 - -
Alinan krediler 583.463 601.426 545996 55.430 - -
Faktoring borglari 37.812 37.812 37.812 - - -
Diger yukUmlulukler 7.037 7.037 7.037 - - -
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34. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
)] Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Gergegde uygun degder, zorunlu satis veya tasfiye disinda taraflarin rizasi dahilindeki bir islemde bir finansal aracin alim satiminin yapilabilecegi
tutardir. Mevcut olmasi durumunda kote edilmis piyasa fiyati rayi¢ degeri en iyi bigcimde yansitir.

Sirket, finansal araglarin tahmini makul degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme ydntemlerini kullanarak
belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gercek degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak
bu finansal tablolarda sunulan tahminler, her zaman, Sirket'in cari bir piyasa isleminde elde edebilecedi dederlerin gdstergesi olmayabilir.

Finansal araglarin gergede uygun dederi, Trkiye'deki mali piyasalardan alinabilen giivenilir bilgilere dayandirilarak hesaplanmistir. Diger
finansal araglarin rayic degerleri, benzer 6zelliklere sahip baska bir finansal aracin cari piyasa degeri dikkate alinarak veya gelecekteki nakit

akimlarinin cari faiz oranlari ile iskonto edilmesini iceren varsayim teknikleri kullanilarak tespit edilmistir.

Kisa vadeli varlik ve yukiumliliklerin gercege uygun degerlerinin iskonto etkisinin 6nemsiz akisi sebebiyle kayitli degerlerine yakin oldugu
ongorilmektedir.

Faktoring alacaklarin kayitli degerinin, kisa vadeli olmalari sebebiyle gercege uygun degeri yansittigi ongorilmektedir.

35. Bagimsiz Denetci/Bagimsiz Denetim Kurulusundan Alinan Hizmetlere iliskin
Ucretler

31 Aralik 2024 31 Aralik 2023
Raporlama donemine ait bagimsiz denetim Ucreti 1.175.000 650.000
Vergi danismanlik hizmetlerine iliskin tcretler 205.000 125.000
Diger guvence hizmetlerinin Ucreti - -
Bagimsiz denetim disi diger hizmetlerin Ucreti - -
Toplam 1.380.000 775.000

36. Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bulunmamaktadir.
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