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JCR Eurasia Rating, Ekspo Faktoring A.$.nin kredi derecelendirme stirecinde, ‘A (Trk)’ olan Uzun
Vadeli Ulusal Notunu ‘A+ (Trk)’ olarak yukart yonli revize etti, Kisa Vadeli Ulusal Notunu ‘A-1 (Ttk)’,
notlara iliskin gériiniimleri ise ‘Stabil’ olarak, Uzun Vadeli Ulusal Yabanct ve Yerel Para Notlarimi ise iilke
tavant olan ‘BBB-’ diizeyinde teyit etti.

Ekonomik konjonktiirdeki degisikliklerden etkilenme seviyesi ytksek olan faktoring sekt6ri 2018 yilinda
makroekonomik gostergelerdeki dalgalanmalarla  beraber fonlama gereksinimlerinin 6nemli  6lgtide
karsilandigr bankacilik sektorintin hizlt kredi hacmi daralmasi kargisinda, sorunlu alacaklarindaki artis,
tahsilat glicliikleri ve artan fonlama maliyetleri olumsuzluklarina maruz kalmistir. Bunun etkilerinin ise 2019
yilinda da devam edecegi ve sekt6r biylime trendinin gerek misteri sayist gerekse de islem hacmi bazinda
sinirl olacagt degerlendirilmektedir. Faktoring sirketlerinin esas gelirlerini reel sektoriin olusturdugu dikkate
alindiginda, yurt dist ve yurt ici ekonomik-politik ve jeopolitik gelismelerin piyasalarda yarattigi volatilitenin
ve zayiflayan talep ile beraber yiksek seviyedeki igsizligin faktoring sektorii tizerinde olast negatif etkisi
yakindan izlenmesi gereken husus olarak ortaya cikmaktadir. Ote yandan, yapilan reformlar dogrultusunda,
etkin g6zetim ve denetim agisindan sektoriin yasal altyapist iyilestirilerek, bilgi sistemlerinin, risk Slctim
sistemlerinin ve i¢ kontrol streclerinin tesis edilmesinin zorunlu tutulmasi 6zellikle, sektoriin kurumsal
yapisinin gelisimine, finansal raporlamalatin kalitesinin, standardizasyonunun ve seffafliginin artirilmasina
ve rekabet esitliginin saglanmasina yonelik pozitif yonde ivme kazandirmustir.

Ekspo Faktoring yaklasik 20 yillik bir operasyon ge¢misine sahip olarak, buyiik 6l¢iide istikrarlt bir pazar
payt ile faaliyet gostermektedir. Sirket, Istanbul’da bulunan merkez ofisi araciligiyla faktoring, dis ticaret
finansmani, 6deme garantisi hizmetleri sunmaktadir. Geleneksel faktoring hizmetlerine ek olarak, finans
sektoriinde uzun yillardir faaliyet gosteren Timay Ailesi'nin sahip oldugu Ekspo, muhabir agt ile yerel
firmalarin dis ticaret finansal islemlerine de aracilik etmektedit.

Ekspo Faktoring, firmalarin uluslararasi ticaret islemlerini finanse etmenin yant stra, biyiik 6lcekli sirket
ve diger faktoring kurumlarina da fon saglanmasini kapsayan ana faaliyetini siirdiirmektedir. Ozellikle
Agustos 2018’den itibaren yasanan sert kur hatreketlerinin ardindan, Tirkiye'de yasanan olumsuz
gelismelerin ve yikselen faiz oranlarinin sonucunda, Sitketin risk istahi, Sektor egilimini de yansitarak
digmistir. Bu baglamda, Ekspo'nun 6nceligini varlik kalitesinin korunmasina vermesi ve biiylimeyi geri
plana almastyla bitlikte kredi portfoyt kiictlmistir. Diger yandan, net faiz marji, digik bor¢lanma
maliyetlerinden ve yeterli kredi faiz oranlarindan yararlanarak genis bir bant icindeki seyrini korumaktadir.
Daha distk bir kredi portféy buyikliginin yant sira giicli karlilik rakamlariyla yaratilan icsel kaynaklar,
Ekspo Faktoring’in halihazirda yiiksek sermayelesme diizeyini artirarak kaldirag oranint 6nemli Sl¢tide
azaltmstir. Misteri ve kesideci bazinda kiimelenme diizeyi yiiksek seytini korumakta ise de, Ekspo Faktoring,
s6z konusu briit riski kapsamli bir tahsis analizi ve belitlenmis bir misteri portféylyle calisarak
dengelemektedir.

Ekspo'nun gliglti 6zkaynak yapist, saglam varlik kalitesi, saglikli faiz marjlari, yaygin irtin ve hizmet portfoyu,
kurumsal yonetim yapist ve etkin maliyet yonetimi, ‘A (Trk)’ olan Uzun Vadeli Ulusal notunun, 'A+ (Ttk)'
seviyesine yikseltiimesinin temelini olusturmaktadir. JCR-ER, Ekspo'nun varlik kalitesini, faiz marjint ve
miisteri yogunlugunu gelecek dénemlerde izlemeye devam edecektir.

Thra¢ yoluyla elde edilebilecek kaynaklar sirket bilangosunda tasinacagt icin ayrt bir ihra¢ rating raporu
diizenlemeyip kredi derecelendirme raporu igerisinde analiz edilmistir. Thra¢ edilmesi halinde, tahvilin
sirketin diger yikamliliklerine gére hukuksal ve teminat agisindan bir farklilastiriimast olmadigy icin sirketin
kurumsal yapisinin notlari ihrag ratingini de temsil etmektedir. Ancak, ihrag¢ ratingi notlart yapilandirilmas
finansman enstriimanlarini kapsamamaktadir. Thraca iliskin notlar gerek dolasimdaki gerekse de ihrag
edilecek bor¢lanma enstriimanlarina atanmis olup vadelerine kadar olan degerlendirmeleri igermektedir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun http://www.jcrer.com.tr adresinden
saglanabilir veya Kurulusumuz analisti Sn. Ozgiir Fuad Engin, CFA ile iletisim kurulabilir.
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