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BAGIMSIZ SINIRLI DENETIM RAPORU

Ekspo Faktoring Anonim Sirketi
Y6netim Kurulu’na,
Istanbul

Ekspo Faktoring Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 30 Haziran 2013 tarihi itibartyla hazirlanan bilangosu ile aym
tarihte sona eren déneme ait alti aylik gelir tablosu, nakit akig tablosu ve ozkaynak degisim tablosunu simrh
denctime tabi tutmus bulunuyoruz. Rapor konusu finansal tablolar Sirket yonetiminin sorumlulugundadir.
Bagimsiz smurli denetimi yapan kurulus olarak tizerimize diisen sorumluluk, gergeklestirilen sirurli denetime
dayanarak bu finansal tablolar {izerine rapor sunmaktir.

Simrlt denetim, Bankacilik Ditzenleme ve Denetleme Kurulu'nea yiiriirliige konulan hesap ve kayit diizeni ile
muhasebe ve bafimsiz denetim ilkelerine iligkin diizenlemelere uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu
diizenlemeler, smirll denetimin finansal tablolarda Snemli bir yanhshgn bulunup bulunmadigina dair simurli bir
glivence verecek sekilde planlanmasint ve yapilmasim ongriir. Sinirll denetim, temel olarak finansal tablolarin
analitik yontemler uygulanarak incelenmesi, dogrulufunun sorgulanmasi ve denetlenenin yonetimi ile gbriismeler
yapilarak bilgi toplanmasi ile siirlt oldugundan, tam kapsamli denetime kiyasla daha az giivence saglar. Tam
kapsamh bir denetim ¢aligmas1 yiirtitiilmemesi nedeniyle bir denetim goriisii bildirilmemektedir.

Gergeklestirmis oldufumuz sinirh denetim sonucunda, iligikteki finansal tablolarin, Ekspo Faktoring Anonim
Sirketi’nin 30 Haziran 2013 tarihi itibarryla finansal durumunu ve ayru tarihte sona eren déneme ait faaliyet
sonuglarimi ve nakit akimlarim Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal
raporlama esaslarina iliskin olarak yayimlanan yonetmelik, teblig ve genelgeler ile Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurulu tarafindan yapilan diger agiklamalar uygun olarak dogru bir bigimde yansttmadifina dair
6nemli herhangi bir hususa rastlanmamstir.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Deloitte.

Diger Husus

Sirket’in 30 Haziran 2012 tarihinde sona eren déneme ait finansal tablolarinin incelenmesi ve 31 Aralik 2012
tarihinde sona eren yila ait finansal tablolariun bagimsiz denetimi bagka bir bagimsiz denetim sirketi tarafindan
yapilmgtir. Onceki bagimsiz denetim kurulusu 30 Haziran 2012 tarihli finansal tablolar ile ilgili olarak 10
Agustos 2012 tarihli inceleme raporunda Sirket’in 30 Haziran 2012 tarihli ara dénem finansal tablofarinin,
Sirket’in finansal durumunun, alt: aylik déneme iliskin finansal performansimn ve nakit akimlarimin, Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iligkin olarak yayimlanan
y6netmelik, teblig, aciklama ve genelgelere uygun olarak dogru bir bigimde yansitmadigima dair énemli herhangi
bir hususa rastlamadigini belirtmis, 31 Aralik 2012 tarihli finansal tablolar ile ilgili olarak ise 20 Subat 2013
tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu gériis bildirmistir.

Istanbul, 6 Agustos 2013

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK AS.
Member of DELOITTE TOUCHE TOUMATSU LIMITED

Miijde $ehsuvaroglu
Sorumlu Ortak Bagdenetgi, SMMM
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EKSPO FAKTORING A5, BILANCOSU (FINANSAL DURUM TABLOSU)
TORK LIRASL
Bauwsiz Sinich Denetimden Gegmig ' Bagimniz Denctimden Gegmiy.
; CARS DONEM ONCEKI DONEM
AKTIF KALEMLER . (00672013 S RO, e 31122012)
e TP H YP Toplam TP YB

T NAKIT DEGERLER : 1,893 - 1,893 - - -
1L GERCEGE UYGUN D FARKI KAR/ZZARARA YANSITILAN FV {Net) 4 425,563 . 425,563 77,889 - 77,889
2.1 Ahm Satum Amagh Finansal Varlikar - - - - -k .
22 Gergege Uypnn Defier Farka Kar/Zarara Yansitilan Olarak Simflandinlan FV - - - - - -
23 Ahm Satum Amagle Tiirey Finansal Vachklar 41 425,563 | - 425,563 77,889 - 77,889
. BANKALAR P05 57,691 178,163 63,954 58,512 122466
v, TERS REPO ISLEMLERINDEN ALACAKLAR - - - - - -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) . . - - - -
VI, FAKTORING ALACAKLARI 6 224,150,823 229,055,250 129,792,109 3,752,013 1 133,544,382
6.1 Iskontoln Fakloring Alacaklan : 125,094,560 - 125,094,560 141,927,891 - 141,927,841
6.1.1 Yurt Igi 127,897,621 - 127,897,621 146,401,529 - 146,401,529
6.1.2 Yurt Digt - - - - - -
613 Kazamlmamig Gelirler (-) (2,801,061} - {2,803,061) (4,473,688) - {4,473,688)
62 Diger Faktoring Afacaklan | 99,056,263 4,904,427 103,960,690 §7.864,268 3,752,173 91,616,541
621  Yunig i 99,056,263 - 99,056,263 87,864,268 - 47,864,268
622  YuriDig : - 4,904,427 4,904,427 - 3,752,273 3,752,273
VIL FINANSMAN KREDILERi I . . - - . -
7.1 Takelici Kredileri - - - - - -
7.2 Kredi Kartlan - - - . - .
7.3 Taksit!i Ticari Krediler ! . - - PR - -
VHI.  KiRALAMA {SLEMLERI - - - - - -
81 Kiralama {glemlerindan Alacaklar . - - - . - -
811 Finansal Kiralama Alacaklars . - - - - - -
812  Faaliyet Kiralamas: Alacaklan : : R R - . - -
313 Diger - - - . - -
814 Kazamlmamug Gelirler (-) . - - - - - -
3.2 Kiralama Konusu Yapilmakia Glan Yaunmlar : - - - - - -
8.3 Kiralama Islemleri Tgin Verlen Avanslar H - - = - - -
X TAKIPTEKI ALACAKLAR L7 - . - - - -
9.1 Takiplcki Faktering Alacaklan 7,543,491 - 7,543,491 ¢ 6,693,804 - 6,691,804
9.2 Takipteki Finansman Kredileri - - - - . -
9.3 Takipteki Kiralama Iglemlerinden Alagaklar - - - - i - -
9.4 Ozel Karsiiklar (-) (7,543,451) - (7.543,491) (6.693,804) - (6,693,804
X, RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - - - . -
101 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
10.2 Nakil Aksg Riskinden Korunma Amaglhlar - - - . - -
10.3 Yurtdigindaki Net Yatirun Riskinden Korunma Amaghlar - . - - - -
X1 VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - - - - -
XII. BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) : - - - - - -
XNL  STIRAKLER (Net) ‘ - - . - - R
XIV.  i$ ORTAKLIKLARI (Ne1) - - - . - .
Xv. MAPDI DURAN VARLIKLAR (Net) L] 1,232,890 - 1,232,890 1,309,611 . 1,309,611
Xv1, MAPDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 9 19,170 - 19,170 24,475 - 24,475
16.1 Sereliye . - - - - -
16.2 Diger ; 19,170 - 19,170 24,475 - 24,475
XVII. ERTELENMiS VERGI VARLIGI ST 506,275 - 606,275 699,627 - 699,627
XVIL  SATIS AMACLT ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE H H

ELISKIN VARLIKLAR (Ner) T | 486,703 : - 486,703 486,703 . 486,703
18.1 Sabg Amach : 486,703 : - 486,703 486,703 - 486,703
182 Durdurulan Faaliyetlere Iligkin : B - - - - .
XIX. DIGER AKTIFLER o 1,564,680 4,038 1,568,718 1,428,549 1,783 1,430,332

AKTIF TOPLAMI ! 228,545,688 5028937 | 233,574,625 233,882,917 3,812,568 237,693,485

EXcki dipnotlar bu finansal tablelann tamamlayier bir pargasdie.
L



EKSPO FAKTORING A.5. BILANGOSU (FINANSAL DURUM TABLOSU)

TURK LIRASI
Bagimsiz Sunurli Denctimden Gegmis Bafimsiz Denetimden Gegmis
CARI DONEM ONCEKI DONEM
PASIF KALEMLER (30/06/2013) (31/12/2012)
Dipnat TP YP Toplam TP Y Toplam

L ALIM SATIM AMACLI TUREY FINANSAL YUKUMLULUKLER 42 416,793 - 416,793 82,747 - 82,747
1L ALINAN KREDILER 12 91,263,539 4,585,950 95,849,489 102,446,360 | 3,463,420 105,914,780
I, FAKTORING BORCLARI 6 3,796,373 470,799 4,267,172 699,492 290,802 950,294
Iv. KIRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR - - - - - -
4.1 Finansal Kirzlama Borglan - - - - - -
4.2 Faaliye: Kiralamast Borglan - - - - - -
4.3 Diger - - - - - -
44 Ertelenmiy Finansal Kiralama Giderleri (- ) - - - - - -
V. iHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 13 51,986,807 - 51,986,807 52,419,024 - 52,419,024
5.1 Bonolar - - - - - -
52 Varliga Dayali Menkul Ksymetler - - - - - -
5.3 Tahviller 51,986,807 - 51,986,207 52,419,024 - 52,419,024
VI MUHTELIF BORCLAR 14 17,528 10,000 27,528 122,632 10,742 133374
VIL DIGER YABANCI KAYNAKLAR 99,881 . 99,931 - - -
VIIL RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLOLUKLER - - - - - -
8.1 Gergefie Uygun Dejier Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
8.2 Nakit Alug Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
83 Yuridisindaki Net Yatunm Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
IX. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER 15 711,174 - 711,174 1,621,941 - 1,621,941
X BORC VE GIDER KARSILIKLARI 16 404,347 - 404,847 354,893 - 354,893
10.1 Yeniden Yapilanma Karghg - - - - - -
10.2 Caligan Haklan Yikiimlalagi Karsig 404,847 - 404,847 354,893 - 354,893
10.3 Diger Karsiliklar - - - - - -
XL ERTELENMIS YERGI BORCU - - - - - .
XIL SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE

ILISKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - - - . .
12.1 Sang Amagh - - - - - .
122 Durdurulan Faaliyetlere Tligkin - - - - - .
XNII.  SERMAYE BENZERI KREDILER - - - - - .
XIv. OZKAYNAKLAR 18 79,810,934 - 79,810,934 76,178,432 - 76,178,432
1.1 Odenmis Sermaye 50,000,000 - 50,000,000 50,000,000 - 50,000,000
14.2 Sermaye Yedekleri - - - - - .
14.2.1  Hisse Senedi Thrag Primleri - - - - . -
1422  Hisse Senedi Iptal Kirlan - - - - - .
14,23 Menkul Degerler Defierleme Farklan - - - - - -
1424  Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklan - - - - - -
14.2.5  Igtirakler, Bagh Ort. ve Birlikte Kontrol Edilen Ort. Bedelsiz Hisse Senetleri - - - - - -
1426 Riskten Kerunma Degerleme Farklan (Etkin kasim) - - - - - .
14,27 Saug Amagh Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere lligkin Duran Varliklanin Birikmig - - - - - -

Degerleme Farklan - - - - - -
14.2.8  Diger Sermaye Yedekleri - - - - - -
14.3 Kar Yedekleri 9,285,488 - 9,285,488 0,174,381 - 9,174,381
14.3,1  Yasal Yedekler 9,285,488 - 9,285,488 9,174,381 - 9,174,381
1432 Statii Yedekler - - . - - -
1433  Qlaganisti Yedekler - - - - - -
14.3.4  Diger Kir Yedeklerd - - - - - -
14.4 Kir veya Zarar 20,525 446 - 20,525,446 17,004,051 - 17,004,051
14.4.1  Gegmis Yillar Kér veya Zaran 15,892,944 - 15,892,944 5,494,854 - 5,494,859
1442  Dénem Net Kir veya Zaran 4,632,502 - 4,632,502 11,509,197 - 11,509,197

PASIF TOPLAMI 228,507,876 5,066,749 | 233,574,625 233,925,521 | 3,769,964 237,695,485

Ekteki dipnotlar bu finansal wblolars tamamlayics bir pargasidis,
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EKSPO FAKTORING A.S, NAZIM HESAPLAR

TURK LIRASI
Bagimsiz Sinirh Denetimden Gegmig Bagimsiz Denetimden Gegrig
CARI DONEM ONCEKI DONEM
NAZIM HESAP KALEMLER {30/06/2013)} (31/12/2012)

Dipunot TP YP TOPLAM " YP TOPLAM
1. RiSKi USTLENILEN FAKTORING iSLEMLER( - 31,563,974 31,563,974 - 29,752,424 29,752,424
iL RiSKI USTLENILMEYEN FAKTORING [SLEMLERI 106,148,465 779,260 | 106,928,325 77,326,835 - 77,326,835
1. ALINAN TEMINATLAR 26.1 136,672,448 46,915,060 183,587,508 121,865,249 51,972,271 173,837,520
V. VERILEN TEMINATLAR 26.2 410,960 - 410,960 739,631 - 739,631
V. TAAHHOTLER - 326,802 826,802 1,423,306 677,499 2,100,305
5.1 Cayilamaz Taahhiitler - 826,802 826,802 1,423,306 677,499 2,100,805

5.2 Cayilabilic Taahhiitler - - - B - -

5.2.1 Kiralama Taahhinleri - - - - - -

52.1.1 Finansal Kiralama Taahhiitleri - - - - - -

5.2.1.2 Faaliyet Kiralama Taahhiitleri - - - - - -

522 Dier Cayilabilir Taahhutler - - - - - -
VI. TUREY FINANSAL ARACLAR 26,3 16,421,206 12,336,770 33,757,976 12,705,489 12,868,719 25,574,208

6.1 Riskten Karunma Amagh Tirev Finansal Araglar - - - - - -

6.1.1 Gergege Uygun Deper Riskinden Kotutima Amagh Islemler - - - - - -

6.1.2 Nakit Akis Riskindan Kornunma Amagh Islemler - - - - - -

6.1.3 Yurtdigindaki Net Yatinm Riskinden Komunma Amagh Islemler - - - - - -
62 Alun Sanm Amagh Islemler 16,421,206 17,336,770 33,757976 12,705,489 12,868,719 25,574,208
6.2.1 Vadeli Alim-Satm Islemler 16,421,206 17,336,770 33,757,976 12,705,489 12,868,719 25,574,208

622 Swap Atim Satm Iglemleri - - - - - -

6.2.3 Alim Sahm Opsiyon Iglemteri - - - - - -

6.2.4 Futures Alim Saurn Igtemleri - - - - - -

625 DHfer - - - - - -
VIL EMANET KIYMETLER 264 233,512,729 45,073,854 278,586,583 | 240,068,726 37,501,715 277,570,441
NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 493,165,308 142,496,320 635,662,128 | 454,129,236 132,772,628 586,901,864

Ekteki dipnotler bu finansal iablolina tmamlayict biz parpasudiz.
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EKSPO FAKTORING A$. GELIR TABLOSU

TURK LIRASI
Bafimstz Suurh DBagums:z Sintch B Suurh Smurh I imd;
Denctimden Gegmig Denetimden Gegmig Denetimden Geg H G ig
GELIR VE GIDER KALEMLER CARI DONEM ONCEKI DONEM CARE DONEM ONCEKI DONEM
Dipnot | (01/01-30/062013) (01/01-30/06/2012) 101/04-30/06/2013) (01/04-30/06/2012)

L ESAS FAALIVET GELIRLER{

FAKTORING GELiRLER{ 19 16,422,873 21.864.854 8.186.904] 10,745,524
11 Faktoring Atacaklanindan Alnan Faizler 15,123,723 19.074.686/ 7.427.994 9.220.807
111 Iskontolu 9.249.103 9.433.710 4,480,598, 4.632.756
112 Diger 5.874,620 2.640.976 2.938.356 4.588.051
1.2 Faktoring Alacaklarindan Alinan Uerel ve: Korrisyonlar 1.299.150 2,790,168 758910 15247
121 iskontolu 18219 54.447 58 17.208
122 Diger 1,280,931 2735721 758,852 1507.509

FINANSMAN KREDILERINDEN GEL{RLER . . - .
1.3 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler . - . -
14 Finansman Kredilerinden Alinan eret ve Komisyonlar - - - -

KIRALAMA GELIRLERE - . . .
15 Finansal Kiralama Gelirleri - A - N
L& Fapliyet Kiralamast Gelirleri - . B B
17 Kiralama Islemlerinden Alinas Dexct ve Komisyontar . . . .
It ESAS FAALIVET GIDERLER] () 20 {4.037.177) (3.808.599) {2.008.858) (1.974.508)
21 Personel Giderleri {2.867.320) 2520127 (1.497.983) {1.324.552y
22 Kidem Tazminat Kargih Gideri (49.954) (38.017) (1.586) (20.766)
23 Arastirma Geligtirme Giderler - - - -
24 Genet Jgletme Giderleri (1.075.150) {1.187.839} (482.716)) (601,026
25 Diger (44,753) {55,046)] (21,574} (28,164)
L DiGER FAALIVET GELIRLERI A 993.4%9 976744 864.43% 421.070
at Bankalardan Alinan Faizler - 148 - 148
32 Ters Repe fslermlerinden Alman Faizler - . - .
33 Menkul Degerlerden Alinan Faizler . - - .
311 Alum Saum Amach Finansal Varliklardan . - - -
332 Gergege Uygun Deger Farka Kar/Zarara Yansiilan Olarak Simflandinlan FY - - - -
333  Saulmaya Hazr Finansal Variklardam - B - .
334  Vadeye Kador Elde Tulvlacak Yaunmlardan - - - .
34 Temettii Gelirles - - - -
a5 Sermaye Piyasasi Iglemleri Kin 347.674 210246 324310 96.013
351  Tirev Finansal Iglerlerden 347674 210,246 324.310 96,013
352  Diger . - - R
36 Karbiyo tylemler Kin 585.845 327.249 540.129 160.430
37 Diger 65580 439,101 - 164.479
v. FiINANSMAN GIDERLERi (.} 22 (6.090.384} (3.064.451)) (3.046.757) (4.120.35%)
41 Kullarilan Kredilere Verilen Faizler (3.379.410) (2.703.959) (1.716.311) (3.436.084)
42 Faktoring iglemlerinden Borglara Verilen Faizler - R - -
43 Finansal Kiralano Giderleri - - . .
44 Theag Edilen Menku! Kiymellere Verilen Faizler (2.426.629) (1.145.095) (1.189.470) (595.096)
45 Diger Faiz Giderleri . . . .
46 Verilen Ucret ve Komisyontar (284.345) (215407 (140.976) 89.179
v. TARIPFTEKI ALACAKLARA ILISKIN GZEL KARSILIKLAR ¢ 23 915667 (1.794.174) 237412 (664.375)
V1. DIGER FAALIVET GIDERLERI () 4 (815.628) (453.453) (792,666} (196.852)
6.1 Menku! Deerler Deger Diigi Gideri - . N B
6.1.1  Gergefe Uygun Deger Farla Kar/Zarara Yansiilan Olarak Siniflanditilan FV Deger Diisme Gideri - . - .
6.1.2  Saulmaya Hazr Finansal Yarlklardan - . - .
613  Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yaunmlardan - - - -
62 Duran Varliklar Deger Diigiis Gidetleri . - - -
621  Maddi Duran Varlik Deger Disiig Giderleri . . . .
612 Sang Amach EMe Tutulan ve Durudurulan Faaliyetere Diskin Duran Varliklar Deger Diigit Giderless . - - -
623 Sereliye Deger Dilgiis Gideri . - . -
624  Diger Moddi Omayan Duran Varhklar Defer Ditgis Giderter - - - -
625  Istirak, Bagh Ortatalik ve Iy Onakhklan Defer Diisiiy Giderler - - - .
63 Tiirev Finansa? Jglemlenden Zarar (334.046) (210.551) (334.046) (116.674)
6.4 Eambiyo llemleri Zaran (481,582) (242.902) (458.620) (80.178)
6.5 Diger - - - -
¥il.  NET FAALIYET K/Z (I+..4V]) 5.563.516 7.720.911 3440474 4.210.500
VIIL  BIRLESME ISLEMi SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - . - .
IX. NET PARASAL POZISYON KARVZARARI - . . .
X. SURDURULEN FAALIYETLER VERGE ONCESE K/Z (VI VIII+IX) 5.563.5164 7720911 3.440.474 4.210.500
XL SURDURULEN FAALIYETLER VERGE KARSILIGI (2) 17 {%31,0i4) {1549.464) (692.613) (840.012)
111 Cari Vergi Kargih (B37.662) {1.429.505) 403.339) (792.665)
112 Enelenmig Verg: Gider Etdsi () (83.352) (119.559) (289.274) 47,347
113 Enelenmig Vergl Gelir Eikisi (+) - - . N
XI.  SORDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (X=XI) 4.632.502 6,171,447 2.747.861 3.370.488
XIII.  DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - . . B
133 Satrg Amach Elde Tuulas Duran Varlik Gelirler B - . -
132 Bafh Omaklik, Igtirk ve {5 Ortaklikian Satzg Karlan . - . -
133 Difier Durdurulan Faaliyet Gelirleri - - . .
XIV. DURDUKULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-} - . . .
4.1 Sang Amagh Elde Tutulan Ihuran Varhk Giderleri - - - .
142 Bajh Orakhk, Istirk ve by Onakliklan Saug Zamrlan - - - -
143 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri . . - -
XV.  DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESE K/z (X11E-X1V) - - . .
XVL  DURDURULAN FAALIYETLER VERGL KARSILIGI () - . - .
16.1 Cari Vergi Karpilige - . N N
162 Erelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - - - .
163 Entelenmig Vergi Gelir Exkisi ) . . . .
XYMl DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XY£XVI) . . . .
XVIIL NET DONEM KARVZARARI (XIL+XVIT) 4632502 6.171.447 2.747.861 3370488

Hisse Bagina Kir / Zarar - - - .

Elteks diprottar by finsrsal ksblofion Lormmigaan bis pargasidie,
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EKSPO FAKTORING A.S. OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIR GIDER KALEMLERINE iLISKIN TABLO

OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIR GiDER KALEMLERI

TURK LIRASI
Bagimsiz Suurh Bagimsiz Simrlt
Denetimden Gegmig Denetimden Gegmig
CARI DONEM ONCEKI DONEM
(01/01-30/06/2013) (01/01-30/06/2012)

1.1
L2
11,

IIL
1v,

5.1
VL
6.1
6.2
VIL
VIIL
IX.

XII.

MENKUL DEGER DEGER ARTIS FONUNA SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLARDAN
Satlmaya Hazir Finansal Varliklarin Gergepe Uygun Degrerindeki Net Degisme

Satlmaya Hazir Finansal Varliklarin Gergegie Uygun Defierindeki Net Defiisme (Kar-Zarara Transfer)

MADDI DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLYEME DEGER ARTISLARI

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARI

YABANCI PARA ISLEMLER iCIN KUR CEVRIM FARKLARI

NAKIT AKI§ RISKINDEN KORUNMA AMACGLI TUREV FINANSAL VARLIKLARA ILISKIN KAR/ZARAR
Gergefie Uygun Defer Farki Kérv/Zarar1 {Gergege Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin Kismi)

Yeniden Smiflandirilan ve Gelir Tablosunda Gésterilen Kisim

YURTDISINDAKI NET YATIRIM RiSKINDEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL VARLIKLARA
ILISKIN KAR/ZARAR

Gergege Uygun Defer Farki Kin/Zaran (Gergege Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin Kison)

Yeniden Simiffandicilan ve Galir Tablosunda Gésterilen Kasim

MUHASEBE POLITIKASINDA YAPILAN DEGISIKLIKLER ILE HATALARIN DUZELTILMESININ
TMS UYARINCA OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN DIGER GELIR GIDER UNSURLARI
DEGERLEME FARKLARINA AiT ERTELENMIS VERGI

DOGRUDAN OZKAYNAK ALTINDA MUHASEBELESTIRILEN NET GELIR/GIDER (I+11+...+1X)
DONEM KARIVZARARI

DONEME ILISKIN MUHASEBELESTIRILEN TOPLAM KAR/ZARAR (X+XI)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolann tamamlayict bir pargasidir.
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EKSPO FAKTORING A.S. NAKIT AKIS TABLOSU

TURK LIRASI

Bagumsiz Suinirh
Denetimden Gegmis
CARI DOMNEM

Bagimstz Siurh
Denetimden Gegmig
ONCEKI DONEM

Dipnot (01/01-30/06/2013) (01/01-30/06£2012)
A. ESAS FAALIYETLERE iLISKiN NAKIT AKISLARID
1.1 Esas Faaliyet Konusu Akfif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kin 6,483,874 9,029,001
1.1.1 Alinan Faizler/Kiralama Gelirleri 16,284,687 19,683,736
L2 Kiralama Giderleri {254,401) (224,907)
1.1.3 Alinan Temettiler - -
114 Alinan Ucret ve Komisyonlar 1% 1,295,150 2,790,168
1.1.5 Elde Edilen Diger Kazanglar - -
116 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 7 65,980 429,914
1.1.7 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Qdemeler (2,867,320) (2,527,727
1.18 Odenen Vergiler {403,340) (637,262)
1.1.9 Diger (7,640,882) (10,484,921)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (5,420,243) (8,528,999
20 Faktering Alacaklanadaki Net (Artis) Azalis 3,328,167 20,218,482
1.2.F Finansman Kredilerindeki Net (Artig) Azahg - -
1.2 Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net (Arts) Azahg - -
2,2 Diger Aktiflerde Net (Arug) Azalig (144,928) (19,510)
23 Faktoring Borglarindaki Net Artig (Azahg) 3,276,879 409,099
23 Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Artig (Azalig) - -
2.4 Alinan Kredilerdeki Net Artug (Azalis) (10,520,309) (28,362,421)
2 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalig) - -
2, Diger Borglarda Net Artis (Azalig) (1,351,052) (774,649)
I Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisy 1,063,631 500,002
B. YATIRIM FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
21 Iktisap Edilen Bagh Ortaklik ve Igtivakler ve I Ortakliklan - -
22 Elden Crkarilan Bagh Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakiiklan - -
23 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 8,9 (6,041) (48,691)
24 Elden Cikanlan Menkul ve Gayrimenkuller - .
25 Elde Egilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Cikanlan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
27 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
28 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatnmlar - -
2.9 Diger - -
1L Yatrim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Alagi (%,041) (48,691)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
3.1 Krediler ve [hrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Neakit - -
32 Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Gikis: - -
33 ihrag Edilen Sermaye Araglan - -
3.4 Temettii Odemeleri (1,000,000) (500,000)
3.5 Finansal Kiralamaya Iliskin Odemeler - -
3.6 Diger - .
1L Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit (1.000,000) (500,000)
. Doviz Karundaki Degigimin Nakit ve Nakde Egdeger Yarlhklar Uzerindeki Etkisi - -
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artig 57,590 {48,639)
Y1 Dinem Bagindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhiklar 122,466 222,669
VIL Diinem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 24 180,056 173,980

Ekteki dignotlar bu finansal tablolann tamamlayase bir pargasidir,
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EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI . _
30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir,)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ekspo Faktoring A.S$. (“Sirket”) smai ve ticari sirketlere faktoring hizmeti sunmak amacryla kurulmus olup,
2 Haziran 2000 tarihinde Ticaret Sicil Gazetesi’nde tescil edilmistir.

Sirket, gerek yurtici gerekse yurtdig1 faktoring islemleri yapmaktadir. Gayrikabili riicu yurtdisi faktoring
islemleri, muhabir faktoring firmalar1 aracilifiyla yapilmaktadir. Sirket, Tiirkiye’de bulunan sinai ve ticari
igletmelere ihracat ve ithalat faktoring hizmetlerini Istanbul’da bulunan merkezi aracihgiyla saglamaktadir.

30 Haziran 2013 tarihi itibariyla Sirket’in galigan sayist 32°dir (31 Aralik 2012: 32). Sirket faaliyetlerini
Sermaye Piyasasi Kanunu ve 13 Aralik 2012 tarih, 28496 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman $irketleri Kanunu” ile 24 Nisan 2013 tarih, 28627 sayili Resmi Gazete’de
yaymlanan BDDK’mn “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet
Esaslari Hakkinda Yonetmelik” gercevesinde siirdiirmektedir.

Sirket, faktoring faaliyetlerini agirlikl olarak tek bir cografi bdlgede (Tiirkiye) siirdiirmektedir.
Strket’in ortaklar1 ve paylarina iligkin bilgiler agsagidaki gibidir:
30 Haziran Ortaklik payt 31 Arahk Ortaklik pay

2013 {%) 2012 (%)
M. Semra Tiimay 24,500,000 49.00 24,500,000 49.00
Murat Tiimay 12,749,999 25.50 12,749,999 25.50
Zeynep S. Akgakayalioglu 12,749,999 2550 12,749,999 25.50
Diger 2 - 2 -
Sermaye 50,000,000 100.00 50,000,000 100.00

Sirket’in ticaret siciline kayitl adresi, Ayazaga Mahallesi Meydan Sokak Biiyiikdere Asfalti Mevkii Spring
Giz Plaza B Blok Sisli-Istanbul/Tiirkiye’dir.

Odenecek Temettii

Rapor tarihi itibartyla Sirket’in almus oldugu herhangi bir temettii dagitim karari bulunmamaktadar.

25 Subat 2013 tarihi itibariyla alinan Olagan Genel Kurul toplanti karar geregince Sirket’in fevkalade ihtiyatlara
alinmug bulunan geg¢mis y1l safi karlarindan hissedarlara kar pay1 dagitilmas: gériisiilerek, Sirket’in 2012 yili kan

_ ve fevkalade ihtiyatlara alinmis olan 2012 yili safi Sirket karindan Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK™) uyarinca ve
ana sozlesme geregi kanuni yedek akgeler aynldiktan sonra kalan net karin hissedarlara hisseleri nispetinde
Yoénetim Kurulu’nun belirleyecegi tarihlerde dagitilmasina karar verilmistir. 3 Mayis 2013 taribli Yonetim
Kurulu Karari’na istinaden 1,000,000 TL dagitiloustir.

Finansal Tablolarin Onaylanmast

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 6 Agustos 2013 tarihinde onaylanmistir. Genel Kurul’un finansal
tablolar: degistirme yetkisi bulunmaktadir.
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EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

Sunuma lliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlar:

Sirket, faaliyetlerini 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirlige giren
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plant ve Izahnamesi
ile Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolarin Bigim ve Igerigi Hakkinda Teblig kapsaminda Tiirkiye
Mubhasebe Standartlari’na uygun olarak muhasebelestirmektedir.

Sirket faaliyetlerinin muhasebelestirilmesinde, 24 Nisan 2013 tarihli ve 28627 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman $irketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda
Yonetmelife dayamlarak hazirlanan ve 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklar: igin Ayrilacak Kargiliklara
Nliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig hiikitmleri uygulanmaktadir.

Finansal tablolar finansal enstriimanlar haricinde tarihi maliyet esasina g6re hazirlanmaktadir. Tarihi
maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in Gdenen tutarin gergege uygun degeri esas alinmaktadir.

Gegerli ve Raporlama Para Birimi
Sirket’in gegerli para birimi ve raporfama para birimi Tiirk Lirasi (“TL*)’dur.

Sirket’in finansal tablolart 31 Aralik 2004 tarihine kadar TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama™ standardi uyarinca enflasyon diizeltmesine tabi tutulmustur. BDDK tarafindan 28 Nisan
2005 tarihinde yayimlanan bir genelge ile enflasyon muhasebesi uygulamasim gerektiren gdistergelerin
ortadan kalktigi belirtilmis ve 1 Ocak 2005 tarihi itibariyla enflasyon muhasebesi uygulamasina son
verilmistir.

Muhasebe Tahminleri

Finansal tablolarin Raporlama Standartiar’na uygun olarak hazirlanmasi, yénetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimlilik, gelir ve gider tutarlarim etkileyen kararlar almasini,
tahminler ve varsayimlar yapmasim gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar, bu tahminlerden farklilik
gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini tegkil eden varsayimlar stirekli olarak gozden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, glincellemenin yapildig: donemde ve bu giincellemelerden etkilenen
miiteakip dénemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullamldig: baglica notlar asagidaki gibidir:

Not 4 — Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar
Not 6 — Faktoring alacaklar: ve borglari

Not 8 — Maddi duran varhklar

Not 9 - Maddi olmayan duran varliklar

Not 10 — Satis amach elde tutulan ve durdurulan faalivetlere iligkin varliklar
Not 16 — Borg ve gider karsiliklar

Not 17 — Vergi varhk ve yiikiimliliikleri
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EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKET]
30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT

FiINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Sunuma Iliskin Temel Esaslar (Devamri)

Yeni ve Revize Edilmiy Tiirkiye Finansal Raporlama Standartiar:

a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlari etkileyen TFRSlerde yapilan degisiklikler
Bulunmamaktadir.

b) 2013 yilindan itibaren gegerli olup, Sirket’in finansal tablolarimi etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamh Gelir Kalemlerinin Sunumu

TMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu | Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarih
sonrasinda baglayan mali dénemlerden itibaren gegerlidir. S6z konusu degisiklikler, kapsamli gelir tablosu
ile gelir tablosunu yeniden tanimiamaktadir. TMS 1°de yapilan degisiklikler uyarinca ‘kapsamli gelir
tablosu’ ifadesi ‘kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu® ve ‘gelir tablosu’ ifadesi ‘kar veya zarar
tablosu” olarak degistirilmistir. TMS 1’de yapilan degisiklikler uyarinca kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosunun tek bir tabloda ya da birbirini izleyen iki ayr tabloda sunumuna izin veren agiklamalar aym
kalmigtir. Ancak TMS 1°de yapilan degisiklikler uyarinca diger kapsamli gelir kalemleri iki gruba ayrilir: (a)
sonradan kar veya zarara yeniden siuflandirdmayacak kalemler ve (b) bazi 6zel kosullar saglandiginda
sonradan kar veya zarara yeniden simflandirilacak kalemler. Diger kapsamh gelir kalemlerine iligkin vergiler
de ayni gekilde dagitilacak olup séz konusu degisiklikler, diger kapsamli gelir kalemlerinin vergi 6ncesi ya
da vergi digildiikten sonra sunumu ile ilgili agiklamalan degistirmemistir. Bu degisiklikler geriye déniik
olarak uygulanabilir. Yukarida bahsi gegen sunum ile ilgili degisiklikler haricinde, TMS 1’deki
degisikliklerin uygulanmasimin kar veya zarar, difer kapsamli gelir ve toplam kapsamli gelir lizerinde
herhangi bir etkisi bulunmamaktadir. Diger kapsaml1 gelir kalemlerinin sunumu, BDDK raporlama formati
nedeni ile degistirilmemigtir.

Konsolidasyon, miisterek anlagmalar, istirakler ve bunlarm sunumuyla ilgili yeni ve revize edilmis
standartlar )

Mayis 2011°de konsolidasyen, miisterek anlagmalar, istirakler ve bunlarin sunumuyla ilgili olarak TFRS 10,
TFRS 11, TFRS 12, TMS 27 (2011) ve TMS 28 (2011) olmak {izere bes standart yaymlanmustr.

Bu bes standardin getirdigi énemli degisiklikler agagidaki gibidir:

TFRS 10, TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar standardinun finansal tablolar ile ilgili kisminin
yerine getirilmistir. TFRS 10’un yayimlanmasiyla SIC-12 Konsolidasyon — Ozel Amagh {sletmeler yorumu
da yiirlirliikten kaldirlmistir. TFRS 10°a géire konsolidasyon igin tek bir esas vardir, kontrol. Ayrica TFRS
10, Uig unsuru igerecek sekilde kontrolii yeniden tanimlamaktadir: (a) yatinm yaptif1 isletme iizerinde glice
sahip olmasi (b) yatirim yaptig isletmeyle olan iliskisinden dolay degisken getirilere maruz kalmas: veya bu
getirilerde hak sahibi olmasi (¢) elde edecegi getirilerin miktarim etkileyebilmek igin yatirrm yaptig isletme
lizerindeki giiclinil kullanma imkénina sahip olmasi. Farkli érnekleri icerecek sekilde TFRS 10’nun ekinde
uygulama rehberi de bulunmaktadir.
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EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI ) _
30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Titrk Lirast (“TL>) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Sunuma lligkin Temel Esaslar (Devam)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

b) 2013 yilindan itibaren gegerli olup, Sirket’in finansal tablolarmi etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisikiikler ve yorumlar (devami)

Konsolidasyon, miisterek anlasmalar, istirakler ve bunlarin sunumuyla ilgili yeni ve revize edilmis
standartlar (devamr)

TFRS 12 dipnot sunumuna iliskin bir standart olup bagh ortakhklari, misterek anlasmalar, istirakleri
ve/veya konsolide edilmeyen yapisal sirketleri olan isletmeler igin gegerlidir. TFRS 12’ye gore verilmesi
gereken dipnot agiklamalart genel olarak yiiriirlikteki standartiara gire ¢ok daha kapsamiidir.

TFRS 10, 11 ve 12°de yapilan degisiklikler, bu standartlarin ilk kez uygulanmasi sirasinda bazi gegis
kurallarma agiklama getirmek amaciyla Haziran 2012 tarihinde yaymnlanmistir. Bu bes standardin
uygulanmasinin finansal tablolarda raporlanan tutarlar lizerinde bir etkisi olmamstir.

TFRS 13 Ger¢ege Uygun Deger Olgiimleri

TERS 13, gergege uygun deger §l¢iimii ve bununla ilgili verilmesi gereken notlari igeren rehber niteliginde
tek bir kaynak olacaktir. Standart, gercefe uygun deBer tanimim yapar, gergege uygun degerin Slgiimiiyle
ilgili genel gergeveyi gizer, gercege uygun deger hesaplamalar ile ilgili verilecek agiklama gerekliliklerini
belirtir. TFRS 13’iin kapsamu genistir; finansal kalemler ve TFRS’de diger standartlarm gercefe uygun
degerinden &lglimiine izin verdifi veya gerektirdigi finansal olmayan kalemler icin de gegerlidir. Genel
olarak, TFRS 13%iin gergege uygun defer hesaplamalari ile ilgili agiklama gereklilikleri su andaki meveut
standartlara gbre daha kapsamlidir. Ornegin, su anda TFRS 7 Finansal Araclar: Ac¢iklamalar standardinin
agiklama gerekliligi olan ve sadece finansal araglar i¢in istenen iig-seviye gergege uygun deger hiyerarsisine
dayanan niteliksel ve niceliksel agiklamalar, TFRS 13 kapsamindaki biitlin varliklar ve yiikiimliilikler izin
zorunlu hale gelecektir. Bu yeni standardin uygulanmasimin finansal tablolar {izerinde Snemli bir etkisi
olmamustir.

TMS 1 (Degisiklikler) Finansal Tablolarin Sunumu
(Mayis 2012°de yayumlanan Yiitk [yilestirmeler 2009-2011 Dénemi nin bir parcasi olarak)

Mayis 2012°de yayimlanan Yillik Lyilestirmeler 2009-2011 Dénemi’nin bir pargast olarak yayimlanan TMS
I’deki degigiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemlerden itibaren
gegerlidir.

TMS 1 standard: uyarinca muhasebe politikasinda geriye déniik olarak degisiklik yapan ya da geriye déniik
olarak finansal tablolarim yeniden diizenleyen ya da siniflandiran bir isletmenin bir énceki dénemin bas icin
de finansal durum tablosunu (iigiincti bir finansal durum tablosu) sunmasi gerekir. TMS 1°deki degisiklikler
uyarinca bir isletmenin sadece geriye doniik uygulamanin, yeniden diizenlemenin ya da yeniden
siniflandirma isleminin Ggiincli finansal durum tablosunu olusturan bilgiler fizerinde tnemli etkisinin olmas:
durumunda tigiincii finansal durum tablosu sunmasi gerekir ve ilgili dipnotlarin {iglincti finansal durum
tablosuyla birlikte sunulmas: zorunlu degildir.

1



2.1
214

EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKET]
30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.}

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Sunuma fligkin Temel Esaslar (Devam)

Yeni ve Revize Edilmiy Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart (Devanu)

b) 2013 yihndan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarmi etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devamu)

TMS 19 Cahsanlara Saglanan Faydalar

TMS 19’a yapilan degisiklikler tamimlanmig fayda planlari ve isten gikarma tazminatimin muhasebesini
degistirmektedir. En ©nemli degisiklik tammlanmis fayda yiikiimlilikleri ve plan varhiklarin
muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Degigiklikler, tammlanms fayda yiikiimliiliiklerinde ve plan varliklarin
gergege uygun degerlerindeki degisim oldugunda bu degisikliklerin kayitlara alinmasim gerektirmekte ve
bdylece TMS 19’un &nceki versiyonunda izin verilen ‘koridor yntemi’ni ortadan kaldirmakta ve gegmis
hizmet maliyetlerinin kayitlara almmasini hizlandirmaktadir. Degisiklikler, bilangolarda gosterilecek net
emeklilik varlifs veya yiikimliiliigiiniin plan agif1 ya da fazlasinin tam degerini yansitabilmesi igin, tiim
aktiieryal kayip ve kazanglarin aninda diger kapsamli gelir olarak muhasebelestirilmesini gerektirmektedir.
Buna ek olarak, TMS 19’un bir onceki baskisinda agiklanan plan varliklarindan elde edilecek tahmini
getiriler ile plan varliklarina iliskin faiz gideri yerine tanimlanmig net fayda yiikiimliiliigline ya da varligina
uygulanan indirin orani sonucu hesaplanan ‘net bir faiz’ tutari kullamlmistir. TMS 19°a yapilan degisiklikier
geriye doniik olarak uygulanmalidir. Bu sebeple Sirket ydnetimi muhasebe politikas1 degisikliginin &nceki
dénem finansal tablolarma olan etkisini degerlendirmis ve hesaplanan vergi sonras1 etkinin onemlilik
smuriun altimda kalmasi nedeniyle dnceki donem finansal tablolarim yeninden ditzenlenmemesine karar
vermistir.

TFRS 7 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi ve Bunlarla Igili
Aciklamalar

TFRS 7°deki degisiklikler uyarinca igletmelerin uygulamada olan bir ana netlestirme sdzlesmesi ya da benzer
bir stzlesme kapsamindaki finansal araglar ile ilgili netlestirme hakka ve ilgili sézlesmelere iligkin bilgileri
(6rnegin; teminat gonderme hiikiimleri) agiklamast gerekir.

Mayis 2012°de yaymmlanan Yilhik Iyilestirmeler 2009-2011 Dinemi
s TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varliklar;
s TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araglar: Sunum; ve

» TMS 34 (Degisiklikler) Ara Dénem Finansal Raporlama
TMS 16 (Degisiklikler)

TMS 16’daki degisiklikler, yedek pargalarin, donanim ve hizmet donammlariun TMS 16 uyarinca maddi
duran varlk tanmmm karsilamalart durumunda maddi duran varlik olarak smuiflandirlmas: gerektigi
konusuna agiklik getirir. Aksi takdirde bu tiir varlikar stok olarak simflandiridmalidu. TMS 167daki
degisikliklerin finansal tablolarda raporianan tutarlar lizerinde bir etkisi olmamstr.

TMS 32 (Degisiklikler)

TMS 32°deki degisiklikler, bzkaynak araglar1 sahiplerine yapilan dagitimlar ve Ozkaynak islemleri
maliyetleri ile ilgili gelir vergisinin TMS 12 Gelir Vergisi standardi uyarinca muhasebelestirilmesi
gerektigini belirtir. TMS 32°deki degisikliklerin finansal tablolarda raporlanan tutarlar iizerinde bir etkisi
olmamustir.
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EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI )
30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
Sunuma liskin Temel Esaslar (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart (Devami)

b) 2013 yilindan itibaren gegerli olup, Sirket’in finansal tablolarim etkilemeyen standartlar, mevecut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

TMS 34 (Degisiklikler)

TMS 34°teki degisiklikler, belirli bir raporlanabilir bdltime iligkin toplam varlik ve yiikiimliiliiklerin, ancak
bu toplam varlik veya yiikiimliiliik tutarlarimin (veya her ikisinin) igletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya
yetkili merciiye diizenli olarak sunulmasi ve en son yillik finansal tablolara gére bu tutarlarda tnemli bir
degisiklik olmasi durumunda dipnotlarda agiklanmasi gerektigini belirtir. TMS 34°teki degisikliklerin
finansal tablolarda raporlanan tutarlar iizerinde bir etkisi olmamustir,

¢) Heniiz ylriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile mevecut
onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket, heniiz yiirlirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen agagidaki
degisiklik ve yorumlar heniiz uygulamamigtur:

TERS 9 Finansal Araclar’ ]
TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TERS 9 ve Ge¢is Aciklamalart icin Zorunlu Yiriirkik Tarihi*

1 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemlerden itibaren gegerlidir.
2 1 Ocak 2015 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemlerden itibaren gegerlidir.

TFRS 9 Finansal Araclar

Kastm 2009°da yaymlanan TFRS 9 finansal varliklarin simflandinlmas: ve 6lgiimii ile ilgili yeni
zorunluluklar getirmektedir, Ekim 2010°da degisiklik yapilan TFRS 9 finansal yiikiimliiliklerin
siiflandirilmasi ve dlgitmil ve kayitlardan ¢ikarilmas: ile ilgili degisiklikleri igermektedir.

TFRS 9 un getirdigi Snemli degisiklikler asagidaki gibidir:

. TFRS 9, TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Ol¢me standardi kapsamimda kayitlara
alinan tiim varliklarin, ilk muhasebelestirmeden sonra, itfa edilmis maliyet veya gergege uygun degeri
fizerinden Olgiilmesini gerektirir. Belirli bir bigimde, stzlesmeye bagli nakit akislarimin tahsilini
amaglayan bir yonetim modeli kapsaminda elde tutulan ve belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesine iliskin faiz 8demelerinin yapilmasima yonelik nakit akiglarina yol agan borglanma araclar
yatrimlar1 genellikle sonraki dénemlerde itfa edilmis maliyet {izerinden 6l¢iiliirler. Buna ek olarak,
TFRS 9 standardi uyarinca isletmeler diger kapsamli gelir igindeki (alim sattm amagli olmayan)
tzkaynak yatirimlarimin gergege uygun dederinde sonradan meydana gelen degisimlerin yalmzca kar
veya zarar ig¢inde muhasebelestirilen temettii geliri ile birlikte diger kapsamh gelir icinde
gosterilmesine yonelik sonradan degistirilmesine izin verilmeyen bir segim yapilabilir.
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EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKET]
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Turk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
Sunuma Iliskin Temel Esaslar (Devamr)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart (Devami)

c) Henitz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamas: benimsenmemis standartlar ile mevcut
tnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumiar (devami)

. TFRS 9’un finansal bor¢larin simflandirilmas: ve 6lglimii {izerine olan en énemli etkisi, finansal
borcun (gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan olarak tanimlanmis borglar) kredi
riskinde meydana gelen degisikliklerle iligkilendirilebilen degisim tutarimin muhasebelestirilmesi ile
ilgilidir. TFRS 9 uyarinca, finansal borcun gergefe uygun degerinde meydana gelen ve séz konusu
borcun kredi riskinde meydana gelen degisikliklerle iliskilendirilebilen defisim tutari, tammlanan
borcun kredi riskinde meydana gelen degisikliklerin muhasebelegtirme y&nteminin, kir veya zararda
yanhis muhasebe eslesmesi yaratmadik¢a ya da artirmadikea, diger kapsaml gelirde sunulur. Finansal
borcun gergefe uygun degerinde meydana gelen degisikliklerin kredi riskinde meydana gelen
degisikliklerle iliskilendirilebilen tutari, sonradan kar veya zarara simflandirilmaz. Hilbuki TMS 39
uyarinca, gercege uygun defer farki kir veya zarara yansitilan olarak simflandirilan borglara iliskin
gergege uygun deferinde meydana gelen tiim degigim tutart kar veya zararda sunulmaktaydi.

Sirket yonetimi TFRS 9 uygulamasimn ileride Sirket’in finansal varlik ve yiikiimliiliikleri fizerinde etkisi
olacagini tahmin etmektedir. Ancak, detayli incelemeler tamamlanincaya kadar, séz konusu etkiyi tahmin
etmek milmkiin degildir,

Netlegtirme

Finansal tablolara alinan tutarlarin netlestirilmesi igin hukuki bir hak oldugunda ve finansal varlik ve finansal
borcu netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varliffin finansal tablolara alinmasim aym
zamanda yapma niyetinin olmas: sz konusu oldugunda finansal varlik ve borglar netlestirilerek bilangoda
net tutarlar: ile gosterilir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Mubhasebe politikalarimda yapilan 6nemli degisiklikler geriye ddniik olarak uygulanir ve &nceki dénem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. $irket, muhasebe politikalarim bir 8nceki finansal yil ile tutarli olarak
uygulamigtir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degigiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari dénemde,
gelecek dbnemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildifi dénemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye
yonelik olarak uygulamr. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye déniik olarak uygulanir ve &nceki
ddnem finansal tablolar: yeniden diizenlenir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal araclar
Tiirev olmayan finansal araglar

Tiirev olmayan finansal araglar, faktoring alacaklari, nakit degerler, bankalar, alinan krediler, ihra¢ edilen
bone, faktoring borglart ve muhtelif bor¢lardan olusmaktadir,

Tirev olmayan finansal araglar gergefe uygun degerleri ile kaydedilmektedir. Tiirev olmayan finansal
araglar, kayitlara alindiktan sonra agagidaki sekilde muhasebelestirilir:

Nakit degerler, kasa tutarlarindan oclugmaktadir.

Bankalar, li¢ aydan kisa vadeli mevduat tutarlarint igermektedir. Bankalar, kolayca nakde déniistiiriilebilir,
olustugu tarihte vadesi {i¢ ay1 gegmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye
sahip yatirimlari ifade etmektedir.

Faktoring alacak ve borglari, ilk maliyetleri iizerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlar ile kayda
alinir. Kayda alinmalarimi izleyen dénemlerde, ilk maliyet ve geri 6deme tutarlarinin etkin faiz yéntemiyle
hesaplanan buglinkii degerleri arasindaki farklarin gelir tablosunda itfa edilmesi suretiyle elde edilen tutarlar
iizerinden finansal tablolarda gbsterilir.

Sirket, 20 Temmuz 2007 tarihli ve 26588 sayih Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Alacaklari i¢in Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig kapsaminda, tahsili
vadesinden itibaren 90 giinden fazla geciken ancak 180 giinii gegmeyen faktoring alacaklarinin, teminatlari
dikkate alindiktan sonra, en az %20’si orannda, tahsili vadesinden itibaren 180 giinden fazla geciken ancak
360 gilnii geemeyen faktoring alacaklarimin, teminatiar1 dikkate alindiktan sonra, en az %50°si oraninda ve
tahsili vadesinden itibaren 1 yildan fazla gecikmis olan faktoring alacaklartmin, teminatlan dikkate alindiktan
sonra, %100°li oraninda &zel karsilik ayrilmas: gerekmektedir. Sirket bu teblig kapsaminda, degerli teminat
bulunmayan tahsili slipheli faktoring alacaklarina yukaridaki giin sayilarini dikkate almaksizin %100 karsilik
ayirmaktadir.

Alinan krediler, ilk maliyet degerleri tizerinden iglem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlan ile kayda
alnmaktadir. Kayda alinmalarini izleyen donemlerde, geri ddeme tutarlarmin etkin faiz yOntemiyle
hesaplanan bugiinkii degerleriyle finansal tablolara yansitilir ve ilk maliyet ile arasindaki farklar, séz konusu
borg¢larm vadeleri siiresince gelir tablosuna intikal ettirilir,

Faiz gelir ve giderleri, Not 2.4 (h)’de ag¢iklandif sekilde muhasebelestirilmistir.

Diger tilrev olmayan finansal araglar, etkin faiz ydntemiyle itfa edilmis maliyetleri {izerinden, varsa deger
diisiikliiit dikkate alinarak, gisterilmektedir.

Finansal araglar, finansal varhktan saglanan nakit akimlarindaki sézlesmeye dayanan hakkin sona
ermesinden otiirli veya Sirket, finansal varlik iizerinde kontrolii muhafaza etmemesi durumunda veya varligin
risk ve kazammlarimn esasen kargt tarafa transfer edilmesi durumunda kayitlardan g¢ikarilir, Finansal
varliklar, olagan bir gekilde alim veya satim, Sirket’in o varlig1 almay1 veya satmayi taahhiit ettigi tarihte
muhasebelestirilir. Finansal yiikiimliilikler, Sirket’in sézlesmede belirtilen yiikiimliiliiklerinin stiresinin
dolmasi veya ertelenmesi veya Sdenmesi durumunda kayttlardan cikarilir,

15



24
(a)

)

fc)

EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI ) _
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FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtitmedikge Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir,)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti (Devami)
Finansal araclar (Devami)

Tiirev finansal araglar

Biitiin tiirev finansal araglar alim-satim amagh varliklar olarak siuiflandinlmig olup gergee uygun deger
degisimlerinden olugan farklar finansal gelir/gider hesaplan iginde muhasebelestirilmektedir. Gergege uygun
degerler, islem goren piyasa fiyatlarindan ve gerektiginde indirgenmis nakit akisi modellerinden elde edilir.
Borsa dig1 vadeli doviz s6zlesmelerinin gergege uygun degerleri ilk vade oramnin, sézlesmenin geri kalan
siiresi i¢in ilgili para biriminin piyasa faiz oranlarmna iliskin hesaplanan vade oramyla kargtlastirilip
bilangodan diisiilmesiyle belirlenir. Biitiin tiirev araglar, gergefe uygun deger pozitifse aktif olarak Alim
Satim Amagh Tiirev Finansal Varliklar’da, gergege uygun defier negatifse pasif olarak Alim Satim Amagh
Tirev Finansal Yukiimliiliikkler’de muhasebelestirilir.

Piyasada iglem gdrmeyen tiirev finansal araglarin gergefe uygun degerleri, kars1 tarafin giivenilirligi ve
sdzlesmenin bilango tarihinde sona ermesi durumunda, Sirket’in alacag veya yiikiimlii oldugu miktar mevecut
piyasa kosullan g6z dniinde bulundurularak tahmin edilmektedir.

Maddi duran varlikiar ve amortisman
(i) Maddi duran varitklar

Maddi duran variiklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla
enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin alinan
kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici defer kayiplart dilsiilerek
yansitihir (bkz. Not 2.4 (d)).

(i) Sonradan ortaya ctkan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmek igin katlamlan masraflar aktiflestirilir. Sonradan
ortaya ¢ikan harcamalar, s6z konusu varligin gelecekteki ekonomik faydasim arttirici nitelikte ise
aktifiestirilebilir. Tiim diger gider kalemleri olustukga gelir tablosunda muhasebelestirilir.

(it} Amortisman

Maddi duran varliklara iligkin amortismanlar, varhklarin faydali dmiirlerine gore aktife giris veya montaj
tarihleri esas almarak dogrusal amortisman yéntemi kullarularak hesaplanmisgtir.

Maddi duran varliklarin ortalama faydali miirlerini yansitan amortisman siireleri asagida belirtilmistir:

Tanim Yil
Mobilya ve demirbaslar 5 yil
Tasitlar 5yl

Ozel maliyetler, kira siireleri veya soz konusu 6zel maliyetin faydal: Smriinden kisa olan1 iizerinden dogrusal
amortisman yontemiyle amortismana tabi tutulur.

Maddi elmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar yazilim lisanslar: ve haklar: temsil etmektedir. Bilgisayar yazilim
lisanslar1 ve haklar, 1 Ocak 2005 tarihinden &nce satin alinan kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihi itibartyla
enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden sonra satin alinan
kalemler igin satin alim maliyet deZerlerinden birikmis itfa paylari ile kalici defer kayiplan diisiilerek
yansitilir. Maddi olmayan duran varliklara iliskin itfa paylari, ilgili varliklarin tahmini faydali &miirleri
iizerinden, satin alim tarihinden itibaren iktisadi émiir senelerini agmamak kaydiyla dogrusal amortisman
y&ntemi kullanilarak ayrilmuistir. Maddi olmayan duran varhiklarin tahmini ekonomik dmiirleri 5 yildir.
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIiN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devami)

Deger diigiikliigii

Finansal varlikiar

Bir finansal varhigin tahmin edilen gelecekteki nakit akimlarinin olumsuz olarak etkilendigini gosteren bir
veya birden fazla nesnel kamt olmasi durumunda, deger diisiiklitgiine ugradig kabul edilir.

Itfa edilmis maliyet ile degerlendirilen finansal varhktaki deger diisiikliigii finansal varhigin kayith degeri ile
gelecekte beklenen nakit akimlarin orijinal etkin faiz orani ile buglinkii degerine indirgenmesi arasindaki
farki ifade eder.

Onemli finansal varliklarn deger diisiikliigli ayr: ayri test edilir. Geriye kalan finansal varliklar ayr kredi
riski dzelliklerine sahip gruplar iginde toplu halde degeriendirilir.

Tiim deger digiikliikleri gelir tablosuna kaydedilir. Deger diistikliigii eger deger diigtikliigiiniin kayitlara
alindif1 tarihten sonra gergeklegen bir olay ile nesnel olarak iligkilendirilebilirse iptal edilir. Itfa maliyeti ile
degerlendirilen finansal varliklar i¢in iptal edilme gelir tablosuna kaydedilir.

Faktoring alacaklarma BDDK tarafindan 20 Temmuz 2007 tarih ve 26588 sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman $irketlerince Alacaklari Igin Aynlacak Kargiliklara
lligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig e uygun olarak &zel karsilik ayrilir.

Finansal olmayan varliklar

Sirket’in finansal olmayan varliklarimin kayith degerleri her raporlama tarihinde herhangi bir deger
diistikltigti gdstergesi olup olmadig konusunda gozden gegirilir. Eger byle bir gésterge mevcutsa, varligin
geri kazamlabilir tutar1 tahmin edilir,

Bir varlifan veya nakit yaratan birimlerinin kayith degeri, geri kazanlabilir tutart agiyorsa deger diistikliigii
kayitlara alimir. Diger varhiklardan veya sirketlerden bagimsiz olarak nakit akimi yaratan en kiigiik
ayrigtirilabilir varlik grubu, nakit yaratan birim olarak tammlamr. Deger diisiikliikleri gelir tablosuna
kaydedilir.

Bir varh@in veya nakit yaratan birimin geri kazamlabilir tutar1 kullanimdaki degeri veya gercefe uygun
degerden sat13 masraflarmmn diisiilmesi ile elde edilen degerinden yiiksek olam ifade eder. Kullanim degeri,
sdz konusu varligin beklenen gelecekteki nakit akiglarinin cari piyasa kogullarinda paranin zaman degeriyle
s0z konusu varligin risklerini yansitabilecek olan vergi 6ncesi i¢ verim oram ile iskonto edilmesi suretiyle
hesaplanir.

Diger varliklarda onceki dénemlerde ayrilan deger disiiklikleri her raporlama déneminde deger
diistikligiiniin azalmasi veya deger disiikliigiiniin gecerli olmadigina dair gostergelerin olmasi durumunda
degerlendirilir. Deger diisiikliigii geri kazanlabilir tutarin belirlenmesinde kullamlan tahminlerde degisiklik
olmasi durumunda iptal edilir. Deger diigiikliigii, yalmzca varligin belirlenen kayith degerini asmayacak
kadar amortisman ve itfa pay1 netlegtirildikten sonra yok ise, iptal edilir.

Sermaye artiglar:

Mevcut ortaklardan olan sermaye artiglari, yillik genel kurullarda onaylanip tescil olunan nominal degerleri
izerinden muhasebelestirilir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devami)

Kidem tagminatr karsiit

Kidem tazminat: karsihigy, Sirket ¢ahsanlarimin emeklilifinden dogan ve Tiirk Is Kanunu’na gore hesaplanan
muhteme] yiikiimliiliigiin bugtinkii degerine indirgenmis tutarina gére ayrilmaktadir. Calisanlar tarafindan
hak edildikge tahakkuk esasina gore hesaplanir ve finansal tablolarda muhasebelestirilir. Yiiktimliiliik tutar
devlet tarafindan duyurulan kidem tazminati tavani baz alinarak hesaplanmaktadir.

TMS 19, “Cahganlara Saglanan Faydalara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”, sirketlerin istatistiksel
degerleme yontemleri kullanarak olasi yiikiimliiliiklerinin bugiinkii degerinin hesaplanmasin &ngérmektedir.
Dolayisiyla Sirket’in muhtemel yiikiimluliigiiniin bugiinkil degeri asafidaki tabloda yer alan varsayimlar
kullamlarak hesaplanmustir.

30 Haziran 2013 31 Aralk 2012
Iskonto orant %2.60 %2.60
Beklenen maas / limit artig orani %5.00 %5.00
Tahmin edilen Kidem Tazminatina Hak %95 %95

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsihigimin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Boylece uygulanan iskonto orant enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek orami gésterir.,
Sirket’in kidem tazminati karsil1g1, kidem tazminat tavani her alti ayda bir ayarlandigy i¢in, 30 Haziran 2013
tarihi itibariyla gegerli olan 3,218.78 TL (31 Aralik 2012: 3,033.98 TL) {izerinden hesaplanmaktadir.

Karsiiklar, kosullu varltk ve yitkimliiliikler

TMS 37, “Kargihklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”nda
belirtildigi {izere herhangi bir karsibk tutarimn finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket'in gegmis
olaylardan kaynaklanan meveut bir hukuki veya taahhiide bagh yilkiimliiliigiin bulunmasi, bu yiikiimliiliigiin
yerine getirilmesi igin ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmast ve séz
konusu yikimliliik tutariun glivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. Séz konusu
kriterler olusmamissa, Sirket, s6z konusu hususlar ilgili finansal tablolara iligkin ag¢iklayic1 notlarmda
agiklamaktadir. Paramn zaman degerinin etkisinin 6nemli oldugu durumlarda, karsiltk tutars; ytikiimliiliigiin
yerine getirilmesi i¢in gerekli olmasi beklenen nakit ¢ikislarmin bugiinkii degeri olarak belirlenir.
Kargiliklarin bugiinkil degerlerine indirgenmesinde kullamlacak iskonto oramnimn belirlenmesinde, ilgili
piyasalarda olusan faiz oram ile s6z konusu yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate alinir.

Kosullu varliklar, gergeklesmedik¢e muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda agiklanmaktadir,

Gelir ve giderlerin muhasebelegtivilmesi

(i} Faktoring gelirlevi

Faktoring hizmet gelirleri miisterilere yapilan pesin ddemeler iizerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden ve
komisyon gelirlerinden olusmaktadir. Faktoring islemlerine konu olan fatura toplami izerinden alinan belirli
bir yiizde miktar1 faktoring komisyon gelirlerini olugturmaktadir. Faktoring faiz ve komisyon gelirleri
tahakkuk esasina gore etkin faiz oram ydntemiyle muhasebelestirilmektedir.

{(ii) Diger faaliyet gelir ve giderleri
Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gdre muhasebelestirilmektedir.
(iit) Finansman gelir ve giderieri

Finansman gelir ve giderleri, tahakkuk esasma gore etkin faiz orant yéntemiyle muhasebelestirilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belittilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devan)

Onemti Muhasebe Politikalarinmn Ozeti (Devam)

Kurum kazanct iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar Vergisi

Gelir vergileri, cari yil vergisi ile ertelenmis vergileri igermektedir. Cari yil vergi ylikiimliiliigi, donem
karimn vergiye tabi olan kismu {izerinden ve bilango tarihinde gegetli olan vergi oranlar ile hesaplanan vergi
yukiimlaligiinii ve geemis yillardaki vergi yiikiimliiliigii ile ilgili diizeltme kayitlarim igermektedir.

Ertelenmis Vergi

Ertelenmis vergi, varliklarin ve borglarn ilisikteki finansal tablolarda gésterilen degerleri ile varhklarin ve
borglarin yasal vergi matratu hesabinda dikkate alinan tutarlar: arasindaki gegici farklarin bilango yéntemine
gbre vergi etkilerinin belirlenmesiyle hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi, varliklarin olustugu veya
yikiimlilliiklerin yerine getirildigi dénemde gegerli olmasi beklenilen vergi oranlar iizerinden hesaplanir ve
gelir tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir.

Ertelenmis vergi varliklari ve ylikiimliiliikleri, yasal olarak netlestirme hakkinin var oldugu ve aym vergi
dairesine ddenebildikleri siirece netlestirilebilir.

TMS 12 “Gelir Vergilerine Iligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi” uyarinca ertelenmis vergi yitkiimliiligii
veya varlifl, s6z konusu gegici farklarin ortadan kalkacag: ilerideki dénemlerde ddenecek vergi tutarlarinda
yapacaklar tahmin edilen artig ve azali oranlarinda ilisikteki finansal tablolara yansitiimaktadir. Ertelenmis
vergi varligi, gelecek dénemlerde vergi avantajinin saglanmasinin olast oldugu durumlarda kaydedilir.
Finansal tablolara 6nceki dénemlerde yansitilmig olan ertelenmis vergi varliginin tamamindan veya bir
kismmindan artik fayda saglarmlamayacagi anlasildigi takdirde séz konusu tutar aktifien sitinir.

Transfer fivatlandirmas:

Transfer fiyatlandirmas1 konusu Kurumlar Vergisi Kanunuw’nun “Transfer fiyatlandirmas: yoluyla ortiilii
kazang dagitimu” baghkli 13. maddesi ile diizenleme altina ahnmis, konu hakkinda uygulamaya yénelik
ayrintih agiklamalara ise “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiili Kazang Dagitimn Hakkinda Genel
Teblig’de yer verilmigtir. S8z konusu diizenlemeler uyarmnca, iliskili kisilerle/kuruluslarla emsallere
uygunluk ilkesine aykir1 olarak tespit edilen bedel iizerinden mal veya hizmet alimi ya da satimi yapilmast
durumunda, kazang transfer fiyatlandirmasi yoluyla értiilii olarak dagitilmis sayilmakta ve bu nitelikteki
kazang dagitimlar1 kurumlar vergisi agisindan indirime tabi tutulmamaktadir.

ligkili taraflar

TMS 24, “Iligkili Taraflarin Agiklamalarma Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standard”: hissedarlik, sOzlegmeye
dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karg:i tarafi dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol
edebilen veya tnemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iligkili kurulug olarak tammlar. iliskili kuruluslara,
aym zamanda sermayedarlar ve Sirket ydnetimi de dahildir. Iligkili kurulus islemleri, kaynaklarin ve
yitkiimliloklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklari, yonetim kurulu iiyeleri ve Ust diizey yoneticiler “iligkili
taraflar” olarak tanimlanmaktadir (Not 25).
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti (Devam)

Hisse bagina kazang

Hisse bagina kazang miktari, net donem kariun $irket hisselerinin dénem igindeki agirlikh ortalama hisse
adedine bolinmesiyle hesaplanir. Agirlikli ortalama hisse adedi, ddnem bagindaki adi hisse senedi sayisi ve
donem iginde geri alinan veya ihrag edilen hisse senedi sayisinin bir zaman-agwhg: faktérii ile garpilarak
toplanmasi sonucu bulunan hisse senedi sayisidir. Zaman-agirligs faktorii belli sayida hisse senedinin
¢1karilms bulundugu giin sayisinin toplam dénemin giin sayisina oramdir.

TMS 33 “Hisse Bagina Kazanca lliskin Tiirkiye Muhasebe Standardina ggre hisse senetleri borsada islem
gérmeyen isletmeler hisse bagsina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem
gormediginden dolay ilisikteki finansal tablolarda hisse basina kazang hesaplanmamugtir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayim igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya
cikan olaylart ifade eder. TMS 10, “Bilango Tarihinden Sonraki Olaylara Iliskin Tiirkiye Muhasebe
Standard1”, hiikim{eri uyarinca bilango tarihi itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller
olmas: veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylar finansal
tablolarin  diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket, finansal tablolarim yeni duruma uygun sekilde
diizeltmektedir. Séz konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa, Sirket, s6z konusu
hususlar ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir,

Nakit Ay Tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akiglarinin tutar ve zamanlamasim degisen
sartlara gbre yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek fizere nakit akis
tablolarimi diizenlemektedir.

Nakit akis tablosunda, déneme iligkin nakit akislan igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde simflandirilarak raporlanir. isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in faaliyet
alamna giren konulardan kaynaklanan nakit akiglarim gdsterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari,
Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettifi yatirim
faaliyetlerinden nakit akiglariu gsterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Sirket’in finansman
faaliyetlerinde kullandig kaynaklari ve bu kaynaklarin geri ddemelerini gésterir.

30 Haziran 2013 ve 30 Haziran 2012 tarihleri itibariyla, nakit akis tablosuna baz olan nakit ve nakde esdeger
vatliklarin detay: agagidaki gibidir:

30 Haziran 2013 30 Haziran 2012

Nakit (Not 3) 1,893 3,815
Bankalar (Not 5) 178,163 170,165
180,056 173,980

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gire Raporlanmast
Sirket’in, y6netim tarafindan performanslarini degerlendirme ve kaynak dagilimina karar vermek igin
kullandig1 bilgileri de igeren faalivet béliimleri bulunmamaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devam)
Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, iglem tarihindeki yabanci para kuru ile TL’ye gevrilmektedir.
Yabanci para parasal varliklar ve borglar, bilango tarihinde gegerli kur {izerinden dénem sonunda TL’ye
gevrilmektedir. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklars, gelir tablosuna yansitilmaktadir. Gergege uygun
degerleri ile gosterilen yabanci para birimi bazindaki parasal olmayan varliklar ve borglar, gergege uygun
degerlerinin belirlendigi giiniin kurundan TL’ye gevrilerek ifade edilmektedir.

Sirket tarafindan kullanilan 30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2013 31 Arahk 2012
ABD Dolan 1.9248 1.7826
Avro 2.5137 23517
1ngiliz Sterlini (“GBP™) 2.9392 2.8708
Isvigre Frang1 (“CHF™) 2.0323 1.9430

Satis amach elde tutulan duran varliklar

Satis amagl elde tutulan olarak simflandirilma kriterlerini saglayan varliklar; defter degerleri ile satis igin
katlanulacak maliyetler diistilmils gercege uygun degerlerinden diisiik olani ile dl¢iiliir ve s6z konusu varliklar
tizerinden amortisman ayirma islemi durdurulur.

Yatirim amach gayrimenkulier

Mal ve hizmetlerin iiretiminde ya da tedarikinde veya idari amagla kullanilmak veya islerin normal seyri
esnasinda satilmak yerine, kira geliri veya deger artig kazanci ya da her ikisini birden elde etmek amaciyla
(sahibi veya finansal kiralama sozlesmesine gére kiraci tarafindan) elde tutulan arsa veya bina ya da binanin
bir kasmu veya her ikisi yatirim amagh gayrimenkuller olarak simflandirilir.,

Muhasebelestirme swrasinda 6lgme

Yatirim amagh gayrimenkuller baslangigta maliyeti ile &lgiiliir. Islem maliyetleri de baslangic dl¢limiine
dahil edilir.

Yatirim amagh gayrimenkuller muhasebelestirme sonrasinda gergefe uygun deger yéntemi veya maliyet
yontemi ile Olgiiliir. Segilen yéntem tiim yatirim amagh gayrimenkullere uygulanir, Sirket yatirim amagh
gayrimenkullerini maliyet yontemi ile slgmektedir.

NAKIT DEGERLER
30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, nakit degerlerin detay1 asagidaki gibidir:
30 Haziran 2013 31 Aralk 2012
TP YP TP YP
Nakit 1,893 - - -
1,893 - - -
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GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR / ZARARA YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR,
NET

Ahm Satim Amach Tiirev Finansal Varliklar

Turev finansal araglar gercege uygun degerleriyle gosterilmekte olup pozitif gercefe uygun degerleme
farklar1 alim satim amagh tiirev finansal varliklar hesabinda, negatif ger¢efe uygun degerleme farklar ise
alim satim amagl tiirev finansal ylikiimliiliikler hesabinda gésterilmektedir.

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, vadeli alim-satim anlasmalarindan olugan alim satim
amagli tiirev finansal varliklarin detay: asagidaki gibidir:

30 Haziran 2013 31 Aralik 2012
TP YP TP YP
Alim satim amagl tiirev finansal
varliklar 425,563 - 77,889 -
425,563 - 77,889 -

Alm Satun Amach Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, vadeli alim-satim anlasmalarindan olusan alim satim
amagl tiirev finansal yiikiimliiliklerin detayi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2013 31 Aralik 2012
TP YP TP YP
Alim satim amach tiirev finansal
yiikiimliiliikler 416,793 - 82,747 -
416,793 - 82,747 -
BANKALAR
30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, bankalarin detay! asagidaki gibidir:
30 Haziran 2013 31 Arahk 2012
TP YP TP YP
Vadesiz mevduat 57,691 120,472 63,954 58,512
57,691 120,472 63,954 58,512

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla banka mevduati lizerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir.
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FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI

Faktoring Alacakian
30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, faktoring alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir:
30 Haziran 2013 31 Aralik 2012
TP YP TP YP
Yurtig:i faktoring alacaklar 226,953,884 - 234,265,797 -
Thracat ve ithalat faktoring alacaklar: - 4,904,427 - 3,752,273
Kazamlmamig faiz gelirleri (2,803,061) - (4,473,688) -
Faktoring alacaklari, net 224,150,823 4,904,427 229,792,109 3,752,273
Faktoring alacaklarimn sekttrel dagilimi agsagidaki gibidir:
30 Haziran 31 Arahk
2013 Y 2012 %
Tekstil 45,811,050 20 37,082,472 16
Finansal kurumlar 25,196,078 11 25,149,703 11
Ingaat-miiteahhitlik hizmetleri 22,905,525 10 25,744,758 11
Aragtirma, danmismanlik ve reklam hizmetleri 22,905,525 10 14,012,663 6
Elektrik malzemeleri 13,743,315 6 10,405,786 4
Gida, megrubat ve titiin sanayi 11,452,763 5 31,274,396 13
Metal digt madenler sanayi 11,452,763 5 12,644,926 5
Apac ve agag lirlinleri sanayi 9,162,210 4 6,231,319 3
Turizm 0,162,210 4 14,863,580 6
Toptan ve perakende ticaret 6,871,658 3 7,119,246 3
Kauguk ve plastik iirtinleri 6,871,658 3 8,760,072 4
Makine ve teghizat sanayi 6,871,658 3 2,742 935 1
Demir, ¢elik, k8miir, petrol ve diger madenler 6,871,658 3 2,780,184 1
Tarim tiriinleri ve hayvancilik 4,581,105 2 10,539,883 5
Tagimacilik, depolama ve haberlesme 4,581,105 2 10,096,385 4
Kiiltiir, eglence ve spor faaliyetleri 4,581,105 2 3,499,792 2
Kimya ve ilag . 4,581,105 2 3,204,259 1
Otomotiv 2,290,553 1 3,629,232 2
Bilgisayar ve bilgisayar malzemeleri 2,290,553 1 893,980 1
Diger 6,871,653 3 2,868,711 1

229,055,250 100 233,544,382 100

Faktoring Bor¢lar

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, kisa vadeli faktoring borglarimin detayr asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2013 31 Arahk 2012
TP YP TP YP
Faktoring bor¢lar 3,796,373 470,799 699,402 290,802
3,796,373 470,799 699,492 290,802

Faktoring borglar, faktoring miisterileri adina tahsil edilmis olup, heniiz ilgili faktoring miisterileri hesabina
yatmlmamig tutarlan ifade etmektedir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

TAKIPTEKI ALACAKLAR

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, Sirket’in takipteki faktoring alacaklarinin ve
karsiliklarimin dagilime asagidaki gibidir:

30 Haziran 2013 31 Araklik 2012
TP YP TP YP
Takipteki faktoring alacaklar 7,543,491 - 6,693,804 -
Ozel karsiliklar (7,543,491) - (6,693,804) -

Takipteki alacaklar, net

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, takipteki faktoring alacaklarimin gecikme siireleri ve
6zel karsilik dagilimi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2013 31 Arahk 2012

Toplam takipteki  Ayrilmig Toplam takipteki Ayrims

faktoring alacagy  karsiik faktoring alacaf karsihk
Vadesi 1-3 ay gecen - - 805,352 (805,352)
Vadesi 3-6 ay gegen 431,582 (431,582 1,641,218 (1,641,218)
Vadesi 6-12 ay gegen 2,380,869 (2,380,869) 788,051 (788,051)
Vadesi 1 yil ve lizeri gecen 4,731,040 (4,731,040) 3,459,183 (3,459,183)
Toplam » 7,543,491 (7,543,491) 6,693,804 {6,693,804)

Ozel kargiliklarm dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 2013 30 Haziran 2012
Dinem bast bakiyesi 6,693,804 4,110,047
Ddénem i¢inde ayrilan karsilik tutar: 915,667 1,794,174
Donem iginde tahsil edilen (65,980) (429,914)
Dénem sonu bakiyesi 7,543,491 - 5,474,307

MADDI DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2013 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2013 flaveler Cikiglar 30 Haziran 2013

Maliyet
Mobilya ve demirbaglar 570,429 6,041 - 576,470
Tagitlar 1,233,600 - - 1,233,600
Ozel maliyetler 340,874 - - 340,874
Diger (*) 817,919 - - 817,919
2,962,822 6,041 - 2,968,863

Cari dénem

Birikmis amortisman 1 Ocak 2013 amortismam Cikaslar 30 Haziran 2013
Mobilya ve demirbaglar 507,329 11,165 - 518,494
Tasitlar 828,427 69,237 - 897,660
Ozel maliyetler 317,455 2,360 - 319,815
Diger (*) - - - -
1,653,211 82,762 - 1,735,973
Net defter degeri 1,309,611 - 1,232,890

(*) Diger kalemi amortismana tabi olmayan tablolardan olusmaktadir.
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{Tutarlar aksi belirtilmedikee Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

MADDI DURAN VARLIKLAR (Devamui)

30 Haziran 2012 farihinde sona eren hesap dénemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2012 Taveler Cikaglar 30 Haziran 2012

Maliyet
Mobilya ve demirbasglar 526,520 41,115 - 576,635
Tasitlar 1,233,600 - - 1,233,600
Ozel maliyetler 317,274 - - 317,274
Diger (*) 810,344 7,576 - 817,920
2,887,738 48,691 - 2,936,429

Cari dénem

Birikmis amortisman 1 Ocak 2012 amortismani Cikislar 30 Haziran 2012
Mobilya ve demirbaglar 479,627 10,915 - 490,542
Tagtlar 673,778 77,264 - 751,042
Ozel maliyetler 305,873 9,743 - 315,616
Diger (*) - - - -
1,459,278 97,922 - 1,557,200
Net defter degeri 1,428,460 1,379,229

(*) Diger kalemi amortismana tabi olmayan tablolardan olusmaktadir.

30 Haziran 2013 tarihi itibariyla, maddi duran varhklar Gizerindeki sigorta tutar1 2,464,695 TL (30 Haziran
2012: 2,582,991 TL), sigorta prim tutari 22,954 TL (30 Haziran 2012: 26,935 TL)’dir. 30 Haziran 2013 ve
30 Haziran 2012 tarihleri itibariyla, maddi duran varliklar Gizerinde rehin bulunmamaktadir,

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2013 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi clmayan duran varlik hareketleri asagidaki
gibidir:

1 Ocak 2013 Ilaveler Cilaslar 30 Haziran 2013
Maliyet
Bilgisayar yazilim lisans ve haklan 150,484 - - 150,484
150,484 - - 150,484
Dinem itfa
1 Ocak 2013 paylari Cilaglar 30 Haziran 2013
Birikmis itfa paylan
Bilgisayar yazilim lisans ve haklar 126,009 3,305 - 131,314
126,009 5,305 - 131,314
Net defter degeri 24,475 19,170
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MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

30 Haziran 2012 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki
gibidir:

1 Ocak 2012 Tlaveler Ciaslar 30 Haziran 2012
Maliyet
Bilgisayar yazilim lisans ve
haklari 136,368 - - 136,368
136,368 - - 136,368
Dénem itfa
1 Ocak 2012 paylan Cilaslar 30 Haziran 2012
Birikmis itfa paylar
Bilgisayar yazilim lisans ve
haklari 116,994 3,916 - 120,910
116,994 3,916 - 120,910
Net defter degeri 19,374 15,458

Sirket’in, 30 Haziran 2013 ve 30 Haziran 2012 tarihleri itibariyla, isletme igerisinde olusturulmus maddi
olmayan duran varligi bulunmamaktadir.

SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKIiN VARLIKLAR

30 Haziran 2013 tarihi itibariyla, 486,703 TL tutarinda satis amagli elde tutulan duran varliklar, tahsil
edilemeyen faktoring alacaklarina istinaden edinilmis gayrimenkullerden olusmaktadir (31 Aralik 2012:
486,703 TL).

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihler itibariyla, Sirket’in durdurulan faaliyeti bulunmamaktadir.
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DIGER AKTIFLER
30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, diger aktiflerin detay1 asagidaki gibidir:
30 Haziran 2013 31 Aralk 2012

TP YP TP YP
Yatinim amagh gayrimenkuller 1,155,687 - 1,162,228 -
Pesin ddenen giderler 209,618 - 227,135 -
Diger 199,375 4,038 39,186 1,783
1,564,680 4,038 1,428,549 1,783

30 Haziran 2013 tarihinde sona eren hesap dénemindeki yatirim amacli gayrimenkul hareketleri asagidaki
gibidir:

. 30 Haziran
1 Qecak 2013 Ilaveler Cilaglar 2013
Maliyet

Binalar 1,308,108 - - 1,308,108
Cari dénem 30 Haziran
1 Ocak 2013 amortismani Cikaglar 2013

Birikmis amortisman
Binalar 145,880 6,541 - 152,421
Net defter degeri 1,162,228 6,541 - 1,155,687

30 Haziran 2012 tarihinde sona eren hesap dénemindeki yatirnm amagli gayrimenkul hareketleri asagidaki
gibidir:

. : 30 Haziran
1 Ocak 2012 Tlaveler Cikislar 2012
Maliyet

Binalar 1,308,108 - - 1,308,108
Cari donem 30 Haziran
1 Ocak 2012 amortismam Cikaslar 2012

Birikmis amortisman
Binalar 119,717 13,081 - 132,798
Net defter degeri 1,188,391 13,081 - 1,175,310

Yatirim amagli gayrimenkuller, Sirket’in sahip oldugu bir apartman dairesinden olugmakta olup, bu
gayrimenkul, Sirket tarafindan kira geliri kazanmak ya da gayrimenkuliin fiyatinda olugabilecek bir deger
arigindan faydalanmak veya her iki amag¢ nedeniyle elde tutulmaktadir. Yatirim amagh gayrimenku! ilgili
apartman dairesinin faydali émrii olan 50 yil {izerinden dogrusal amortisman yéntemiyle amortismana tabi
tutulmugtur,
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

ALINAN KREDILER
30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, alinan kredilerin detay: asagidaki gibidir:

30 Haziran 2013 31 Arahk 2012
TP YP TP YP
Alinan krediler 91,263,539 4,585,950 102,446,360 3,468,420
01,263,539 4,585,950 102,446,360 3,468,420
30 Haziran 2013
TL karsih§ .
Orijinal Tutar  Faiz Orani (%) (¥) 1 Yila kadar 1 Yil ve Uzeri
TL _ 83,139,727 5.89-7.5 83,139,727 -
TL (**) 8,123,812 3.15 8,123,812 -
Avro 1,485,231 3.25-3.92 3,733,425 -
USD ' 266,714 Libor+3.8 513,372 -
GBP 115,783 2.75-4.30 339,153 -
Toplam 95,849,489
31 Arahk 2012
TL kargithg

Orijinal Tutar  Faiz Oram (%) (*) 1Yila kadar 1 Yil ve Uzeri

TL 94,426,019 6.00-7.50 94,426,019 -
TL (**) 8,020,341 3.75 8,020,341 -
ABD Dolar 1,680 Libor +3.8 2,995 -
Avro 1,374,251 3.37-3.92 3,231,826 -
GBP 68,054 4.32 195,370 -
CHF 19.675 Libor+3.8 38,229 -
Toplam 105,914,780 =

(*) Bu oranlar, 30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla agik olan sabit ve degisken faizli alian
kredilerin faiz oran araligim ifade etmektedir.

(**) Dovize endeksli krediler TL satirinda izlenmektedir.

30 Haziran 2013 tarihi itibariyla, Sirket, almis oldufu kredilere karsilik teminat olarak 158,364,156 TL
tutarinda ¢ek ve senet vermistir (31 Aralik 2012: 152,104,188 TL).
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL™) olarak ifade edilmistir,)

IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER

Sirket, 31 Temmuz 2012 tarihinde 50,000,000 TL tutarinda, 2 yil vadeli, 6 ayda bir degisken faizli kupon
ddemeli tahvil ihrag etmistir. S6z konusu tahvile iliskin bilgiler asapidaki gibidir:

30 Haziran 2013
Faiz
Para birimi Vade Faiz tiirii orant (*) Nominal degeri Defter degeri
Tahvil TL 2014  Degisken (*%) %4.76 50,000,000 51,986,807
51,986,807
31 Arahk 2012
Faiz
Para birimi Vade Faiz tiirii orani(*) Nominal deZeri Defter degeri
Tahvil TL 2014 Degigken (**) % 5.72 50,000,000 52,419,024
52,419,024

(*) Ikinci kupon 6deme dénemine iliskin alt aylik faiz oranidir.

(**) Tahvilin faiz oranina baz teskil edecek “Gosterge Faiz” oram T.C. Hazine Miistesarlig tarafindan ihrag
edilmis en uzun vadeye kalan giin sayisina sahip iskontolu gisterge devlet tahvilinin son 5 is gilinlinde IMKB
Tahvil ve Bono Kesin Alim Satim Piyasasi’nda olugan agirlikh aritmetik ortalamasi olacaktir. Her bir kupon
ddeme giiniinde “Gosterge Faiz” oram tespiti i¢in ayni prosediir tekrarlanacak ve o tarih itibariyla gecerli
olan gosterge devlet tahviline gére bulunan Kupon Faiz Orant bir sonraki kupon &demesine baz tegkil
edecektir. Kupon Faiz Orani, Gésterge Faiz Oramina yilhk %3.75 Ek Getirl Oraminin ilave edilmesiyle

bulunacaktir,
MUHTELIF BORCLAR
30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, muhtelif borglarin detay1 asagidaki gibidir:
30 Haziran 2013 31 Aralik 2012
TP YP TP YP
Saticilara borglar (*) 17,528 10,000 122,632 10,742
17,528 10,000 122,632 10,742

(*) Saticilara borglar, Sirket faaliyetleri ile ilgili olarak alinan servis ve hizmetlerle ilgili olan satict

borglarindan olugmaktadar.

ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER
30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, Gdenecek vergi ve yilklimliiliklerin detay: agagidaki

gibidir:
30 Haziran 2013 31 Arahk 2012
TP YP TP YP
Odenecek kurumlar vergisi (Not 17 403,340 - 1,032,301 -
Odenecek BSMV 114,039 - 291,414 -
Odenecek gelir vergisi 134,961 - 229,578
Odenecek primler 55,052 - 63,723 -
Odenecek personel damga vergisi 3,575 - 4,573 “
Odenecek damga vergisi - - 352 -
Odenecek KDV 207 - - -
711.174 - 1,621,941 -
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BORC VE GIDER KARSILIKLART
30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, borg ve gider karsiliklarinin detay: asagidaki gibidir:

30 Haziran 2013 31 Arahk 2012
TP YP TP YP
Calisan haklarn yiikiimliil{iigi kargilig 404,847 - 354,893 -
404,847 - 354,893 -

Cabgan haklar ylikiimltiligh karsiligi, kidem tazminati karsihfindan olusmaktadir ve asagidaki agiklamalar
cercevesinde ayrilmaktadir.

Is Kanunu'na gore, Sirket bir senelik ¢aliyma siiresini doldurmug olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya
emekli olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilint dolduran ve emekliligini kazanan, askere ¢agrilan veya vefat
eden personeli igin kidem tazminati &demekle milkelleftir. 23 Mayis 2002 tarihindeki mevzuat
degisikliginden sonra emeklilikten &nceki hizmet siiresine iliskin bazi gegis siireci maddeleri ¢ikartilmistir.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maag tutar: kadardir ve bu tutar 30 Haziran 2013 tarihi
itibariyla 3,129.25 TL (31 Aralik 2012: 3,033.98 TL) ile sinirlandirilmigtir.

Kidem tazminati yiikiimliilugli, yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sartt bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsihginin dénem i¢indeki hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2013 30 Haziran 2012

Dinem bag: bakiyesi 354,893 233,047
Faiz maliyeti 13,604 11,935
Hizmet maliyeti 91,510 21,426
Donem i¢i édenen (55,160) -
Akfiieryal kayip - 4,656
Dénem sonu bakiyesi 404,847 271,064

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

30 Haziran 2013 tarihi itibartyla kurumlar vergisi orami %20°dir (31 Aralik 2012: %20). Kurumlar vergisi
oram, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi,
vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir.
Kar dagitilmad: g1 takdirde bagka bir vergi sdenmemektedir.

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayill Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu
karari ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 15 ve 30°uncu maddelerinde yer alan bazi tevkifat
oranlan yeniden belirlenmigtir. Bu baglamda Tiirkiye’de bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracihif ile gelir
elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar digindaki temettii $demeleri
tizerinde %10 oraninda uygulanan stopaj oramt %15°e ¢ikanlmstir. Dar miikellef kurumlara ve gergek
kisilere yapilan kar dagitimlarina iliskin stopaj oranlariun uygulamasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi
Onleme Anlasmalarinda yer alan stopaj oranlar1 da gz Sniinde bulundurulur.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13°ncii maddesi ve bu madde ile ilgili olarak ¢ikarilan transfer fiyatlandirmasi
tebligleri, emsallere uygunluk ilkesinin iliskili kigiler arasindaki islemlere nasil ve ne gekilde uygulanmasi
gerektigi hususunu agiklifa kavuosturmaktadir. Transfer fiyatlandirmasina iliskin olarak getirilen yeni
diizenlemeler, OECD’nin transfer fiyatlandirmas: rehberinde yer alan esas ve ilkelere paralellik arz
etmektedir.
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIT (Devami)

S6z konusu yasal dilzenlemeye gore, efer kurumlar, iligkili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykiri
olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat lizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa, kazang
tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla rtiilii olarak dagitilmis sayilir, Alim, satim, imalat ve
ingaat iglemleri, Kiralama ve kiraya verme islemleri, 6diing para alinmas: ve verilmesi, ikramiye, ticret ve
benzeri ddemeleri gerektiren islemler her hal ve sartta mal veya hizmet alim ya da satimi olarak
degerlendirilir. Sirketler, yillik kurumlar vergisi beyannamesi ckinde yer alacak transfer fiyatlandirmasi
formunu doldurmakla yiikiimltdiir. Bu formda, ilgili hesap donemi iginde iliskili sirketler ile yapilmis olan
tiim islemlere ait tutarlar ve bu iglemlere iliskin transfer fiyatlandirmas: metotlar1 belirtilmektedir.

Tirkiye’de &denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandig1 ay takip eden dérdiinci ayin
25’inci glinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verifir. Bununla beraber, vergi incelemesine
yetkili makamlar beg yil zarfinda muhasebe kayitlarim inceleyebilir ve hatali iglem tespit edilirse 6denecek
vergi miktarlar degisebilir.

30 Haziran 2013 ve 30 Haziran 2012 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait gelir tablosundaki gelir
vergisi karsiligi, asagida mutabakati yapildig: iizere vergiden 6nceki kara yasal vergi orani uygulanarak
hesaplanan tutarlardan farklidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2013 30 Haziran 2012

Tutar Tutar
Raporlanan vergi éncesi kar 5,563,516 7,720,911
Raporlanan kar iizerinden hesaplanan vergi (%20) (1,112,703) (1,544,182)
Kalici farklar:
Kanunen kabul edilmeyen giderler (14,398) (5,282)
Diger 196,087 -
Vergi gideri (931,014) (1,549,464)
30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla ddenecek kurumlar vergisi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2013 31 Arahik 2012

Cari donem kurumlar vergisi karsilif 837,662 3,037,935
Dénem iginde 8denen gegici vergi (434,323) (2,005,634)

Odenecek kurumlar vergisi (Not 15) 403,340 1,032,301

30 Haziran 2013 ve 30 Haziran 2012 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait gelir tablosunda yer alan
vergi giderleri agagida $zetlenmistir:

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 2013 30 Haziran 2013

Dénem vergi gideri 837,662 1,429,905
Ertelenmis vergi gideri 93,352 119,559
931,014 1,549,464

Sirket, ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliilitklerini, bilango kalemlerinde Raporlama Standartlarr ve
Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarm etkilerini
dikkate alarak hesaplamaktadir.

30 Haziran 2013 tarihi itibarryla kurumlar vergisi oramt % 20°dir ve rapor tarihi itibariyla ilerleyen
donemlerde bu oramn degisecegine dair bir gésterge ya da beklenti bulunmamaktadir (31 Aralik 2012: %20).
Bu nedenle ileriki donemlerde gergeklesecek gegici farklar tizerinden bilango metoduna gére hesaplanan
ertelenen vergi varliklar: ve yiikiimliiliikieri igin uygulanan oran % 20°dir.
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

30 Haziran 2013 ve 31 Arahk 2012 tarihleri itibariyla gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve
yiikiimliiliikierinin ylirtirlitkteki vergi oranlar: kullamlarak hazirlanan dékiimii asagidaki gibidir:

Ertelenen vergi

Gegici farklar varhklary(yiikiimliiliikleri)
30 Haziran 31 Arahk 30 Haziran 31 Arahk
2013 2012 2013 2012
Kazamlmanug faiz gelirleri 2,803,061 3,176,778 560,612 635,354
Kidem tazminat1 karsilhig 404,847 354,893 80,969 70,979
Alacak karsiliklar 79,061 316,473 15,812 63,295
Tiirev finansal araglar - 4,858 - 972
Alacakl gegici hesaplar 99,883 - 19,977 -
Ertelenmis vergi varliklar: 3,386,852 3,853,002 677,370 770,600
Maddi ve maddi olmayan
varliklar iizerindeki gegici farklar 346,706 354,867 (69,341) (70,973)
Tiirev finansal araglar 8,770 - (1,754) -
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri 355,476 354,807 (71,095) (70,973)
Ertelenmis vergi varlifi, net 606,275 699,627
OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

30 Haziran 2013 tarihi itibariyla, Sirket’in esas sermayesi 50,000,000 TL dir (31 Aralik 2012: 50,000,000
'TL). 30 Haziran 2013 tarihi itibariyla, Sirket’in ¢tkarilmig 1 °TL (31 Aralik 2012: 1 TL) degerinde 50.000.000
adet (31 Aralik 2012: 50.000.000 adet) imtiyazsiz hisse senedi bulunmaktadir.

Sermaye Yedekleri

Bulunmamaktadir,

Kar Yedekleri

30 Haziran 2013 tarihi itibariyla, kar yedekleri sirasiyla 9,285,488 TL (31 Aralik 2012: 9,174,381 TL)
tutarindaki yasal yedeklerden olusmaktadir.

Gec¢mis Y1l Karlar

Sirket’in, 30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, gegmis yil karlari sirasiyla 15,892,944 TI.
ve 5,494,854 TL dir.

Kar Dagitimi

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asafida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagrtilabilmektedir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir,
Tirk Ticaret Kanunu'na gore birinei tertip yasal yedekler, Sirket’in &denmis sermayesinin %20’sine
ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5°1 olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin
%5’ini agan dagitilan karin %10°udur. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin
%50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir. Bunun disinda herhangi bir
sekilde kullamlmasi miimkiin degildir.
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30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AlT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir,)

19 ESAS FAALIYET GELIRLERI

30 Haziran 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde esas faaliyet gelirleri asagdaki

gibidir:

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2013 2013 2012 2012

Faktoring alacaklarindan alinan
faizler 15,123,723 7,427,994 19,074,686 9,220,807

Faktoring alacaklarindan alinan
iicret - komisyonlar, net 1,299,150 758,910 2,790,168 1,524,717
16,422,873 8,186,904 21,864,854 10,745,524

20 ESAS FAALIYET GIDERLERI

30 Haziran 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerinde esas faaliyet giderleri asagidaki

gibidir:
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2013 2013 2012 2012
Personel giderleri 2,867,320 1,497,982 2,527,727 1,324,552
Kiralama giderleri 254,401 132,155 224,907 113,990
Denetim ve damigmanlik giderleri 135,959 24,070 81,177 13,956
Dava giderleri 102,678 39,778 114,243 44,127
Amortisman ve itfa pay giderleri 94,608 42 456 114,919 43,031
Bilgi iglem bakim gideri 75,750 39,618 97,937 26,233
Arag giderleri 66,792 29,405 62,928 38,648
Seyahat giderleri 53,043 44,097 135,201 86,746
Haberlesme giderleri 52,031 26,863 53,133 29,375
Kidem tazminat karsiligi 49,954 1,586 38,017 20,766
Vergi, resim, har¢lar ve fonlar 44,753 21,574 55,016 28,164
Temsil ve agirlama giderleri 36,893 24,975 42,921 30,208
Uyelik aidatlar 35,237 18,104 44,159 22,437
Diger 167,758 66,195 216,314 152,285
4,037,177 2,008,858 3,808,599 1,974,518

30 Haziran 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde esas faaliyet giderleri iginde yer alan
personel giderlerinin asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2013 2013 2012 2012

Maas ve {icretler 2,394,792 1,229,255 2,133,198 1,119,169
SSK igveren pay1 181,329 87,412 165,194 83,406
Personel 6zel sigorta giderleri 71,155 35,683 75,466 36,715
Personel yemek giderleri 54,794 28,068 58,371 29,444
Issizlik sigortas igveren payi 17,563 8,717 14,584 - 7,369
Personel ulagim servis gideri 66,900 34,139 45,001 23,206
Diger 80,787 74,708 35,913 25,243
2,867,320 1,497,982 2,527,727 1,324,552
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EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtitmedikge Tiirk Liras: (“TL"™) olarak ifade edilmigtir.)

DIGER FAALIYET GELIRLERI

30 Haziran 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde diger faaliyet gelirleri asagidaki

gibidir:
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2013 2013 2012 2012
Konusu kalmayan kargiliklar 65,980 - 429,912 155,662
Kambiyo islemleri kari 585,845 540,129 327,249 160,430
Tiirev finansal islemlerden gelirler 347,674 324,310 210,246 96,013
Bankalardan alinan faizler - - 148 148
Diger - - 9,189 8,817
999 499 864,439 976,744 421,070
FINANSMAN GIDERLERI
30 Haziran 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerinde finansman giderleri asagidaki
gibidir:
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2013 2013 2012 2012
Kullarulan kredi giderleri 3,379,410 1,716,311 7,703,959 3,436,084
thrag edilen menkul kiymetler
faiz giderleri 2,426,629 1,189,470 1,145,095 595,096
Verilen iicret ve komisyonlar 284,345 140,976 215,407 890.179
6,090,384 3,046,757 9,064,461 4,120,359

TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR
30 Haziran 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerinde takipteki alacaklara iliskin

karsiliklar agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2013 2013 2012 2012

Dénem i¢inde ayrilan karsiliklar 915,667 (237,412) 1,794,174 664,375
915,667 (237,412) 1,794,174 664,375

DIiGER FAALIYET GIDERLERI

30 Haziran tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde diger faaliyet giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2013 2013 2012 2012

Kambiyo iglemleri zarari 481,582 458,620 242,902 80,178
Tiirev finansal islemlerden zararlar 334,046 334,046 210,551 116,674
815,628 792,666 453,453 196,852
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EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belintilmedikge Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir,)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
Tligkili taraflarla bakiyeler
Bulunmamaktadir,

Tiskili taraflarla islemler

30 Haziran 2013 ve 30 Haziran 2012 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde iligkili taraflarla yapilan
islemleri senucu olusan giderler asagidaki gibidir.

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

Genel yonetim giderleri 2013 2013 2012 2012
M. Semra Tiimay — kira gideri 242,119 119,873 214,032 107,990
242,119 119,873 214,032 107,990

Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplamu:

Sirket’in 30 Haziran 2013 tarihinde sona eren ara hesap déneminde ydnetim kurulu ve {ist ydnetime sagladig
ticret ve benzeri menfaatierin toplam tutart 1,486,796 TL dir (30 Haziran 2012: 1,799,801 TL).

KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Alnan Teminatlar

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, Sirket’in faktoring alacaklarma karsilik alinan
teminatlar agagidaki gibidir:

30 Haziran 2013 31 Arahk 2012
TP YP TP YP
Miigteri ¢ekleri 70,238,577 32,008,042 74,183,251 26,332,900
Miisteri senetleri 66,022,911 14,817,018 46,942,367 25,639,362
Teminat mektuplari 410,960 - 739,631

136,672,448 46,915,060 121,865,249 51,972,271

Verilen Teminatlar

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, verilen teminatlar asagida yer alan kuruluslara verilen
teminat mektuplarindan olugmaktadir:

30 Haziran 2013 31 Aralk 2012
TP YP TP YP
Mahkemelere verilen 410,960 - 739,631 -
410,960 - 739,631 -

30 Haziran 2013 tarihi itibariyla, Sirket 158,364,159 TL tutarinda miisteri ¢ek ve senedini bankalara
alinan krediler karsiliinda teminat olarak vermigtir (31 Aralk 2012: 152,104,188 TL).
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EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2013 TARTHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttrk Lirast (“TL™) olarak ifade edilmigtir,)

26 KOSULLU VARLIK VE YUKGMLULUKLER (Devamr)
26.3  Paraswap alim-satim anlasmalar:

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla, vadeli alim-satim anlagmalarinin detayr asagidaki

gibidir:
30 Haziran 2013 31 Arahk 2012
TP YP TP YP
Vadeli alim islemleri 8,215,058 8,817,636 6,350,309 6,607,503
Vadeli satim islemleri 8,206,148 8,519,134 6,355,180 6,261,216

16,421,206 17,336,770 12,705,489 12,868,719

26.4 Emanet Kiymetler
30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, emanet kiymetler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2013 31 Arahk 2012
TP YP TP YP
Miisteri ¢ekleri 192,001,988 41,504,212 203,426,549 33,523,757
Miigteri senetleri 35,810,741 2,061,421 32,422,177 2,566,938
Ipotekler 5,700,000 1,508,221 4,200,000 1,411,020
233,512,729 45,073,854 240,048,726 37,501,715

27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEY]

27.1  Finansal Risk Yénetimi Amaglar ve Politikalar:
Sirket, faalivetleri sirasinda agagidaki risklere maruz kalmaktadir:
Kredi Riski
Likidite Riski
Piyasa Riski

Bu not Sirket’in yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Sirket’in bu risklerin yénetimindeki
hedefleri, politikalar1 ve siirecleri haklunda bilgi vermek amach sunulmustur.

Sirket Yonetim Kurulu, $irket’in risk ydnetimi gercevesinin kurulmasindan ve gozetiminden genel olarak
sorumluluk sahibidir.

Sirket’in risk ybnetimi politikalari, Sirket’in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz kalabilecegi
riskleri analiz etmek i¢in olusturulmustur. Risk yonetimi politikalarinin amaci, $irket’in riskleri i¢in uygun
risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagh kalmaktir. Sirket, cesitli egitim ve
y6netim standartlan ve siiregleri yoluyla, disiplinli ve yapici bir kontrol ortamu yaratarak, tiim ¢alisanlarin
rollerini ve sorumluluklarim anlamasina yardime: olmaktadir.
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EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI ) '
30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AlT

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Turk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYI (Devam)
Finansal Risk Yonetimi Amaclari ve Politikalar: (Devami)

Kredi viski

Sirket, faktoring iglemlerinden dolay: kredi riskine maruz kalmaktadir, $irket finansal varliklan icin belirli
miktarda teminat talep etmektedir. Kredi risk ydnetiminde agirhikli olarak kredi tahsis 8ncesi ve kredi izleme
dncesi yontemler gelistirilmis olup y3netimin mevcut bir kredi politikasi vardir ve kredi riski sfirekli olarak
takip edilmektedir. Kredi tahsis kistaslarint tagimayan firmalar ile kredi iliskisi baslatiimamaktadir. Bununla
birlikte tahsis edilmis kredilerin izlemesine yonelik olarak erken uyari sistemleri gelistirilmis olup dénemler
itibari ile ilgili cahgmalar ve miisteri kredibilitesi dlglimlemesi de yapilmaktadir. Kredi Komitesi her hafta
toplanmakta olup kredi degerlendirmeleri yapmaktadir. Ote yandan, Sirket’in kredi riskini degerleme
amactyla kullanmis oldugu &zel bir bilgisayar programi da mevcuttur.

Bilango tarihi itibariyla, Sirket’in kredi riski belirli bir sekidr veya cografi bdlgede yogunlasmamstir. (bkz,
not 6), Sirket’in azami kredi riski, her finansal varligin bilancoda gésterilen kayitli degeri kadardir.

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in faaliyetlerinin fonlanmasi srasinda ortaya gikmaktadir, Bu risk, Sirket’in varliklarin
hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varligi makul bir fiyat ve uygun bir zaman dilimi iginde
likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. Sirket, bankalar aracihgiyla fonlama ihtiyacim

kargilamaktadir. Sirket, hedeflerine ulagmak igin gerekli olan fon kaynaklarindaki degisimleri belirlemek ve
seyrini izlemek suretiyle siirekli olarak likidite riskini deferlendirmektedir.

Piyasa riski

(8) Doviz kuru viski

Sirket, yabanci para birimleri ile gergeklestirdigi islemlerden (faktoring faaliyetleri ve banka kredileri gibi)
dolay1 yabanc para riski tagimaktadir. Sirket’in finansal tablolari TL bazinda hazirlandigindan dolayi, soz
konusu finansal tablolar, yabanci para birimlerinin TL Kargisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir. 30
Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla Sirket’in yabanci para pozisyonu, Not 27.2.3’de
agiklanmustir.

(ii) Faiz oram riski

Sirket’in faaliyetleri, faizli varliklar ve borglarinin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklar1 ya da yeniden
fiyatlandinldiklarinda faiz oranlarindaki defigim riskine maruz kalmaktadir. Ayrica Sirket, Libor oram veya
benzeri degisken faiz oranlar1 iceren varlik ve borglart ve bunlarin yeniden fiyatlandiriimasi nedeniyle de faiz
oran riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in temel stratejileriyle tutarli olan piyasa faiz oranlari dikkate
alindiinda risk ydnetim faaliyetleri, net faiz gelirini en iyi duruma getirmeyi hedeflemektedir.
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EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI
30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYI (Devami)
27.2  Risk Yonetimi A¢iklamalar:

27.2.1 Faiz oram riski

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla, finansal araglara uygulanan agirlikl: ortalama etkin faiz
oranlar1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2013 31 Arahk 2012
ABD ABD
Dolan Avro GBP TIL. Dolan Avro GBP TL
(%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
Varliklar
Faktoring alacaklari 6,28 6,52 7,89 12,28 6,36 6,85 7,95 14,38
Yiikiimliiliikler
Alman krediler 3,06 353 344 6,75 374 381 432 6,73
Ihrag edilen tahviller - - - 9,54 - - - 11,47

Faiz oram riski duyarlilik analizi

30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, Sirket’in faize duyarl finansal araglar1 asagidaki gibidir:

Sabit Faizli 30 Haziran 2013 31 Arahk 2012
Faktoring alacaklari 151,122,178 150,624,373
Alinan krediler 78,567,224 31,538,220
Degisken Faizli

Faktoring alacaklari ' 77,933,072 82,920,009
Alinan krediler 17,282,265 74,376,560
Thrag edilen tahviller 51,986,807 52,419,024

30 Haziran 2013 tarihindeki TL, ABD Dolari, Avro ve GBP para birimi cinsinden olan degisken faizli araglarin
yenileme tarihlerindeki faizi 100 baz puan daha yiiksek/dislik olup diger tiim deZigkenler sabit kalsaydi,
degisken faizli finansal araglardan olugan yilksek faiz geliri/gideri sonucu 6 aylik net dénem kan 137,059 TL
(30 Haziran 2012: 25,065 TL daha diisiik) daha yiiksek / disiik olacakt.
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EKSPO FAKTORING ANONIM $IRKETI .
30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.}

27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiISKLERIN NiTELiGi VE DUZEY] (Devam)
27.2  Risk Yonetimi Aciklamalari (Devamr)
27.2.3 Déviz kuru riski

Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracin degerinin doviz kurundaki degisiklize bagli olarak
degismesinden dogan risktir. Sirket, yabanci para bazh borglarindan dolayr yabanc: para riski tasimaktadir.
S6z konusu riski olusturan temel yabanct para birimleri ABD Dolari, Avro ve GBP’dir, Sirket’in finansal
tablolar1 TL. bazinda hazirlandigindan dolayi, sdz konusu finansal tablolar yabanci para birimlerinin TL
kargisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir. 30 Haziran 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla Sirket’in
net déviz pozisyonu agagidaki yabanc: para bazli varliklar ve borglardan kaynaklanmaktadur:

30 Haziran 2013 31 Arahk 2012

(TL Tutari) (TL Tutar)

A. Déviz cinsinden varhiklar 11,986,329 12,027 486
B. Déviz cinsinden yiikiimlitliikler (13,190,561) (11,790,305)
C. Tiirev finansal araglar 298,502 346,287
Net diviz pozisyonu (A+B+C) (905,730) 583,468
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EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI ) .
30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT

FINANSAL TABLOLARA JLIiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (Devami)
27.2  Risk Yonetimi A¢iklamalar (Devami)
27.2.3  Doviz kuru riski (Devami)

Doviz kuru riski duyarliik analizi

30 Haziran 2013 tarihi itibarryla TL’nin asagida belirtilen déviz cinsleri karsisinda %10 deger kaybetmesi
vergi Oncesi dénem karim 94,574 TL kadar azalacaktir (30 Haziran 2012: 79,336 TL kadar artiracaktir). Bu
analiz, 30 Haziran 2013 ve 30 Haziran 2012 tarihleri itibariyla tiim degiskenlerin sabit kalmasi varsayimi

ile yapilmugtir.

TL 30 Haziran 2013 30 Haziran 2012

Kar/(Zarar) Kar/(Zarar)
ABD Dolan (92,785) 128,408
Avro 734 (53,617)
GBP 703 4,446
Diger 776 99
Toplam (90,572) 79,336

27.2.4 Likidite riski

Agagidaki tablo, bilango tarihi itibariyla stézlesmenin vade tarihine kadar kalan dSnemini baz alarak,
Sirket’in finansal ylikiimliiltiklerinin, uygun vade gruplamasi yaparak analizini saglar. Tabloda belirtilen
tutarlar sézlesmeye baglt iskonto edilmemis nakit akimlaridir.

30 Haziran 2013
Sizlesmeye Gire veya Defter = Beklenen nakit 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Beklenen Vadeler Degeri  cikiglar toplamn 3 aydan kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 152,130,996 157,776,218 89,570,998 15,826,270 52,378,950 -
Alinan krediler 95,849,489 96,344,668 82,897,348 13,447,320 - -
Thrag edilen menkul
kiymetler 51,986,807 57,136,850 2,378,950 2,378,950 52,378,950 -
Faktoring borglan 4,267,172 4,267,172 4,267,172 - - -
Muhtelif bor¢lar 27,528 27,528 27,528 - - -
Sozlesmeye Gire Defter  Beklenen nakit 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Vadeler Degeri  cilaslar toplaim 3 aydan kasa arasi arasl uzu
Tiirev Finansal
Yiikiimliiliikler 8,770 8,915 4,877 4,039 - -
Tiirev nakit girigleri 425,563 348,259 259,597 88,663 - -
Tiirev nakit gikiglar (416,793) {339,344) (254,720) (84,624) - -
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EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI _
30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belitilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)
Risk Yinetimi A¢iklamalar1 (Devam)

Likidite riski (Devami)

31 Aralik 2012
Sozlesmeye Gire veya Defter  Beklenen nakit 3-12 ay 1-Syal 5 yidan
Beklenen Vadeler Degeri  cikiglar toplamn 3 aydan kisa arasi arasy uzun
Tiirev Olmayan
Finansal Yiikiimlillilkkler 159,457,472 169,285,310 99,940,010 16,486,450 52,858,850 -
Almnan krediler 105,914,780 106,726,242 95,957,492 10,768,750 - -
Ihrag edilen menkul
kiymetler 52,419,024 61,435,400 2,858,850 5,717,700 52,858,850 -
Faktoring borglar 990,294 590,294 990,294 - - -
Muhtelif borglar 133,374 133,374 133,374 - - -
Sozlesmeye Gire Defter  Beklenen nakit 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Vadeler Degeri  cilaglar toplami 3 aydan kisa arasl arasi uzun
Tirev Finansal
Yiikiimliitiikler (4,858) {4,869) (2,128) (2,741) - -
Tiirev nakit girigleri 77,889 91,779 40,706 51,073 - -
Tiirev nakit ¢ikiglar: (82,747) (96,648) (42,834) (53,814) - -

Sermaye Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin stirekliligini saglamaya ¢ahgirken, diger yandan da
bor¢ ve Gzkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karimi artirmayi hedeflemektedir. Sirket’in
sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye simfiyla iligkilendirilen riskler, Sirket’in {ist y&netimi
tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda iist yonetim, sermaye maliyeti ile birlikte her bir
sermaye sinifiyla iligkilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Yonetim Kurulu'nun kararma bagli olanlari
Yonetim Kurulu’nun degerlendirmesine sunar.

Sirket’in genel stratejisi, dnceki ddnemden bir farklilik géstermemektedir.
FINANSAL ARACLARIN GERCEGE UYGUN DEGERI

Sirket, finansal araglarin gergege uygun degerlerini, ulagilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun
degerleme metotlarim kullanarak hesaplamistir. Ancak, gercefe uygun deferi bulabilmek igin kanaat
kullanmak gerektiginden, gergege uygun deger dlgiimleri meveut piyasa kosullarinda olusabilecek degerleri
yansitmayabilir. Sirket yonetimi tarafindan, banka kredilerinin Libor ve benzeri degisken faiz oranlarinin
bilango tarihine yakin tarihlerde yeniden fiyatlandiritmug olmasi nedeniyle ve bunlar disinda kalan kasa ve
bankalardan alacaklar, faktoring alacaklari, diSer finansal aktifler ve kisa vadeli TL cinsinden banka
kredileri de dahil olmak fizere etkin faizle iskonto ediimis maliyet bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin ve
borglarin rayic degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin dnemsiz miktarda olabilecegi
diistiniilerek defter degerlerine yakin oldugu kabul edilmistir.
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EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI _
30 HAZIRAN 2013 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiick Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

28 FINANSAL ARACLARIN GERCEGE UYGUN DEGERI (Devam)

Gergege uygun deger lciimiiniin stmflandiriimast

Asagidaki tabloda gergegie uygun deger ile degerlenen finansal araglarin, degerleme yontemleri verilmistir,
Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmigtir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayith (diizeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1°de yer alan kayitl: fiyatlar disinda kalan ve varhiklar ya da borglar agisindan dogrudan

(fiyatlar aracihfiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gozlemlenebilir nitelikteki
veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak goézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gbzlemlenebilir nitelikte olmayan veriler),

30 Haziran 2613 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Alim satim amagh tiirev finansal varhiklar - 425,563 - 425,563
- 425,563 - 425,563

Alim satim amacl tiirev finansal

yiiklimbiiliikler - 416,793 - 416,793
- 416,793 - 416,793

31 Aralhk 2012 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Alim satim amagli tilrev finansal varliklar - 77,889 - 77,889
- 77,889 - 77,889

Alimn satim amagli tiirev finansal

yiikiimliilitkler - 82,747 - 82,747
- 82,747 - 82,747

29 BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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