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BAGIMSIZ SINIRLI DENETIM RAPORU

Ekspo Faktoring Anonim Sirketi
Y énetim Kurulu’na,
Istanbul

Ekspo Faktoring Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 30 Haziran 2014 tarihi itibariyla hazirlanan bilangosu ile ayni
tarihte sona eren doneme ait alti ayhik kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, nakit akis tablosu ve
dzkaynaklar degisim tablosunu sinirl: denetime tabi tutmus bulunuyoruz. Rapor konusu finansal tablolar Sirket
y6netiminin sorumlulugundadir. Bagimsiz simrl denetimi yapan kurulus olarak { izerimize diisen sorumluluk,
gergeklestirilen simurl: denetime dayanarak bu finansal tablolar {izerine rapor sunmaktir,

Stmrlt denetim, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nea yiiriirliife konulan hesap ve kayit diizeni ile
muhasebe ve bagimsiz denetim ilkelerine iliskin diizenlemelere uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu
diizenlemeler, sinirli denetimin finansal tablolarda dnemli bir yanlighigin bulunup bulunmadigina dair siurh
bir glivence verecek sekilde planlanmasim ve yapilmasim dngoriir. Siurli denetim, temel olarak finansal
tablolarin analitik y6ntemler uygulanarak incelenmesi, dogrulugunun sorgulanmasi ve denetlenenin ynetimi
- ile goriigmeler yapilarak bilgi toplanmas: ile sl oldugundan, tam kapsamli denetime kiyasla daha az
glivence saglar. Tam kapsamli bir denetim calismasi yiiriitlilmemesi nedemyle bir denetim goriisii
bildirilmemektedir.

Gergeklestirmis oldufumuz simirh denetim sonucunda, iligikteki finansal tablolarin, Ekspo Faktoring Anonim

Sirketi’nin 30 Haziran 2014 tarihi itibariyla finansal durumunu ve aym tarihte sona eren déneme ait faaliyet

sonuglarim ve nakit akimlarini Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan muhasebe ve finansal

raporlama esaslarma iligkin olarak yayimlanan yonetmelik, teblig ve genelgeler ile Bankacihik Diizenleme ve

Denetleme Kurumu tarafindan yapilan agiklamalara uygun olarak dogru bir bigimde yansitmacigina dair
Onemli herhangl bir hususa rastlanmamistir.

'DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MAL] MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Sule Firuzment Bekge
Sorumlu Denet¢i, SMMM

istanbul, 8 Agustos 2014
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Nazim hesaplar tablosu

Kar veya zarar tablosu

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu
Ozkaynaklar degisim tablosu '
Nakit akis tablosu

Finansal tablolara iliskin dipnotlar



EESP0 FAETORING A.3. FIKANSAL PURUM TABLOSU {BILANCO)
BIN TURE LIRAST
‘Bafunor Smrh Denrlmen Gremig Bagmns Practanden Grqmiy
CARt DONEM ONCEX! DONDM
(om601) Q1M1222013)
S Digust TP YP Topinm TP b
L BENZERLERI ve MEREEZ BANEAST 3 T B 1 = B =
o GERCEGE UYGUN D FARKI EAR ZARARA YANSITILAN FV (Net) 41 %50 - 30 353 - 33
1 Alrn Salan Amach Finean] Varkkla - - R - - -
2z Gergee Dypun Dejer Fars Kar/Zaru Yanstian Olarskc Smuflsarhninn Py - - - - - -
23 Al Selim Amch Torev Finnsal Varhklar 11 50 - 360 383 - 3
HL BANEALAR £ 230 1530 180 E i 7
. ‘TFRS REPO iSLEMLERINDEN ALACAELAR - - - - -
V. SATILMAYA HAZTR FINANSAL VARLIELAR (Net) - . - - _ N
YL FAETURING ALACAELARI € 247.201 0237 267.458 174092 15323 39515
6.1 Iskontoh Fabtoring Alacaklan 162.791 - 162.781 139,908 - 139,138
6.11 Yt bei 162.204 - 169.204 143,707 - 143,702
612 Yurl Dip - - - - - -
Eacuplmang Grller () (6.413), - (5.413), (1.293), - (1204)
Difer Fabtoring Alscaklan £1410 20.237 104547 171781 15323 120,207
Yurt Il 81410 - Ei4l0 134783 - 134,781
Yot Drp - 234 0237 - 15323 1338
FINANSMANK EREDILERE - - B . - .
Tk etit] Kerellers - . R . - .
Eresli Earlan - - - . - .
Talksith Tisur Erecler - . . . - -
is: - - - - - -
Kiralams [glrmicrindan Afscaklar - - - - -
Finansal Kiralama Alscsklan - - - - -
Fratiyel Einlaman Alaraklan - - - R .
Eazacdmamy Geliles (- - - - - .
Eirslass Korusu Yapimakis Olao Ytiaalsc - - - - .
Tgternlen Igm Verilem Avaosin - - - - - -
DICER ALACAELAR - - - - R .
TAEIPTEEL ALACAKLAR 7 862 - BéL - B -
Takipteki Faktoring Alacaklan w.z14 - 10214 o168 - 9.168
‘Takipleki Finananan Exedden. - - - - - -
Takiplcki Eiralnms llemlerinden Alacakler - - - - . .
Ozc! Kaspiikiss (1) N 3 £.342 - ©.212) ©.158) - .168)]
RIiSETEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIELAR - - - - - -
Crrgefe Uyyun Defer Riskindrn Korumna Amssblar - - - - - -
Nakit Alyy Riskinden Eontama Amagkiae . . - . N .
. ¥ugtehpmdadi Net Yatoon Riskinden Eonmns Amachler - . R - - .
VADEYE EADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR [Nety - - - - E .
BAGLI DRTAELIELAR (Nety - - - . - -
ISTIRAELER {Ne) R . - - _ B
by ORTAKLIELART (Nei) - - - - . -
MADD] DURAN VARLIELAR (Nety ] 2414 - 2424 X2 - 229
MADDI OLMAYAN DURAN VARLIELAR {Net) 1 5 - 8 14 - 1
Serefiye - - - - . -
Difer i - L] 14 - 1
PESIN CDENMIS GIDERLER ur - b+ ] m - 28
CaRE DONEM VERGE VARLIGT R - - - K -
ERTELENMIS VERGE VARLICT 17 1346 - 1546 0 - ™
DIGER ARTIFLER 11 611 2 s 41 2 Az
ARA TOPLAM 253318 21979 175247 I7B.4BS 1551 194085
XXIL SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE » - - - 457 - w7
z1 Satiy Amach - - . 187 R a7
pr ] Durthauleg Fasfiyeilere Hgkin - - - - - -
AKTIF TOPLAMI 283508 21929 75247 17872 L5598 294570

Ebehs dpmotlar Yo fmamsa] tabisbem fomambayin bar pacandg
[



EKSPO FAKTORING A §. FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

BIN TURK LIRASI
Bagmeiz Siurh Denetimden Gegmig Bagimeiz Denetimden Gegmiy
CARI DONEM ONCEKI DONEM
PASIF KALEMLER (3G/06/2014) (31/12/2013)
Dipnet TP Y?P Toplam: 11 YP Toplam
I ALIM SATIM AMAGLI TUREV FINANSAL YUK UMLOLUKLER a2 360 - 360 kY7 . £
IL ALINAN KREDILER 12 110.616 20111 130.727 138852 11990 153.871
118 FAKTORING BORGLARI 6 1234 1.558 2.792 2139 432 2671
Iv. KiRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR - . - - . -
4.1 Finansal Kiralama Borglan - - - - - -
4.z Faaliyet Kiralamas Borglan - - - - - -
43 Diger - - - - - -
4.4 Ertelenmig Finansal Kiralama Giderleri (- ) - - . - - .
v. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Ne) 13 52.920 - 52.9820 52,654 - 52,654
5.1 Bonolar - - - - - -
52 Varlsga Dayah Menlul Keymetler - - - - - -
53 Tahviller 52.920 - 52920 52.654 - 52,654
VL DIGER BORGLAR 14 3 1.313 1344 136 1.183 1.319
VIL DIGER YABANCI KAYNAKLAR 14 91 - 91 107 - 107
VI RISKTEN KORUNMaA AMAGLI TOREY FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - - - -
Gergere Uygun Deger Riskinden Korunma Amachlar - - - . - -
Nakit Alg Riskinden Komnma Amaghlar - - - - - -
Yurtdipandald Net Yatinm Riskinden Komunma Amaghlar - - - - - -
ODENECEK VERGI VE YOKUMLULUKLER 15 562 - 562 410 - 10
BORG VE GIDER KARSILIKLARI 16 4% - 319 38s - 388
Yeniden Yapilanma Karplifa - - - - - -
Gabyan Hallan Ytkimlulogh Karslf 439 - 439 388 - 388
. Diger Karhklar . - - - - -
ERTELENMI - - - - - -
CARI DONEM VERGI BORCU 17 1.025 - 1025 i - 718
ERTELENMIS VERGI BORCU - - - - - -
SERMAYE BENZERI KREDILER - - - - - -
ARA TOPLAM 167.278 .22.982 190.260: 195.917 16.614 212.551
XV, SATI§ AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE jLISKIN DURAN VARLIK BORCLARI
MNet) - - - - - -
15.1 Sahy Amagh - - - - - -
15.2 Durdurnlan Faaliyetlere ligkin - - - - - .
XVL OZKAYNAKLAR 18 84987 - 84.987 82.039 - 82.039
16.1 Cdenmiy $2rmaye 60.000 - 60.000 50.00D - 50.000
162 Sermaye Yedelleri - - - - - .
iz} Hisse Senedi thrag Primleri - . . - . .
16.2.2 Hisse Senedi Iptal Karlan - - - - - -
16.2.3 Diger Sermays Yedekleri - - - - - R
163 Kar veya Zararda Yeniden Suuflandinlmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler - - - - - -
16.4 Kar veya Zararda Yeniden Suuffandinlacak Binkmis Dier Kapsaml: Gelirler veya Giderler - - - - - -
16.5 Kar Yedekler 16.361 - 10.361 9.978 - 9.978
16.5.1 Yasal Yedekler 10.361 - 10.361 9978 - 9878
16.5.2 Statly Yedeller - - - - - -
1653 Clapantistit Yedekler - - . - - .
1654 Diger Kir Yedeklerd - - - - - -
16.6 Kir veya Zarar 14.626 - 14.626 22.061 - 22.061
16.6.1 Gegmiy Yular Kar veya Zaran 2678 - S678 14.200 - 14.200
166.2 Donem Net Kir veya Zaran 4.948 - 4.948 7.86) - 7.861
PASIF TOPLAMI 252.265 22.982 275.247 277.956 16.614 284.570

EXteki dipnotlar bu finhasal tablelane tamamlayier bir pargasidir,
A




EKSPO FAKTORING A.§. NAZIM HESAFLAR

BINTURK LIRAST
Begms:z Siurly Denetimden Gepniy Bafimsiz Denetimmden Gegmiy
CARIDONEM . ONCERI DONEM
NAZIM HESAP EALEMLERE (30 06 2014) 21122013)
— Dipnot vy ¥P TOPLAM TF YP TOPLAM

L RISKI USTLERILEN FARTORING ISLEMLERT - 6.965 6965 - 16381 16.381
i RisEl DSTLENILMEYEN FAKTORING ISLEMLERT 97257 5398 192.655 118279 2.752 121.031
m ALINAN TEMINATLAR 26.1 136.846 £1.697 188.543 137.058 46.462 183.520
v VERILEN TEMINATLAR 26.2 62 &.962 7.024 - 15102 15102
V. TAAHHUTLER 26.3 - - - - 121 121
51 Coyrlamaz Taabhitler - - - - 121 121
3.2 Ceyilebitir Tashhiitler - - - - - -
521 Kirglama Taahhitlers - - - - - -
5211 Finansal Riralame Tashhfitlen - - - - - -
5212 Fealiyet Kiralama Taahhitleri - - - - - -
522 Diger Ceyalnbilic Tashhiitler - - - - - .
Vi TUREY FINANSAL ARACLAR 26,4 22299 22290 44593 11073 11.808 22,851
6.1 Riskten Keranma Amagli Torev Finansal Araglar - - - - -
611 Geryege Uypen Defier Riskinden Korunma Amagh [slemler - - - - - -
612 Nakit Aksg Riskinden Keruma amagh Islemler - - - - - .
€13 Yurtdigindaki Net Yatinm Riskinden Konunems Amagl fslemler - - - - - -
62 Alm Satim Amagh Islemle 22299 22.299 44.598 11073 11.808 22881
621 Vadeli Alun-Satim fglemleri 299 22299 44.598 11073 11.808 22581
62.2 Swap Alim Satim Islemlai . - - . - -
613 Alim Satun Opsiyon 15lemleri - - - - - -
624 Futures Alim Sahim 1slemleri - - - - - -
625 Diger - - - - - -
VIL EMANET ETYMETLER 26.5 249938 37398 287333 271.086 34384 305.470

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 506.402 136,716 637.118 537.496 27.01p 664.506

Ekteln dipnotlar by finansal (ablolarn tamamlayics bir pargandsr
. 3




EESPO FAKTORING A§. KAR VEYA ZARAR TABLOSU
BN TORK LIEAST
Simuch Denetimd Vi Suurlz Denetimd Eums1z Saurly Bagimszz Sl
Gepmig Gremiy Drenetimien Gog Deneti ey
GELIR VE GIDER EALEMLERT CARIDONEM ONCEKI DONEM CARI DONEM ONCEK] DONEM
N Dipnot (01 D1-30 06 2014} (01 0130 06 2043) (1 04-30 06 2014) (01 £4-30 06 2013)
1 ESAS FAALIYET GELIRLERL 22.092 16.423 11382 8.187
FAKTORING GELIRLERI 12 22.002 15,423 11382 B.1B7
1L Fektering Alacaklanndan Alman Faizle 21.083 15124 10.95% 7428
111 fskontolu 11653 9.249 6454 4488
LL2 Diger 2430 5875 4.505 2939
1.2 Fuktoring Afacaklanndan Alinan Dsret ve Komisyonlar 1.009 1299 413 750
121 Iskontok: 13 18 7 -
122 Diger 256 1281 416 759
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - - - -
13 Finensman Kredileringen Alinan Fairler - . . .
ia Finansman Kredilerindem Alnaz Ueret ve Komisyonlar - - - .
GELIRLERL - . - -
1.5 Finansal Kiralama Gelirleri - - - N
L6 Faaliyet Kiralamasi Gelirleri . . . .
LY Kiralama Ilemlerinden Alinan Deret ve Komisyonlar - - - -
I FINANSMAN GIDERLERI (-) 22 (12.060), {6.090) (5.765) .04
2.0 Ellanlan Kredilere Verilen Faizler (8.299) (3.379) (@.045) (2.716)
22 Faktoring lilamterinden Berglara Verilen Fairler . - - -
23 Finansal Kiralama Giderleri - - - -
24 fhrag Edilen Menkn] Knymetlere Verilen Fatzler (3.403) (2427} (1.737) {1.150)
2.5 Diger Faiz Giderleri - - . B
5 Verilen Peres ve Romisyonlar 358) (284) (183} Q41
om ERUT K/Z I+ 10.032 19.333 2417 £140
Iv. ESAS FAALIYET GIDERLERI () 0 4514y [.037) z209) (2.010)
4.1 Petsonel Gidaleri @.17D 2.867) (L634) (1498}
42 Kidem Tezminati Kergalifs Gideri 51y 50y 1) 2}
43 Arasiuzns Gelistirme Giderlen - . - -
44 Genel lyletme Giderleri (.223 1075 (505) (488)
4.5 Diger (63}, [¢35) [e:} (22)
V. BRUT FAALIYET K/Z qu+IV} 6295 3208 ;. . 3.130
VI ' DIGER FAALIYET'GELIRLERI ‘21 1400 408 865
5.1 Bankalirdan Alunan Faizler . . . -
62 Ters Repo fjlemlerinden Alnan Faizler - - - -
63 Menku| Defeclerden Alinan Faizler - - - -
63.1 Alim Satun Amagh Finansal Varliklardan . - . -
63.2 Gergege Uygun Defier Fark: Kar Zarara Yansitilan Olarak Swuflandinian FY - - - -
63.3 Satilmays Hazir Finansel Varliklardan - - - -
634 Vadeye Kndar Elde Tetulacak Yatmmlarian - - - -
6.4 Tametth Gelirleri - - . -
6.5 Sermaye Piyasas; Jslemleri Kin 11 348 {41) 325
551 Tarev Finasal Iglemlerden 1 348 @l 325
652 Diger - B . R
6.6 Kambiyo jlemlesi Kin 1230 586 a6 540
6.7 Difer 598 66 123 .
VIL TAKIPTER] ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIE 23 (424 {916} 88 37
VIIL DIGER FAALTYET GIDERLERI (-} 24 a3n {816) (105) (773}
8.1 Menkn] Deferler Deger Digls Gideri - - - -
8.1.1 Gergege Uypun Deger Farka Kar Zarara Yansitlan Olarak
Sunflandinlan FV Defer Digme Gidmi . - . -
81.2 Satilmaya Hazir Finansal Varliklargan - - - -
813 Vedeye Kadar Elde Tutulacak Yatirmlardan - - . -
82 Duran Varliklar Deper Diisiig Giderleri - - - .
£8.2.1 Maddi Duran Varltk Deger Diists Giderleri - . - -
822 Satiy. Amach Elde Tumalan ve Dunudirulan Faaliyet e Higkiz. - . - -
8.2.3 Seefiye Deger Doghy Gideri - - . -
824 Digwr Maddi Olmayen Dugan Varlikdar Deger Dlighs Gidelari - - - -
B235 Istirak. Bagl Ortakalik ve Iy Ortakliklzn Deger Divgy - - - .
83 Tirev Finansal Iglanterdm Zarar 22) (334) 41 (334}
84 Kambiye Islemlei Zan 71%) (482) 146 459
85 Diger - - R .
IX. NET FAALIYET K/Z (¥+...+VI) 6196 5564 3513 3.439
X. BIRILESME [SLEMI SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDEDILE - - - -
XL NET PARASAL POZISYON KARIZARAR] - - - -
i SURDURULEN FAALIYETLER VERGI GNCESI K/Z (Di+X+X1) 6.196 5564 3.513 3439
XL SURGURULEN FAALIYETLER VERGE EARSILIGI =) 17 (1248) (931) (706} 693)
131 Ceri Vergi Karphis (1.704) (838) (1.0253 (404)
132 Ertelenmi Viergi Gider Etkisi (3 456 ©3) 319 (289)
133 Ertelenmis Vergi Gelor Erkisi () - - -
XTIV SURDTRULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XIL=XII 4948 4633 2.807 2.746
Xv, DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - - - -
15.1 Satig Amach Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - - - -
152 Bafh Ortaklik, Istirak ve I5 Ortakliklar Sang Karlan - - - -
153 Difer Durdurutan Fealiyet Gelirleri . . . -
XVL DURDURYLAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (3 - - - .
16.1 Satig Amagl) Elde Tutulan Dursn Varkk Giderlent . . - -
16.2 Bajh Ortaklik. Istirak ve Iy Ortakliklan Satis Zararlan - . - -
163 Difer Durdurulan Fealiyet Giderleri . - - .
XVIL DURDURULAN FAALIYETLER YERCL ONCESE K/Z (Xv-XVD) - - - -
XVIL DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) - - - -
18.1 Cari Vergi Kb - - . -
182 Ertelenmis Vergi Gider Brkisi (+) - - - B
183 Entelenmis Vergi Gelir Etkisi () - - - -
XIX. DURDURULAN FAALTYETLER DONEM NET K/Z (XV=XVI) - - Lo -
XX NET PONEM KARVZARARI (XILX VI 4918 1633 807 2.746
HI5S5E BASINA KAZANG - - - -
Surdirhlen Faeliystlerden Hisse Bagina Kazang - - - -
Durduralan Faaltyetlerden Hisse Bagina Kazang - - - -
SEYRELTILMIS HISSE BASINA KAZANG - - . -
Sordirhlen Fealiyetlerden Hisse Bagina Kazang - - - .
Durdunulan #asliyetlerden Hisse Bagina Kazang - - - -

Ertel dipooliar bu finansal tablolars trenlayier b praste
4
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Exteki priotlar bu frunval tablolam Lacwzdeyact bir pargarate.
7

EKSFO FAKTORING A.5. NAKIT AKI§ TABLOSU
BIN TORX LIRAS]
Swnurh Denetimden Gegmiy | Ba Sl Denetimden Gegnis
CARI DONEM ONCEKI DONEM
Dipnot (G1/91-30/06/2014) (01/01-30/06/2013)
A ESAS FAALIYETLERE ILISKIN NAKIT AKISLART
1.1 Esns Faaliyet Konusu AKilf ve Pasiflerdeld Degisim Oncesi Faaliyet Kis 9.333 5314
111 Alinan Faizler/Kiralama Gelirlen 15019 14,614
112 Odenen Faider/Kirslama Giderleri (11.627) (5.685)
L3 Kiralama Giderleri (306), (254)
114 Alinan Temettnler - .
115 Alnan Ucret ve Komisyonlar 1100 1.39%
116 Elde Edilen Diser Razanglar L R .-
TLLY Zarai Olarak Muihisebeléstiriled Takipiekt Alacaklardan Talsilailar 7 240 66

118 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler 3.177) (2.867)
iy Odenen Vergiler (1.398) 403}
1118 Diger (518, (1.552)
12 Esas Faaliyet Konusu AtiF ve Pasiflerdeki Degisim {£.525) {4.250)
121 Faldoring Alacaklarindaki Net (Anig} Azals 17.236 4.999
121 Finansman Kredilepndeki Net (Ariz) Azzbs - -
121 Kiralema Islemlerinden Atacakiarda Net {Artis) Aznlis . B

232 Diger Aktiflerde Net (Arhg) Aznliy 647 (143)]

23 Faltoring Berglarndaki Net Arhig (Azahs) 131 3277

23 Kiralama Islemlerinden Berglarda Net Artig (Azahis) . .

2.4 Alinan Kredilerdeki Net Artsg (Azalip) (23.59%) (10.930)

25 Vadesi Gelmis Borglarda Net Arig (Azahig) . N

16 Diger Borglarda Net Arhg (Azhis) 68 (1.451)
1 Esas Faaltyelerinden Keynaklanan Net Nakit Akan 3308 1.064
B. YATIRIM FAALIVETLERINE ILISKIN NARIT AKISLARI
21 Iitisap Edilen Bagl Ortaktik; ve Istirakder ve Is Ortaklddan - -
23 Elden Cikarlan Bagh Onteklik ve [stirakder ve §5 Ortaklikdan - .
23 Satn Alinan Menluller ve Gaytimenkuller 8 [3E5] ®
2.4 Elden Cikanien Menku! ve Gayrimenkuller 54 -
25 Elde Edilen Saulmayu Hazir Finansal Varld:dar - -
6 Elden Cikanlan Satilmaya Hazir Finansal Varl&lar -
Az Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacal; Yatnmlar . .
28 Sahilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatuumlar - -
19 Diger [“n -
IL Yatinm Fasliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Alasi @14} ()
C FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI
31 Krediler ve thrag Edilen Menkul Degerlerden Satlanan Nakit - -
32 Kiediler ve fvag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikim - -
33 Iwwag Edilen Sermaye Araglant - .
34 Temettn Qdemeleri 18.7 (2.000) (1.600)
13 Finansal Kiralamaya Higkin Odemeler . .
36 Diger . .
IIL Finansman Faeliyetlerinden Saglanan Net Nakit (2.000) (1.000)
Iv. DPivie Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi - .
. Nakit ve Nakde Esdeger Vartklardaki Net Artss 1.594 £
VI Donem Bagndaki Nakit ve Nakde Esdeger Varlklar n7 j br]

" Vi Dinem Senundalki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 2 1.921 189



EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2014 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirck Lirast (“Bin TL”) olarak ifade edilthistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ekspo Faktoring A.S§. (“$irket”) smai ve ticari sirketlere faktoring hizmeti sunmak amaciyla kurulmus olup, 2
- Haziran 2000 tarihinde Ticaret Sicil Gazetesi’nde tescil edilmistir.

Sirket, gerek yurtici gerekse yurtdisi faktoring islemleri yapmaktadir. Gayrikabili riicu yurtdigt faktoring
iglemleri, muhabir faktoring firmalar araciligiyla yapilmaktadir. Sirket, Tiirkiye'de bulunan sinai ve ticari
isletmelere ihracat ve ithalat faktoring hizmetlerini Istanbul’da bulunan merkezi araciligiyla saglamaktadir.

30 Haziran 2014 tarthi 1t1bar1y1a Sirket’in ¢aligan sayis1 37°dir (31 Aralik 2013: 35). Sirket faaliyetlerini
Sermaye Piyasasi Kanunu ve 13 Aralik 2012 tarih, 28496 sayitl Resmi Gazete’de yaymlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu” ile 24 Nisan 2013 tarih, 28627 sayili Resmi Gazete’de .
vayinlanan BDDK’nin “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari
Hakkinda Y énetmelik™ ¢ergevesinde sitrdiirmektedir.
Sirket, faktoring faaliyetlerini agirlikls olarak tek bir cografi bolgede (Turkiye) strdiirmektedir.
Sirket’in ortaklar: ve paylarina iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

30 Haziran Ortakhk pay 31 Arahk Ortakhk pay

2014 (%) 2013 (%)

M. Semra Tiimay 29.400 ) 49.00 - 24.500 49,00

" Murat Tiimay 15.300 25,50 12.750 25,50
Zeynep 8. Akcakayalioglu © 15.300 25,50 12,750 25,50
Diger <1 <1 <1 <]
Sermaye - - 60.000 100,00 50.000 100,00

erket in ticaret siciline kayth adresi, Ayazaga Mahallesi Meydan Sokak Bilyitkdere Asfalti Mevkii Spring
Giz Plaza B Blok Slsh-lstanbul/Turklye dir.

Odenecek Temettii

Rapor tarihi itibariyla Sirket’in almis oldugu herhangi bir temettii dagitim karar: bulunmamaktadir,

28 Subat 2014 tarihi itibariyla alinan Olagan Genel Kurul toplanti karan geregince Sirket’in 2013 yili karindan
Kanun ve Esas Sézlesme geregi ayrilmasi gereken miktarlar ayrildiktan sonra kalan kistmdan briit 2.000 Bin TL
ayrilmasina karar verilmis olup Y6netim Kurulu’nun belirleyecegi zamanlarda ve miktarlarda dagitiimasina karar
verilmigtir. Bilango tarihi itibanyla tamarmu ddenmistir.

Finansal Tablolann Onaylanmasi:

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 8 Agustos 2014 tarihinde onaylanmustir. Genel Kurul’un finansal
tablolan degistirme yetkisi bulunmaktadr.
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EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2014 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tirk Lirast (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

Sunuma Iliskin Temel Esaslar

: .Uygulanan Muhasebe Standartlar

Sirket, faalivetlerini 24 Aralhk 2013 tarihli ve 28861 éaylll Resmi Gazete’de yaymnlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plai ve Izahnamesi
Hakkinda Teblig” kapsamnda Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak muhasebelestirmektedir,

Faaliyetlerin muhasebelestirilmesinde, 13 Aralik 2012 tarih, 28496 sayih Resmi Gazete’de yayinlanan
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu”na dayamlarak hazirlanan ve 24 Aralik 2013
tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazetede yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalar: ile Finansal Tablolart Hakkinda Y 6netmelik hitkiimleri uygulanmistir.

" Finansal tablolatin haziflahmasinda, Kamiti Gozétithi Muliasebe ve Denetim’ Standartlari Kurumu (“KGK™)

tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlari
(“TMS”) esas alinmustir.

Finansal tablolar, bazi finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasma gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin &denen tutarin gercege uygun
degeri esas alinmaktadir.

Gegerli ve Raporiama Para Birimi

Sirket’in gegerli para birimi ve raporlama para birimi Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”)"dur.
Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarn Diizeltilmesi

Sirket’in finansal tablolart 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya Iligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 297) uyarinca enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmugtur, BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarjhinde yayimlanan bir Genelge ile enflasyon muhasebesi
uygulamasim gerektiren gostergelerin ortadan kalktig1 belirtilmis ve 1 Ocak 2005 tarihi itibariyla enflasyon
muhasebesi uygulamasina son verilmigtir.

Netlestirme

Finansal tablolara alman futarlarin netlestirilmesi i¢cin hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal varlik ve
finansal borcu netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varligin finansal tablolara alinmastm aym
zamanda yapma niyetinin olmasi s6z konusu oldugunda finansal varlik ve borglar netlestirilerek bilangoda net
tutarlari ile gosterilir. '

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler ve tespit edilen Snemli muhasebe hatalan geriye doniik
olarak uygulanir ve nceki dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. $irket, muhasebe politikalarim bir
onceki finansal yil ile tutarli olarak uygulamistir.
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EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2014 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmigtir.}

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

Muhasebe Tahminlerindeki Degigiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizea bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig cari dénemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulamr. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalan geriye déniik olarak uygulamr ve 6nceki dénem
finansal tablolar: yeniden diizenlenir.

Finansal tablolarn Raporlama Standartlar’na uygun olarak hazirlanmasi, yOnetimin, politikalarm
uygulanmas: ve raporlanan varhk, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarim etkileyen kararlar almasint, tahminler
ve varsayimlar yapmasim gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklihk gosterebilir,
Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki glincellemeler, glincellemenin yapildigi ddnemde ve bu giincellemelerden etkllenen muteaklp

- -ddnemlerde kayitlara-ahmr. Tahminlerin-kullanuldig1 baslica notlar agagidaki gibidir:

Not 4 — Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar
Not 6 — Faktoring alacaklar ve borglari

Not 8 — Maddi duran varliklar

Not 9 — Maddi olmayan duran variiklar

Not 16 — Borg ve gider karsiliklar

Not 17 — Vergi varhik ve yiikiimliilikleri

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar
Finansal tablolarda raporlanan tutarlar: ve dipnotlar etkileyen TMS>de yapilan degisiklikler
Bulunmamaktadir.

2014 yiindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarim etkilemeyen standartlar, meveut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar -

TFRS 10, 11, TMS 27 (Degisiklikler)  Yatwim Sirketleri’

TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Variik ve Finansal Bor¢larin Netlegtivilmesi'
TMS 36 (Degisiklikler) Finansal Olmayan Varliklar icin Geri Kazamlabilir Deger
- Agiklamalart?
TMS 39 (Degisiklikler) Tiirev  Uriinlerin  Yenilenmesi ve Riskten Korunma
Muhasebesinin Devamlilig’! '
TFRS Yorum 21 Harglar ve Vergiler!

"1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda bagslayan mglli ddnemlerden itibaren gecerlidir.
TFRS 10, 11, TMS 27 (Degisiklikler) Yatirim Sirketleri

Bu degisiklik ile TFRS 10°a eklenen hiikiimler t;erf;evesmde yatirim 1$letrn651 tanimim karsilayan
isletmelerin tiim baglt ortakliklarmi gercege uygun deger farkin kér veya zarara yansitarak Slgmesi
zorunlu olup, konsolide finansal tablo sunmalarina iliskin istisna getirilmistir.

| TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Borclarim Netlestirilmesi

TMS 32°deki degisiklikler finansal varlik ve finansal borglarin netlegtirilmesine y&nelik kurallar ile ilgili
mevcut uygulama konularina agiklama getirmektedir. Bu degisiklikler 6zellikle ‘cari donemde yasal
olarak uygulanabilen mahsuplastirma hakkina sahip’ ve ‘es zamanl: tahakkuk ve ddeme’ ifadelerine
agiklik getirir.

10
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EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2014 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (Devami)

2014 yihndan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarim etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (Devami)

TMS 36 (Degisiklikler) Finansal Olmayan Varliklar icin Geri Kazanilabilir Deger Aciklamalar:

TFRS 13 “Gergege Uygun Deger Olglimii” Standardinin bir sonucu olarak deger diisiikliigiine ugramis
varliklarm geri kazamlabilir tutarimin 8lgtimiine iliskin aciklamalarda bazi degisiklikler yapilmistir. Bu
degisiklik finansal olmayan varliklarla smirh tutulmus olup, TMS 36°nin 130 ve 134 iincii paragraflar
degistirilmistir.

- TMS 39 (Deglslkllkler) Tiirev Uriinlerin Yenilenmesi ve Riskten K, orunma M uhasebesmm Devamltilgrt

TMS 39’da yapilan bu degisiklikle, hangi durumlarda finansal riskten korunma aracinin vadesinin
dolmastmin veya sonlandirilmasinin séz konusu olmayacagina, dolayisiyla finansal riskten korunma
muhasebesinin uygulanmasina son verilmeyecegine agikhk getirilmistir.

TFRS Yorum 21 Harclar ve Vergiler

TERS Yorum 21, vergi benzeri yiiktimliiliiklerin §denmesini ortaya ¢ikaran mevzuatta tanimlanan bir
faaliyet gergeklestiginde, isletmelerin vergi ve vergi benzerinin ddenmesine iliskin olarak bir borg
muhasebelestirmesi gerektigine agiklik getirmektedir.

Sirket, henliz ylriirliige girmemis asagidaki standartlar ile meveut Snceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamamistir:

TFRS 9 Finansal Araclar

Kasnﬁ 2009°’da yayimnlanan TFRS 9 finansal varliklarm smiflandirimas: ve Sletimii ile ilgili yeni
zorunluluklar getirmektedir. Ekim 2010°da degisiklik yapilan TFRS 9 finansal yiikiimliiliiklerin
smuflandiriimas: ve 8lgiimii ve kayitlardan gikarilmas: ile ilgili degisiklikleri igermektedir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gegis Actklamalari icin Zorunlu Yiiriirliik Tarihi

Kasim 2013’te TFRS 9°un zorunlu uygulama tarihi 1 Ocak 2017 tarihinden énce olmamak kaydiyla
ertelenmistir. Bu degisiklik KGK tarafindan heniiz yaymlanmamistir.

11
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EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2014 TARIHI iITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA JLISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir,)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devamt)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti

Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

() Faktoring gelirleri

Faktoring hizmet gelirleri misterilere yapilan pesin oderneler iizerinden tahsil veya tahakkuk edilen faiz
gelirlerinden ve komisyon gelirlerinden olugmaktadir, Faktoring islemlerine konu olan fatura toplami
tizerinden alinan belirli bir yiizde miktar: faktoring komisyon gelirlerini olusturmaktadir. Faktoring faiz ve
komisyon gelirleri tahakkuk esasma gore etkin faiz orani ydntemiyle muhasebelestirilmektedir.

(ii) Diger faaliyet gelir ve giderleri

_ Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gbre muhasebelestirilmektedir.

(iii) Finansman gelir ve giderleri
Finansman gelir ve giderleri, tahakkuk esasina gore etkin faiz orani yéniemiyle muhasebelestirilmektedir.
Finansal araclar

Finansal varlikiar

Gergege uygun defer farki kir veya zarara yansitilan finansal varhik olarak siuflanan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, ger¢ege uygun piyasa degeri ile alim iglemiyle
dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutar: iizerinden muhasebelestirilir. Yatinim araclarmin ilgiti
piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kogulunu tagiyan bir kontrata bagli olan finansal
varliklarin alimi veya satigi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan gtkarilir.

Finansal varhiklar “gefgege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar
elde tutulacak yatimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir. '
Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve zelliine bagli olarak, ilk kayda alma sirasinda
belirlenmektedir.

Etkin faiz yéntemi

Etkin faiz ydntemi, finansal varhigin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
dineme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz oran; finansal aracin beklenen &mrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsi] edilecek tahmini nakit toplamimn, ilgili ﬁnansal varlim
tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen crandir.

Gergege uygun deger fark kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siruflandirilan finansal varliklar
ile ilgili gelirler etkin faiz yéntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger fark: kir veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarar yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan ve
alim satim amagh olarak edinilmemekle birlikte ilk muhasebelestirme esnasinda bu kategoride
muhasebelestirilen finansal varliklardwr. Bir finansal varlik kisa vadede elden gikarilmast amaciyla edinildigi
zaman veya ilk muhasebelestirme sirasinda daha dogru bir muhasebesel gdsterim saglanacag kanaatine
varildifs zaman 's6z konusu kategoride simiflandirilir. Finansal riske kars: etkili bir koruma araci olarak
belirlenmemis olan tiirev {irtinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki kér
veya zarara yansitilan finansal varhiklar olarak smuflandirilr,

12



(b)

EKSPO FAKTORING ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2014 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras: (“Bin TL™) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Finansal araclar (Devami)

Fihansai varliklar (Devami}

Faktoring Alacaklar1 ve Diger Alacaklar

Faktoring alacaklar vé diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gercefie uygun degerleri ile
muhasebelestirilmektedir. Ik kayrt tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde, faktoring alacaklar1 digindaki
diger alacaklar, etkin faiz yontemi kullamlarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden g8sterilmektedir. Faktoring
islemleri sonraki raporlama dénemlerinde kayith degerleri ile gosterilmektedir.

-S-ir.lgef yonetlml faktormg alacaklarmn ilk kayda alinmast esnasmda iékonto isleminin dikkate alinmasi
nedeniyle kayith degerlerinin gercege uygun degerlerine yakin oldugunu éngérmektedir,

Faktoring alacaklarima BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayth Resmi Gazete’de yayimlanan

“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalan ile Finansal Tablolar:
Hakkinda Y &netmelik™e uygun olarak 6zel ve serbest karsilik ayrilmaktadir,

Finansal Varliklarda Deger Diiﬂkliigﬁ

Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varhiklar digindaki finansal varliklar, her bilango
tarihinde bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigiline ugradigina iligkin gostergelerin
bulunup, bulunmadifima dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varlifin ilk muhasebelestirilmesinden
sonra bir veya birden daha fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu zarar olayinin ilgili finansal varligin

“veya varhk grubunun gitvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit dkimlan {izerindeki

etkisi sonucunda deger diisiikliigline ugradifma iligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger
ditstiklligtine ugrar ve deger disiikliigii zaran olugur. Kredi ve alacaklar igin deger diisiikliigii tutar gelecekte
beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varlifin esas faiz oram {izerinden iskonto edilerek hesaplanan
bugtinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir. :

Faktoring alacaklari haricinde, tiim diger finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varhigin
kayitl: degerinden digtliir. Alacaklarin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu-tutar karsilik hesabindan
diigtilerek silinir. Karsihk hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Sirket “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalart ile Finansal
Tablolar1 Hakkinda Y&netmelik’ne ugun olarak;

a) Anapara, faiz veya her ikisinin tahsili vadesinden veya 6denmesi gereken tarihlerden itibaren doksan
giinden fazla geciken ancak yliz seksen ginii gecmeyen alacaklarin en az yiizde yirmisi (%20)
oraninda ‘

b) Anapara veya faizin ya da her ikisinin vadesinden veya 6denmesi gereken tarihten itibaren tahsilinin
gecikmesi yiiz seksen giinii gecen, ancak b1r yil gecmeyen alacaklarin en az yuzde ellisi (2650)
oramunda

c) Ana paramn veya faizin veya her ikisinin vadesinden veya denmesi gereken tarihten itibaren tahsili
bir yildan fazla gecikmis olan alacaklarin yiizde yiizii (%100) oraminda 6zel karsilik aywrmaktadyr.

Sirket ayrica, anapara veya faiz Gdemelerinin tahsilinde gecikmesi olan miisterilerinde borglunun kredi
degerliligine ilisin mevcut biitiin veriler ve ilgili Tiirkiye Muhasebe Standardinda belittilen giivenilirlik ve
ihtiyatlilik ilkelerini dikkate alarak, teminat tutartmi hesaplamaya dahil etmeksizin %100 oramnda karsilik
.aylrabllmektedlr
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiwrk Lirasi: (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLi_sKiN ESASLAR (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinn Ozeti (Devami)

Finansal araclar (Devanu)

Finansal varliklar (Devam)

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde deger diisiikliizii zarar1 sonraki dénemde azalirsa ve azalis deger
diigiikliigii zararimin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliniyorsa
onceden muhasebelestirilen deger diistikliigii zaran deger diisiikliigiiniin iptal edilecegi tarihte yatirrmin deger
diigiiklii3li hichbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet tutarmi
agmayacak sekilde kar / zararda iptal edilir. '

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve ¢nemli tutarda deger degisikligi riskini
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirnmlardir. Bu varliklarm defter degeri gercege uygun
degerlerine yakindr, '

Tiirev Finansal Araglar

Sirket’in faaliyetleri, temel olarak isletmeyi kurlar ve faiz oranlarindaki degisimlere bagli olan finansal risklere
maruz birakir. $irket gelecekte gergeklesecek doviz ve kredi islemlerine bagh kur ve faiz orani dalgalanmalari
ile iligkilendirilen finansal risklerini yénetmek amaciyla tiirev finansal araglar: (esas olarak déviz kuru forward
stzlesmeleri) kullanmaktadir. Tiirev finansal araglar, szlesme tarihindeki gercege uygun degerleri ile kayit
altina alinmakta ve sonraki raporlama dénemlerinde gercefe uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir.
Tiirev islemler ekonomik olarak riskten korunma saglamakla birlikte, finansal riskten korunma muhasebesine
(hedge) uygun kalem olarak tammlanmas: igin titm gereken kogullar yerine getirilmedigi i¢in alim satim amagh
olarak muhasebelestirilmekte ve stz konusu araglar dolayisi ile gergeklesen kazang veya kayip kar zarar
tablosu ile iliskilendirilmektedir.

Finansal vitkiimliiliikler

Sirket’in finansal ylikiimliliikleri ve 6zkaynak araglari, sSzlegsmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yukimliliiZlin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tammlanma esasina gére siiflandirilir. Sirket’in tiim borglari
diigildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden stzlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli
finansal yiikimliliikler ve zkaynaga dayali finansal araglar igin uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmigtir.

Finansal yiikﬁmliﬂiikler gergefe uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yilkiimlilikler veya
diger finansal yiikiimlaliikler olarak simflandirihr.

Gergege Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara Yansitilan Finansal Yiikiimliliikler

GergeZe uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler, gergege uygun degeriyle kayda

_ alr ve hér raporlama déneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir.

Gergefe uygun deferlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, séz konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutariu da
kapsar.
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" FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmigtir,)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devaml)
Onemli Muhasebe Politikalarmn Ozeti (Devamr)

Finansal araclar (Devami)

Finansal varhklar (Devami)
Diger Finansal Yiikiimliliikler

'Diger finansal yukimitlikler, finansal borglar dahil, baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege

uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal ylikiimlitliikler sonraki dénemlerde etkin faiz oram tizerinden hesaplanan faiz glderl ile birlikte

- etkin faiz ydntemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu doneme dagitilmas yontemidir. Etkin faiz oram; finansal aracin beklenen mrii boyunca veya
uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahm1m nakit odeme]enm tam
olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Maddi duran variklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiiklikleri dusuldukten
sonraki tutar fizerinden gésterilirler.

Maddi duran varlikiarin maliyet tutarlari, beklenen faydali Smiitlerine gére dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali omir, kalinti defer ve amortisman ydntemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas: etkileri igin her yil g&zden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik
varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin tamir, bakim ve onarimu igin harcanan tutarlar gider kaydedilmektedir. Maddi duran
varlikiarm elden ¢ikarilmast ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olugan kazang veya
kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya zarar tablosuna dahil
edilir.

Maddi duran varliklarin ortalama faydali 6miirlerini yansitan amortisman siireleri agagida belirtilmistir:

Tanmm Yu
Mobilya ve dermrbaslar , S5yl
Tagitlar Syil

Ozel maliyetler, kira siireleri veya s6z konusu &zel maliyetin faydal: 6mriinden kisa olam iizerinden dogrusal
amortisman yontemiyle amortismana tabi tutulur,
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FINANSAL TABLOLARA TLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Liras: (“Bin TL™) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devami)

Maddi olmayan duran varliklar

Satn alinan maddi olmayan duran varliklar’

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylart ve birikmis deger
diigtiklitkleri duistildiikien sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varhiklar beklenen faydah &miirlerine gore dogrusal
itfa yontemi kullamlarak itfa edilir. Beklenen faydali &miir ve itfa ySntemi, tahminlerde ortaya gikan
degisikliklerin olast etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gdzden gegirilir ve tahminlerdeki deisiklikler
ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. .

Bilgisayar yazilim

Satin alinan bilgisayar yazihmlari, satm alimi sirasinda ve satmn almadan kullanima hazir olana kadar gegen
stirede olugan maliyetler lizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydal miirlerine gére itfa edilir.

Maddi olmayan duran varliklarm tahmini ekonomik &miirleri 5 yildir.

Varliklarda deger ditsiikliigi

Itfaya tabi olan vartiklar igin defter degerinin geri kazamlmasinin miimkitn olmadifr durum ya da olaylarn
ortaya ¢ikmasi halinde deger diistikliigii testi uygulamir. Varlifin defter degerinin geri kazanilabilir tutarim
agmas1 durumunda defer digiikligii karsilif1 kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar satig maliyetleri diisiildiikten
sonra elde edilen gergefe uygun deger veya kullammdaki degerin biiyiik olamdir. Deger diisiikliigiiniin
degerlendirilmesi i¢in varliklar ayr1 tanumlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit
tireten birtmler). Deger diigiikliiiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporiama tarihinde deger
diisiikl{igiiniin olas1 iptali i¢in gdzden gegirilir.

Sermaye artislar

Meveut ortaklardan olan sermaye artiglari, yillik genel kurullarda onaylanip tescil olunan nominal degerleri
iizerinden muhasebelestirilir,

Kidem tazminafs karsihig

Tirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten

¢ikarilma durumunda Sdenmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi
(“TMS 19”) uyarmnca s6z konusu tiirdeki 6demeler tammlanmg emeklilik fayda planlar olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati ylikiimliiliigt, tiim ¢ahganlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogmas: beklenen yiikiimliliik tutarlarimin net bugiinkii degerine gre hesaplanmis ve finansal tablolara
yansttilmugtir. Hesaplanan aktlieryal kazanglar ve kayiplar énemlilik diizeyinin altinda oldugu igin cari
dénemde diger kapsamli gelir/gider olarak muhasebelestirilmemistir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Bin Tiirk Liras1 (*Bin TL") olarak ifade edilmistir,)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinn Ozeti (Devami)

Karsthiklar, kosullu varlik ve yikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliiziin bulunmasi, ylikiimlilligin yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarimin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmas: durumunda
finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiiktimliilige iliskin risk ve belirsizlikler géz oniinde bulundurularak, bilango
tarihi itibariyla ylklimltiliiglin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanm tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanur. -

Kargihgm, meveut yiikiimliiliiglin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarnu kullanarak Slgiilmesi
durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkit degerine esittir. . ...

Karsihgin 8denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamamimn iigiincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen
kesin olmasi ve glivenilir bir sekilde Glgtilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Borclanma maliyetleri
Tiim borglanma maliyetleri olustuklar ddnemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.
Kur degisiminin etkileri

Sirket’in finansal tablolari, igletmenin faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi
ile sunulmustur. Sirket’in faaliyet sonuglar ve mali durumu, isletmenin fonksiyonel para birimi ve finansal
tablolar igin sunum para birimi olan Bin TL cinsinden ifade edilmistir.

Sirket tarafindan kullanilan 30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013
ABD Dolan : 2,1234 2,1343
Avro 2,8919 2,9365
Ingiliz Sterlini (“GBP™) 3,6094 13,5114
Isvigre Frangi (“CHF”) 2,3722 2,3899

Sirket’in finansal tablolarmin hazirlanmas: sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan
dbvize endeksli parasal varlik ve yiikiimliilikler bilango tarihinde gegerli olan TCMB gise alis kurlari
kullanilarak Tiirk Lirasr’na ¢evrilmektedir. Sirket’in gercege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan
kalemlerden yabanc para cinsinden kaydedilmis olan, gergege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas
alinmak suretiyle TL’ye ¢evrilmekte olan ve tarihi maliyet cinsinden 8l¢iilen yabanc: para birimindeki parasal
olmayan kalemleri bulunmamaktadlr

Hisse bagina kazang

Hisse basina kazang miktari, net dénem karimin Sirket hisselerinin dénem igindeki agirlikli ortalama hisse
adedine bolinmesiyle hesaplanir. Agirlikli ortalama hisse adedi, dSnem bagindaki adi hisse senedi sayis1 ve
dbnem iginde geri alinan veya ihrag edilen hisse senedi sayisimin bir zaman-agirligh faktéri ile carpilarak
toplanmasi sonucu bulunan hisse senedi sayisidir. Zaman-agirhgi faktorii belli say:da hisse senedinin

“¢ikanimig bulundugu giin sayisinin toplam dénemin giin sayisina orantdir.

TMS 33 “Hisse Bagina Kazanca iligkin Tiirkiye Muhasebe Standardi”na gére hisse senetleri borsada iglem
gormeyen isletmeler hisse bagmna kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada iglem
gérmediginden dolayt iligikteki finansal tablolarda hisse bagina kazang hesaplanmamistir.
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FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tirk Liras: (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devami)

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmus olsalar bile, bilango tarihi ile bilanconun yaymmi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylan kapsar.

Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Finansal bilgilerin biliimlere gére raporlanmast

_Sirket’in, ydnetim tarafindan performanslarimi degerlendirme. ve kaynak dagihimina karar vermek icin

kullandigi bilgileri de iceren faaliyet b&liimleri bulunmamaktadir.

Kurum kazanct fizerinden hesaplanan vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur,

Cari y1l vergi ylikimliili3ii, dSnem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplamir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya
indirilemeyen kalemleri harig tuttugundan dolay, gelir tablosunda belirtilen kardan farkhilik gésterir. Sirket’in
cari vergi yukiimliliifi bilango tarihi itibariyla yasallagnug ya da Snemli &lgiide yasallagmis vergi oram
kullamlarak hesaplannustir,

Ertelenmig vergi yikimliliigl veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlar: ile yasal vergl matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin bilango
ybntemine gbre vergi etkilerinin yasalagmig vergi oranlar: dikkate alinarak hesaplanma51yla belirlenmektedir.
Ertelenen vergi yilikiimliiliikleri vergilendirilebilir gecici farklarmn tiimii igin hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmamn kuvvetle muhtemel olmas: sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri diginda
varlik veya yiikiimliliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan dolay: olusan ve hem ticari hem de mali
kar veya zarar: etkilemeyen gegici zamanlama farklarma iligkin ertelenen vergi yikiimliiligi veya varlig
hesaplanmaz,

Ertelenmis vergi yiiklimliilikleri, Sirket’in gegici farklihklarm ortadan kalkmasimi kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiligimn diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik ve
igtiraklerdeki yatirimlar ve is ortakhiklarmdaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii
igin hesaplamir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan
ertelenen vergi- varliklar1 yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhteme! olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasimn muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir. -

Ertelenmis vergi varh@uun kayith degeri, her bir bilango tarihi itibariyla gdzden gegirilir. Ertelenen vergi
varliginin bir kisminin veya tamaminin saglayacag: faydamn elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar
elde etmenin muhtemel olmadig: 6lgiide, ertelenen vergi varligimn kayitl: degeri azaltilir,

Ertelenmis vergi varliklarni ve yikUmlilitkleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliliklerin yerine
getirildigi donemde gegerli olmas: beklenen ve bilango tarihi itibariyla kanunlasmis veya onemli &lgiide
kanunlagmug vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklart ve
yitkiimliiliikklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla varliklarimn defter degerini geri
kazanma ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yéntemlerin vergi sonuglar: dikkate alinr.
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EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2014 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Ertelenmis vergi varliklan ve ylikitmliiliikleri, cari vergi varhklariyla cari vergi yiiktimliiliiklerini mahsup etme
ile ilgili yasal bir hakkin olmast veya sz konusu varlik ve yitkiimliiliiklerin aym vergi mercileri tarafindan
toplanan gelir vergisiyle iliskilendiriimesi durumunda ya da Sirket’in cari vergi varhk ve ytikiimliiliiklerini net
bir esasa bagli bir sekilde Sdeme niyetinin olmas1 durumunda mahsup edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda onlara iliskin
ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da isletme birlesmelerinin
ilk kayda alimindan kaynaklananlarin haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda
gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satmn
alanin, satin alinan bagli ortakhgin tammlanabilen varhik, yiikiimliiliik ve sarta bagli borglarinin gergege uygun

degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini agan kismmnin belitlenmesinde vergi-etkisi géz Sniinde -

bulundurulur,
Finansal kiralama islemleri

Miilkiyete ait risk ve kazammlarin énemli bir kisminm kiraciya ait oldugu kiralama islemi, finansal
kiralama olarak simiflandinlir. Diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflamr,

Kiralama - kiralayan durumunda Sirket

Faaliyet kiralamasma iliskin kira gelitleri, ilgili kira doénemi boyunca dogrusal yontem ile
muhasebelestirilir. Kiralamanin gerceklesmesi ve miizakere edilmesinde katlanilan dogrudan baglangic
maliyetleri kiralanan varligin maliyetine dahil edilir ve dogrusal yontem ile kira siiresi boyunca itfa edilir.

Kiralama - kiraci durumunda Sirket

Faaliyet kiralamalar: i¢in yapilan 6demeler (kiralayandan kira isleminin gerceklesebilmesi i¢in alinan
veya alinacak olan tegvikler de kira ddnemi boyunca dogrusal yéntem ile gelir tablosuna kaydedilir), kira
donemi boyunca dogrusal yéntem ile gelir tablosuna kaydedilir. Faaliyet kiralamas: altindaki kosullu
kiralar olugtuklar: dénemde gider olarak kaydedilir.

Nakit akis tablosu

Nakit akig tablosunda, dSneme iliskin nakit akimlan esas, yatirm ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde siniflandiriiarak raporlamr.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
alamlariu gosterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit alamlan, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sablt vatirimlar ve finansal
yatinimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarim gésterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullancig: kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri Sdemelerini gésterir,

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, nakit akis tablosuna baz olan nakit ve nakde esdeger
varliklarin detay: asagidaki gibidir:

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013

Kasa 1 . -
Bankalar 1.920 327
1.921 327
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EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2014 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (Devami)

Nakit akes tablosu (devamy)

30 Haziran 2013 donemine ait nakit akis tablosunda cari dénem sunumu ile tutarl olmasi maksadiyla, esas
faaliyet konusu aktit ve pasiflerdeki degisim 6ncesi faaliyet kari’1na ait “diger” satirindaki denen faiz giderleri
“Odenen faizler/kiralama giderleri” satirmda yeniden sinuflanmgtir.

Hliskili Taraflar

iligkili taraflar, finansal tablolarmi hazirlayan igletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya
isletmedir.

“a) Bir Kisi veyd bu Kiginin yakin allesmm bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iligkili

sayilir: S6z konusu kisinin,

(1) raporlayan igletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi durumunda,

(ii) raporlayan isletme fizerinde énemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii) raporlayan igletmenin veya raporlayan igletmenin bir ana ortakligimn kilit yonetici personelinin
bir iiyesi olmasi durumunda.

(b) Asagldakl kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde 1§letme raporlayan isletme ile iliskili
sayilir:

) Isletme ve raporlayan igletmenin aym grubun liyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik,
bagh ortaklik ve diger bagli ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(i) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin)
istiraki ya da ig ortaklifn olmasi halinde.

(i)  Her iki isletmenin de ayn1 bir iigiincii tarafin i ortaklig1 olmasi halinde.

@iv) Isletmelerden birinin igtincii bir isletmenin is ortakhg1 olmasi ve diger isletmenin sz konusu
Giglincii isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iligkili olan bir isletmenin
¢abganlarma iligkin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarmm olmasi
halinde. Raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir plammin olmas1 halinde, sponsor olan
isverenler de raporlayan igletme ile iliskilidir.

(vi)  Isletmenin (a)' maddesinde tarumlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistercken kontrol
edilmesi halinde.

(vi) (a) maddesinin (i) bendinde tamimlanan bir kisinin igletme {izerinde énemli etkisinin
bulunmas1 veya séz konusu igletmenin (ya da bu igletmenin ana ortakliginin) kilit
yonetici personelinin bir fiyesi olmas halinde.

Iigkili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya
da yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsiligz olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.
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EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2014 TARIHI iITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Turk Lirast (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Satis amacl elde tutulan duran varitklar

Satig amagh elde tutulan olarak stniflandirilma kriterlerini saglayan varliklar; defter degerleri ile satis icin
katlamlacak maliyetler diisilmils gergege uygun degerlerinden ditgiik olam ile Sl¢iiliir ve s6z konusu varliklar
iizerinden amortisman ayirma iglemi durdurulur. '

Yatirem amach gayrimenkuller
Yatirim amagh gayrimenkuller, kira ve/veya deger artiy kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan

gayrimenkuller olup, maliyet degerinden birikmis amortisman ve varsa birikmis deger disiikliikleri
diigtildiikten sonraki tutarlar ile gisterilmektedirler.

~Yatinm amagh-gayrimenkuller, satilmalari veya kullanilamaz hale gelmelert vé satigimddn gelecekte herhangi™

bir ekonomik yarar saglanamayacagimn belirlenmesi durumunda bilango disi birakilirlar, Yatnm amach
gayrimenkuliin kullanim siiresini doldurmasindan veya satigindan kaynaklanan kar/zarar, olustuklar1 dénemde
gelir tablosuna dahil edilir.

NAKIT DEGERLER
30 Haziran 2014 itibartyla 1 TL’dir (31 Arahk 2013: Bulunmamaktadir).

GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR / ZARARA YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR,
NET

Alm Satim Amach Tiirev Finansal Varhiklar

Tiirev finansal araglar gergege uygun degerleriyle gosterilmekte olup pozitif gercege uygun degerleme farklari
alim sattm amagl tiirev finansal varhklar hesabinda, negatif gercege uygun degerleme farklart ise alim satim
amagh tiirev finansal ytikiimliiliikler hesabinda gosterilmektedir,

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, vadeli alim-satim anlasmalarmdan olusan alim sattm
amagh titrev finansal varliklarin detay1 agagidaki gibidir:

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013
: _ TP YP TP YP
Allm satim amagh tiirev finansal
varliklar 360 - 383 -
360 - 383 -

GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR / ZARARA YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR,
NET (Devami)

Alm Satim Amaqh Tiirev Finansal Yiikitmliilikler

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, vadeli alim-satim anlagmalarindan olusan ahm satim
amagh tiirev finansal yiikitmliiliiklerin detay: agagidaki gibidir:

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013
P YP TP YP
Alm satim amagli tiirev finansal
yiikimliilikler 360 ] 372 ]
360 - 372 -
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EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETi

30 HAZIRAN 2014 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

BANKALAR
30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, bankalarnin detayl agafidaki gibidir:
30 Haziran 2014 31 Arahk 2013
TP YP TP YP
Vadesiz mevduat 230 1.690 54 273
230 1.690 54 273

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla banka mevduatr lizerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir. -

FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI

Faktoring Alacakiar:
30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, faktoring alacaklarimn detay1 asagidaki gibidir:
30 Haziran 2014 31 Arahk 2013
TP YP TP YP
Yurtigi faktoring alacaklari 253.614 - 278.486 -
Ihracat ve ithalat faktoring alacaklar - 20.237 - 15.323
Kazamlmams faiz gelirleri (6.413) - (4.294) -
Faktoring alacaklari, net 247.201 20.237 274.192 15.323
Faktoring alacaklarinin sektorel dagilimi agagidaki gibidir:
30 Haziran - 31 Aralik
' 2014 % 2013 %
Tekstil 61.537 23,01 52.010 17,96
Insaat-miiteahhitlik hizmetleri 48219 18,03 37.017 12,79
Finansal kurumlar 31.691 11,85 28.790 9,04
Arastirma, damigmanlik ve reklam hizmetleri 15.271 5,71 24.640 8,51
Metal dig1 madenler sanayi 153.351 5,74 15.670 5,41
Tasimacilik, depolama ve haberlegme 11.125 4,16 5.401 1,87
Deri ve deri tiriinleri sanayi . 9.467 3,54 . 9.410 3,25
Agac ve agag firiinleri sanayi 7.719 2,89 3.367 1,16
Tanm iiriinleri ve hayvancilik 6.900 2,58 256138 8,85
Toptan ve perakende ticaret _ 6.124 2,29 11.264 3,89
Kimya ve [lag 5750 2,15 5776 2,00
Turizm 5536 2,07 10235 3,54
Kauguk ve plastik iirtinleri 5.135 1,92 8.947 3,06
Demir, ¢elik, kdmiir, petrol ve diger madenler 5.108 1,91 6.288 2,17
Gida, mesrubat ve tiitlin sanayi 4,012 1,50 9.229 3,19
Otomotiv ' 3.931 147 9.788 3,38
Makine ve teghizat sanayi 3.824 1,43 8.672 3,00
Bilgisayar ve bilgisayar malzemeleri 3.637 1,36 3.296 1,14
Elektrik malzemeleri 2.942 1,10 5.742 1,98
Kiiltiir, eglence ve spor faaliyetleri 1.899 0,71 1.704 0,59
Diger . 12.260 4,58 6.651 2,32
267.438 100,00 289.515 100,00
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EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2014 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Bin Tiirk Lirast (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI

Sirket’in vadesi gegmis fakat deger diisiikltigiine ugramamus faktoring alacaklar: bulunmamaktadir. (31 Aralik
2013: Bulunmamaktadir).

Sirket’in 30 Haziran 2014 tarihi itibariyla protokole baglanan faktoring alacaklar1 bulunmamaktadir (31 Aralik
2013: Bulunmamaktadir).

Faktoring Borglar
30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, kisa vadeli faktoring borglarmmn detay1 asagidaki gibidir:
30 Haziran 2014 31 Aralik 2013
TP YP TP YP
- ...Faktoring.borg]an. - T TN, 1.5 7' RS -1-558- ~ ~ - DDBQ o e 432-
1.234 1.558 2.239 432

Faktoring borglari, faktoring miisterileri adina tahsil edilmis olup, heniiz ilgili faktoring miisterileri hesabina
yatirilmanusg tutarlar ifade etmektedir.

TAKIPTEKI ALACAKLAR

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, Sirket’in takipteki faktoring alacaklarmin ve
kargihkiarmin dagilim: asagidaki gibidir:

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013
TP YP TP YP
Takipteki faktoring alacaklari 10.214 - - 9.168 -
Ozel karsiliklar (9.352) - (9.168) : -
Takipteki alacaklar, net 862 - - -

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, takipteki faktoring alacaklanmn gecikme stireleri ve
6zel kargilik dagilimu asagidaki gibidir:

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013
Toplam takipteki  Ayrilmis Toplam takipteki Ayrilmis
faktoring alacaf karsilik faktoring alacafl karsihk
Vadesi 1-3 ay gegen 50 L. - -
Vadesi 3-6 ay gegen 1.148 (336) 2.033 (2.033)
Vadesi 6-12 ay gecen 2.078 (2.078) - -
Vadesi 1 vil ve lizeri gegen 6.938 (6.938) 7.135 (7.135)
Toplam 10.214 (9.352) 9.168 : (9.168)
Ozel kargiliklarin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 2014 30 Haziran 2013
Dinem bas: bakiyesi 9.168 . 6,694
Dé&nem i¢inde ayrilan karsilik tutari 424 916
Dénem iginde tahsil edilen (240) (66)
Dénem sonu bakiyesi 9.352 7.544
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EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2014 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

MADDI DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2014 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2014 Tlaveler Cikislar 30 Haziran 2014
Maliyet
Mobilya ve demirbaslar 587 25 (81 531
Tasitlar 7 1.236 194 (120) 1.310
Ozel maliyetler 341 - . 341
Yatirimn amach gayrimenkuller 1.308 - - 1.308
_Diger (*) 818 - - 818
4.290 219 {201) 4.308
e i JCaridénem. . e
Birikmis amortisman 1 Ocak 2014 amortismani Cilaslar 30 Haziran 2014
Mobilya ve demirbaglar 533 12 (81) 464
Tagitlar 964 67 (119 912
Ozel maliyetler 322 2 - 324
Yatirim amagh gayrimenkuller 172 12 - 184
1.991 93 (200) 1.884
Net defter degeri 2.299 ‘ 2.424

(*) Diger kalemi amortismana tabi olmayan tablolardan olusmaktadir.

30 Haziran 2013 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2013 ilaveler Cikislar 30 Haziran 2013

Maliyet
Mobilya ve demirbaglar 570 6 - 576
Tagitlar 1.234 - - 1.234
Ozel maliyetler 341 - - 341
Diger (*) | 818 - - 818
2.963 6 - 2.969

Cari dinem

Birikmis amortisman 1 Ocak 2013 amortismani Cikislar 30 Haziran 2013
Mobilya ve demirbaslar 507 11 - 518
Tasitlar 829 69 - 898
Ozel maliyetler 317 2- - 319
1.653 82 - 1.735
Net defter degeri 1.310 1.234

(*) Diger kalemi amortismana tabi olmayan tablolardan olusmaktadir.

Yatiim amagh gayrimenkuller, $irket’in sahip oldugu bir apartman dairesinden olugmakta olup, bu
gayrimenkul, Sirket tarafindan kira geliri kazanmak ya da gayrimenkuliin fiyatinda olusabilecek bir deger
artigindan faydalanmak veya her iki amag¢ nedeniyle elde tutulmaktadir. Yatirim amagli gayrimenkul ilgili
apartman dairesinin faydali 6mrii olan 50 yil iizerinden dogrusal amortisman ydéntemiyle amortismana tabi

tutulmustur.



EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2014 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Titrk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

30 Haziran 2014 tarihi itibariyla, maddi duran varliklar Gizerindeki sigorta tutar1 2.029 Bin TL (31 Aralik
2013: 2.453 Bin TL), sigorta prim tutar1 15 Bin TL (31 Arahk 2013: 23 Bin TL)’dir. 30 Haziran 2014 ve 31
Aralik 2013 tarihleri itibartyla, maddi duran varliklar tizerinde rehin bulunmamaktadir,

Sirket’in yatirim amach gayrimenkullerinin gercege uygun deger dlciimleri

Cari ddnemde Sirket degerleme yaptrmamstr. 31 Arahk 2013 itibaryla Sirket’in yatirim amach
gayrimenkullerinin gergege uygun degeri, Sirket’ten bagimsiz bir degerleme sirketi olan Gedas
Gayrimenkul Degerleme A.§. tarafindan belirlenmistir. Gedag Gayrimenkul Degerleme A.S. SPK
tarafindan yetkilendirilmis olup sermaye piyasasi mevzuati uyarinca gayrimenkul degerleme hizmeti
vermektedir ve ilgili bolgelerdeki emlaklarm gergege uygun deger Slgiimlemesinde yeterli tecriibeye ve
nitelie sahiptir. Sahip olunan binanin gergege uygun degeri, karsilagtrmah yénteme gore belirlenmigtir.

30 Haziran 2014 tarihi itibariyla Sirket’in yatrim amagli gayrimenkulleri ile s6z konusu varliklara iligkin
gercege uygun deger hiyerarsisi asagidaki tabloda gosterilmistir:

Raporlama tarihi itibariyla

Defter degeri gereefe uygun deger seviyesi
30 Haziran 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
2014 TL TL TL
Ticari gayrimenkul 1.124 - 2.000 -
Raporlama tarihi itibariyla
Defter degeri gergege uygun deger seviyesi
31 Aralik 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
2013 : TL TL TL

Ticari gayrimenkul 1.136 - 2.000 -
MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR '

30 Haziran 2014 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki
gibidir: o
1 Ocak 2014 Ilaveler  Cikislar 30 Haziran 2014

Maliyet
Bilgisayar vazilim lisans ve haklan 150 49 - 199
150 49 - 199
Ddnem itfa
1 Ocak 2014 paylan Cikaglar 30 Haziran 2014
Birikmis itfa paylar:
Bilgisayar yazilim lisans ve haklan 136 8 - 144
136 8 - 144
Net defter degeri 14 85 -
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EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2014 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmigtir.)

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

30 Haziran 2013 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki

gibidir:
1 Ocak 2013 ilaveler Cikislar 30 Haziran 2013
Maliyet
Bilgisayar yazilim lisans ve haklar 150 - - 150
150 - - 150
Dinem itfa
1 Ocak 2013 paylar: Cikislar 30 Haziran 2013
Birikmis itfa paylan
Bilgisayar-yazilim lisans ve haklann- - - - - 126 .. R - : S 131 -
126 5 - 131
Net defter degeri ‘ 24 19

Sirket’in, 30 Haziran 2014 ve 30 Haziran 2013 tarihleri itibartyla, igletme icerisinde olugturulmus maddi

olmayan duran varlifi bulunmamaktadir,

SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLISKIN VARLIKLAR

30 Haziran 2014 itibaryla, Sirket’in durdurulan faaliyeti ve satiy amagh elde tutulan gayrimenkulii
bulunmamaktadir. (30 Haziran 2013: 487 Bin TL-satig amaglt elde tutulan duran varhk)

DIGER AKTIFLER

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, diger aktiflerin detay: agagidaki gibidir:

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013
P YP TP YP
Miisterilerden alacaklar (*) 352 - 312 . -
" Diger 259 2 113 2
611 2 425 2

(*) Miisterilerden alacaklar, faktoring alacaklarina iliskin BSMV alacaklarindan olusmaktadir.
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EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2014 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras: (“Bin TL™) olarak ifade edilmistir.)

ALINAN KREDILER
30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla, alinan kredilerin detay: asagidaki gibidir:

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013
TP YP TP YP
Alman krediler 110.616 20.111 138.892 14,999
110.616 20.111 138.892 14.999
30 Haziran 2014
TL karsihig .
Orijinal Tutar  Faiz Oran (%) (*) 1 Yila kadar 1 Y1l ve Uzeri
CTLC T Uloeede T T IST01020T T 106.946 : R
TL (*%*) 3.679 4.46 3.670 -
Avro 1.051 3,98-4,08 3.038 -
USD 8.040 3,78-3,94 17.073 -
Toplam 130.727 -
31 Arahk 2013
TL karsihig: .

Orijinal Tutar _ Faiz Oram (%) (*) 1 Yila kadar 1 Y1l ve Uzeri

TL 127.028 8,10-10 127.028 -
TL (*#) 11.864 3,75 11.864 -
Avro 1.434 3,44-4,04 4211 -
USD 5.055 3,83-4,73 10.788 -
Toplam 153.891 -

(*) Bu oranlar, 30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla agik olan sabit ve degisken faizli alinan
kredilerin faiz oran aralifini ifade etmektedir.

(**) Dé&vize endeksli krediler TL satirinda izlenmektedir.

30 Haziran 2014 tarihi itibariyla, Sirket, almis oldugu kredilere karsilik teminat olarak 186.567 Bin TL
tutarinda ¢ek ve senet vermistir (31 Aralik 2013: 199.522 Bin TL).
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EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETi

30 HAZIRAN 2014 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedik¢e Bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edifmigtir.)

THRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER

Sirket, 30 Temmuz 2012 tarihinde 50.000 Bin TL tutarinda, 2 yil vadeli, 6 ayda bir degisken faizli kupon
Sdemeli tahvil ihrag etmistir. S6z konusu tahvile iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2014
Faiz
Para birimi  Vade Faiz titrii oram (*) Nominal degeri Defter degeri
Tahvil TL 2014 Degisken (**) %7,02 50.000 52,920
52.920
31 Aralik 2014
Faiz
- Para birimi" " Vade Faiztiirii_~ ~ “oraiil ~ Nominal deferi  Defter defieri
Tahvil TL 2014 Degisken %6,27 50,000 52.654
52,654

(*) Dérdiincti kupon 6deme dénemine iliskin alti aylik faiz oramdir.

(**) Tahvilin faiz oranina baz teskil edecek “Gaosterge Faiz” oram T.C. Hazine Miistesarlig1 tarafindan ihrag
edilmis en uzun vadeye kalan giin sayisina sahip iskontolu gésterge devlet tahvilinin son 5 is giiniinde Borsa
Istanbul Tahvil ve Bono Kesin Alim Satim Piyasasi’nda olusan agirlikly aritmetik ortalamasi olacaktir. Her bir
kupon ddeme giiniinde “Gosterge Faiz” orani tespiti igin ayn1 prosediir tekrarlanacak ve o tarih itibariyla gegerli
olan gosterge devlet tahviline gére bulunan Kupon Faiz Orami bir sonraki kupon $demesine baz teskil
edecektir. Kupon Faiz Orami, Gosterge Faiz Orammna yillik %3,75 Ek Getiri Oranmin ilave edilmesiyle
bulunacaktir.

DIGER BORCLAR VE DIGER YABANCI KAYNAKLAR
30 Haziran 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibariyla, diger borglarin detay: asagidaki gibidir:

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013
TP YP TP YP
Saticilara borglar (*) 31 1.313 136 1.183
31 1.313 136 1.183

(*) Saticilara borglar, Sirket faahyetlerl ile ilgili olarak alinan servis ve hizmetlerle ilgili olan satict
bor¢larindan olusmaktadir.

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, diger yabanci kaynaklarin detay: asagidaki gibidir:

30 Haziran 2014 31 Aralk 2013
TP YP TP YP
Pesin tahsil edilen komisyontar 91 - 107 -
91 - 107 -
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EKSPO FAKTORING ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2014 TARIHI iITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras: (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

ODENECEK VERGI VE YOKUMLULUKLER

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, 6denecek vergi ve yilkiimliliiklerin detay1 asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013

TP YP TP YP
Odenecek gelir vergisi 287 - 155 -
Odenecek BSMV 192 - 188 -
Odenecek primler 68 - : 63 -
Odenecek fonlar 10 - - -
Odenecek katma deger vergisi 1 - - -

562 - 410 -

BORC VE GIDER KARSILIKLARI
30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, borg ve gider karsiliklarinin detay: asagidaki gibidir:

30 Haziran 2014 31 Aralik 2013
TP YP TP YP
Caligan haklan yiikiimliiliigii karsihg 439 - 388 -
439 - 388 -

Tiirk Is Kanunu'na gore, Sirket bir senelik galisma stiresini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya
emekli olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilim dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar i¢in 58 yasinda,
erkekler i¢in 60 yasinda), askere gagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminat: §demekle miikelleftir.
23 Mayis 2002°deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten dnceki hizmet siiresine iliskin baz1 gegis
siireci maddeleri gikartilmigtir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas tutars kadardir ve bu tutar

30 Haziran 2014 tarihi itibariyla 3.438,22 (tam) TL (31 Aralik 2013: 3.254,44 (tam) TL) ile simrlandirilmagtir.

Ana varsayim, her hizmet y1l1 i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarmin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto oram, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel
orarn ifade eder. Bu nedenle, 30 Haziran 2014 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege
iligkin, calisanlarin emeklilifinden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliilitgiinin bugiinkii degeri tahmin edilerek
hesaplanir. Bilango tarihindeki karsilik, yillik %6,21 enflasyon orant ve %10,38 iskonto orani, varsayimlarma
gore yaklagik %3,93 olarak elde edilen reel iskonto oram kullanilmak suretiyle hesaplanmstir (31 Aralik 2013:
Yillik %6,21 enflasyon aralif, %10,19-iskonto oram araligi, yaklasik %3,75 reel iskonto oram). Sirket kidem
tazminati kargilift hesaplamasinda 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan 3.438,22 (tam) TL (31 Aralik
2013: 1 Ocak 2013 tarihinde agiklanan 3.438,22 (tam) TL) tavan tutarin: dikkate almigtir).

Kidem tazminat1 karsiiimin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2014 30 Haziran 2013

Dénem bas: bakiyesi ' 388 355
Faiz maliveti 40 14
Hizmet maliyeti _ 29 92
Dénem igi denen - (56)
Aktileryal kazang (18) -
Dénem sonu bakiyesi 439 405

(*) Aktiieryal kazang/kayip, 6nemsiz diizeyde oldugu i¢in kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmistir.
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EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2014 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari dénem faaliyet sonuglarina iliskin
tahmini vergi ylikiiml{iliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmsgtir.

Vergiye tabi kurum kazanc: {izerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oram, ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi
olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis y1l zararlart ve tercih edildigi takdirde kullamlan yatirim
indirimleri) diigtildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir,

2014 yilinda uygulanan efektif vergi oram %20°dir (2013: %20).

Ttirkiye’de gegici vergi lcer aylik doénemler itibartyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2014 yili
kurum kazanglarinin gegici vergi dénemleri itibartyla vergilendirilmesi agamasinda kurum kazanglari
tizerinden %20 oraminda gegici vergi hesaplanmistir (2013: %20).

Zararlar, gelecek wyillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diislilmek tizere, maksimum 35 yil taginabilir.
Ancak olugan zararlar geriye doniik olarak, 6nceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadur.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap donemine
sahip olanlarda donem kaparmigimi izleyen dordiincii aym 1-25 tarihleri arasinda) vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar: 5 yil igerisinde
incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopajt:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmast durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarim kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabaner sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar
harig olmak lizere kar paylar: lizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmas: gerekmektedir. Gelir vergisi
stopaj1 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran,
22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayih Bakanlar Kurulu Karan ile %15 olarak
uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylart gelir vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden &nce alinmis yatirim tegvik belgelerine istinaden yararlamlan yatirim indirimi tutar
fizerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tegvik belgesiz yatinm
harcamalarindan vergi tevkifati yapilmamaktadr.

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar tablosundaki gelir
vergisi karsihgl, agagida mutabakati yapildigi iizere vergiden 6nceki kara yasal vergi oram uygulanarak
hesaplanan tutarlardan farklidr:

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 30 Haziran
2014 2013

Tutar Tutar
Raporlanan vergi 6ncesi kar 6.196 5.564
Raporlanan kar izerinden hesaplanan vergi (%20) (1.239) (1.113)

Kalici farklar:

Kanunen kabul edilmeyen giderler (9 (14)
Diger - 196
Vergi gideri (1.248) (931)
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EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2014 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA JLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikee Bin Tirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)
30 Haziran 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibariyla 8denecek kurumlar vergisi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013
Cari dénem kurumlar vergisi kargih 1.704 1.863
Dénem i¢inde 6denen gegici vergi {679) ' (1.144)
Odenecek kurumlar vergisi 1.025 719

30 Haziran 2014 ve 30 Haziran 2013 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait kar veya zarar tablosunda
yer alan vergi giderleri asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 2014 30 Haziran 2013

.. Dénem vergi gideri... .. . . .. . . ... . . 1704 . ... .. 83%-
Ertelenmis vergi (geliri)/gideri (456) 93
1.248 931

Sirket ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliilitklerini, bilango kalemlerinde Tiirkiye Muhasebe Standartlar
ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farkl: degerlendirmelerin sonucunda ortaya gikan gegici farklarin etkilerini
dikkate alarak hesaplamaktadir.

30 Haziran 2014 tarihi itibartyla kurumlar vergisi oram % 20°dir (31 Aralik 2013: %20). Bu nedenle ileriki
dénemlerde gerceklesecek gegici farklar lizerinden bilango metoduna gére hesaplanan ertelenen vergi
varhiklar ve yiikiimliilitkleri igin uygulanan oran % 20°dir.

30 Haziran 2014 ve 31 Arabk 2013 tarihleri itibariyla gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve

yiikiimliiliiklerinin yiiriirliikteki vergi oranlari kullamlarak hazirlanan dékiimii asagidaki gibidir:

Ertelenen vergi

Gegici farklar varhklar/(yiikiimliiliikleri)
30 Haziran 31 Aralik 30 Haziran 31 Aralik
2014 2013 2014 2013
Kazanlmarus faiz gelirleri 6.413 4.294 1.283 859
Kidem tazminat1 karsihg 439 388 88 78
Alacakli gecici hesaplar 91 107 18 - 21
Ertelenmis vergi varhiklary 1.389 958

Maddi ve maddi olmayan .

varhiklar iizerindeki gegici farklar 214 327 (43) {(66)
Tiirev finansal araglar - 14 - (2)
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (43) (68)
Ertelenmis vergi varlgi, net 1.346 890
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EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2014 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade editmistir.)
VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenen vergi varligiin hareket tablosu agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Haziran 2014 30 Haziran 2013

1 Ocak 890 699

Ertelenmis vergi geliri 456 (93)
-Dinem sonu bakiyesi 1.346 606

OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

-30-Haziran 2014 tarihi-itibariyla;-Sirket’in esas-sermayesi-60.000 Bin-TL dir (31 Aralik-2013:-50.000 Bin TL).

30 Haziran 2014 tarihi itibariyla, Sirket’in ¢ikarilmig 1 TL (31 Aralik 2013: 1 TL) degerinde 60.000.000 adet
(31 Aralik 2013: 50.000.000 adet) imtiyazsiz hisse senedi bulunmaktadur.

Sermaye Yedekleri

Bulunmamaktadir.

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis DiSer Kapsamh Gelirler veya Giderler
Bulunmamaktadir.

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

Bulunmamaktadir.

Kar Yedekleri

30 Haziran 2014 tarihi itibarryla, kar yedekleri sirastyla 10.361 Bin TL (31 Aralik 2013: 9.978 Bin TL)
tutarmdaki yasal yedeklerden clugmaktadir.

Gecmis Yillar Karlar:

Sirket’in, 30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, gegmis yillar karlar sirasiyla 9.678 Bin TL
ve 14.200 Bin TL’dir.

Kar Dagitim

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagatilabilmektedir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinei ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir.
Tiirk Ticaret Kanunu'na gére birinci tertip yasal yedekler, Sirket’in &denmis sermayesinin %20’sine
ulagilincaya kadar, kanuni net karin %51 olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise $denmis sermayenin
%5’ini agan dagitilan karm %10°udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gdre, yasal yedekler 6denmis sermayenin
%50°sini gegmedigi siirece sadece zararlar netlestirmek igin kullarulabilir. Bunun disinda herhangi bir sekilde
kullanilmas1 miimkiin degildir.

28 Subat 2014 tarihi itibaniyla alian Olagan Gene] Kurul toplanti karari geregince Sirket’in 2013 yili karindan
Kanun ve Esas Sozlesme geregi ayrilmasi gereken miktarlar ayrildiktan sonra kalan kisimdan briit 2.000 Bin TL
temettii ayrilmasina karar verilmis olup Yonetim Kurulwnun belirleyecegi zamanlarda ve miktarlarda
dagitiimasina karar verilmistir. Bilango tarihi itibarryla 2.000 Bin TL lik kismu &denmistir.
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EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETi

30 HAZIRAN 2014 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmigtir.)

19 ESAS FAALIYET GELIRLERI

30 Haziran 2014 ve 30 Haziran 2013 tarihlerinde sona eren hesap ddnemlerinde esas faaliyet gelirleri asagidaki

gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Nisan- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2014 2013 - 2014 2013

Faktoring alacaklarindan alman
faizler 21.083 15.124 10.959 7.428

Faktoring alacaklarindan alman
ficret - komisyonlar, net 1.009 1.299 423 759
22,092 16.423 11.382 8.187

20 ESAS FAALIYET GIDERLERI

” 30 Haz1ran 26 14 ve 3 0 Hazu'an20 13 tarlhlermde -s.on; éréﬂ -h;s;a;; donemlennde éséé -fa:cil{y;t giderleri asagidaki

gibidir: _
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Nisan- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2014 2013 2014 2013
Personel giderleri 3.177 2.867 1.634 1.498
Kiralama giderleri 306 254 149 132
Dava giderleri 133 103 27 40
Amortisman ve itfa pay: giderleri 101 87 51 42
Uyelik aidatlar ‘ 98 35 38 18
Bilgi islem bakim gideri 95 76 45 40
Arag giderleri ' 92 67 53 29
Vergi, resim, harglar ve fonlar 64 45 30 22
Denetim ve damigmanlik gideri 52 136 21 24
Kidem tazminat karsiigi gideri 51 50 41 2
Haberlesme giderleri 42 52 20 27
Temsil ve agirlama giderleri 25 37 7 25
Seyahat gideri 23 53 23 44
Diger 255 175 70 67
4.514 4.037 2.209 2.010

30 Haziran 2014 ve 30 Haziran 2013 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde esas faaliyet giderleri iginde
yer alan personel giderlerinin detay: asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Nisan- 1 Nisan~

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2014 2013 2014 2013

Maag ve lcretler 2.675 2.395 1.383 1.229
SSK isveren payi 216 181 110 87
Personel &zel sigorta giderleri 109 71 48 36
Personel ulasim servis gideri 86 67 36 34
Personel yemek giderleri 67 55 36 28
Issizlik sigortas: igveren pay1 20 18 20 9
Diger 4 80. 1 75
3.177 2.867 1.634 1.498
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EKSPO FAKTORING ANONIM SIiRKETI

30 HAZIRAN 2014 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedik¢e Bin Tiirk Liras: (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

DIGER FAALIYET GELiRLERi

30 Haziran 2014 ve 30 Haziran 2013 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde diger faaliyet gelirleri
asafndaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Nisan- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2014 2013 2014 2013

Kambiyo islemleri kan 1.230 586 416 540
Tiirev finansal islemlerden gelirler 11 348 (41 325
Diger 598 66 123 -
1.839 1.000 498 865

FINANSMAN GIDERLERT
30 Haziran 2014 ve 30 Haziran 2013 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde finansman giderleri asagidaki
gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Nisan- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2014 2013 2014 2013

Kullamlan kredi giderleri 8.299 3.379 4,045 1.716
Ihrag edilen menkul kiymetler 3.403 '

faiz giderleri ’ 2427 1.737 1.190

Verilen iicret ve komisyonlar 358 284 183 141

: 12,060 6.090 5.965 3.047

TAKIPTEKI ALACAKLARA iLISKIiN OZEL KARSILIKLAR -

30 Haziran 2014 ve 30 Haziran 2013 tarihlerinde sona eren hesap ddnemlerinde takipteki alacaklara iliskin
karsiliklar asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Nisan- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2014 2013 2014 2013

Dénem i¢inde ayrilan kargiliklar (424) (916) (88) 237
(424) (916) (88) 237

DIGER FAALIYET GIDERLERI

30 Haziran 2014 ve 30 Haziran 2013 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde diger faalivet giderleri
asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Nisan- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

_ 2014 2013 2014 2013

Kambiyo islemleri zarari 715 482 146 459
Tiirev finansal iglemlerden zararlar 22 334 (41) 334
737 816 105 793
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30 HAZIRAN 2014 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir}

25 ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
Iligkili taraflarla bakiyeler
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).
Tligkili taraflarla islemler

30 Haziran 2014 ve 30 Haziran 2013 tarihlerinde sona eren hesap donemlennde iligkili taraflarla yapilan
islemleri sonucu olugan giderler asagidaki gibidir,

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

Genel isletme giderleri 2014 2014 2013 2013
M. Semra Tlimay — kira gideri 293 149 242 119
: ‘ 293 149 242 119

Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplami:
Sirket’in 30 Haziran 2014 tarihinde sona eren hesap déneminde ySnetim kurulu ve st yénetime sagladid1 licret
ve benzeri menfaatlerin toplam tutar 1.428 Bin TL’dir (30 Haziran 2013: 1.487 Bin TL).

26 KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER

26.1 Ahnan Teminatlar

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibartyla, Sirket’in faktoring alacaklarina karsilik alman teminatlar

asafidaki gibidir:
30 Haziran 2014 31 Arahk 2013
TP YP TP YP
Miisteri ¢ekleri 81.905 40.231 72.937 37.634
Miisteri senetleri 54.881 11.466 64.121 8.828
Teminat mektuplari 60 - - -
136.846 51.697 137.058 46.462

26.2 Verilen Teminatlar

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, verilen teminatlar agagida yer alan kuruluslara verilen
temninat mektuplarindan olugmaktadir:

30 Haziran 2014 31 Aralik 2013
TP . YP TP YP
Mahkemelere verilen 62 - - -
Yurtdis1 bankalara verilen garantiler - 6.962 - ‘ 15.102
62 6.962 - 15.102

30 Haziran 2014 tarihi itibariyla, Sirket 186.567 Bin TL tutarinda miisteri cek ve senedini bankalara alman
krediler kargihginda teminat olarak vermistir (31 Aralik 2013: 199.522 Bin TL).
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EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2014 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras: (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

26 KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER (Devami)
26.3  Taahhiitler
30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, taahhiitlerin detay: asagidaki gibidir:

30 Haziran 2014 : 31 Arahk 2013
TP YP TP YP
Diger cayillamaz taahhiitler - - - 121
- - - 121

26.4  Tiirev anlagsmalan

30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, vadeli ahm-satim anlasmalarinin detayl asagldakl

~ gibidir;
30 Haziran 2014 31 Arahik 2013
TP YP TP YP
Vadeli alim iglemleri 11.239 11.239 5.542 6.037
Vadeli satim iglemleri 11.060 11.060 5.531 5.771
22.299 22.299 11.073 11.808

26.5 Emanet Kiymetler
30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla, emanet kiymetler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013

TP YP TP : YP
Miisteri gekleri 220.701 32.862 245.940 30.368
Misteri senetleri 27.037 2,799 22.946 2.254
Ipotekler 2.200 1.734 2.200 1.762

249.938 37.395 271.086 34.384

27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYI
27.1  Finansal Risk Yonetimi Amaclari ve Politikalar:

Sirket, faaliyetleri sirasinda asa@idaki risklere maruz kalmaktadir:
KrediRiski

Likidite Riski.

Piyasa Riski

Bu not $irket’in yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Sirket’in bu risklerin yonetimindeki
hedefleri, polltlkalarl ve sureg:lerl hakkinda bilgi vermek amagl sunulmustur.

Sirket Yonetim Kuruly, S1rket in risk ynetimi ¢ergevesinin kurulmasindan ve gézetiminden genel olarak
sorumluluk sahibidir.

Sirket’in risk y&netimi politikalari, Sirket’in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz kalabilecegi
riskleri analiz etmek igin olusturulmugtur. Risk y6netimi politikalarimn amaci, Sirket’in riskleri igin uygun
risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagh kalmaktir, Sirket, ¢esitli egitim ve yénetim
standartlari ve siiregleri yoluyla, disiplinli ve yapic1 bir kontrol ortamu yaratarak, tiim ¢aliganlarin rollerini ve
sorumluluklarini anlamasina yardimer olmaktadir.
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EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2014 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras: (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)
Finansal Risk Yénetimi Amaclan ve Politikalari (Devam)
Kredi riski

Sirket, faktoring islemlerinden dolay: kredi riskine maruz kalmaktadir, Sirket finansal varliklar igin belirli
miktarda teminat talep etmektedir. Kredi risk ydnetiminde agirlikli olarak kredi tahsis ncesi ve kredi izleme
Bncesi ydntemler gelistirilmis olup yonetimin meveut bir kredi politikasi vardir ve kredi riski stirekli olarak
takip edilmektedir. Kredi tahsis kistaslarini tagimayan firmalar ile kredi iliskisi baslatiimamaktadir. Bununla
birlikte tahsis edilmis kredilerin izlemesine y&nelik olarak erken uyar: sistemleri gelistirilmis olup dénemler
itibari ile ilgili caligmalar ve miigteri kredibilitesi 8lglimlemesi de yapilmaktadir. Kredi Komitesi her hafta
toplanmakta olup kredi degerlendirmeleri yapmaktadir. Ote yandan, Sirket’in kredi riskini degerleme amaciyla
kultannus oldugu dzel bir bilgisayar programi da meveuttur.

Bilango tarihi itibariyla, Sirket’in kred] riski belirli bir sekttr veya cografi bdlgede yogunlasmamustir. (bkz

- not-6},-Sirket’in azami-kredi-riski; her finansal varhgn bilangoda gosterilen kayitli-degeri-kadardir.

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in faaliyetlerinin fonlanmas: sirasinda ortaya ¢ikmaktadir. Bu risk, Sirket’in varliklarini hem
uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varligi makul bir fiyat ve uygun bir zaman dilimi iginde likit
duruma getirememe risklerini kapsamaktadur. Sirket, bankalar aracilifiyla fonlama ihtiyacim karsitlamaktadir.

Sirket, hedeflerine ulasmak igin gerekli olan fon kaynaklarindaki degisimleri belirlemek ve seyrini izlemek
suretiyle siirekli olarak likidite riskini degerlendirmektedir.

Pivasa riski

Tim ahm satim amagh finansal araglar piyasa riskine maruz kalmaktadir. Séz konusu risk, piyasadaki fiyat
degigmelerinin finansal varhiin degerini diistirmesi riski seklinde ifade edilebilir. Biitiin finansal araglar makul
degerle kaydedilir ve piyasadaki fiyat degismeleri ticari geliri etkilemektedir.

Sirket alim satim amagli araglar kullanarak degisen piyasa kosullarina gére kendisini koruma altina almaktadir,
Piyasa riski girket list ydnetiminin belirledigi limitlerde, tiirev araglar1 alip satilarak ve risk énleyici pozisyonlar
alinarak ySnetilmektedir.

(i) Déviz kuru riski

Sirket, yabanc: para birimleri ile gerceklestirdigi islemlerden (faktoring faaliyetleri ve banka kredileri gibi)
dolay: yabanci para riski tagimaktadir. Sirket’in finansal tablolar1 TL bazinda hazirlandigandan dolay, séz
konusu finansal tablolar, yabanct para birimlerinin TL karsisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir. 30
Haziran 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibariyla Sirket’in yabanci para pozisyonu, Not 27.2.3’de
agiklanmugtir.

(#i) Faiz orant riski

Sirket’in faaliyetleri, faizli varhklar ve borglarmmn farklr zaman veya miktarlarda itfa olduklar: ya da yeniden
tiyatlandinldiklaninda faiz oranlarindaki degisim riskine marvz kalmaktadir. Ayrica Sirket, Libor oram veya
benzeri degisken faiz oranlar: igeren varlik ve borglar1 ve bunlarin yeniden fiyatlandirilmasi nedeniyle de faiz
orani riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in temel stratejileriyle tutarli olan piyasa faiz oranlari dikkate almdiginda
risk yénetim faaliyetleri, net faiz gelirini en iyi duruma getirmeyi hedeflemektedir.
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EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2014 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL.”) olarak ifade edilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGI VE DUZEYI (Devami)

Risk Yonetimi A¢iklamalar

Faiz orani riski

30 Haziran 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibariyla, finansal araglara uygulanan agirlikl ortalama etkin faiz

~oranlart agagidaki gibidir:

30 Haziran 2014 31 Aralik 2013
ABD ABD
Dolarm  Avro GBP TL Deolar1  Avro GBP TL
(%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%o)
Varhklar
- Faktoring alacaklart 677 = 605" - 1551 7,037 637 0 -
Yiitkiimliiliikler
Alinan krediler 3,88 4,06 - 10,40 3,80 3,81 - 8,47
Thrag edilen tahviller - . - 13,93 - - - 12,58

Faiz orant riski duyarithik analizi

30 Haziran 2014 ve 31 Arahk 2013 tarihleri itibartyla, $irket’in faize duyarl: finansal araglan asagidaki gibidir:

Sabit Faizli 30 Haziran 2014
Faktoring alacaklari 173.817
Alinan krediler 93.340
Degisken Faizli

Faktoring alacaklar 03.621
Alinan krediler 37.387
Ihrag edilen tahviller 52.920

31 Arahk 2013
175.922
113.061

113.593
40.830
52.654

30 Hagziran 2014 tarihindeki: TL, ABD Dolari, Avro ve GBP para birimi cinsinden olan degisken faizli araglarin
yenileme tarihlerindeki faizi 100 baz puan daha yiiksek/dtisiik olup diger tiim degiskenler sabit kalsayd, degisken
faizli finansal araglardan olusan yitksek faiz geliri/gideri sonucu net dénem kar1 679 Bin TL/625 TL (30 Haziran

2013: 137 Bin TL daha yiiksek/diigiik) daha viiksek / diisiik olacakt.
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EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2014 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGI VE DUZEYI (Devami)
27.2  Risk Yonetimi Aciklamalari (Devami)
27.2.3 Ddviz kuru riski

Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracin degerinin dSviz kurundaki degisiklige bagl olarak
degismesinden dogan risktir. Sirket, yabanci para bazli borglarindan dolay: yabanci para riski tasimaktadir. Séz
konusu riski olugturan temel yabanci para birimleri ABD Dolari, Avro ve GBP’dir, Sirket’in finansal tablolar
T bazinda hazirlandifindan dolays, stz konusu finansal tablolar yabanci para birimlerinin TL karsismda
dalgalanmasindan etkilenmektedir. 30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla Sirket’in net déviz
pozisyonu agagidaki yabanci para bazli varliklar ve borglardan kaynaklanmaktadir:

30 Haziran 2014 31 Arahk 2013
(TL Tutari) (TL Tutary)

. A, Doviz cinsinden varhklar. . .. .. . .. ... . . ... _ 27420 .. . .. . .. _ 28248
B. Déviz cinsinden yiikiimliiliikler (26.564) (28.478)
C. Tiirev finansal araglar 178 307
Net déviz pozisyonu (A+B+C) 1.034 77
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27
27.2
27.2.3

27.2.4

EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2014 TARIHI iITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tark Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (Devam)

Risk Yinetimi Agiklamalari (Devami)

Déviz kuru riski (Devami)

Déviz kuru riski duyariiik analizi

30 Haziran 2014 tarihi itibariyla TL’nin asagida belirtilen déviz cinsleri karsisinda %10 deger kaybetmesi
vergi 6ncesi dénem karini 103 TL kadar azaltacaktir. (31 Arahk 2013: 8 Bin TL kadar azaltacaktir). Bu
analiz, 30 Haziran 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla tiim degiskenlerin sabit kalmas: varsayim ile

yapilnustir.
TL 30 Haziran 2014 31 Arahk 2013
Kar/(Zarar) Kar/(Zarar)
ABD Dolan 8
Avro -
Diger -
Toplam g
Likidite riski

Asagidaki tablo, bilango tarihi itibariyla sozlesmenin vade tarihine kadar kalan dénemini baz alarak, Sirket’in
finansal yiikiimltliiklerinin, uygun vade gruplamasi yaparak analizini saglar. Tabloda belirtilen tutarlar

sézlesmeye bagl iskonto edilmemis nakit akimlaridir.
30 Haziran 2014

Stzlesmeye Gore veya Defter = Beklenen nakit 3-12 ay 1-5y11 5 yildan
Beklenen Vadeler Degeri  cikislar toplam1 3 aydan kisa arasl arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal

Yiikiimliiliikler 187.783 189.467 107.776 81.691 - -
Alman krediler 130.727 131.819 103.640 28.179 - -
Ihrag edilen menkul

kiymetler 52.920 53.512 - 53.512 - -
Faktoring borglar: 2.792 2.792 2.792 - - -
Diger borglar 1.344 1.344 1.344 - - -
Sozlesmeye Gore Defter  Beklenen nakit 3-12 ay I-5y1l 5yildan
Vadeler Degeri  cikaslar toplami 3 aydan kisa arasi arasl uzun
Tiirev Finansal '

Yiikiumlilliikler - - - - - -
Tiirev nakit girigleri 360 381 - 381 - -
Tirev nakit ¢ikislari (360) (381) - (381) - -
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28

EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI

30 HAZIRAN 2014 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Ttk Liras: (“Bin TL”) clarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devami)

Risk Yonetimi A¢iklamalari (Devami)

Likidite riski (Devami)

31 Aralik 2013
Stzlesmeye Gore veya Defter  Beklenen nakit 3-12 ay 1-5yi1 5 yildan
Beklenen Vadeler Deferi  cikaglar toplami 3 aydan kisa arasl arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 210.535 214.771 142.894 71.877 - -
Alman krediler 153.891 154.508 138.904 15.604 - -
Thrag edilen menkul
kiymetler 52.654 56.273 - 56.273 - -
Faktoring borglari 2.671 2.671 2.671 - - -
Digerborglar 1319 1319 1.319 . - -
Sozlesmeye Gore Defter  Beklenen nakit 3-12 ay 1-5yil 5yildan
Vadeler Degeri  cikislar toplami 3 aydan kisa arasi arasi uzun
Tiirev Finansal
Yiikiimliiliikler 11 11 1 10 - -
Trev nakit girigleri 383 240 &3 157 - -
Tiirev nakit ¢ikiglari (372) (229) (82) (147) - -

Sermaye Yonetimi

Sirket, sermaye y&netiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya galisirken, diger yandan da
borg ve dzkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karim artirmayi hedeflemektedir. Sirket’in sermaye
maliyeti ile birlikte her bir sermaye smmfiyla iliskilendirilen riskler, Sirket’in iist y6netimi tarafindan
degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda {ist yonetim, sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla
iliskilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Yonetim Kurulu’nun kararmna bagh olanlar1 Yénetim Kurutu’nun
degerlendirmesine sunar.

Sirket’in genel stratejisi, Snceki donemden bir farklilik g&stermemektedir.
FINANSAL ARACLAR

Finansal araclarin gercefe uygun deBeri

Sirket, finansal araglarin gergefe uygun degerlerini, ulagilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun
degerleme metotlarii kullanarak hesaplamustir. Ancak, gerefe uygun degeri bulabilmek icin kanaat
kullanmak gerektiginden, gergege uygun deger dl¢iimleri meveut piyasa kosullarinda olugabilecek degerleri
yansitmayabilir. Sirket ybnetimi tarafindan, banka kredilerinin Libor ve benzeri degisken faiz oranlarinmn
bilango tarihine yakin tarihlerde yeniden fiyatlandinilmis olmasi nedeniyle ve bunlar disinda kalan kasa ve
bankalardan alacaklar, faktoring alacaklari, diger finansal aktifier ve kisa vadeli TL cinsinden banka kredileri
de dahil olmak tizere etkin faizle iskonto edilmis maliyet bedeli ile g&sterilen finansal aktiflerin ve borglarn
rayi¢ -degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin énemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek
defter degerlerine yakin oldugu kabul edilmistir.
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EKSPO FAKTORING ANONIM SiRKETI

30 HAZIRAN 2014 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmigtir.)

28 FINANSAL ARACLARIN GERCEGE UYGUN DEGERI (Devami)

Gergege wygun deger dlgiiminiin simflandrilmast

Asafidaki tabloda gergege uygun deger ile degerlenen finansal araglarin, degerleme yontemleri verilmistir,

Seviyelere goire degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmustir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayitl (dizeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1°de yer alan kayith fiyatlar diginda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan dogrudan
(fiyatlar aracilifnyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) g6zlemlenebilir nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler

(g6zlemlenebilir nitelikte olmayan veriler),

30 Haziran 2014 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Alim satim amacl tiirev finansal varliklar - 360 - 360
- 360 - 360

Alim satim amagh tiirev finansal

yiikimlilikler - 360 ) 360
- 360 - 360

31 Arahk 2013 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Alim satim amagh tiirev finansal varliklar - 383 - 383
- 383 - 383

Alim satim amagli trev finansal

yiikiimlilikler - 372 - 372
- 372 - 372

29 BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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