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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Ekspo Faktoring A.S. Genel Kurulu’na
A) Finansal Tablolarm Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Ekspo Faktoring A.$.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren
hesap donemine ait; kar veya zarar tablosu, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, 6zkaynaklar degisim
tablosu, nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini Ozetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan
olusan iligikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap dénemine air finansal performansini ve nakit akislarini, 24 Aralik 2013 tarih ve 28861
sayill Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalar: ile Finansal Tablolari Hakkinda Yonetmelik ve Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve Izahnamesi Hakkinda
Teblig ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) tarafindan yayimlanan yénetmelik, teblig
ve genelgeleri ve yapilan agiklamalari ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (TFRS) hiikiimlerini igeren; “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak
tiim Snemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’’nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (BDS’lere)
uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz
Denetgilerin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar: bsliimiinde ayrintili bir sekilde
agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal
tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz
oldufumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
goriistimiiziin olugturulmast igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Deloitte; Ingiltere mevzuatina gore kurulmus olan Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL) sirketini, tiye firma agindaki sirketlerden ve iliskili tuzel kigiliklerden bir
veya birden fazlasini ifade etmektedir. DTTL ve tiye firmalarinin her biri ayri ve bagimsiz birer tuzel kisiliktir. DTTL (“Deloitte G!opal” olarak da anilmaktadir) misterilere
hizmet sunmamaktadir. Global Gye firma agimizla ilgili daha fazla bilgi almak igin www.deloitte.com/about adresini ziyaret ediniz.

© 2020. Daha fazla bilgi icin Deloitte Turkiye (Deloitte Touche Tohmatsu Limited Uye sirketi) ile iletisime geginiz.
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3) Kilit Denetim Konular

Kilit denetim konulari, meslekteki muhakememize gobre cari doneme ait finansal tablolarm bagimsiz
denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak finansal tablolarin
bagimsiz denetimi gergevesinde ve finansal tablolara iliskin goriisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmis olup,
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bu konular hakkinda ayr1 bir gériis bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konusu

Denetimde bu konu nasil ele alindi

Faktoring Alacaklarina iliskil.l. Zararlarin
Tespiti, Simflandirilmasi, Ol¢giimii  ve
Muhasebelestirilmesi

Sirket’in faktoring alacaklart yurtigi ve yurtdisi
ithalat ve ihracat alacaklarindan olugmaktadir.
Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla toplam
faktoring alacaklari 290.392 Bin TL, takibe
intikal eden alacaklarin tutar1 25.142 Bin TL ve
ozel kargilik tutart 25.142 Bin TL olup detaylari
4 numarali dipnotta sunulmustur. Sirket’in tahsili
gecikmis alacaklarinin tespitini ve séz konusu
alacaklara iliskin zararlarin
muhasebelestirilmesini  BDDK  tarafindan
yaymlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman  Sirketlerince ~ Alacaklar1  Igin
Aynlacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar
Hakkinda  Teblig (“teblig”) gercevesinde
diizenlenmektedir. ~ Sirket ilgili yonetmelik
hiikiimlerine uyum saglarken zararlar dogru
tespit edememis ve ilgili zarar muhasebesini
yapmamis olabilir ya da tespiti dogru yapmis
ancak zarar muhasebesini yaparken tebligi
hiikiimlerinde belirtilen karsilik oranlarina uyum
saglamamis, teminatlarin dikkate alinmasinda
teminatin kalitesini dogru 6lgememis, degerinden
yiiksek ya da ydnetmelikte belirtilen oranlardan
farkli oranlarda dikkate almis olabilir.

Sirket’in ana faaliyet konusunun ve en biiyiik
bilango kaleminin faktoring alacaklari olmasi
nedeni ile yukaridaki risklerden dogacak sonuglar
bilango ve kar/zarar tablolarini 6nemli diizeyde
etkileyebilir.

Ilgili riske iliskin denetim prosediirlerimiz
asagida belirtildigi sekilde uygulanmstir.

Faktoring alacaklarinin siniflandirilmasi ve deger
diisiikliigii hesaplamalar1 iliskin olarak &nemli
gordiigiimiiz kontrollerin tasarimini ve uygulamasini
degerlendirdik; denetim metodolojisi ve mesleki
tecriibelerimize dayanarak belirledigimiz segim ve
kriterlerine gore tespit edilen ornekler iizerinden
alacaklarin smiflandirilmasina ve deger diisiikliigii
hesaplamasina yonelik testler gergeklestirdik. Sirket
deger diisiikliigiine ugrayan alacaklarinin tamamina
iliskin yiizde yiiz oraninda karsilik ayirdigi igin
ayrica  ilave  calisma  yapilmasina  gerek
duyulmamustir.
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4) Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara Tliskin Sorumlulugu

Sirket yonetimi; finansal tablolarin BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli onemli yanlishk
icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gérdiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Sirket’in  siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadif: siirece igletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanhslik igerip igermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. BDS’lere
uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence
seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlisligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata
veya hile kaynakli olabilir. Yanhsliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar1 etkilemesi makul 6lgiide bekleniyorsa bu yanlishklar Snemli
olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Gnemli yanlshk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriigiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasith ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile
kaynakli 6nemli bir yanlighg tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlighg tespit edememe
riskinden yiiksektir.)

e  Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriig bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

®  Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agiklamalarin makul olup olmadig: degerlendirilmektedir.

e  Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili nemli bir belirsizligin meveut olup olmadig: hakkinda ve
yOnetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli
bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gbriis disinda
bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde
edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirket’in
stirekliligini sona erdirebilir.
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e Finansal tablolarmn, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylar1 gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig:
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile nemli denetim bulgularini iist yonetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimiz: iist ydnetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlari ve
-varsa- ilgili 6nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracag: olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini agacaginin makul sekilde beklendigi oldukga
istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 say1h Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca; Sirket’in 1 Ocak
— 31 Aralik 2019 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Sirket esas s6zlesmesinin finansal
raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikrast uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Miijde Aslan’dur.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

n;;_ﬁ\\
.
. .

Miijde Aslan, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 16 Mart 2020
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EKSPO FAKTORING A.§. FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

BIN TURK LIRASI
Bapmsz Deactimden Gegmiy Bagmsz Deaetimden Gegmiy
CARI DONEM ONCEKI DONEM
AKTIF KALEMLER (31/12/2019) (31/12/2018)
Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam

L FINANSAL VARLIKLAR (Net) 126 11.138 11.264 11.251 4.650 15.901
1.1 Nakit ve Nakit Benzerleri 311 126 11.138 11.264 10.451 4.650 15.101
12 Gergege Uygun Deger Farki Kér Zarara Yansitilan Finansal Varliklar - - - - - -
13 Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsaml Gelire Yansitilan Finansal Varliklar - - - - - -
14 1tfa Edilmis Maliyeti ile Olgillen Finansal Varliklar - - - . - -
L5 Tarev Finansal Varhklar 321 - - - 800 - 800
16 Takipteki Finansal Varliklar - - - - - .
1.7 Ozel Karsilik} klenen Zarar Karsiliklan (-) - - - - - -
I ITFA EDILMI$ MALIYETI {LE OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR (NET) 194,843 95549 | 290392 | 195307 72.489 [ 267.796
2.1 Faktoring Alacaklan 4| 194.843 95549 | 290392 | 195.307 72489 | 267.79
2.1.1 iskontolu Faktoring Alacaklan (Net) 41| 137.459 43993 | 181452 | 146293 27.097 | 173.390
2.1.2  Diger Faktoring Alacaklan 41| 57384 51.556 |  108.940 49.014 45.392 94.406
22 Finansman Kredileri - - - - - -
221 Tuketici Kredileri . - - - - -
222 KrediKartlan . R . . - R
223  Taksitli Ticari Krediler . - . - - R
24 Takipteki Alacaklar (Net) - - - - - -
2.4.1  Takipteki Faktoring Alacaklan 42| 22842 2.300 25.142 9.062 - 9.062
2.42  Takipteki Finansman Kredileri - - - - - -
243  Takipteki Kiralama Islemlerinden Alacaki - . - R R R
244 Ozel Karsiliklar (-) 42|  (22.842) (2.300)| (25.142) (9.062), - (9.062)
25 Beklenen Zarar Kargiiklar: (-) . - - - - .
m. ORTAKLIK YATIRIMLARI . R - R N .
31 dstirakler (Net) . R . . - .
3.1.1  Ozkaynak Y Gore Degerlenenl - R - R . .
3.1.2  Konsolide Edilmeyenler - - - - - -
3.2 Bagh Ortakhiklar (Net) - R - R - R
3.2.1 Konsolide Edilmeyen Mali Ortakliklar - - - - - -
3.22 Konsolide Edilmeyen Mali Olmayan Ortakliklar - - - - - -
33 Birlikte Kontrol Edilen Ortakhildar (Iy Ortakiikiari) (Net) - - - - - -
331 Ozkaynak Y ine Gore Degerlenenl - . . R - R
3.3.2 Konsolide Edilmeyenler - - - - - -
IV.  MADDi DURAN VARLIKLAR (Net) H 1.671 - 1671 1.305 - 1305
V. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 7 282 - 282 263 - 263
V1. YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER (Net) [3 1.482 - 1482 1.007 - 1.007
VIL CARi DONEM VERGI VARLIGI 13 1.851 - 1.851 . . .
VIIL ERTELENMIS VERGI VARLIGI 13 1.508 - 1,508 2.320 - 2320
IX. DIGER AKTIFLER 9 1.045 66 1111 1177 5 1.182

ARA TOPLAM 202.808 | 106.753 | 309.561 | 212.630 77.144 | 289.774
X SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE

ILiSKIN VARLIKLAR (Net) 8 - . - . - .
10.1  Saty Amagh - - - - - -
102 Durdurulan Faaliyetlere {liskin - - - - . -

AKTIF TOPLAMI 202.808 | 106.753 | 309.561 | 212.630 77144 | 289.774

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarn tamamlayic1 bir pargasidur.

1
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EKSPO FAKTORING A.§. FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

BIN TURK LIRASI
Bagmsiz Denetimden Gegmig Bajimszz Denstimden Gegmiy
CARI DONEM ONCEKI DONEM
PASIF KALEMLER (31/12/2019) (31/12/2018)
Dipnot| TP YP Toplam TP YP Toplam

L ALINAN KREDILER 10| 26.794 89.706 116.500 56.554 67.629 124.183
IL FAKTORING BORCLARI 4.1 1.092 15.224 16316 288 7973 8.261
m ISLEMLERINDEN BORCLAR (Net) - - . . . .
31 Finansal Kiralama Borglan - - - - - -
32 Faaliyet Kiralamas: Borglari - - - . - -
33 Diger - - - - - -
34 Ertelenmig Finansal Kiralama Giderleri ( - ) - - - - - -
Iv.  IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 11 - - - - - -
41 Bonolar - - - - - -
42 Varliga Dayali Menkul Kiymetler - - - - - -
43 Tahviller - - e - - -

GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA YANSITILAN FINANSAL
V.  YUKUMLULUKLER - - - - - .
VL TUREV FINANSAL YOKUMLULUKLER 3.2.2 - - - 573 - 573
VIL KARSILIKLAR 14 1317 - 1.317 1.130 - 1.130
71 Yeniden Yapilanma Kargili: - - - - - .
72 Calisan Haklan Yokomlaloga Karsihjn 1317 - 1317 1.058 - 1.058
73 Genel Kargiliklar - - - - - -
74 Diger Kargiliklar - . - 72 - 72
VIIL CARI VERGI BORCU 13 728 - 728 2445 - 2,445
IX. ERTELENMIS VERGi BORCU - - . . R R
X SERMAYE BENZERI BORCLANMA ARACLARI - - - - - -
XL  DIGER YOUKUMLULUKLER 12 563 350 913 509 473 982

ARA TOPLAM 30.494 105.280 135.774 61.499 76.075 137.574
XIL  SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE

ILISKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - - - - -
121 Satig Amagh - - - - - -
122 Durdurulan Faaliyetlere Iligkin - - - - . -
XL OZKAYNAKLAR 15|  173.787 - 173.787 | 152.200 - 152.200
131 Odenmis Sermaye 60,000 - 60.000 60,000 - 60.000
132 Sermaye Yedekleri - - - - - -
13.2.1 Hisse Scnedi fhrag Primleri - - - - - -
13.2.2 Hisse Senedi Iptal Karlan - - - - - -
13.23 Diger Sermaye Yedekleri - - - - - -
13.3  Kiér veya Zararda Yeniden Suuflandiniimayacak Birikmig Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler - - - - - -
13.4  Kir veya Zararda Yeniden Simflandinlacak Birikmiy Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler - - - - - -
13.5  Kir Yedekleri 15.191 - 15.191 13.725 - 13.725
13.5.1 Yasal Yedekler 15.191 - 15.191 13.725 - 13.725
13.5.2 Stati Yedekleri - - - - - -
13.5.3 Olaganisti Yedekler - - - - - -
13.5.4 Diger Kir Yedekleri - - - - - -
13.6  Kar veya Zarar 98.596 - 98.596 78.475 - 78.475
13.6.1 Gegmiy Yillar Kir veya Zaran 77.009 - 77.009 49.170 - 49.170
13.6.2 Dénem Net Kir veya Zaran . 21.587 - 21.587 29.305 - 29.305

PASIF TOPLAMI 204.281 105.280 309.561 213.699 76.075 289.774

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarn tamamlayici bir pargasidir.

2



R R E R B B B B EBEEBEEBEEEBEEEEEREEREEEREREERE.

m

|

Il I .

EKSPO FAKTORING A.S. NAZIM HESAPLAR

BIN TURK LIRASI
Bagmsiz Denetimden Gegmis Bagimsiz Denetimden Gegmig
CARI DONEM ONCEKt DONEM
NAZIM HESAP KALEMLER] (31/12/2019) (31/12/2018)
Dipno{ TP YP TOPLAM YP TOPLAM
L RISKI USTLENILEN FAKTORING ISLEMLERL 28.760 24.453 53.213 20.929 18.211 39.140
o RISKi USTLENILMEYEN FAKTORING ISLEMLERI 322.853 19240 |  342.093 |  280.465 31.874 | 312339
m. ALINAN TEMINATLAR 231 | 4372.880 | 783.544 | 5.156.424 | 4.052.803 | 793305 | 4.846.108
Iv. VERILEN TEMINATLAR 232 25.008 - 25.008 25.015 - 25.015
\A TAAHHUTLER 233 - - - - - .
5.1 Cayilamaz Taahhiitler - - - - - -
52 Cayilabilir Taahhatler - - - - - -
521  Kiralama Taahhotleri - - - - - -
5.2.1.1 Finansal Kiralama Taahhatleri - - R . . .
5212 Faaliyet Kiralama Tashhatleri - - - - - -
522  Diger Cayilabilir Taahhatler - - - - - -
VL TUREV FINANSAL ARACLAR 234 - - - 4.089 5.261 9.350
6.1 Riskten Korunma Amagls Tiirev Finansal Araglar - - - - - -
6.1.1  Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagh Islemler - - - - - -
6.1.2  Nakit Alog Riskinden Korunma Amagh fslemler - - - - - -
613  Yurtdigindaki Net Yatinm Riskinden Korunma Amagh fglemler - - - - - -
62 Alim Satim Amagh fslemler - - - 4,089 5.261 9.350
621  Vadeli Alm-Satim tglemleri - - - 4.089 5.261 9.350
622  Swap Alim Satim Iglemleri - - . - - -
623  Alm Satm Opsiyon Iglemleri - - . - - -
6.24  Futures Alim Satim Ilemleri - - - - - -
625  Diger - . . - - -
VIL  EMANET KIYMETLER 235 269.276 |  198.043 | 467.319 | 288.455| 162.626 | 451.081
NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 5.018.777 | 1.025.280 | 6.044.057 | 4.671.756 | 1.011.277 | 5.683.033

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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EKSPO FAKTORING A.§. KAR VEYA ZARAR TABLOSU
| BIN TURK LIRASI | BIN TURK LIRASI
| Bagimsiz Denstimden Gegmis | Bsgmaz Denstimden Gesmi
GELIR VE GIDER KALEMLERI CARI DONEM ONCEKI DONEM
Dipnot (01/01-31/12/2019) (01/01-31/12/2018)
1 ESAS FAALIYET GELIRLERI 16, 74.071 86.294
FAKTORING GELIRLERI 16| 74.071 86.294
11 Faktoring Alacaldanndan Alnan Faizler 69.034 81.584
LL1 Iskontolu 46.126 58.993
112 Diger 22,908 22,591
1.2 Faldtoring Alacaldanndan Ahnan Ucret ve Komisyonlar 5.037 4.710
1211 Iskontolu 2.223 1.280
122 Diger 23814 3.430
FINANSMAN KREDILERINDEN GELIRLER - -
13 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler - -
1.4 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - -
KIRALAMA GEL{RLER{ - -
15 Finansal Kiralama Gelirleri - -
1.6 Faaliyet Kiralamas: Gelirleri - -
L7 Kiralama lglemlerinden Alnan Ucret ve Komisyonlar - -
1L FINANSMAN GIDERLERI (-) 19 (10.682) (31.794)
21 Kullamlan Kredilere Verilen Faizler 9.770)| (29.525)
22 Faktoring Iglemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
23 Firansal Kiralama Giderleri - -
24 thrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler - (1.260)
25 Difer Faiz Giderleri - -
26 Verilen Ucret ve Komisyonlar 912) (1.009)
. BRUT K/Z (1+11) 63.389 54.500
1v. ESAS FAALIYET GIDERLERI () 17 (20.013) (15.887)]
4.1 Personel Giderleri (14.834) (11.981),
4.2 Kidem Tazminati Kargth Gideri (248) (180)
4.3 Aragtrma Geligtime Giderleri - -
4.4 Genel Isletme Giderleri (4.809)| (3.609)
4.5 Diger (122) 17
V. BRUT FAALIYET K/Z (III+1V) 43.376 38.613
VI. DIGER FAALIYET GELIRLERi 18 13.035 16.163
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 1.088 1.263
6.2 Ters Repo llemlerinden Alinan Faizler - -
6.3 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - 27
6.3.1 Gergege Uygun Deger Farki Kar Zarara Yansitlantardan - -
6.3.2 Gergege Uygun Deger Farka Diger Kapsamh Gelire Yansitilanlardan - -
634 Itfa Edilmis Maliyeti fle Olgtlenlerden - -
6.4 Temetti Gelirleri - -
6.5 Sermaye Piyasasi lglemleri Kin - -
6.6 Tirev Finansal fslemler Kin 573 (182))
6.7 Kambiyo lglemleri Kin 6.302 14.899
6.8 Diger 5.072 156
VIL KARSILIKLAR 20| (22.395) (6.348)
7.1 Ozel Kargiliklar (22.395) (6.348),
72 Beklenen Zarar Kargiliklan - -
73 Genel Kargiliklar - -
74 Diger - -
VIIL DIGER FAALIYET GIDERLERI (-) 21 (6.504) (10.775),
8.1 Menkul Degerler Deger Diigiis Gideri - -
311 Gergege Uygun Deger Farla Kar/Zarara Yansitilanlar - -
812 Gergege Uygun Deger Farka Diger Kapsamh Gelire Yansitilanlar - -
8.2 Duren Varliklar Deger Diigiy Giderleri - N
821 Maddi Duran Varlik Dejger Dagiig Giderleri - -
822 Satis Amagh Elde Tutulan ve Durudurulan Faaliyetlere fligkin Duran Varliklar Deger Ditgils - -
823 Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Ditgits Giderleri - -
824 Istirak, Bajh Ortakilik ve I5 Ortakhklan Deger Distiy Giderleri - -
83 Tiirev Finansal {slemlerden Zarar (800) (580))
8.4 Kambiyo fslemleri Zaran (5.704)) (10.195),
8.5 Diger - -
IX NET FAALIYET K/Z (V+...+VIII) 27.512 37.653
X BIRLESME KARI . -
x1 OZKAYNAK YONTEMI iLE DEGERLENEN YATIRIMLARIN
: KARLARINDAN/ZARARLARINDAN PAYLAR - -
XL NET PARASAL POZISYON KARI/ZARARI - -
XIIL SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+...+X1I) 27.512 37.653
xiv. SURDURULEN FAALIYETLER VERGi KARSILIGI @) (5.925) (8.348)
14.1 Cari Vergi Kargihin 13 (5.113), (7.636),
14.2 Ertelenmiy Vergi Gider Etkisi (-) 13 812) (712)
143 Ertelenmig Vergi Gelir Etkisi (+) . -
Xv. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XIIEXIV) 21.587 29.305
XV1. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
16.1 Saty Amach Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
16.2 Bajgh Ortaklik, Istirak ve Iy Ortaldiklan Satg Karlan - -
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelideri - -
XVIL DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER () - -
17.1 Saty Amagh Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
172 Bagh Ortaklik, lstirak ve Is Ortakliklan Sang Zararlan - -
173 Diger Durdunulan Faaliyet Giderleri - -
XVIIL DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XVI-XVIT) - -
XIx. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () - -
19.1 Cari Vergi Kargihn - -
19.2 Ertelenmiy Vergi Gider Etkisi (+) - -
193 Ertelenmig Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XX DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVIII+XIX) - -
XXI NET DONEM KARI/ZARARI (XV+XX) 21.587 29.305
HISSE BASINA KAZANC R R
Strdiirilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang - -
Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang - -
SEYRELTILMIS HISSE BASINA KAZANC - -
Stirdirillen Faaliystlerden Hisse Baging Kazang - -
Durdurulan Fasliyetlerden Hisse Bagina Kazang - -

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir pargasidur.
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EKSPO FAKTORING A.§. KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

BIN TURK LIRASI
Bagimsiz Denetimden Gegmig
CARI DONEM
(01/01-31/12/2019)
L DONEM KARI/ZARARI 21.587
IL DIGER KAPSAMLI GELIRLER -
21 Kar veya Zararda Yeniden Siiflandinlmayacaklar -
2.1.1 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglan/Azaliglan -
212 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglan/Azaliglan -
213 Tamimlanmig Fayda Planlan Yeniden Olgiim Kazanglan/Kayiplan -
214 Diger Kér veya Zarar Olarak Yeniden Simflandinl ak Diger Kapsamh Gelir Unsurlan -
215 Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelire Iligkin Vergiler -
2.2 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacaklar -
221 Yabanci Para Cevirim Farklan -
222 Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelire Yansitilan Finansal Varliklann Degerleme ve/veya Simflandirma
- Gelirleri/Giderleri -
223 Nakit Akig Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri -
224 Yurtdigindaki Isletmeye Iliskin Yatum Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri -
225 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simflandinlacak Diger Kapsamh Gelir Unsurlan -
226 Kar veya Zararda Yeniden Siflandinlacak Diger Kapsamh Gelire Iligkin Vergiler -
IIL. TOPLAM KAPSAMLI GELIR I+ 21.587
BIN TURK LIRASI
Bagimsiz Denetimden
Gegmis
ONCEKI DONEM
(01/01-31/12/2018)
L DONEM KARI/ZARARI 29.305
IL DiGER KAPSAMLI GELIRLER -
2.1 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar -
2.1.1 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislary/Azahglan -
2.1.2 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislary/Azahiglan -
2.13 Tammlanmus Fayda Planlan Yeniden Ol¢iim Kazanglar/Kayiplan -
214 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Smiflandinlmayacak Diger Kapsamh Gelir Unsurlan -
2.15 Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirimayacak Diger Kapsamlh Gelire Tliskin Vergiler -
22 Kir veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar -
221 Yabanci Para Cevirim Farklan -
222 Gergege Uygun Dejger Fark: Diger Kapsamh Gelire Yanstilan Finansal Varliklarm Degerleme ve/veya
- Sinuflandirma Gelirleri/Giderleri -
223 Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri -
224 Yurtdigindaki Isletmeye liskin Yatinm Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri -
225 Diger Kér veya Zarar Olarak Yeniden Smiflandinlacak Diger Kapsamli Gelir Unsurlan -
226 Kiér veya Zararda Yeniden Smiflandinlacak Diger Kapsamh Gelire fliskin Vergiler -
m. TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+IT) 29.305

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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EKSPO FAKTORING A.S. NAKIT AKIS TABLOSU

BIN TORK LiRASI| BIN TURK LiRASI
B Denetimd Bas
Gegmiy Denetimden Gegmis
CARIDONEM | ONCEKI DONEM
Dipnot (01/01-31/12/2019) | (01/01-31/12/2018)
A, ESAS FAALIYETLERE ILISKIN NAKIT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degigim Oncesi Faaliyet Kir1 26.281 25.144
L11 Alnan Faizler/Kiralama Gelirleri 63.068 79.168
112 Odenen Faizler/Kiralama Giderleri (12.067) (30.864)
113 Kiralama Giderleri (1.831), (1.330),
114 Alinan Temettiler - -
115 Alinan Ucret ve Komisyonlar 4.869 4.872
1.16 Elde Edilen Diger Kazanglar - -
117 Zarar Olarak Muhasebelegtirilen T. kipteki Alacaklardan Tahsilatl 4.2 4.789 92
1.1.8 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (14.834)| (11.981),
119 Odenen Vergiler (8.331), (7.726)
1.L10 Diger (8.382) (7.086)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degigim (32.110) (11.075)
121 Faktoring Alacallanndaki Net (Arti5) Azalig (35.471) 168.802
121 Finansman Kredilerindeki Net (Artis) Azalg - -
1.2.1 Kiralama Iglemlerinden Alacaklarda Net (Arts) Azalig - -
122 Diger Altiflerde Net (Artig) Azahy (867) 252
123 Faktoring Borglanndaki Net Artig (Azalis) 8.055 (456),
123 Kiralama Iglemlerinden Borglarda Net Artig (Azalig) - -
124 Alnan Kredilerdeki Net Artis (Azalig) (5.386), (179.544)
125 Vadesi Gelmis Borglarda Net Arti (Azalig) - -
126 Diger Borglarda Net Artiy (Azalis) 1.559 271
L Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Alan (5.829)| 14,069
B. YATIRIM FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI - -
2.1 Iktisap Edilen Bajh Ortaklik ve igtirakler ve 15 Ortaklikian - -
22 Elden Cikanlan Bagh Ortaklik ve Istirakler ve Ig Ortakliklan - -
23 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 5-6 (1.077) (87)
24 Elden Cikanlan Menkul ve Gayrimenkuller 5 16 -
25 Elde Edilen Satiimaya Hazr Finansal Varliklar - -
26 Elden Cikanlan Satlmaya Hazr Finansal Varliklar - -
27 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatnmlar - -
28 Saulan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatiumlar - -
29 Diger 7 (120) (234)
IL Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Alan (1.181)) (321)
C FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKISLARI - -
31 Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerierden Saglanan Nakit - -
32 Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Gilagt - -
33 Thrag Edilen Sermaye Araglan - -
34 Temettit Odemeleri 157 - (4.800)
35 Finansal Kiralamaya iligkin Odemeler - -
3.6 Diger - -
oL Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit - (4.800)
Iv. Diviz Kurundaki Degigimin Nakit ve Nakde Egdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi 3173 2.012
V. Nakit ve Nakde Eydeger Varliklardaki Net Artiy (3.837) 10.961
VL Dinem Bagindaki Nakit ve Nakde Egdeger Varhiklar t 3.1.1 15,101 4.140
VIL Dinem S daki Nakit ve Nakde Egdeger Varhiklar [ 341 11.264 15.101

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic bir pargasidir.

7



- @ S E S S EENFEEEEEEREEEEERNEEEEEERE

1

EE . . .

2.1
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EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Liras (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ekspo Faktoring A.$. (“Sirket”) smnai ve ticari sirketlere faktoring hizmeti sunmak amaciyla kurulmug olup, 2
Haziran 2000 tarihinde Ticaret Sicil Gazetesi’nde tescil edilmigtir,

Sirket, gerek yurtigi gerekse yurtdisi faktoring islemleri yapmaktadir. Gayrikabili riicu yurtdis1 faktoring
islemleri, muhabir faktoring firmalart aracthftyla yapilmaktadwr. Sirket, Tiirkiye’de bulunan smai ve ticari
isletmelere ihracat ve ithalat faktoring hizmetlerini Istanbul’da bulunan merkezi aracihigryla saglamaktadir.
31 Aralik 2019 tarihi itibartyla Sirket’in galigan sayis1 33’tiir (31 Aralik 2018: 34). Sirket faaliyetlerini Sermaye
Piyasas1 Kanunu ve 13 Aralik 2012 tarih, 28496 sayith Resmi Gazete’de yaymlanan “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu” ile 24 Nisan 2013 tarih, 28627 sayili Resmi Gazete’de yaymlanan
BDDK’nin “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslari Hakkinda
Yonetmelik” gercevesinde siirdiirmektedir.

Sirket, faktoring faaliyetlerini agirlikli olarak tek bir cografi bolgede (Tiirkiye) stirdiirmektedir.

Sirket’in ortaklan ve paylarna iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Aralk  Ortaklik pay1 31 Arabk  Ortaklik payr

2019 (%) 2018 (%)
M. Semra Tiimay 29.400 49,00 29.400 49,00
Murat Tiimay 15.300 25,50 15.300 25,50
Zeynep §. Akgakayalioglu 15.300 25,50 15.300 25,50
Sermaye 60.000 100,00 60.000 100,00

Sirket’in ticaret siciline kayith adresi, Maslak Mahallesi Maslak Meydan Sokak No:5/B Spring Giz Plaza
Sariyer-Istanbul/Tiirkiye’dir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Finansal tablolar, Y6netim Kurulu tarafindan 16 Mart 2020 tarihinde onaylanmugtir.
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlar:

Sirket, faaliyetlerini 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayunlanaq “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plam1 ve izahnamesi
Hakkinda Teblig” kapsaminda Tiirkiye Muhasebe Standartlar’na uygun olarak muhasebelestirmektedir.

Faaliyetlerin muhasebelestirilmesinde, 13 Aralik 2012 tarih, 28496 sayili Resmi Gazete’de yaymlanan
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu”na dayanilarak hazirlanan ve 24 Aralik 2013
tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazetede yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalar: ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Yonetmelik hiikiimleri uygulanmistir.

BDDK’min 2 Mayis 2018 tarihli yaymnlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolar Hakkinda Y®onetmelikte Degisiklik Yapilmasma dair
Yonetmelik™e gire Faktoring, Finansal Kiralama ve Finansman Sirketleri, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla
TFRS 9 uygulamasina gegmemistir. Bu gergevede Sirket meveut mevzuat: uygulamaya devam etmektedir.
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2.1.1

2.1.2

2.1.3

2.1.4

2.2

2.3

EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETi

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
Sunuma Iligkin Temel Esaslar (Devamr)
Uygulanan Muhasebe Standartiar (Devam)

Finansal tablolarin hazirlanmasinda, Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK*)

tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlar
(“TMS”) esas alinmistir.

Finansal tablolar, bazi finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore

hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarm gergege uygun
degeri esas alinmaktadir.

Gegerli ve Raporlama Para Birimi

Sirket’in gegerli para birimi ve raporlama para birimi Bin Tiirk Liras (“Bin TL”y’dur.
Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarmn Diizeltilmesi

Sirket’in finansal tablolar1 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standards” (“TMS 29”) uyarinca enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmugtur. BDDK tarafindan 28 Nisan 2005 tarihinde yaymmlanan bir Genelge ile enflasyon muhasebesi
uygulamasini gerektiren géstergelerin ortadan kalktig1 belirtilmis ve 1 Ocak 2005 tarihi itibariyla enflasyon
muhasebesi uygulamasina son verilmistir.

Netlegtirme

Finansal tablolara alinan tutarlarin netlestirilmesi i¢in hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal varhk ve
finansal borcu netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifas1 ile varligin finansal tablolara ahnmasimnt ayn

zamanda yapma niyetinin olmasi s6z konusu oldugunda finansal varlik ve borglar netlestirilerek bilangoda net
tutarlan ile gosterilir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan $nemli degisiklikler ve tespit edilen nemli muhasebe hatalar geriye doniik
olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket muhasebe politikalarim bir
onceki mali y1l ile tutarh olarak uygulamustr.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig: cari dénemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek dénemlerde, ileriye y6nelik
olarak uygulanir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalan geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki dénem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde Snemli bir
degisikligi olmamstir.
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EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devam)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan

a) 2019 yihndan jtibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar

TFRS 16 Kiralamalar

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina Iliskin Belirsizlikler

TMS 28 (degisiklikler) Istirak ve Iy Ortakiiklarmdaki Uzun Vadeli Paylar

TMS 19 (degisikliler) Caliganlara  Saglanan  Faydalara  liskin
Degisiklikler

2015-2017 Dénemine Iliskin Yillik Bilestirmeler TFRS 3, TFRS 11, TMS 12 ve TMS 23
Standartlarindaki degigiklikler

TFRS 16 Kiralamalar

TFRS 16 Kiralamalar standardi uygulamasinin genel etkileri

TFRS 16, kiralama islemlerinin belirlenmesi, kiraya veren ve kirac1 durumundaki taraflar igin
muhasebelestirme yontemlerine dair kapsamli bir model sunmaktadir. TFRS 16, 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baglayan hesap dénemleri igin gegerli olup TMS 17 Kiralama Islemleri standardi ve ilgili
yorumlarmin yerine gegmistir. Sirket, TFRS 16 standardim ilk olarak 1 Ocak 2019 tarihinde finansal
tablolara alinan ilk uygulamanin kiimiilatif etkisini dikkate alarak geriye doniik olarak uygulamistir.

Kiraci1 muhasebesinin aksine, TFRS 16 6nemli lgiide TMS 17°nin kiraya veren igin gegerli
hiikiimlerinin devam niteligindedir.

Kiralamanin tanimlanmasindaki degisikliklerin etkisi

Sirket, TFRS 16’ya gegisteki kolaylastirict uygulamalardan faydalanarak, 1 Ocak 2019 tarihinden
6nce imzalanan ve TMS 17 ve TFRS Yorum 4 uyarinca kiralama s6zlesmesi olarak degerlendirilen
sozlesmelerde TFRS 16 kapsaminda yeniden degerlendirme yapmamustir.

Kiralamanm tammindaki degisiklik, genel olarak kontrol kavrami ile iligkilidir. TFRS 16,
tanimlanmis varligm kullaniminin miisteri kontroliinde olup olmamasini temel alarak sézlesmenin
kiralama m1 hizmet s6zlesmesi mi oldugunu belirler. Kontroliin, miisterinin agagidaki sartlara sahip
olmasi durumunda var oldugu kabul edilir:

- Tammlanan varligin kullammindan saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakimim elde etme
hakki; ve

- Tammlanan varligin kullanimim y6netme hakki

10
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EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETi

31 ARALIK 2019 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“Bin TL”) olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

a) 2019 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumiar (Devami)

TFRS 16 Kiralamalar (Devami)

Kiralamanin tanimlanmasindaki degisikliklerin etkisi (Devami)

Sirket, TFRS 16°da belirlenmis kiralama tanimmi ve ilgili agiklamalar1 1 Ocak 2019’dan itibaren
yapilan ya da degistirilen tiim kiralama s6zlesmelerinde (kiralama sozlesmesindeki, kiraya veren ya
da kiraci olsa da) uygulamigtir.

Kiraci Muhasebesine Etki

Faaliyet kiralamalar:

TFRS 16, Sirket’in 6nceden TMS 17 kapsaminda faaliyet kiralamalar1 olarak siniflandirilan ve
bilango disinda izlenen muhasebelestirme yo6ntemini degistirmektedir.

TFRS 16’nn ilk uygulanmasinda tiim kiralamalar i¢in (asagida belirtilenler haricinde) Sirket
asagidakileri yerine getirmistir:

a) Ik muhasebelestirmede, gelecekteki kira 6demelerinin bugiinkii degeri iizerinden &lgiilen
kullanim hakki varhgmi ve kira yiikiimliiliklerini finansal durum tablolarnda
muhasebelestirir;

b) Kullanim hakki varligina iligkin amortisman giderini ve kiralama yiikiimliiliiklerinden
kaynaklanan faiz giderlerini kar veya zarar tablosunda muhasebelestirir;

¢) Yapilan toplam 6demenin anapara (finansman faaliyetleri icerisinde sunulan) ve faiz kismin
(isletme faaliyetleri igerisinde sunulan) ayristirarak nakit akis1 tablosuna yansitir.

TMS 17 kapsaminda dogrusal yontemle itfa edilerek kira giderinden diigiilen kiralama tesvikleri
(bedelsiz kiralama siiresi gibi), kullanim hakk: varliklarinin ve kira yiikiimliiliiklerinin bir pargasi
olarak finansal tablolarda muhasebelestirmistir.

TFRS 16 kapsaminda, kullanim hakk: varliklar1 TMS 36 Varlikiarda Deger Diigiikliigi standardina
uygun olarak deger diigiikliigii testine tabi tutulur. Bu uygulama, ekonomik agidan dezavantajli
sozlesmeler igin finansal tablolarda karsilik ayirmaya iligkin onceki uygulamanin yerine
gecmektedir.

Finansal kiralamalar

Finansal kiralama altinda muhasebelestirilen elde tutulan varliklara iligkin olarak TFRS 16 ve TMS
17 arasindaki ana fark, kiraci tarafindan kiraya verene ddenecek kalmti deger taahhiitlerinin
6lgiimiine iliskindir. TFRS 16’ya gére kiraya verenin kira yukiimliiliigiinii 6lgerken kiraci tarafindan
6denmesi beklenen kalinti deger taahhiidiinii hesaplamaya dahil etmesini gerektirirken bu durum
TMS 17°ye goére 6denmesi beklenen azami tutarmn kayitlara alinmasi seklindeydi.

11



o "N F S S S SN EEEEEENEEEEEEEENEEEED

H E N

=

24

EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARTYLA

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

a) 2019 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar (Devami)

Kiraya Veren Muhasebesine Etki

TFRS 16 hiikiimleri uyarinca kiraya veren, kiralamalar1 finansal ya da faaliyet kiralamasi seklinde
smiflandirmaya ve bunlar1 birbirinden farkli sekillerde muhasebelestirmeye devam etmistir. Ancak
TFRS 16 standardi, kiraya verenin kiralanan varliklar tizerindeki kalnti degerden kaynaklanan
riskleri nasil yénetmesi gerektigi konusu basta olmak iizere gerekli agiklamalar degistirmis ve
genisletmistir.

TFRS 16 hiikiimleri uyarinca alt kiralama kapsaminda kiraya veren, ana kiralamay: ve alt kiralamay1
iki ayr1 sdzlesme olarak muhasebelegtirmistir.
Sirket’in finansallarinda TFRS 16’nin etkisi bulunmamaktadir.

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina Iliskin Belirsizlikler

Bu Yorum, gelir vergisi uygulamalarina iligkin bir belirsizligin oldugu durumlarda, TMS 12°de yer alan
finansal tablolara alma ve 6l¢iim hiikiimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir.

TMS 28 (Degisiklikler) Istirak ve Is Ortakhiklarindaki Uzun Vadeli Paylar

Bu degisiklik bir igletmenin, TFRS 9’u istirakin veya is ortaklifinin net yatiriminin bir pargasim olusturan
ancak dzkaynak metodunun uygulanmadig bir istirakteki veya is ortakligindaki uzun vadeli paylara
uyguladigim agiklar.

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (degisiklikler)

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar'a Iliskin Degisiklikler, is iliskisi sonrasmnda saglanan
faydalardan (tammlanmis fayda planlari ve tammlanmig katki planlan olarak ikiye ayrilmaktadir)
tamimlanmis fayda planlarinda yapilan degisikliklerin, s6z konusu tammlanmis fayda planlarinin
muhasebelestirilmesine etkilerini ele almakta olup, TMS 19°da degisiklik yapmugtir.

2015-2017 Donemine Iliskin Yillik I lyilestirmeler

2015-2017 Donemine Hliskin Yillik lyilestirmeler, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek
Anlasmalar’ da, miigterek faaliyette Snceden elde tutulan paylar konusunda; TMS 12 Gelir Vergileri’nde,
0zkaynak araci olarak siniflandirilan finansal araglara iliskin yapilan 8demelerin gelir vergisi sonuglari
konusunda ve TMS 23 Borglanma Maliyetleri’nde aktiflestirilebilen borglanma maliyetleri konusunda
degisiklikler yapmugtir.

Soz konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performans: tizerinde
etkisi bulunmamaktadir.

12
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31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARTYLA

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut &nceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Sirket hentiz yiiriirltige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen agagidaki
degisiklik ve yorumlar: heniiz uygulamamustir:

TFRS 17 Sigorta Sézlesmeleri

TFRS 3 (degisiklikler) Isletme Birlesmeleri

TMS 1 (degisiklikler) Finansal Tablolarin Sunulusu

TMS 8 (degisiklikler) Mubhasebe Politikalar;, Muhasebe Tahminlerinde

Degisiklikler ve Hatalar
TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta yiikiimliiliiklerinin mevcut bir karsilama degerinde dlgiilmesini gerektirir ve tiim sigorta
sozlegmeleri i¢in daha diizenli bir 6lgiim ve sunum yaklasimi saglar. Bu gereklilikler sigorta
sozlesmelerinde tutarli, ilkeye dayal1 bir muhasebelestirmeye ulasmak igin tasarlanmigtir. TFRS 17, 1
Ocak 2021 itibartyla TFRS 4 Sigorta Sézlesmelerinin yerini almugtir.

TFRS 3 (degisiklikler) Isletme Birlesmeleri

Bir faaliyet ve varlik grubunun ediniminin muhasebelestirilmesi, s6z konusu grubun bir isletme
grubu mu yoksa sadece bir varlik grubu mu olduguna bagl olarak degistigi igin “isletme” tanimi1
Onemlidir. TFRS 3 Isletme Birlesmelerin standardinda yer alan “igletme” tanimi degistirilmistir. S6z
konusu degisiklikle beraber:

* Bir igletmenin girdiler ve bir siireg igermesi gerektigi teyit edilerek; siirecin asli olmasi ve
stire¢ ve girdilerin birlikte ¢iktilarin olusturulmasina énemli katkida bulunmas: gerektigi
hususlarina agiklik getirilmistir.

* Miisterilere sunulan mal ve hizmetler ile olagan faaliyetlerden diger gelirler tamimina
odaklanarak isletme tanimi sadelegtirilmistir.

* Bir girketin bir isletme mi yoksa bir varbk grubu mu edindigine karar verme siirecini
kolaylastirmak igin istege bagl bir test eklenmistir.

TMS 1 (degisiklikler) Finansal Tablolarin Sunulusu ve TMS 8 (degisiklikler) Muhasebe Politikalar,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar — Onemlilik Tanimi

Onemlilik tammindaki degisiklikler (TMS 1 ve TMS 8’deki degisiklikler), “énemlilik” tanimm netlestirir
ve Kavramsal Cergeve’de kullanilan tanimi ve standartlar: revize eder.
Degisen Muhasebe Politikalarinmn Etkileri

Bu notta, TFRS 16 Kiralamalar standardinin uygulamasinin Sirket’in finansal tablolar {izerinde etkileri
ile Sirket’in 6énceki donemlerden farkl olarak 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren uygulamaya basladig1 yeni
muhasebe politikalari agiklanmistir.

a) Degisen Muhasebe Politikalarinin Sirket’in Finansal Tablolar1 Uzerindeki Etkileri

TFRS 16’'min uygulanmaya baslamasi sonucunda 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren muhasebe
politikalarinda degisiklik bulunmamaktadir.
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EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHi iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIN ESASLAR (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinmn Ozeti

Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

(i) Faktoring gelirleri

Faktoring hizmet gelirleri miisterilere yapilan pesin Sdemeler iizerinden tahsil veya tahakkuk edilen faiz
gelirlerinden ve komisyon gelirlerinden olusmaktadir. Faktoring islemlerine konu olan fatura toplarm
lizerinden alman belirli bir yiizde miktar1 faktoring komisyon gelirlerini olusturmaktadir. Faktoring faiz ve
komisyon gelirleri tahakkuk esasina gore etkin faiz oram yontemiyle muhasebelestirilmektedir.

(i) Diger faaliyet gelir ve giderleri
Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

(iii) Finansman gelir ve giderleri

Finansman gelir ve giderleri, tahakkuk esasina gére etkin faiz oram yOntemiyle muhasebelestirilmektedir.
Finansal araclar

Finansal varhiklar

Sirket, Snemli bir finansman bilegenine sahip olmayan ticari alacaklar digindaki kalan finansal varliklan ilk
defa finansal tablolara alirken gergege uygun degerinden Olger. Ticari alacaklarin TFRS 15 uyarinca 6nemli
bir finansman bilesenine sahip olmamas: (veya Sirket’in kolaylastirict uygulamay1 segmesi) durumunda, bu
alacaklar ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasmnda islem bedeli fizerinden (TFRS 15°te tammlandig:
sekliyle) &lgiiliir.

Etkin faiz yéntemi

Etkin faiz yontemi, finansal varhgn itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
ddneme dagitilmas: ySntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen &mrii boyunca veya uygun olmast
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplamimn, ilgili finansal varligm
tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandinlan finansal varliklar
ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan ve
alm satm amagh olarak edinilmemekle birlikte ilk muhasebelestirme esnasinda bu kategoride
muhasebelestirilen finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmas1 amaciyla edinildigi
zaman veya ilk muhasebelestirme sirasinda daha dogru bir muhasebesel gdsterim saglanacag1 kanaatine
varilldif1 zaman s6z konusu kategoride simflandinlir. Finansal riske kargt etkili bir koruma araci olarak
belirlenmemis olan tiirev iiriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak simiflandirilir.

14
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31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras: (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR Devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinn Ozeti (Devami)

Finansal araclar (Devam)

Finansal varliklar (Devami)

Etkin faiz yéntemi (Devami)
Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan
finansal varliklar bulunmamaktadir.

Itfa edilmis maliyeti iizerinden gosterilen finansal varliklar

Bir finansal varhik asagidaki her iki sartin birden saglanmasi durumunda itfa edilmis maliyeti iizerinden
olgtiliir: (2) Finansal varligin, sézlesmeye bagh nakit akiglarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi, (b) Finansal varliga iliskin sézlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece
anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi. Itfa
edilmis maliyeti iizerinden gosterilen finansal varliklara iligkin faiz geliri etkin faiz yéntemi kullanilarak
hesaplanir. Bu gelir, asagidakiler disinda, finansal varligin briit defter degerine etkin faiz oram
uygulanarak hesaplanir: (a) Satin alindiginda veya olugturuldugunda kredi-deger diisiikliizii bulunan
finansal varliklar. Bu tiir finansal varliklar i¢in isletme, ilk defa finansal tablolara alinmasindan itibaren,
finansal varligin itfa edilmis maliyetine krediye gore diizeltilmis etkin faiz oranim uygular. (b) Satin
alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikligii bulunan finansal varhk olmayan ancak
sonradan kredi-deger diigiikliigiine ugramus finansal varlik haline gelen finansal varliklar. Bu tiir finansal
varliklar igin isletme, sonraki raporlama dénemlerinde, varhigm itfa edilmis maliyetine etkin faiz oranim
uygular. Bir finansal varligin s6zlesmeye bagl nakit akiglariin degistirilmis ya da baska bir sekilde
yeniden yapilandirilmis olmasi ve bu degistirme ve yeniden yapilandirmanin finansal varligin finansal
tablo dig1 birakilmasma yol agmadign durumlarda, finansal varhigin briit defter degeri yeniden
hesaplanarak yapilandirma kazang veya kaybi kar veya zarara yansitilir. Bir finansal varligin degerinin
kismen ya da tamamen geri kazanilmasna iliskin makul beklentilerin bulunmamas durumunda Sirket,
finansal varligmn briit defter degerini dogrudan diisiirerek finansal tablo diginda birakir.

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla vadesine kadar elde tutulan finansal varhiklar: bulunmamaktadir (31
Aralik 2018: Bulunmamaktadr).

Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Bir finansal varlik agagidaki her iki sartin birden saglanmasi durumunda gergege uygun deger degisimi
diger kapsamli gelire yansttilarak 6lgiiliir: (2) Finansal varligin, sézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil
edilmesini ve finansal varligm satilmasim amaglayan bir i3 modeli kapsaminda elde tutulmasi, )
Finansal varliga iliskin s6zlesme sartlarmin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarmna yol agmas1. Gergege uygun deger degisimi diger
kapsaml1 gelire yansitilarak 6lgiilen bir finansal varliktan kaynaklanan kazang veya kayiplardan, deger
diisiikliigii kazang ya da kayiplar ile kur farki kazang veya kayiplar1 disinda kalanlar, finansal varlik
finansal tablo dis1 birakilincaya ya da yeniden simflandinhincaya kadar diger kapsamli gelire yansitilir.
Finansal varlik yeniden siniflandirildiginda, daha 6nce diger kapsaml gelire yansitilan toplam kazang ya
da kaywp, yeniden smuflandirma tarihinde yeniden simflandirma diizeltmesi olarak §zkaynaktan
¢ikarilarak kir veya zarara yansitilir.
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EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETi

31 ARALIK 2019 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devam)
Onemli Muhasebe Politikalarnmn Ozeti (Devami)

Finansal araglar (Devan)

Finansal varliklar (Devami)

Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen finansal varligin yeniden
siniflandinlmasi durumunda, isletme daha 6nce diger kapsamli gelire yansittig1 toplam kazang ya da kayb:
finansal tablolara alir. Etkin faiz yontemi kullamlarak hesaplanan faiz, kir veya zarar olarak finansal
tablolara alinur. 11k defa finansal tablolara almada isletme, ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak aracina
yapilan yatimmin gergege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda, geri déniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir.

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklari bulunmamaktadir (31 Aralik 2018 satilmaya hazir finansal varliklar: Bulunmamaktadir).

Faktoring Alacaklar1 ve Diger Alacaklar

Faktoring alacaklart ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gergege uygun degerleri ile
muhasebelestirilmektedir. Ik kayit tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde alacaklar etkin faiz yontemi
kullamlarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden gosterilmektedir. Faktoring islemleri sonraki raporlama
d6nemlerinde kayitl: degerleri ile gosterilmektedir.

Sirket yonetimi faktoring alacaklarmm ilk kayda alnmasi esnasinda iskonto isleminin dikkate alinmas:
nedeniyle kayith degerlerinin gergege uygun degerlerine yakin oldugunu éngérmektedir.

Faktoring alacaklarma BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar ile Finansal Tablolan
Hakkinda Yénetmelik”e uygun olarak &zel karsilik ayrilmaktadir.

Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklar, her bilango
tarihinde bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigiine ugradigina iligkin gostergelerin
bulunup, bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhigmn ilk muhasebelestirilmesinden
sonra bir veya birden daha fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu zarar olaymin ilgili finansal varhgin
veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit akimlar iizerindeki
etkisi sonucunda deger diisiikliigiine ugradiina iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger
diistikliigiine ugrar ve deger diisiikliigii zaran olusur. Kredi ve alacaklar i¢in deger diigiikliizii tutar1 gelecekte
beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin esas faiz orami iizerinden iskonto edilerek hesaplanan
bugiinkii degeri ile defter degeri arasmdaki farktir.

Faktoring alacaklan haricinde, tiim diger finansal varliklarda, deger disiikliigii dogrudan ilgili finansal varhigin
kayith degerinden diiiiliir. Alacaklarin tahsil edilememesi durumunda sz konusu tutar karsilik hesabindan
diistilerek silinir. Kargilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Gergege uygun deger degisimi diger kapsam gelire yansitilan finansal varliklar haricinde deger diisiikliigii
zarar sonraki dénemde azalirsa ve azal deger diisiikliigii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana
gelen bir olayla iliskilendirilebiliniyorsa &nceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zaran deger
diisiikliigiiniin iptal edilecegi tarihte yatirimm deger diigiikliigii hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmas:
durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet tutarim agmayacak sekilde kar / zararda iptal edilir.
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31 ARALIK 2019 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinn Ozeti (Devam)

Finansal araglar (Devami)

Finansal varliklar (Devami)

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riskini

tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Bu varliklarin defter degeri gergege uygun
degerlerine yakmndir.

Tiirev Finansal Araglar ve Finansal Riskten Korunma Muhasebesi

Sirket’in faaliyetleri, temel olarak isletmeyi kurlar ve faiz oranlarindaki degisimlere bagli olan finansal risklere
maruz birakr. Sirket gelecekte gergeklesecek doviz ve kredi islemlerine bagh kur ve faiz oram dalgalanmalari
ile iligkilendirilen finansal risklerini yonetmek amaciyla tiirev finansal araglar (esas olarak déviz kuru forward
sbzlesmeleri) kullanmaktadir. Tiirev finansal araglar, sozlesme tarihindeki gergege uygun degerleri ile kayit
altina alinmakta ve sonraki raporlama dénemlerinde gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir.
Tiirev iglemler ekonomik olarak riskten korunma saglamakla birlikte, finansal riskten korunma muhasebesine
(hedge) uygun kalem olarak tanimlanmas igin tiim gereken kosullar yerine getirilmedigi igin alim sattm amagh
olarak muhasebelestirilmekte ve s6z konusu araglar dolayis: ile gergeklesen kazang veya kayip kar zarar
tablosu ile iliskilendirilmektedir. 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 itibariyla riskten korunma muhasebesi
uygulanmamugtir,

Finansal viikiimliiliikler
Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve ozkaynak araglari, stzlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiliigiin ve $zkaynaga dayah bir aracin tanimlanma esasima gore siuflandmilir. §irket’in tiim borglan

diigiildiikten sonra kalan varhklarindaki hakk: temsil eden sozlesme dzkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli

finansal yiikiimliilikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar igin uygulanan muhasebe politikalan asagida
belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gergege Uygun Deger Farki Kar Veya Zarara Yansitilan Finansal Viikimbilikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gergege uygun degeriyle kayda
alinir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden degerlenir.

Gergege uygun degerlerindeki deisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir.  Gelir tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, séz konusu finansal yikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini da
kapsar.

Diger Finansal Yiikiimliliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal borglar dahil, baslangigta islem maliyetlerinden arndinlmis gergege
uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliilikkler sonraki dénemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelegtirilir.
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EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETi

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarmmn Ozeti (Devami)

Finansal araclar (Devamy)

Finansal yiikiimliiliikler (Devam1)
Diger Finansal Yiikimliliikler (Devam)

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmas: ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu déneme dagrtilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 8mrii boyunca veya
uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi stiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit &demelerini tam
olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diigiikliikleri diisiildiikten
sonraki tutar lizerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydalt 6miirlerine gore dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 8miir, kalinti deger ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya gikan degisikliklerin olasi etkileri igin her yil gbzden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik
varsa ileriye déniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin tamir, bakim ve onarimi i¢in harcanan tutarlar gider kaydedilmektedir. Maddi duran
varliklarin elden gikarilmasi ya da bir maddi duran varlifm hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya
kay1p satis hasilati ile varbgn defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir.

Maddi duran varliklarin ortalama faydali dmiirlerini yansitan amortisman siireleri agagida belirtilmistir:

Tanmim Y
Mobilya ve demirbaglar S5yl
Tagitlar S5yl

Ozel maliyetler, kira siireleri veya s0z konusu &zel maliyetin faydali 6mriinden kisa olani tizerinden dogrusal
amortisman yontemiyle amortismana tabi tutulur.

Maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varhiklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylan ve birikmis deger
diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutartyla gésterilirler. Bu varliklar beklenen faydali émiirlerine gore dogrusal
itfa yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali émiir ve itfa yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan
degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her y1l gbzden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler
ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alumi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar gecen
siirede olugan maliyetler iizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali émiirlerine gére itfa edilir.

Maddi olmayan duran varliklarin tahmini ekonomik &miirleri 5 yildir.
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31 ARALIK 2019 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKiN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinn Ozeti (Devami)
Varliklarda deger diisiikliigii

Itfaya tabi olan varliklar icin defter degerinin geri kazamlmasimn miimkiin olmadig1 durum ya da olaylarin
ortaya ¢itkmas halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazamlabilir tutarim
agmasi durumunda deger diisiikliigii kargihg1 kaydedilir. Geri kazamilabilir tutar satis maliyetleri diigiildiikten
sonra elde edilen gergege uygun deger veya kullammdaki degerin biiyilkk olamdir. Deger diisiikliigiiniin
degerlendirilmesi igin varliklar ayn tamimlanabilir nakit akimlarmm oldugu en diisiik seviyede Sirketlanir
(nakit fireten birimler). Deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger
diigiikliigiiniin olas1 iptali igin gozden gegirilir.

Sermaye artiglar:

Mevcut ortaklardan olan sermaye artiglar, yillik genel kurullarda onaylanup tescil olunan nominal degerleri
lizerinden muhasebelestirilir.

Kidem tazminati karsilign

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Gtincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar

Standardi (“TMS 19”) uyarinca séz konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlar: olarak
nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminat yikiimliligi, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmas1 beklenen yiikiimliiliik tutarlarinmn net bugiinkii degerine gére hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitilmagtir.

Karsihklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yukiimliiliiztin bulunmas, yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin
muhtemel olmas1 ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda
finansal tablolarda kargilik ayrilir.

Kargilik olarak ayrilan tutar, yitkiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler g6z 6niinde bulundurularak, bilango
tarihi itibanyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamamn tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanir.

Kargiligim, meveut yikiimliiliigiin karsilanmas: igin gerekli tahmini nakit akimlarmi kullanarak Olgiilmesi
durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarmmn bugiinkii degerine esittir.

Karsihigin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismu ya da tamaminin tigiincii taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen
kesin olmas1 ve giivenilir bir sekilde 6lgiilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.
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31 ARALIK 2019 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“Bin TL”) olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalarmmn Ozeti (Devami)

Borglanma maliyetleri

Tiim borglanma maliyetleri olugtuklar donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Sirket’in finansal tablolar, isletmenin faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi

ile sunulmustur. Sirket’in faaliyet sonuglar1 ve mali durumu, isletmenin fonksiyonel para birimi ve finansal
tablolar i¢in sunum para birimi olan Bin TL cinsinden ifade edilmigtir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihli kur bilgileri agagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Aralik 2018
ABD Dolar1 5,9402 5,2609
Avro 6,6506 6,0280
Ingiliz Sterlini (“GBP”) 7,7765 6,6528
Isvigre Frang1 (“CHF”) 6,0932 5,3352

Sirket’in finansal tablolarimin hazirlanmas: sirasida, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alimmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan
d6vize endeksli parasal varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihinde gegerli olan TCMB gise ahs kurlan
kullamlarak Tiirk Lirasi’na gevrilmektedir. Sirket’in gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan
kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olan, gergege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas
alinmak suretiyle TL’ye gevrilmekte olan ve tarihi maliyet cinsinden 6l¢iilen yabanci para birimindeki parasal
olmayan kalemleri bulunmamaktadir.

Hisse bagina kazang

Hisse bagina kazang miktari, net donem karimin Sirket hisselerinin dénem igindeki agirlikli ortalama hisse
adedine boliinmesiyle hesaplanir. Agirlikh ortalama hisse adedi, dsnem bagmdaki adi hisse senedi sayis1 ve
dénem iginde geri alinan veya ihrag edilen hisse senedi sayismin bir zaman-agirligy faktorii ile ¢arpilarak
toplanmasi sonucu bulunan hisse senedi sayisidir. Zaman-agirhg faktorii belli sayida hisse senedinin
¢ikarilmig bulundugu giin sayisinin toplam dénemin giin sayisma oranidir.

TMS 33 “Hisse Basma Kazanca iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”na gore hisse senetleri borsada islem
gbrmeyen isletmeler hisse bagina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem
gormediginden dolay: ilisikteki finansal tablolarda hisse bagina kazang hesaplanmamustir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmug olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayim igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylan1 kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmas1 durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Finansal bilgilerin biliimlere gire raporlanmas:

Sirket’in, ybnetim tarafindan performanslarim degerlendirme ve kaynak dagilmimna karar vermek icin
kullandig: bilgileri de igeren faaliyet boliimleri bulunmamaktadir.
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31 ARALIK 2019 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarmn Ozeti (Devam)

Kurum kazanc iizerinden hesaplanan vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari yil vergi yiikiimliiliigii, dsnem kannin vergiye tabi olan kism tizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya
indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayz, gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in
cari vergi yiikiimliiliigii bilango tarihi itibariyla yasallasmis ya da énemli élgiide yasallagmis vergi oram
kullanilarak hesaplanmigtir.

Ertelenmi§ vergi ytikiimliiliigii veya varhgi, varliklarin ve yiikiimliilikklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlan ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alman tutarlan arasmdaki gecici farkliliklarin bilango
yontemine gdre vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarm tiimii igin hesaplamrken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda
varlik veya yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan dolay1 olusan ve hem ticari hem de mali
kar veya zaran etkilemeyen gegici zamanlama farklarina iliskin ertelenen vergi yiikiimliiliigii veya varligt
hesaplanmaz.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasim kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasihgmin diigiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik ve
igtiraklerdeki yatimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii
i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan
ertelenen vergi varliklan yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas: ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasmin muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bir bilango tarihi itibartyla gdzden gecirilir. Ertelenen vergi
varliginin bir kisminin veya tamamimin saglayacagi faydamn elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar
elde etmenin muhtemel olmadig1 8lgiide, ertelenen vergi varligmm kayith degeri azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklan ve yiikiimliiliikleri varhklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirildigi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibartyla kanunlagmis veya nemli lgiide
kanunlagmi§ vergi oranlan (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmig vergi varliklan ve
yiikiimliiliiklerinin hesaplanmas sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibartyla varliklarmmn defter degerini geri
kazanma ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate alimr.

Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme
ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varhik ve yiikiimliilikklerin aym vergi mercileri tarafindan
toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi durumunda ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini net
bir esasa bagli bir gekilde 6deme niyetinin olmas1 durumunda mahsup edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda onlara iliskin
ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme birlesmelerinin
ilk kayda alimindan kaynaklananlarin haricindeki cari vergi ile déneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda
gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin
alanun, satm alnan bagh ortakligin tanimlanabilen varlik, yiikiimliilikk ve sarta bagh borglarinin gergege uygun
degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi g6z Gniinde
bulundurulur.
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EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETi

31 ARALIK 2019 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinmn Ozeti (Devami)
Finansal kiralama islemleri

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin nemli bir kisminin kiractya ait oldugu kiralama islemi, finansal
kiralama olarak simflandirihr. Diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak smniflanir.

Kiralama - kiract durumunda Sirket

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degeri, ya da asgari kira
Odemelerinin bugiinkii degerinden diisik olam1 kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana karsi olan
yiikiimliiliik, bilangoda finansal kiralama yuktimliiliigii olarak gésterilir.

Finansal kiralama 6demeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yikiimliigtindeki azalisi saglayan
anapara demesi olarak ayrilir ve béylelikle borcun geri kalan anapara bakiyesi {izerinden sabit bir oranda
faiz hesaplanmasim saglar. Finansal giderler, Sirket’in yukarida ayrintilarina yer verilen genel bor¢lanma
politikas1 kapsaminda finansman giderlerinin aktiflestirilen kism1 haricindeki boliimii kar veya zarar
tablosuna kaydedilir. Kosullu kiralar olugtuklar1 donemde gider olarak kaydedilir.

Faaliyet kiralamalar1 igin yapilan demeler (kiralayandan kira isleminin gerceklesebilmesi igin alman
veya alinacak olan tegvikler de kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarar tablosuna
kaydedilir), kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarar tablosuna kaydedilir. Faaliyet
kiralamas: altindaki kosullu kiralar olustuklar1 dénemde gider olarak kaydedilir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari esas, yatinm ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde smiflandirilarak raporlanr.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlar, Sirket’in faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarim gosterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatinimlar ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarim gésterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlars, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig: kaynaklar ve bu
kaynaklarmn geri 6demelerini gosterir.

Tligkili taraflar

TMS 24, “Iligkili Taraflarin Agiklamalarma Tigkin Tiirkiye Muhasebe Standard1”; hissedarlik, szlesmeye
dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karst tarafi dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen
veya nemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iliskili kurulus olarak tanimlar. Iligkili kuruluglara, ayni
zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. Miskili kurulus islemleri, kaynaklarm ve
yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini igermektedir.

Bu finansal tablolar agisindan $irket’in ortaklar, yonetim kurulu {iyeleri ve iist diizey yoneticiler “iligkili
taraflar” olarak tammlanmaktadir (Not 22).
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3.1.1

EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devam)
Onemli Muhasebe Politikalarmmn Ozeti (Devami)

Sans amach elde tutulan duran varhklar

Satis amagh elde tutulan olarak simflandirilma kriterlerini saflayan varliklar; defter degerleri ile satig igin
katlanilacak maliyetler diigiilmiis gergege uygun degerlerinden diisiik olan ile 8lgiiliir ve s6z konusu varliklar
lizerinden amortisman ayirma islemi durdurulur.

Yatirim amach gayrimenkuller

Yatrim amagh gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup, maliyet degerinden birikmig amortisman ve varsa birikmis deger diisiikliikleri
diisiildiikten sonraki tutarlar ile gosterilmektedirler.

Yatirim amagh gayrimenkuller, satilmalar: veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satigindan gelecekte herhangi
bir ekonomik yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilango dis1 birakilirlar. Yatirim amagh

gayrimenkuliin kullanim siiresini doldurmasindan veya satigindan kaynaklanan kar/zarar, olustuklar1 dénemde
gelir tablosuna dahil edilir.

FINANSAL VARLIKLAR , NET
Nakit ve Nakit Benzerleri
31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla kasada nakit bulunmamaktadir.
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
TP YP TP YP
Nakit ve Nakit Benzerleri 126 11.138 10.451 4.650
126 11.138 10.451 4.650

31 Arahk 2019 tarihleri itibariyla banka mevduati iizerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir. 31 Aralik
2019 tarihi itibartyla nakit ve nakit benzerleri igerisinde 7.128 TL tutarinda vadeli mevduat bulunmaktadir (31
Aralik 2018: Bulunmamaktadir). 31 Aralik 2019 tarihindeki dévizli meduatlarm yulik faiz oram1 %2,25 olup,
vade tarihleri 27-31 giin arahgmda degismektedir.

Bankalar
31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, bankalarin detay1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
TP YP TP YP
Vadesiz mevduat 126 4.010 10.451 4.650
Vadeli mevduat - 7.128 - -
126 11.138 10.451 4.650
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EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL VARLIKLAR , NET (Devamu)

TUREV FINANSAL VARLIKLAR VE YOKUMLULUKLER
Tiirev Finansal Varhklar

Ttirev finansal araglar gergege uygun degerleriyle gosterilmekte olup pozitif gergege uygun degerleme farklar
tiirev finansal varliklar hesabinda, negatif gercege uygun degerleme farklan ise tiirev finansal yiikiimliilikler
hesabinda gsterilmektedir.

31 Aralik 2019 ve 31 Arahk 2018 tarihleri itibariyla, para swap alim-satim anlagmalarindan olugan tiirev
finansal varliklarin detay: agagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
TP YP TP YP
Tiirev finansal varliklar - - 800 -
- - 800 -

Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, para swap alim-sattm anlasmalarindan olugan tiirev
finansal yiikiimliiliiklerin detay1 agagidaki gibidir:

31 Aralk 2019 31 Arabk 2018
TP YP TP YP
Tiirev finansal yiikiimliiliikler - - 573 -
- - 573 -

ITFA EDILMI$ MALIYETI iLE OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR, NET

Faktoring Alacaklari ve Borglan

Faktoring Alacaklar:
31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, faktoring alacaklarnmn detay: asagidaki gibidir:
31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
TP YP TP YP

Iskontolu faktoring alacaklar 137.459 43.993 146.293 27.097
Diger faktoring alacaklar 57.384 51.556 49.014 45.392

194.843 95.549 195.307 72.489
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EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)
ITFA EDILMIS MALIYET] ILE OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR, NET (Devami)
Faktoring Alacaklar: ve Borglar: (Devam)

Faktoring alacaklarinin sektorel dagilim asagidaki gibidir:

31 Aralk 31 Arabk

2019 % 2018 %

Toptan ve perakende ticaret 45414 15% 37.231 14%
Tekstil 60.967 22% 34.816 13%
Finansal kurumlar 21.864 7% 51.798 19%
Turizm 1.334 0% 1.393 1%
Tagimacilik, depolama ve haberlesme 26.009 9% 20.794 8%
Kimya ve Ilag 20.274 7% 123 0%
Agag ve agag iiriinleri sanayi 23.619 8% 16.659 6%
Insaat-miiteahhitlik hizmetleri 15.459 5% 43.830 16%
Demir, gelik, k6miir, petrol ve diger madenler 28.977 10% 11.831 4%
Tarim {iriinleri ve hayvancilik 1.927 1% 15.204 6%
Makine ve teghizat sanayi 13.139 4% 323 0%
Metal dis1 madenler sanayi 8.721 3% 3.855 1%
Deri ve deri iiriinleri sanayi 705 0% 15.900 6%
Bilgisayar ve bilgisayar malzemeleri 1.400 0% - -
Gida, megrubat ve tiitiin sanayi 1.400 0% 2.096 1%
Aragtirma 17.329 6% - -
Elektrik malzemeleri 742 0% 1.509 1%
Kauguk ve plastik iriinleri - 0% 8.730 3%
Egitim - - 623 0%
Kiiltiir, eglence ve spor faaliyetleri - - 1.081 0%
Diger 1.112 0% - -
290.392 100% 267.796 100%

Sirket’in vadesi gegmis fakat deger diigiikliigiine ugramarms faktoring alacaklar1 bulunmamaktadir (31 Aralik
2018: Bulunmamaktadir).

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla protokole baglanan faktoring alacaklar bulunmamaktadir (31 Aralik
2018: Bulunmamaktadir).

Faktoring Borglar:
31 Arahik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla, kisa vadeli faktoring borglarinm detay asagidaki gibidir:
31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
TP YP TP YP
Faktoring borglar1 1.092 15.224 288 7.973
1.092 15.224 288 7.973

Faktoring borglar, faktoring miisterileri adna tahsil edilmis olup, heniiz ilgili faktoring miisterileri hesabina
yatirnlmamms tutarlan ifade etmektedir.
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EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

ITFA EDILMIS MALIYETI ILE OLCULEN FINANSAL VARLIKLAR, NET (Devami)

Takipteki Alacaklar, Net

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla, Sirket’in takipteki faktoring alacaklarinin ve

kargiliklarimn dagilim agagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Aralk 2018
TP YP TP YP
Takipteki faktoring alacaklari 22.842 2.300 9.062 -
Ozel karsiliklar (22.842) (2.300) (9.062) -

Takipteki alacaklar, net -

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, takipteki faktoring alacaklarinin gecikme siireleri ve dzel

karsilik dagilimu agagidaki gibidir:

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
Toplam Toplam
takipteki Aynlmis takipteki Aynlmig
faktoring karsihk faktoring karsihk
alacag alacagy
Vadesi 0-3 ay gegen 16.928 (16.928) 4.807 (4.807)
Vadesi 3-6 ay gecen 2 ) 1.541 (1.541)
Vadesi 6-12 ay gegen 5.538 (5.538) - -
Vadesi 1 yil ve iizeri gegen 2.674 (2.674) 2.714 (2.714)
Toplam 25.142 (25.142) 9.062 (9.062)
Ozel kargaliklar dénem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Dénem bagi bakiyesi 9.062 3.233
Devredilen krediler (*) (1.526) 427
Donem i¢inde ayrilan karsilik tutar 22.395 6.348
Doénem i¢inde tahsil edilen (4.789) (92)
Dénem sonu bakiyesi 25.142 9.062

(*) Sirket’in dénem igerisinde 1.526 TL tutarindaki yiizde yiiz karsilik ayirmug olup devrettigi takipteki
alacaklarmin tamamum 0,5 TL bedel ile varlik ySnetim sirketine devretmistir (31 Aralik 2018: 427 TL
tutarindaki yiizde yiiz kargilik ayrilmus olan takipteki alacaklarinin tamamim 0,5 TL bedel ile varlik yonetim

sirketine devretmistir).
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EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi duran varlik hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak 2019 ilaveler Cikslar 31 Aralik 2019
Maliyet
Mobilya ve demirbaglar 666 72 - 738
Tagitlar 1.679 497 (247) 1.929
Ozel maliyetler 341 - - 341
Diger (*) 837 - - 837
3.523 569 (247) 3.845
Cari donem
1O0cak2019 amortismam Cilaslar 31 Arahk 2019
Birikmis amortisman
Mobilya ve demirbaglar 496 63 - 559
Tagitlar 1.381 124 (231 1.274
Ozel maliyetler 341 - - 341
2.218 187 (231) 2.174
Net defter degeri 1.305 1.671

(*) Diger kalemi amortismana tabi olmayan tablolardan olugmaktadir.

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi duran varlik hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak 2018 Tlaveler Cikslar 31 Arabhk 2018
Maliyet
Mobilya ve demirbaslar 618 87 39 666
Tagitlar 1.819 - (140) 1.679
Ozel maliyetler 341 - - 341
Diger (*) 837 - - 837
3.615 87 (179) 3.523
Cari dénem
1Ocak2018 ameortismam Cikislar 31 Arahk 2018
Birikmis amortisman
Mobilya ve demirbaglar 471 64 39 496
Tasitlar 1.508 13 (140) 1.381
Ozel maliyetler 341 - - 341
2.320 77 (179) 2.218
Net defter degeri 1.295 1.305

(*) Diger kalemi amortismana tabi olmayan tablolardan olusmaktadir.
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EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETi

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yatirim amagli gayrimenkuller, Sirket’in sahip oldugu bir apartman dairesinden olusmakta olup, bu
gayrimenkul, Sirket tarafindan kira geliri kazanmak ya da gayrimenkuliin fiyatinda olusabilecek bir deger
artigindan faydalanmak veya her iki amag nedeniyle elde tutulmaktadir. Yatirim amagh gayrimenkul ilgili

apartman dairesinin faydali 6mrii olan 50 y1l iizerinden dogrusal amortisman

yontemiyle amortismana

tabi tutulmustur. )
1 Ocak 2019 Tlaveler Cikislar 31 Aralik 2019
Maliyet
Yatinm amacli gayrimenkuller 1.308 508 - 1.816
1.308 508 - 1.816
Cari donem
10cak2019 amortismam Cikislar 31 Arahk 2019
Birikmis amortisman
Yatinm amagli gayrimenkuller 301 33 - 334
301 33 - 334
Net defter degeri 1.007 1.482
1 Ocak 2018 flaveler Cikaslar 31 Aralik 2018
Maliyet
Yatirim amagh gayrimenkuller 1.308 - - 1.308
1.308 - - 1.308
Cari dénem
Birikmis amortisman 1 Ocak2018 amortismam Ciksslar 31 Aralik 2018
Yatirim amagh gayrimenkuller 275 26 - 301
275 26 - 301
Net defter degeri 1.033 1.007

Sirket’in yatirim amagh gayrimenkullerinin gergege uygun degeri, Sirket’ten bagimsiz bir degerleme
sirketi tarafindan belirlenmistir. S6z konusu Sirket SPK tarafindan yetkilendirilmis olup sermaye piyasasi
mevzuati uyarinca gayrimenkul degerleme hizmeti vermektedir. Sahip olunan binanin gergege uygun
degeri, kargilastirmal1 yénteme gore belirlenmistir.

31 Aralik 2019 ve 31 Arahk 2018 tarihleri itibartyla Sirket’in yatinm amagh gayrimenkulleri ile soz
konusu varliklara iligkin 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla 5.158 TL’dir (31 Aralik 2018: 4.400 TL).
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EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETi

31 ARALIK 2019 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki
gibidir:

1 Ocak 2019 flaveler Cikslar 31 Arahk 2019
Maliyet
Bilgisayar yazilim lisans ve haklar 494 120 - 614
494 120 - 614
Dinem itfa
Birikmis itfa paylan 1 Ocak 2019 paylan Cikislar 31 Aralik 2019
Bilgisayar yazilim lisans ve haklari 231 101 - 332
231 101 - _ 332
Net defter degeri 263 282

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap donemindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki
gibidir:

1 Ocak 2018 laveler Cikslar 31 Arahk 2018
Maliyet
Bilgisayar yazilim lisans ve haklan 261 234 (1) 494
261 234 1) 494
Dtnem itfa
Birikmis itfa paylan 1 Ocak 2018 paylan Cikslar 31 Arahk 2018
Bilgisayar yazilim lisans ve haklar 207 25 (1) 231
207 25 1) 231
Net defter degeri 54 263

Sirket’in, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, isletme icerisinde olusturulmus maddi olmayan
duran varlig1 bulunmamaktadr.

SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE IiLiSKiN VARLIKLAR

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla satiy amagh elde tutulan varlik bulunmamaktadir. (31 Aralik 2018:
Bulunmamaktadir).

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Sirket’in durdurulan faaliyeti bulunmamaktadir.
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EKSPO FAKTORING ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiltmedikge Bin Tiirk Lirast (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

DIGER AKTIiFLER
31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla, diger aktiflerin detay1 agagidaki gibidir:
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
TP YP TP
Miisterilerden alacaklar (*) 1.026 66 582
Pesin 6denmis giderler 19 - 595
Diger - - -
1.045 66 1.177

(*) Miisterilerden alacaklar, faktoring alacaklarina ilisgkin BSMV alacaklarindan olusmaktadir.
ALINAN KREDILER
31 Arahk 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, alman kredilerin detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
TP YP TP YP
Alinan krediler 26.794 89.706 56.554 67.629
26.794 89.706 56.554 67.629
31 Arahk 2019
TL karsihg:
Orijinal Tutar Faiz Oram (%) (*) 1 Yila kadar 1 Yilve Uzeri
TL 26.794 11.03-15.49 26.794 -
Avro 1.392 0.40 - 0,50 9.270 -
USD 13.393 2.41-5,90 80.427 -
GBP 1 - 9 -
Toplam 116.500 -
31 Arahk 2018
TL karsihg:

Orijinal Tutar Faiz Oram (%) (*) 1 Yila kadar 1 Yilve Uzeri

TL 56.554 19,75-27,00 56.554 -
Avro 177 0 1.069 -
USD 12.650 2,70-6,35 66.553 -
GBP 1 - 7 -
Toplam 124.183 -

(*) Buoranlar, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla agik olan sabit ve degisken faizli alinan

kredilerin faiz oran araligini ifade etmektedir.



EKSPO FAKTORING ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

ITHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER

31 Aralik 2019 itibariyla ihrag edilen menkul kiymet bulunmamaktadir (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).
DiGER YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, diger borglarin detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
TP YP TP YP
Saticilara borglar (*) 494 6 393 8
494 6 393 8

(*)Saticilara borglar, Sirket faaliyetleri ile ilgili olarak alinan servis ve hizmetlerle ilgili olan satict borglarindan
olusmaktadir.

31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
TP YP TP YP
Pesin tahsil edilen komisyonlar 69 344 116 465
69 344 116 465

VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, 5denecek vergi ve yiikiimliiliiklerin detay: agagidaki
gibidir:

31 Arahk 2019 31 Aralk 2018

TP YP TP YP

Odenecek gelir vergisi 353 - 325 -
Odenecek BSMV 252 - 402 -
Odenecek primler 38 - 99 -
Odenecek personel damga vergisi 8 - 7 -
Odenecek katma deger vergisi 77 - 10 -
728 - 843 -
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EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA LiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“Bin TL”) olarak ifade edilmigtir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarna iligkin
tahmini vergi yiikiimliiliikleri igin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmugtr.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orany, ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi
olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis y1l zararlan ve tercih edildigi takdirde kullamlan yatirim
indirimleri) diigiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2019 yilinda uygulanan efektif vergi oram %22’dir (2018: %22).

Turkiye’de gegici vergi tiger ayhk dénemler itibartyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2019 yili
kurum kazanglarinin gegici vergi dénemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasmnda kurum kazanglan
lizerinden %22 oraninda gegici vergi hesaplanmugtir (2018: %22).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diistilmek lizere, maksimum 5 yil tagmabilir.
Ancak olusan zararlar geriye déniik olarak, nceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yihin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (dzel hesap donemine
sahip olanlarda donem kapamisim izleyen dordiincii aym 1-25 tarihleri arasinda) vergi beyannamelerini
hazirlamaktadur. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 y1l igerisinde
incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarmi kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanc: sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar
hari¢ olmak tizere kar paylar: iizerinden ayrica gelir vergisi stopajt hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi
stopaj1 24 Nisan 2003 —22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran,
22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayih Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak
uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden énce alinmig yatirim tegvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim indirimi tutart
lizerinden %19,8 vergi tevkifat yapilmas: gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tegvik belgesiz yatinm
harcamalarindan vergi tevkifat: yapilmamaktadir.

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren hesap d6nemine ait kar veya zarar tablosundaki gelir

vergisi karsilii, asagida mutabakati yapildig: iizere vergiden 6nceki kara yasal vergi oram1 uygulanarak
hesaplanan tutarlardan farklidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Tutar Tutar

Raporlanan vergi dncesi kar 27512 37.653
Raporlanan kar iizerinden hesaplanan vergi (%22) (6.053) (8.284)
Kanunen kabul edilmeyen giderler 128 (64)
Vergi gideri (5.925) (8.348)
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EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETi

31 ARALIK 2019 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (Devam)

31 Aralik 2019 ve 31 Arahik 2018 tarihleri itibariyla vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin detay1 agagidaki gibidir:
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Cari donem kurumlar vergisi karsilig1 5.114 7.636
Dénem iginde 6denen gegici vergi (6.965) (6.034)
Vergi (varhklan) / yiikiimliiliikleri (1.851) 1.602

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait gelir tablosunda yer alan vergi
giderleri asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralk 2019 31 Arahk 2018

Donem vergi gideri 5.113 7.636
Ertelenmis vergi gideri 812 712
5.925 8.348

Sirket ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliklerini, bilango kalemlerinde Raporlama Standartlar ve Vergi
Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate
alarak hesaplamaktadir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi
oram olarak 2020 yillinda realize olmasi beklenen gegici zamanlama farklari tizerinden %22, 2021 ve
sonrasinda realize olmas: beklenen gegici zamanlama farklar iizerinden ise %20 kullanilmagtir,

31 Aralik 2019 ve 31 Arahk 2018 tarihleri itibartyla gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yikiimliiliiklerinin yiiriirlikkteki vergi oranlan kullamlarak hazirlanan dokiimii agagidaki gibidir:

Ertelenen vergi
Gegici farklar varhklan/(yiikiimliiliikle ri)
31 Arahk 2019 31 Aralik2018 31 Arabk2019 31 Arahk 2018

Kazanilmamus faiz gelirleri 5.559 10.132 1.223 2.229
Kidem tazminati kargiligs 930 745 186 149
Kisa vadeli galigan haklar1 karsiliga 387 313 77 _ 63
Pesin tahsil edilen komisyonlar 413 581 91 128
Ertelenmis vergi varliklan 7.289 11.771 1.577 2.569
Maddi ve maddi olmayan

varliklar iizerindeki gegici farklar 595 555 119 111
Tiirev finansal araclar 227) 227 (50) 50
Diger - 398 - 88
Ertelenmis _vergi yiikiimliiliikleri 368 1.180 69 249
Ertelenmis vergi varligy, net 6.921 10.591 1.508 2.320
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EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETi

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (Devami)
Ertelenen vergi varliginin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2019 31 Aralk 2018
1 Ocak 2.320 3.032
Ertelenmis vergi (gideri) / geliri (812) (712)
Dénem sonu bakiyesi 1.508 2.320
KARSILIKLAR
31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla, karsiliklarin detay agagidaki gibidir:
31 Arabk 2019 31 Arahk 2018
TP YP TP YP
Kidem tazminat: kargilig 930 - 745 -
Kisa vadeli ¢aligan haklan yitkiimliiliigii
karsilig 387 - 313 -
Diger kargiliklar - - 72 -
1.317 - 1.130 -

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senelik ¢alima siiresini doldurmus olan ve Sirket’le iligkisi kesilen veya
emekli olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilim dolduran ve emekliligini kazanan (kadmlar igin 58 yasinda,
erkekler i¢in 60 yaginda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminat: 6demekle miikelleftir.
23 Mayis 2002°deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten onceki hizmet siiresine iligkin baz1 gegis
siireci maddeleri gikartilmigtir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu tutar
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla 6.379,86 (tam) TL (31 Aralik 2018: 5.434,42 (tam) TL) ile smirlandirilmigtir,
Ana varsayim, her hizmet y1l1 i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarmmn enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayistyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel
oraru ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2019 tarihi itibarryla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege
iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek
hesaplanir. Bilango tarihindeki karsilik, yillik %7 enflasyon oran1 ve %12 iskonto orani, varsayimlarina gore
yaklasik %4,67 olarak elde edilen reel iskonto oram: kullaniimak suretiyle hesaplanmustir (31 Aralik 2018:
Yillik %16 enflasyon orani, %10-iskonto oram, yaklagik %5,45 reel iskonto oram). Istege bagli isten ayrilma
oranlan da 0-15 y1l galisanlar igin %94,12, 16 ve iizeri y1l galisanlar igin %0 olarak dikkate alinmgtir. Sirket
kidem tazminati kargilig1 hesaplamasinda 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan 6.730,15 (tam) TL (1
Ocak 2019 tarihinde agiklanan 6.017,6 (tam) TL) tavan tutarim dikkate almgtrr).
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EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Bin Tiirk Liras1 (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)
KARSILIKLAR (Devami)

Kidem tazminat: karsiliginin dénem igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Dénem bas1 bakiyesi 745 624
Faiz maliyeti 39 28
Hizmet maliyeti 208 152

Dénem i¢i 6denen (62) (59)
Donem sonu bakiyesi 930 745

OZKAYNAKLAR
(")denmis Sermaye

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Sirket’in esas sermayesi 60.000 Bin TL’dir (31 Aralik 2018: 60.000 Bin TL).
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, Sirket’in ¢ikarilmis 1 TL (31 Aralik 2018: 1 TL) degerinde 60.000.000 adet
(31 Arahik 2018: 60.000.000 adet) imtiyazsiz hisse senedi bulunmaktadir.

Sermaye Yedekleri
Bulunmamaktadar.

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler

Bulunmamaktadir.

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler
Bulunmamaktadir.

Kar Yedekleri

31 Arahik 2019 tarihi itibartyla, kar yedekleri 15.191 TL (31 Arahik 2018: 13.725 TL) tutarindaki yasal
yedeklerden olugmaktadr.

Gecemis Yil Karlan

Sirket’in, 31 Arahk 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, gegmis yil karlari sirastyla 77.009 TL ve 49.170
TL dir.

Kar Dagitim

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilmektedir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir.
Tirk Ticaret Kanunu’'na gére birinci tertip yasal yedekler, Sirket'in ddenmis sermayesinin %20’sine
ulasthincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise denmis sermayenin
%5’ini agan dagitilan karm %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gbre, yasal yedekler 6denmis sermayenin
%50’sini gegmedigi siirece sadece zararlar1 netlestirmek igin kullanlabilir. Bunun diginda herhangi bir sekilde
kullanilmas1 miimkiin degildir.

31 Aralik 2019 tarihi itibarryla 2018 yilinda olusan Sirket karindan yasal karsihiklar ayrildiktan sonra kalan
bakiyenin dagitilmamasma karar verilmigtir (31 Aralik 2018: Sirket’in ge¢mis yil karlarmm 4.800 TL’lik
kismunimn kar pay1 olarak dagitilmasina karar verilmistir).
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EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETi

31 ARALIK 2019 TARIHI iITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

ESAS FAALIYET GELIRLERi

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde esas faaliyet gelirleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Faktoring alacaklarindan alinan faizler 69.034 81.584
Faktoring alacaklarindan alinan iicret - komisyonlar, net 5.037 4.710
74.071 86.294

ESAS FAALIYET GiDERLERI

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde esas faaliyet giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arabk 2019 31 Arahk 2018

Personel giderleri 14.834 11.981
Kiralama giderleri 1.831 1.330
Uyelik aidatlan 451 158
Bilgi islem bakim gideri 406 349
Kidem tazminat karsiligy gideri 248 180
Denetim ve damigmanlik gideri 173 162
Arag giderleri 226 189
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 321 128
Vergi, resim, harglar ve fonlar 122 117
Temsil ve agirlama giderleri 115 106
Haberlegsme giderleri 79 53
Dava giderleri - 331
Diger 1.207 803
20.013 15.887

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde esas faaliyet giderleri iginde yer alan

personel giderlerinin dagilim asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018

Maas ve licretler 11.025 9.273
Kar pay1 ve ikramiyeler 1.899 905
SSK igveren pay1 902 767
Personel 6zel sigorta giderleri 505 476
Personel ulagim servis gideri 181 185
Personel yemek giderleri 175 151
Issizlik sigortasi igveren pay1 64 62
Diger 83 162
14.834 11.981

36
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EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA fLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIGER FAALIYET GELIRLERI
31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde diger faaliyet gelirleri agagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arabk 2019 31 Arahk 2018
Kambiyo islemleri kan 6.302 14.717
Konusu kalmayan karsiliklar 4.789 27
Tiirev finansal islemlerden gelirler 573 92
Diger 1.371 1.327
13.035 16.163
FINANSMAN GIDERLERI
31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde finansman giderleri agagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2019 31 Aralk 2018
Kullanilan kredi giderleri 9.770 29.525
Ihrag edilen menkul kiymetler giderleri - 1.260
Verilen iicret ve komisyonlar 912 1.009
10.682 31.794
KARSILIKLAR
Ozel Karsiliklar
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Dénem icinde ayrilan karsiliklar (22.395) (6.348)
(22.395) (6.348)
DIGER FAALIYET GIDERLERI

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde diger faaliyet giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik2019 31 Arahk 2018

Kambiyo iglemleri zarar1 5.704 10.195
Tiirev finansal islemlerden zararlar 800 580
6.504 10.775
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EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
Tliskili taraflarla bakiyeler
Bulunmamaktadir.

Tliskili taraflarla islemler

31 Aralik 2019 ve 2018 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde iligkili taraflarla yapilan islemleri sonucu
olusan giderler agagidaki gibidir.

1 Ocak- 1 Ocak-

Genel isletme giderleri
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
M. Semra Tiimay — kira gideri 1.831 1330
1.831 1.330

Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplam:

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap déneminde yonetim kurulu ve iist yonetime sagladi: iicret
ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 9.587 Bin TL’dir (31 Aralik 2018: 7.399 Bin TL).

KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Alman Teminatlar

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, Sirket’in faktoring alacaklarina karsilik alinan teminatlar
agsagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
TP YP TP YP
Miisteri gekleri 68.363 23.504 42.739 27.078
Miisteri senetleri 32.629 63.750 36.369 46.887
Alinan kefaletler (*) 4.271.888 696.290 3.973.695 719.340
4.372.880 783.544 4.052.803 793.305

(*) Bir alacak i¢in birden fazla kigiden kefalet alinmus ise kefalet alinan her tutar ayr ayri dikkate almarak
teminat bakiyesine yansitilmgtir.

Verilen Teminatlar

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla, verilen teminatlar asagida yer alan kuruluglara verilen
teminat mektuplarindan olusmaktadir:

31 Aralik 2019 31 Arahk 2018
TP YP TP YP
Bankalara verilen teminat mektuplar 17.500 - 17.500 -
Miisteriler lehine verilen kefaletler 7.500 - 7.500 -
Miisteriler lehine verilen garantiler 8 - 15 -
25.008 - 25.015 -
38



N I SN EEREEEEEEREEEEREEARNREREEERN

B EN

23
23.3

23.4

23.5

24
24.1

EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Taahhiitler

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla diger cayilamaz taahhiitler bulunmamaktadir.
Tiirev anlagsmalari

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla, vadeli alim-satim anlasmalarinin detay1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
TP YP TP YP
Vadeli alim iglemleri - - 2.164 2.631
Vadeli satim islemleri - - 1.925 2.630
- - 4.089 5.261
Emanet Kiymetler
31 Aralik 2019 ve 31 Arahk 2018 tarihleri itibartyla, emanet kiymetler asagidaki gibidir:
31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
TP YP TP YP
Miisteri gekleri 227.138 83.640 231.186 41.425
Miisteri senetleri 40.638 110413 55.419 117.584
Ipotekler 1.500 3.990 1.850 3.617
269.276 198.043 288.455 162.626

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEY]

Finansal Risk Ydnetimi Amaclar1 ve Politikalar:

Sirket, faaliyetleri sirasinda asagidaki risklere maruz kalmaktadr:

Kredi Riski

Likidite Riski

Piyasa Riski

Bu not Sirket’in yukarida bahsedilen risklere maruz kalmas: durumunda, Sirket’in bu risklerin yOnetimindeki
hedefleri, politikalar: ve siireleri hakkinda bilgi vermek amagh sunulmugtur.

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket’in risk yonetimi gergevesinin kurulmasmdan ve gozetiminden genel olarak
sorumluluk sahibidir.

Sirket’in risk y6netimi politikalari, Sirket’in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz kalabilecegi
riskleri analiz etmek igin olugturulmustur. Risk yonetimi politikalarinin amaci, Sirket’in riskleri i¢in uygun
risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagh kalmaktir. Sirket, gesitli egitim ve yénetim
standartlan ve siiregleri yoluyla, disiplinli ve yapici bir kontrol ortamu yaratarak, tiim ¢aliganlarin rollerini ve
sorumluluklarim anlamasina yardimei olmaktadir.



' S E NS RN E RN EEREEEREEEEREEEEN

N

- e EEEE

)

24

24.1

24.1.1

24.1.2

24.1.3

EKSPO FAKTORING ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2019 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“Bin TL”) olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYI (Devami)
Finansal Risk Yonetimi Amaclari ve Politikalar (Devami)
Kredi riski

Sirket, faktoring islemlerinden dolay1 kredi riskine maruz kalmaktadir, Sirket finansal varliklan igin belirli
miktarda teminat talep etmektedir. Kredi risk yonetiminde agirlikh olarak kredi tahsis 6ncesi ve kredi izleme
oncesi yontemler gelistirilmis olup ySnetimin mevcut bir kredi politikasi vardir ve kredi riski siirekli olarak
takip edilmektedir. Kredi tahsis kistaslarim tagimayan firmalar ile kredi iligkisi baslatilmamaktadir. Bununla
birlikte tahsis edilmis kredilerin izlemesine yonelik olarak erken uyan sistemleri gelistirilmis olup dénemler
itibari ile ilgili ¢aligmalar ve miisteri kredibilitesi Slclimlemesi de yapilmaktadir. Kredi Komitesi her hafia
toplanmakta olup kredi degerlendirmeleri yapmaktadir. Ote yandan, §irket’in kredi riskini degerleme amaciyla
kullanmus oldugu 6zel bir bilgisayar program: da meveuttur.

Bilango tarihi itibariyla, Sirket’in kredi riski belirli bir sektor veya cografi bolgede yogunlagmamstir. (bkz,
not 4), Sirket’in azami kredi riski, her finansal varligin bilangoda gosterilen kayith degeri kadardir.

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in faaliyetlerinin fonlanmas1 sirasmda ortaya ¢ikmaktadir. Bu risk, Sirket’in varhiklarini hem
uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varligi makul bir fiyat ve uygun bir zaman dilimi i¢inde likit
duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. Sirket, bankalar aracihgiyla fonlama ihtiyacini karsilamaktadir.
Sirket, hedeflerine ulagsmak igin gerekli olan fon kaynaklarindaki degisimleri belirlemek ve seyrini izlemek
suretiyle siirekli olarak likidite riskini degerlendirmektedir.

Piyasa riski

Tiim alim satim amagli finansal araglar piyasa riskine maruz kalmaktadir. Séz konusu risk, piyasadaki fiyat
degismelerinin finansal varligm degerini diisiirmesi riski geklinde ifade edilebilir. Biitiin finansal araglar makul
degerle kaydedilir ve piyasadaki fiyat degismeleri ticari geliri etkilemektedir.

Sirket alim satim amagh araglar kullanarak degisen piyasa kosullarina gére kendisini koruma altina almaktadr.
Piyasa riski; sirket iist yonetiminin belirledigi limitlerde, tiirev araglari alip satilarak ve risk 6nleyici
pozisyonlar alinarak y6netilmektedir.

(i) Doviz kuru riski
Sirket, yabanci para birimleri ile gergeklestirdigi islemlerden (faktoring faaliyetleri ve banka kredileri gibi)

dolay1 yabanci para riski tagimaktadir. Sirket’in finansal tablolar1 TL bazmnda hazirlandigindan dolay, soz
konusu finansal tablolar, yabanci para birimlerinin TL karsisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir. 31 Aralik

2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla Sirket’in yabanci para pozisyonu, Not 24.2.3’te aciklanmugtir.
(ii) Faiz oram riski

Sirket’in faaliyetleri, faizli varliklar ve borglannmn farkl zaman veya miktarlarda itfa olduklan ya da yeniden
fiyatlandirildiklarinda faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. Ayrica Sirket, Libor oramt veya
benzeri degisken faiz oranlan iceren varlik ve borglan ve bunlarin yeniden fiyatlandirilmast nedeniyle de faiz
orani riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in temel stratejileriyle tutarli olan piyasa faiz oranlan dikkate alindiginda
risk ydnetim faaliyetleri, net faiz gelirini en iyi duruma getirmeyi hedeflemektedir.
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EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETi

31 ARALIK 2019 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

Risk Yonetimi Actklamalar:
Faiz oran riski

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla, finansal araglara uygulanan agirlikli ortalama etkin faiz
oranlar agagidaki gibidir:

31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Dﬁg Avro GBP TL D‘:ﬁg Avro GBP TL
(%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)
Varhklar
Faktoring alacaklan 6,45 3,06 6,53 19,61 5,90 6,14 6,22 34,10
Yiikiimliiliikler
Alinan krediler 4,15 045 0,00 11,86 490 0,03 0,00 16,97

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEY] (Devami)
Risk Yénetimi A¢iklamalar: (devami)
Faiz oram riski({devami)

Faiz oram riski duyarlilik analizi

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla, $irket’in faize duyarh finansal araglari agagidaki gibidir:

Sabit Faizli 31 Arahk 2019 31 Arahk 2018
Faktoring alacaklar 103.823 91.596
Alman krediler 26.794 56.554
Degisken Faizli

Faktoring alacaklar: 186.570 176.200
Alman krediler 89.706 67.629

31 Aralik 2019 tarihindeki TL, ABD Dolari, Avro ve GBP para birimi cinsinden olan degisken faizli araglarin
yenileme tarihlerindeki faizi 100 baz puan daha yiiksek/diigiik olup diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, degisken
faizli finansal araglardan olugan yiiksek faiz geliri/gideri sonucu dénem kar1 aylik 294 TL (31 Aralik 2018: 324
TL daha disiik / yiiksek) daha yiiksek / diisiik olacaktir.
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24
24.2
24.2.3

EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras1 (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)
Risk Yonetimi Aciklamalar: (Devami)
Déviz kuru riski

Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracin degerinin déviz kurundaki degisiklige baglh olarak
degismesinden dogan risktir. Sirket, yabanci para bazli borglarindan dolay1 yabanct para riski tagimaktadir. S6z
konusu riski olusturan temel yabanci para birimleri ABD Dolari, Avro ve GBP’dir, Sirket’in finansal tablolar1
TL bazinda hazirlandigindan dolayi, s6z konusu finansal tablolar yabanci para birimlerinin TL karsisinda
dalgalanmasmdan etkilenmektedir. 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibartyla Sirket’in net déviz
pozisyonu asagidaki yabanci para bazli varliklar ve borglardan kaynaklanmaktadir:

31 Arabhk 2019 31 Arahk 2018

(TL Tutar) (TL Tutan)
A. Do6viz cinsinden varliklar 109.678 77.144
B. Déviz cinsinden yiikiimliiliikler (105.280) (76.075)
C. Tiirev finansal araglar - 227
Net déviz pozisyonu (A+B+C) 4.398 1.296
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24.2
24.2.3

24.2.4

EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE DUZEY] (Devami)
Risk Yonetimi Acgiklamalar (Devami)

Doviz kuru riski (Devamu)

Déviz kuru riski duyariilik analizi

31 Arahik 2019 tarihi itibartyla TL’nin asagida belirtilen déviz cinsleri karsisinda %10 deger kaybetmesi
vergi 6ncesi dénem karim1 440 TL kadar azaltacaktyr. (31 Aralik 2018: 129 TL kadar azalacaktir). Bu analiz,
31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibaryla tiim degiskenlerin sabit kalmas: varsayum ile yapilmgtir.

TL 31 Aralik 2019 31 Arahk 2018

Kar/(Zarar) Kar/(Zarar)
ABD Dolan 74 120
Avro 349 4
GBP 17 5
Toplam 440 129
Likidite riski

Asagidaki tablo, bilango tarihi itibariyla sOzlesmenin vade tarihine kadar kalan dénemini baz alarak, Sirket’in
finansal yiikiimliliiklerinin, uygun vade Sirketlamas1 yaparak analizini saglar. Tabloda belirtilen tutarlar
sozlesmeye bagl iskonto edilmemis nakit akimlaridir.

31 Arahk 2019

Sézlesmeye Gire veya D

Beklenen Vadeler Defter Degeri nakit ¢ikuglar 3 aydankisa  3-12 ayarast 1-5ylarasi1 5 yildan uzun
toplarm

Tiirev Olmayan Finansal

Yiikiimliiliikler 133.729 134.778 82.809 51.969 - -

Alman krediler 116.500 117.549 65.580 51.969 - -

Ihrag edilen menkul kiymetler - - - - - .

Faktoring borglar1 16.316 16.316 16.316 - - -

Diger yiikiimliiliikler 913 913 913 - - -

Soézlesmeye Gire veya AT e

Beklenen Vadeler Defter Degeri nakit cilaslar 3 aydan kisa  3-12 ayarast 15 yilarast 5 yildan uzun
toplam

Tiirev Olmayan Finansal B

Yiikiimliiliikler ) ) ) ) i}

Tiirev nakit girigleri - - - - - .

Tiirev nakit ¢ikiglar - - - - - -
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24.2.4

EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Lirast (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (Devami)
Risk Yénetimi Aciklamalari (Devami)
Likidite riski (Devami)

31 Arahk 2018

Sizlesmeye Gire veya Beldenen

Beklenen Vadeler Defter Degeri nakit qikislar 3 aydankisa  3-12 ayarasi  1-§ yilaras1 5 yildan uzun
toplamm

Tiirev Olmayan Finansal

Yiikiimliiliilder 132.845 138.286 84.483 53.803 - -

Alman krediler 124.183 129.043 75.240 53.803 - -

Thrag edilen menkul kaymetler - - - - - .

Faktoring borglan 8.261 8.261 8.261 - - -

Diger yiikiimliiliikier 982 982 982 - - -

Sizlesmeye Gire veya Beldenen

Beklenen Vadeler Defter Degeri nakit cikislar 3 aydankisa 3-12 ayarasi  1-5 yilarasi1 5 yildan uzun
toplamm

Tiirev Olmayan Finansal

Yiikiimliiliikler 227 (467) (467) - - -

Tiirev nakit girigleri 800 2.164 2.164 - - -

Tiirev nakit gikiglar (573) (2.630) (2.630) - - -

Sermaye Yonetimi

Sirket, sermaye y6netiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya galisirken, diger yandan da
borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karim artirmay1 hedeflemektedir. Sirket’in sermaye
maliyeti ile birlikte her bir sermaye simfiyla iliskilendirilen riskler, Sirket’in iist yonetimi tarafindan
degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda iist yonetim, sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye smifiyla
iligkilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Yonetim Kurulu’nun kararina baglh olanlar1 Yonetim Kurulu’nun
degerlendirmesine sunar.

Sirket’in genel stratejisi, 5nceki dénemden bir farklilik géstermemektedir.
Finansal araclarm gercege uygun degeri

Sirket, finansal araglarin gergege uygun degerlerini, ulagilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun
degerleme metotlarmi kullanarak hesaplamugstir. Ancak, gergege uygun degeri bulabilmek icin kanaat
kullanmak gerektiginden, gergege uygun deger olgiimleri mevcut piyasa kosullarinda olusabilecek degerleri
yansitmayabilir. §irket yonetimi tarafindan, banka kredilerinin Libor ve benzeri degisken faiz oranlarmm
bilango tarihine yakin tarihlerde yeniden fiyatlandinlmig olmasi nedeniyle ve bunlar disinda kalan kasa ve
bankalardan alacaklar, faktoring alacaklari, diger finansal aktifler ve kisa vadeli TL cinsinden banka kredileri
de dahil olmak iizere etkin faizle iskonto edilmis maliyet bedeli ile gosterilen finansal aktiflerin ve borglarin
rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek
defter degerlerine yakin oldugu kabul edilmistir.
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EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2019 TARIHI ITIBARIYLA

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tark Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLAR
Gergege uygun deger olgiiminiin simiflandirilmas:

Asagidaki tabloda gergege uygun deger ile degerlenen finansal araglarin, degerleme yéntemleri verilmistir,
Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmustir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayith (diizeltilmemis) fiyatlar;
Seviye 2: Seviye 1°de yer alan kayitli fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan dogrudan
(fiyatlar araciliftyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gézlemlenebilir nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varhk ya da borglara iligkin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gbzlemlenebilir nitelikte olmayan veriler),

31 Aralik 2019 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Tiirev finansal varliklar - - - -

Tiirev finansal yiikiimliiliikler - - - -

31 Arahk 2018 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Alim satim amagh tiirev finansal varliklar - 800 - 800
Alim satim amagch tiirev finansal yiikiimliiliikler - 573 - 573

BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir.

49



