Ekspo Faktoring
Anonim Sirketi

31 Mart 2012
Tarihinde Sona Eren
Uc Aylik Ara Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolar



Ekspo Faktoring
Anonim Sirketi

Icindekiler:

Bilanco

Nazim hesaplar tablosu

Gelir tablosu

Ozkaynaklarda muhasebgtielen gelir gider kalemlerine
ili skin tablo

Ozkaynak dgisim tablosu

Nakit aks tablosu

Finansal tablolari tamamlayici notlar



EKSPOFAKTOR iNG ANONiM SiRKET i

31 MART 2012 TARIHI iTIBARIYLA B ILANCO
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") o

larak ifade edilmistir.)

incelemeden Gegmeryi Bagimsiz Denetimden Gegngi
AKT iF KALEMLER Notlar 31 Mart 2012 31 Aralik 2011
TP YP Toplam TP YP Toplam
l. NAKIT DEGERLER 3 3,374 - 3,374 - - -
GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A
1. YANSITILAN FV (Net) 4 150,476 - 150,476 244,353 - 244,353
2.1 Alim Satim Amach Finansal Varliklar - - - - - -
Gergge Uygun Dger Farki Kar/Zarara Yansitilan
2.2 Olarak Siniflandirilan FV - - - - - -
2.3 Alim Satim Amagcli Turev Finansal Varliklar 4.1 150,476 - 150,476 244,353 - 244,353
. BANKALAR 5 60,147 125,712 185,859 156,570 66,099 222,669
V. TERS REPOISLEMLER iNDEN ALACAKLAR - - - - - -
SATILMAYA HAZIR F INANSAL VARLIKLAR
V. (Net) - - - - - -
VI. FAKTOR ING ALACAKLARI 6 222,660,035 6,537,427 | 229,197,462| 230,411,410 6,013,858 | 236,425,268
6.1 Iskontolu Faktoring Alacaklari 101,000,618 - | 101,000,618| 110,255,068 - 110,255,068
6.1.1 | Yurtici 104,879,855 - | 104,879,855| 114,143,560 - 114,143,560
6.1.2 Yurt Disi - - - - - -
6.1.3 | Kazanimamy Gelirler (-) (3,879,237) - | (3,879,237)| (3,888,492) - (3,888,492)
6.2 Diger Faktoring Alacaklari 121,659,417 6,537,427 | 128,196,844 120,156,342 6,013,858 | 126,170,200
6.2.1 | Yurtici 121,659,417 - | 121,659,417| 120,156,342 - 120,156,342
6.2.2 Yurt Disi - 6,537,427 6,537,427 - 6,013,858 6,013,858
VII. TAK IPTEKI ALACAKLAR 7 - - - - - -
7.1 Takipteki Faktoring Alacaklari 4,965,594 - 4,965,594 4,110,045 - 4,110,045
7.2 Ozel kagliliklar (-) (4,965,594) - | (4,965,594)| (4,110,045) - (4,110,045)
RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV
VIIIL FINANSAL VARLIKLAR - - - - - -
8.1 Gergge Uygun Dger Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
8.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma
8.3 Amaglilar - - - - - -
VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK
IX. YATIRIMLAR (Net) - - - - - -
X. BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) - - - - - -
XI. ISTIRAKLER (Net) - - - - - -
XIl. iS ORTAKLIKLARI (Net) - - - - - -
X, MADD I DURAN VARLIKLAR (Net) 8 1,415,532 - 1,415,532 1,428,460 - 1,428,460
XIV. MADD I OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 9 17,416 - 17,416 19,374 - 19,374
141 Serefiye - - - - - -
14.2 Diger 17,416 - 17,416 19,374 - 19,374
XV. ERTELENM i$ VERGI VARLI Gl 17 488,230 - 488,230 560,442 - 560,442
SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE
XVI. DURDURULAN
FAAL IYETLERE iLiSKiN VARLIKLAR (Net) 10 486,703 - 486,703 486,703 - 486,703
16.1 Sats Amagcl 486,703 - 486,703 486,703 - 486,703
16.2 Durdurulan Faaliyetlerdliskin - - - - - -
XVII. DIiGER AKT iFLER 11 1,439,732 12,670 1,452,402 1,397,930 1,889 1,399,819
AKT iF TOPLAMI 226,721,645 6,675,809 | 233,397,454| 234,705,242 6,081,846 | 240,787,088




EKSPOFAKTOR iNG ANONiM SiRKET i

31 MART 2012 TARIHI ITIBARIYLA B iLANCO

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmistir.)

incelemeden Gegmeryi

Bagimsiz Denetimden Gecngi

PASIF KALEMLER Notlar 31 Mart 2012 31 Aralik 2011
TP YP Toplam TP YP Toplam

l. ALIM SATIM AMACLI TUREV F  INANSAL

YUKUMLULUKI‘.ER 4.2 128,130 - 128,130 242,363 - 242,363
I ALINAN KRED ILER 12 134,559,492| 6,216,083 | 140,775,575| 145,747,884 5,644,849| 151,392,733
Il FAKTOR ING BORGLARI 6 633,026 36,565 669,591 602,921 - 602,921
V. iHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 13 20,985,165 - 20,985,165| 20,435,166 - 20,435,166
4.1 Bonolar - - - - - -
4.2 Varliga Dayali Menkul Kiymetler - - - - - R
4.3 Tahviller 20,985,165 - 20,985,165| 20,435,166 - 20,435,166
V. MUHTEL iF BORCLAR 14 96,461 39,904 136,365 126,846 14,035 140,881
VI. DiGER YABANCI KAYNAKLAR - - - - - -
VII. RISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV F  INANSAL - - - - - -

YUKUMLULUKLER - - - - - -
7.1 Gercegge Uygun Dger Riskinden Korunma Amagchlar - - - - - -
7.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
7.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
VIIIL ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER 15 982,135 - 982,135 1,070,742 - 1,070,742
IX. BORG VE GIDER KARSILIKLARI 16 250,299 - 250,299 233,047 - 233,047
9.1 Yeniden Yapilanma Karigi - - - - - -
9.2 Calsan Haklar Yukamlulgu Kargihg 250,299 - 250,299 233,047 - 233,047
9.3 Diger Kasiliklar - - - R
X. ERTELENM i$ VERGI YUKUMLULU GU - - - - - -
XI. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAAL IYETLERE iLiSKiN DURAN VARLIK BORGLARI (Net) - - . B - )
11.1 Satg Amach - - - - - -
11.2 Durdurulan Faaliyetler#iskin - - - - - R
XII. SERMAYE BENZER i KREDILER - - - - - -
X, OZKAYNAKLAR 18 69,470,194 - 69,470,194| 66,669,235 - 66,669,235
13.1 Odenmi Sermaye 40,000,000 - 40,000,000 40,000,000 - 40,000,000
13.2 Sermaye Yedekleri - - - - - -
13.2.1 | Hisse Senedhrag Primleri - - - - - -
13.2.2 | Hisse Senedpptal Karlari - - - - - _
13.2.3 | Menkul Deserler Deserleme Farklari - - - - - -
13.2.4 | Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar Yenidengeeeme Farklari - - - - - -
13.2.5 | istirakler, Bazl Ort. ve Birlikte Kontrol Edilen Ort. Bedelsiz e

Senetleri - - - - - -
13.2.6 | Riskten Korunma Dgerleme Farklari (Etkin kisim) - - - - - -
13.2.7 | Saty Amagh Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetléligkin Duran

Varliklarin Birikmis Degerleme Farklari - - - - - R
13.2.8 | Diger Sermaye Yedekleri - - - - - -
13.3 Kar Yedekleri 8,952,159 - 8,952,159 8,424,204 - 8,424,204
13.3.1 | Yasal Yedekler 8,952,159 - 8,952,159 8,424,204 - 8,424,204
13.3.2 | Statu Yedekleri - - - - - -
13.3.3 | Olagantistu Yedekler - - - - - -
13.3.4 | Diger Kar YedekKleri - - - - - R
13.4 Kar veya Zarar 20,518,035 - 20,518,035| 18,245,031 - 18,245,031
13.4.1 | Gegmi Yillar Kar veya Zarari 17,717,076 - 17,717,076 7,685,935 - 7,685,935
13.4.2 | Donem Net Kar veya Zararl 2,800,959 - 2,800,959 | 10,559,096 - 10,559,096

PASIF TOPLAMI 227,104,902| 6,292,552 | 233,397,454| 235,128,204| 5,658,884 | 240,787,088




EKSPO FAKTOR iNG ANONiM SiRKET i
31 MART 2012 TARIHI iTIBARIYLA NAZIM HESAPLAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") o

larak ifade edilmistir.)

incelemeden Gegcmengi Bagimsiz Denetimden Gec¢ngi
NAZIM HESAP KALEMLER i Notlar 31 Mart 2012 31 Aralik 2011
TP YP Toplam TP YP Toplam

I RiSKi USTLENILEN FAKTOR iNG iSLEMLER i - 22,266,105 22,266,105 - 14,969,481 14,969,481
I RiSKi USTLENILMEYEN FAKTOR iNG iSLEMLER i 107,658,169 784,665 108,442,833 87,478,979 570,956 88,049,935
. ALINAN TEM INATLAR 26.1 96,179,537 34,714,408 130,893,945 60,597,022 13,161,463 73,758,486
V. VERILEN TEM INATLAR 26.2 641,331 - 641,331 194,890 - 194,890
V. TAAHHUTLER - - - - - R
51 Cayilamaz Taahhutler - - - - - -
5.2 Cayilabilir Taahhutler - - - - - -
521 Kiralama Taahhutleri - - - - - R
5.2.1.1 | Finansal Kiralama Taahhtleri - - - - - R
5.2.1.2 | Faaliyet Kiralama Taahhutleri - - - - - -
5.2.2 Diger Cayilabilir Taahhutler - - - - - -
VI. TUREV FiNANSAL ARAGLAR 26.3 8,665,800 8,402,010 17,067,810 12,199,543 12,393,382 24,592,925
6.1 Riskten Korunma Amach Tirev Finansal Araclar - - - - - -
6.1.1 Gerggze Uygun Dger Riskinden Korunma Amadislemler - - - - - -
6.1.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagclslemler - - - - - -
6.1.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagfiemler - - - - - -
6.2 Alim Satim Amaglislemler 8,665,800 8,402,010 17,067,810 12,199,543 12,393,382 24,592,925
6.2.1 Vadeli Alim-Satimislemleri 8,665,800 8,402,010 17,067,810 12,199,543 12,393,382 24,592,925
6.2.2 Swap Alim Satinislemleri - - - - - _
6.2.3 Alim Satim Opsiyorislemleri - - - - - -
6.2.4 Futures Alim Satinislemleri - - - - - -
6.2.5 Diger - - - - - R
VII. EMANET KIYMETLER 26.4 222,034,806 40,452,346 262,487,152 253,027,697 57,887,571 310,915,268

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 435,179,642 106,619,535 541,799,177 413,498,131 98,982,853 512,480,984




EKSPO FAKTORING ANONiM SiRKET i

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UG AYLIK HESAP DONEM INE AIT

GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") o

larak ifade edilmistir.)

GELIR VE GIDER KALEMLER i

incelemeden Gegmengi

incelemeden Gegmengi

Notlar 1 Ocak - 31 Mart 2012 1 Mart - 31 Mart 2011
ESAS FAALIYET GEL iRLER1 19 11,119,330 7,671,279
FAKTOR ING GELIRLERI 11,119,330 7,671,279
1.1 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 9,853,879 6,687,070
111 iskontolu 4,800,954 2,768,207
1.1.2 Diger 5,052,925 3,918,863
1.2 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyanla 1,265,451 984,209
1.2.1 iskontolu 37,239 41,676
122 Diger 1,228,212 942,533
1. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 20 (1,834,091) (1,540,602)
2.1 Personel Giderleri (1,203,175) (994,285)
2.2 Kidem Tazminati Kanligi Gideri (17,251) (9,981)
2.3 Arastirma Geljtirme Giderleri - -
24 Genelisletme Giderleri (586,813) (514,954)
25 Diger (26,852) (21,382)
. DiGER FAAL iYET GEL iRLER] 21 555,674 771,962
3.1 Bankalardan Alinan Faizler - 6,714
3.2 Ters Repdslemlerinden Alinan Faizler - -
3.3 Menkul Dezerlerden Alinan Faizler - -
3.3.1 Alim Satim Amagch Finansal Varliklardan - -
3.3.2 Gercege Uygun Dger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak SiniflandmFV - -
3.33 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
3.34 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
3.4 Temetti Gelirleri - -
35 Sermaye Piyasafglemleri Kari 114,233 909
351 Tirev Finansalslemlerden 114,233 909
35.2 Diger - -
3.6 Kambiyo islemleri Kari 166,819 580,375
3.7 Diger 274,622 183,964
V. FINANSMAN GIDERLERI (-) 22 (4,944,102) (2,893,768)
4.1 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (4,267,875) (2,348,408)
4.2 Faktoringislemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
4.3 Finansal Kiralama Giderleri - -
4.4 ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (549,999) (504,986)
4.5 Diger Faiz Giderleri - -
4.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar (126,228) (40,374)
V. TAK IPTEKT ALACAKLARA iLiSKiN OZEL KAR SILIKLAR (-) 23 (1,129,799) -
VI DIGER FAAL iYET GIDERLERI (-) 24 (256,601) (559,873)
6.1 Menkul Dezerler Deer Disls Gideri - -
6.1.1 Gercaie Uygun Dger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak SiniflandmiFV Deer Digme Gideri - -
6.1.2 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan : -
6.1.3 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
6.2 Duran Varliklar Dger Disls Giderleri - -
6.2.1 Maddi Duran Varlik Dger Disis Giderleri - -
6.2.2 Saty Amagli Elde Tutulan ve Durudurulan Faaliyetléigkin Duran Varliklar Dger Disis - -
Giderleri - -
6.2.3 Serefiye Dger Dius Gideri - -
6.2.4 Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Ber Disus Giderleri - -
6.2.5 Istirak, Bagh Ortakilik vels Ortakliklari Dger Disus Giderleri - R
6.3 Turev Finansalslemlerden Zarar (93,877) (3,839)
6.4 Kambiyoislemleri Zarar (162,724) (556,034)
6.5 Diger -
Vil NET FAAL IYET K/Z (I+...+VI) ) ) 3,510,411 3,448,998
BIRLESME ISLEM I SONRASINDA GELIR OLARAK KAYDED ILEN FAZLALIK
VI TUTARI - -
IX. NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI - -
X. SURDURULEN FAAL IYETLER VERG i ONCESI K/Z (VII+VIII+IX) 3,510,411 3,448,998
XI. SURDURULEN FAAL IYETLER VERG i KARSILI Gl () 17 (709,452) (455,268)
111 Cari Vergi Kasilig (637,240) (640,203)
11.2 Ertelenmg Vergi Gider Etkisi (-) - -
11.3 Ertelenm§ Vergi Gelir Etkisi (+) (72,212) 184,935
XIl. SURDURULEN FAAL IYETLER DONEM NET K/Z (XXI) 2,800,959 2,993,730
Xl DURDURULAN FAAL iYETLERDEN GEL iRLER - -
13.1 Saty Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
13.2 Bagl Ortaklik, istirak veis Ortakliklari Saty Karlari - -
13.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XIV. DURDURULAN FAAL iYETLERDEN G iDERLER (-) - -
14.1 Saty Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - -
14.2 Bagli Ortaklik, istirak veis Ortakliklari Sat Zararlari - -
14.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XV. DURDURULAN FAAL iYETLER VERG I ONCESI K/Z (XIII-XIV) - -
XVI. DURDURULAN FAAL iYETLER VERG i KARSILI GI (2) - -
16.1 Cari Vergi Kasilig - -
16.2 Ertelenm§ Vergi Gider Etkisi (+) - -
16.3 Ertelenmg Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XVII. DURDURULAN FAAL iYETLER DONEM NET K/Z (XV£XVI) - -
XVIII. NET DONEM KARI/ZARARI (XII+XVII) 2,800,959 2,993,730




EKSPO FAKTORING ANONiM SiRKET i

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UG AYLIK HESAP DONEM INE AiT
OZKAYNAKLARDA MUHASEBELE STIRILEN GEL iR GIDER KALEMLER iNE iLiSKiN

TABLO
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
OZKAYNAKLARDA MUHASEBELE STIRILEN GEL iR GIDER Denetimden Denetimden
KALEMLER i Gegmis Gegmis
1 Ocak - 31 Mart 1 Ocak - 31 Mart
Notlar 2012 2011

MENKUL DE GER DEGER ARTIS FONUNA SATILMAYA HAZIR

I FINANSAL VARLIKLARDAN EKLENEN - -

1.1 Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin GegedJygun Dgerindeki Net Dgisme - -
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin GetedJygun Dgerindeki Net Dgisme

1.2 (Kar-Zarara Transfer) - -
MADD i DURAN VARLIKLAR YEN iDEN DEGERLEME DE GER

1. ARTI SLARI - -
MADD i OLMAYAN DURAN VARLIKLAR YEN iDEN DEGERLEME

. DEGER ARTISLARI - -

Iv. YABANCI PARA iSLEMLER iCiN KUR GCEVRIiM FARKLARI - -
NAKIT AKI § RiISKINDEN KORUNMA AMAGLI TUREV F  INANSAL

V. VARLIKLARA iLIiSKiN KAR/ZARAR - -
Gercegge Uygun Dger Farki Kari/Zarar (Gerge Uygun Dger Desisikliklerinin

51 Etkin Kismi) - -

5.2 Yeniden Siniflandirilan ve Gelir Tablosunda GogtarKisim - -
YURTDI SINDAK i NET YATIRIM R iSKINDEN KORUNMA AMAGCLI

VI. TUREV FINANSAL VARLIKLARA iLiSKiN KAR/ZARAR - -
Ger¢ege Uygun Dger Farki Kéri/Zarar (Gerge Uygun Dger Desisikliklerinin

6.1 Etkin Kismi) - -

6.2 Yeniden Siniflandirilan ve Gelir Tablosunda Go&earKisim - -
MUHASEBE POL iTIKASINDA YAPILAN DE GiSiKL iKLER iLE

VII. HATALARIN DUZELT iLMESININ ETKiSi - -
TMS UYARINCA OZKAYNAKLARDA MUHASEBELE STIiRIiLEN DiGER

VIIl. | GELIR GIDER UNSURLARI - -

IX. DEGERLEME FARKLARINA A iT ERTELENM i$ VERGI - -
DOGRUDAN OZKAYNAK ALTINDA MUHASEBELE STIiRILEN NET

X. GELIR/GIDER (I+l1+...+1X) - -

XI. DONEM KARI 2,800,959 2,993,730
DONEME iLiSKiN MUHASEBELE STIiRILEN TOPLAM KAR/ZARAR

XIl. (X£X1) 2,800,959 2,993,730




EKSPO FAKTOR iNG ANONiM SiRKET i

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK HESAP DONEM INE AiT
OZKAYNAK DE GiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") o

larak ifade edilmistir.)

Maddi ve
. Odenmis Hisse Hisse Yasal Gecmis Menkul Maddi Ortakliklardan Riskten Satis Amacli/
Odenmis Sermaye Senedi Senedi Yedek Stati Olaganiistt Diger Dénem Net Dénem Deger. Olmayan Bedelsiz Korunma Durdurulan Toplam
Enf. Duran
Notlar Duzeltme ihrac iptal Yedek Kan / Kan / Degerleme Varlik Faaliyetlerden .
Sermaye Farki Primleri Karlari Akceler Yedekleri Akge Yedekler (Zarari) (Zarari) Farki YDF Hisse Senetleri Fonlari Ozkaynak
31 Mart 2011
l. Onceki Dénem Sonu Bakiyesi 18 40,000,000 - - - 6,070,877 - - - 11,702,309 16,536,953 - - - - - 74,310,139
Dénemigindeki Degisimler
1. Birlesmeden Kaynaklanan AstAzalis - - - - - - - - - - - - - - - -
. Riskten Korunmdslemlerinden Dgerleme Farklar - - - - - - - - - - - - - - - -
3.1 Nakit Akis Riskinden Korunma - - - - - - - - - - - - - - - -
3.2 Yurtdigindaki Net Yatirim Riskinden Korunma - - - - - - - - - - - - - - - -
\"A Menkul Degerler Deerleme Farklar - - - - - - - - - - - - - - - -
V. Maddi Duran Varliklar Yeniden Qerleme Farklari - - - - - - - - - - - - - - - -
VI istirakler, Bagh Ort. veis Ortakliklarindan Bedelsiz Hisse Senetle| - - - - - - - - - - - - - - - -
VI Menkul Dezerler Degerleme Farklari - - - - - - - - - - - - - - - -
VI Kur Farklari - - - - - - - - - - - - - - - -
IX. Varliklarin Elden Cikariimasindan Kaynaklananz@ilik - - - - - - - - - - - - - - - -
X. Varliklarin Yeniden Siniflandirimasindan KaynakiarDegisiklik - - - - - - - - - - - - - - - -
XI. Nakden Gergeklgirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - - - -
XIl. Hisse Senediraci - - - - - - - - - - - R - - R -
Xl Odenm§ Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - - - -
XIV. Hisse Senedine Dopiiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - -
XV. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - -
XVI. Donem Net Kari veya Zarari - - - - - - - - 2,993,730 - - - - - - 2,993,730
XVII. Kar Dagitimi 185 - - - - 2,219,990 - - - (11,702,309) (7,517,681) - - - - - (17,000,000)
17.1 Dagitilan Temettii - - - - - - - - (3,449,593) | (13,550,407) - - - - - | (17,000,000)
17.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - 2,219,990 - - - (8,252,716) 6,032,726 - - - - - -
17.3 Diger - - - - - - - - - - - - - - - -
Donem Sonu Bakiyesi_(I+11+l11+...+XVAXVI+XVII) 40,000,000 - - - | 8,290,867 - - - 2,993,730 9,019,272 - - - - - 60,303,869
31 Mart 2012
I. Onceki Dénem Sonu Bakiyesi 18 40,000,000 - - - | 8.424,204 - - - 10,559,096 7,685,935 - - - - - 66,669,235
Dénemigindeki Degisimler
1. Birlesmeden Kaynaklanan AstAzalis - - - - - - - - - - - - - - - -
. Riskten Korunmdslemlerinden Dgerleme Farklar - - - - - - - - - - - - - - - -
3.1 Nakit Akis Riskinden Korunma - - - - - - - - - - - - - - - -
3.2 Yurtdisindaki Net Yatirm Riskinden Korunma - - - - - - - - - - - - - - - -
\"A Menkul Degerler Deerleme Farklar - - - - - - - - - - - - - - - -
V. Maddi Duran Varliklar Yeniden Qerleme Farklari - - - - - - - - - - - - - - - -
VI istirakler, Bagh Ort. veis Ortakliklarindan Bedelsiz Hisse Senetle| - - - - - - - - - - - - - - - -
VI Menkul Dezerler Degerleme Farklari - - - - - - - - - - - - - - - -
VIl Kur Farklari - - - - - - - - - - - - - - - -
IX. Varliklarin Elden Cikariimasindan Kaynaklananz3ilik - - - - - - - - - - - - - - - -
X. Varliklarin Yeniden Siniflandirimasindan KaynakiarDegisiklik - - - - - - - - - - - - - - - -
XI. Nakden Gergeklgirilen Sermaye Artirimi - - - - - - - - - - - - - - - -
XIl. Hisse Senediraci - - - - - - - - - - - R - - R -
Xl Odenmj Sermaye Enflasyon Diizeltme Fark - - - - - - - - - - - - - - - -
XIV. Hisse Senedine Dopiiiriilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - - - -
XV. Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - - - - - - - - - -
XVI. Donem Net Kari veya Zarari - - - - - - - - 2,800,959 - - - - - - 2,800,959
XVII. Kar Dagitimi 185 - - - - 527,955 - - - (10,559,096) 10,031,141 - - - - - -
17.1 Dagitilan Temettl - - - - - - - - - - - - - - - -
17.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - 527,955 - - - (10,559,096) 10,031,141 - - - - - -
17.3 Diger - - - - - - - - - - - - - - - -
Donem Sonu Bakiyesi (I+1I1+111+...+XV+XVI+XVII) 40,000,000 - - - 8,952,159 - - - 2,800,959 17,717,076 - - - - - 69,470,194
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NAKIT AKI'$ TABLOSU

incelemeden
Gegcmemi

incelemeden
Gegmemi

Notlar 31 Mart 2012 31 Mart 2011

A. ESAS FAALIYETLERE iLiSKIN NAKIT AKI SLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdekigdgm Oncesi Faaliyet Kari 3,989,682 3,547,205
1.11 Alinan Faizler/Kiralama Gelirleri 10,446,153 7,039,771
1.1.2 Kiralama Giderleri (110,917) (99,317)
113 Alinan Temettiler - -
114 Alinan Ucret ve Komisyonlar 19 1,265,451 984,209
1.1.5 Elde Edilen Dger Kazanglar - -

Zarar Olarak Muhasebaelirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar ve
1.1.6 Cozulmeler 7 - -
1.1.7 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakiemeler (1,203,175) (994,285)
1.1.8 Odenen Vergiler 17 - (2,007)
1.1.9 Diger (6,407,831) (3,382,166)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdekigdgm (3,859,510) 8,918,329
1.21 Faktoring Alacaklarindaki Net Al 6,635,532 7,561,752
1.2.2 Diger Aktiflerde Net (Arts) Azalis (59,124) (57,763)
1.2.3 Faktoring Borglarindaki Net Azgli 66,670 248,114
1.24 Alinan Kredilerdeki Net Ary (Azalis) (9,772,225) -
1.25 Vadesi Gelmj Borclarda Net Ary (Azalis) - -
1.2.6 Diger Borglarda Net Argi(Azalis) (730,362) 1,166,226
. Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Aksi 130,172 12,465,534
B. YATIRIM FAAL IYETLER iNE iLiSKiN NAKIT AKI SLARI
2.1 iktisap Edilen Bgl Ortaklik velstirakler veis Ortakliklari - -
2.2 Elden Cikarilan Bgl Ortaklik velstirakler vels Ortakliklari - -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 8,9 (37,380) (490,582)
2.4 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller - -
25 Elde Edilen Satiimaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.9 Diger (Alim satim amagli finansal varliklar) - -
1. Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi (37,380) (490,582)
C. FINANSMAN FAAL IYETLER iNE iLISKIN NAKIT AKI SLARI
3.1 Krediler veihrag Edilen Menkul Dgerlerden Sglanan Nakit - 136,256,292
3.2 Krediler veihrag Edilen Menkul Dgerlerden Kaynaklanan Nakit Cski - (131,142,052)
33 ihrag Edilen Sermaye Araglari - -
3.4 Temettl Odemeleri - (17,000,000)
3.5 Finansal Kiralamaydliskin Odemeler - -
3.6 Diger 22 (126,228) (40,374)
IIl. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akisi (126,228) (11,926,134)

Doviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar
Iv. Uzerindeki Etkisi - -
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Arti s/(Azalis) (33,436) 48,818
VI. Donem Baindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar 222,669 157,588
VILI. Donem Sonundaki Nakit ve Nakde kdeger Varliklar 2.4 (m) 189,233 206,406
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmistir.)

SIRKET' IN ORGANiIZASYONU VE FAAL iYET KONUSU

Ekspo Faktoring A. (“Sirket”) sinai ve ticarkirketlere faktoring hizmeti sunmak amaciyla kurugnolup,
2 Haziran 2000 tarihinde Ticaret Sicil Gazetesi'tekzil edilmgtir.

Sirket, gerek yurtici gerekse yuridifaktoring glemleri yapmaktadir. Gayrikabiliriicu yurgdifaktoring
islemleri, muhabir faktoring firmalari araglyla yapilmaktadirSirket, Tlrkiye'’de bulunan sinai ve ticari
isletmelere ihracat ve ithalat faktoring hizmetleiiisianbul’da bulunan merkezi aragijila s&lamaktadir.

31 Mart 2012 tarihi itibariyleSirket'in calisan sayisi 34'dir (31 Aralik 2011: 343irket faaliyetlerini
Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK3rdfindan yayimlanan “Finansal Kiralama,
Faktoring ve FinansmaSRirketlerinin Kurulu; ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Ydnetmelik” cercevds
surdirmektedir.

Sirket, faktoring faaliyetlerini girlikli olarak tek bir c@rafi bélgede (Turkiye) surdirmektedir.
Sirket'in ortaklari ve paylarina ikin bilgiler asagidaki gibidir:

Ortaklik Ortaklik
payi payi
31 Mart 2012 (%) 31 Aralik 2011 (%)
M. Semra Tumay 19,600,000 49.00 19,600,000 49.00
Murat Timay 10,199,999 25.50 10,199,999 25.50
ZeynepS. Akcakayaliglu 9,799,999 24.50 9,799,999 24.50
Diger 400,002 1.00 400,002 1.00
Sermaye 40,000,000 100.00 40,000,000 100.00

Sirket'in ticaret siciline kayith adresi, Ayaga Mahallesi Meydan Sokak Buyukdere Asfalti MevlgiriBg
Giz Plaza B BloKisli- Istanbul/Tirkiye’dir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR
Sunumailiskin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlari

llisikteki finansal tablolar, BDDK tarafindan 17 May2007 tarih ve 26525 sayilli Resmi Gazete'de
yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finaasirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani
ve Izahnamesi ile Kamuya Aciklanacak Finansal Tablol&icim ve icerigi Hakkinda Tebk”, Turkiye
Muhasebe Standartlari Kurulu (*TMSK”) tarafindanriniiige konulan Turkiye Muhasebe Standartlari
(*TMS") ile Turkiye Finansal Raporlama StandartlgfTFRS”) ve bunlara ikkin ek ve yorumlar ile
BDDK tarafindan muhasebe ve raporlama esaslarigianilyayimlanan yonetmelik, telli aciklama ve
genelgelere (timi “Raporlama Standartlar™) uyglamak hazirlannstir.

2 Kasim 2011 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanaryirirlige giren 660 sayill Kanun Hikmiinde
Kararname ile TMSK kurukimaddesi olan 2499 sayili kanunun ek 1. maddeai gutiims ve Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumo'ftKurum”) kurulmasi Bakanlar Kurulu'nca
kararlatiriimistir. Bu Kanun HUkminde Kararname’nin gecici 1. meglduyarinca, Kurum tarafindan
yayimlanacak standart ve dizenlemeler ylUg@llgirinceye kadar, bu hususlaraskin mevcut
duzenlemelerin uygulanmasina devam edilecektird@wm raporlama donemi itibariyla, Sunuitiakin
Temel Esaslar'da herhangi birgigkli ge yol agmamaktadir.

Sirket'in 31 Mart 2012 tarihi itibariyla diizenlengribilancosu ve bu tarihte sona eren hesap doneritine a
gelir tablosu, 04.05.2012 tarihinde Yo6netim Kurdérafindan onaylanmtir. Genel Kurul'un ve ilgili
yasal kurulglarin finansal tablolari tashih etme hakki vardir.



EKSPO FAKTORING ANONiM SiRKET i
31 MART 2012 TARIHiNDE SONA EREN UC AYLIK ARA HESAP DONEM iNE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmistir.)

2.1
2.1.2

2.1.3

2.14

2.15

2.2

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
Sunumailiskin Temel Esaslar(Devami)

Gecerli ve Raporlama Para Birimi
Sirket'in gecerli para birimi ve raporlama para wiriTtrk Lirasi (“TL")’d1r.

Sirket'in finansal tablolar 31 Aralik 2004 tarihineadar TMS 29 “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” standardi uyarinca enflasyareltflesine tabi tutulmgtur. BDDK tarafindan 28
Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir genelge ile lamybn muhasebesi uygulamasini gerektiren
gOstergelerin ortadan kalgti belirtimis ve 1 Ocak 2005 tarihi itibariyla enflasyon muhaseb
uygulamasina son verilgtir.

Muhasebe Tahminleri

Finansal tablolarin Raporlama Standartlarrna uygolarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlk, yukimlulik, gele gider tutarlarini etkileyen kararlar almasini,
tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmekte@erceklgen sonuclar, bu tahminlerden farklilik
gOsterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelinidel eden varsayimlar sirekli olarak gézden geciektedir. Muhasebe
tahminlerindeki guncellemeler, gincellemenin yagilddonemde ve bu glncellemelerden etkilenen
miteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlemidnildigi baslica notlar gaagidaki gibidir:

Not 4 — Gergge uygun dger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar
Not 6 — Faktoring alacaklari ve borclari

Not 8 — Maddi duran varliklar

Not 9 — Maddi olmayan duran varliklar

Not 10 — Satamacl elde tutulan ve durdurulan faaliyetlergit varliklar
Not 16 — Borg ve gider katklari

Not 17 — Vergi varlik ve yukiamlalukleri

31 Mart 2012 Tarihitibariyla Heniiz Yurirliikte Olmayan Standartlar varofnlar

2012 yilinda yurarlge giren standartlar ve yorumlar:

Sirket, 31 Mart 2012 tarihinde gecerli ve uygulanmasrunlu olan TMSK tarafindan c¢ikarilan tim
standartlari ve TMSK’nin tim yorumlarini uygulatm.

31 Mart 2012 tarihinde hentiz yurtrlikte olmayamst@rtlar ve yorumlar:

31 Mart 2012 tarihinde sona eren hesap donemirijitaahenitz yurirlge girmemg olan ve ilsikteki
finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanmayeni standartlar, standartlara ve yorumlara yapiea
takim glncellemeler bulunmaktadir. TMSK tarafindan Nisan 2010 tarih ve 27564 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan TFRS 9 — Finansal Araclardstah haricinde, bu diizenlemelerigilieki finansal
tablolar Gzerinde 6énemli bir etkisinmimasi beklenmemektedir.

Netlgtirme

Finansal tablolara alinan tutarlarin ngildmesi igin hukuki bir hak oldgunda ve finansal varlik ve
finansal borcu netlgirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile aanl finansal tablolara alinmasini
ayni zamanda yapma niyetinin olmasi s6z konusuzaltlla finansal varlik ve borglar netieilerek
bilancoda net tutarlari ile gosterilir.

Muhasebe Politikalarindaki Deisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemlgglikler geriye doniik olarak uygulanir ve éncekindin
finansal tablolari yeniden dizenler§itket, muhasebe politikalarini bir 6nceki finangdlile tutarl olarak
uygulamstir.
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2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Dgisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki gigiklikler, yalnizca bir déneme ikin ise, dgisikli gin yapildgi cari

donemde, gelecek donemlergkin ise, hem dgsikli gin yapildgl donemde hem de gelecek dénemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen énlemuhasebe hatalari geriye donik olarak uygubeair
onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

(a) Finansal araclar
Turev olmayan finansal araglar
Turev olmayan finansal araclar, faktoring alacaklaakit dgerler, bankalar, alinan krediler, faktoring
borclari ve muhtelif borglardan glwmaktadir.
Turev olmayan finansal araclar geteauygun dgerleri ile kaydedilmektedir. TUrev olmayan finansal
araclar, kayitlara alindiktan sonrg@daki sekilde muhasebegérilir:
Nakit degerler, kasa tutarlarindan ghaaktadir.

Bankalar, t¢ aydan kisa vadeli mevduat tutarlagemmektedir. Bankalar, kolayca nakde dgiitiilebilir,
olustugu tarihte vadesi U¢ ayl gecmeyen vgatekaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yuksekliigye
sahip yatirimlari ifade etmektedir.

Faktoring alacak ve borglari, ilk maliyetleri Gzeten glem maliyetleri ile netlgtirilmi s tutarlari ile kayda
alinir. Kayda alinmalarini izleyen dénemlerde nililiyet ve geri ddeme tutarlarinin etkin faiz yinige
hesaplanan bugunku gkrleri arasindaki farklarin gelir tablosunda itthlmesi suretiyle elde edilen
tutarlar Gizerinden finansal tablolarda gdsterilir.

Faktoring alacaklari ve gier varliklarin tahsili mimkin olmayan ve/veya BDEdfafindan 20 Temmuz
2007 tarih ve 26588 sayill Resmi Gazete'de yayiandirinansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerince Alacaklaricin Ayrilacak Kasiliklarailiskin Usul ve Esaslar Hakkinda TeBlile belirtilen
kriterleri s&layan kisimlari takip hesaplarina aktarilir ve lagrozel kagihk tutarlari diguldikten sonraki
kalan dgerleri Gizerinden finansal tablolarda yer alir. &A&grs6z konusu Telifie uygun olarak, anapara,
faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme olmayaya doksan gtinden daha az gecikme olan alacaklardan
dogmasi muhtemel ancak miktari kesin olarak belli glamazararlarin karlanmasi amaciyla genel kdrk
ayrilabilir. Stpheli hale gelen bir faktoring alagailgili tim yasal prosedirlerin tamamlanmasi et n
zararin tespitinden sonra kayitlardan c¢ikarihr.

Alinan krediler, ilk maliyet dgerleri Gzerindenslem maliyetleri ile netlgtiriimis tutarlari ile kayda
alinmaktadir. Kayda alinmalarini izleyen dénemleg#ei ddeme tutarlarinin etkin faiz yontemiyle
hesaplanan bugunkui girleriyle finansal tablolara yansitilir ve ilk mgdt ile arasindaki farklar, s6z
konusu borglarin vadeleri siresince gelir tablogntilal ettirilir.
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2 FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti{Devami)

(@) Finansal araclar(Devami)
Faiz gelir ve giderleri, Not 2.4 (h)'de aciklagdsekilde muhasebejérilmi stir.
Diger tirev olmayan finansal araglar, etkin faiz yomide itfa edilmi maliyetleri Gzerinden, varsa gk
distklagu dikkate alinarak, gosterilmektedir.
Finansal araclar, finansal varliktargkman nakit akimlarindaki s6zleeye dayanan hakkin sona
ermesinden 6tlrl veyirket, finansal varlik zerinde kontroli muhafatamemesi durumunda veya
varligin risk ve kazanimlarinin esasenskaarafa transfer edilmesi durumunda kayitlard&argiir.
Finansal varliklar, olgan birsekilde alim veya satimgirket'in o varligi almayi veya satmay taahh(t gitti
tarihte muhasebedtrilir. Finansal yukumlltklerSirket'in s6zlesmede belirtilen yukimlliklerinin
suresinin dolmasi veya ertelenmesi veya 6denmesinaunda kayitlardan c¢ikarilir.
Tarev finansal araclar

Batln tirev finansal aracglar alim-satim amacli gkt olarak siniflandiriingi olup gercge uygun dger
degsisimlerinden olgan farklar finansal gelir/gider hesaplar icinde hasebelgiriimektedir. Gercge
uygun dgerler, slem goren piyasa fiyatlarindan ve gergktde indirgenmi nakit akgl modellerinden elde
edilir. Borsa dgi vadeli déviz stzlgnelerinin gercge uygun dgerleri ilk vade oraninin, sozieenin geri
kalan sdresi icgin ilgili para biriminin piyasa faranlarina ikkin hesaplanan vade oraniyla §&astirihp
bilancodan diilmesiyle belirlenir. Butln tlrev araclar, gefeeuygun dger pozitifse aktif olarak Alim
Satim Amach Turev Finansal Varliklarda, geteeuygun dger negatifse pasif olarak Ahm Satim Amagli
Turev Finansal Yukumltliklerde muhasebtidir.

Piyasadasiem gérmeyen tlrev finansal araclarin ggecaygun dgerleri, kagi tarafin gavenilirlgi ve
sOzlemenin bilango tarihinde sona ermesi durumuigdiet’in alaca veya yiakimli oldgu miktar
mevcut piyasa kallari g6z 6éntinde bulundurularak tahmin edilmektedi

(b) Maddi duran varliklar ve amortisman
() Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden orsatin alinan kalemler icin 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyla enflasyonun etkilerine gére duzeltinmaliyet dgerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden sonra
satin alinan kalemler icin satin alim maliyegeiderinden birikmg amortisman ve kalici ger kayiplar
disulerek yansitilir (bkz. Not 2.4 (d)).

(i) Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasingigrmek icin katlanilan masraflar aktiffrilir. Sonradan
ortaya cikan harcamalar, s6z konusu garligelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitedikise
aktiflestirilebilir. TUm diger gider kalemleri olgtuk¢a gelir tablosunda muhaselgétdir.

(iif) Amortisman

Maddi duran varliklara gkin amortismanlar, varliklarin faydali démurlerinérg aktife gir§ veya montaj
tarihleri esas alinarak gonusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplatimi

Maddi duran varliklarin ortalama faydali 6murlemyainsitan amortisman surelegaguda belirtilmistir:

Tanim Yil
Mobilya ve demirbglar 5wl
Tagitlar 5wl

Ozel maliyetler, kira suireleri veya s6z konusu daaliyetin faydali dmriinden kisa olani tizerinden
dogrusal amortisman yontemiyle amortismana tabi tutulu

11
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2 FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti{Devami)

(© Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar yazilimganslari ve haklari temsil etmektedir. Bilgisayar
yazilim lisanslari ve haklar, 1 Ocak 2005 tarihimdece satin alinan kalemler igin 31 Aralik 200dhta
itibariyla enflasyonun etkilerine gore duzeltinmaliyet dgerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden sonra
satin alinan kalemler i¢in satin alim maliyegeiderinden birikmy itfa paylari ile kalici dger kayiplari
distlerek yansitilir. Maddi olmayan duran varliklatigkin itfa paylari, ilgili varliklarin tahmini faydal
Omdrleri Uzerinden, satin alim tarihinden itibaigtisadi 6émur senelerini ssmamak kaydiyla dgrusal
amortisman yontemi kullanilarak ayrilghr. Maddi olmayan duran varliklarin tahmini ekonomik igteri

5 yildir.

(d) Deger distklugi
Finansal varliklar

Bir finansal varlgin tahmin edilen gelecekteki nakit akimlarinin otwmn olarak etkilendini gosteren bir
veya birden fazla nesnel kanit olmasi durumundgemaisikligine @radii kabul edilir.

itfa edilmi maliyet ile dgerlendirilen finansal varliktaki ger diukligu finansal variiin kayith deseri
ile gelecekte beklenen nakit akimlarin orijinalietfaiz orani ile bugtinki gerine indirgenmesi arasindaki
farki ifade eder.

Onemli finansal varliklarin der disiikligi ayri ayri test edilir. Geriye kalan finansal wddr ayni kredi
riski 6zelliklerine sahip gruplar iginde toplu haldeerlendirilir.

Tum deer diguklikleri gelir tablosuna kaydedilir. @er digukliglu ezer deger diukliginin kayitlara
alindgi tarinten sonra gerceklen bir olay ile nesnel olarakgkilendirilebilirse iptal edilir.itfa maliyeti ile
degerlendirilen finansal varliklar icin iptal edilmeskiy tablosuna kaydedilir.

Faktoring alacaklarina BDDK tarafindan 20 Temmu@722tarih ve 26588 sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finaasgirketlerince Alacaklaricin Ayrilacak
Karsiliklara liskin Usul ve Esaslar Hakkinda Tebik uygun olarak 6zel kalik ayrilir.

Finansal olmayan varliklar

Sirket'in finansal olmayan varliklarinin kayith gerleri her raporlama tarihinde herhangi birgeie
disuklugl gostergesi olup olmaglikonusunda gdzden gegirilirgBr boyle bir gdsterge mevcutsa, vari
geri kazanilabilir tutar tahmin edilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimlerinin kayitl gkeri, geri kazanilabilir tutarisgyorsa dger disuklugl
kayitlara ahnir. Dier varliklardan veyasirketlerden bgimsiz olarak nakit akimi yaratan en kuguk
ayristirilabilir varlik grubu, nakit yaratan birim oldeatanimlanir. Dger dtklikleri gelir tablosuna
kaydedilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilitau kullanimdaki dgeri veya gercge uygun
degerden sag masraflarinin diiilmesi ile elde edilen gerinden yiiksek olani ifade eder. Kullaningele,
sz konusu vagiin beklenen gelecekteki nakit gliarinin cari piyasa kaillarinda paranin zaman ghiyle
s6z konusu vatin risklerini yansitabilecek olan vergi 6ncesi &rim orani ile iskonto edilmesi suretiyle
hesaplanir.

Diger varliklarda 6nceki donemlerde ayrilargeedisiklikleri her raporlama donemindegege
distkligliniin azalmasi veya gler diukligunun gecerli olmagdina dair gostergelerin olmasi durumunda
degerlendirilir. Dezer di3Ukligu geri kazanilabilir tutarin belirlenmesinde kullan tahminlerde dgsiklik
olmasi durumunda iptal edilir. @er duklugl, yalnizca varfiin belirlenen kayith dgerini ggmayacak
kadar amortisman ve itfa payi natldldikten sonra yok ise, iptal edilir.
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(e) Sermaye arglari

Mevcut ortaklardan olan sermaye g, yillik genel kurullarda onaylanip tescil oamnominal dgerleri
Uzerinden muhasebatkilir.

) Kidem tazminati kagiligi

Kidem tazminati karlig), Sirket calsanlarinin emekliinden dgan ve Turkis Kanunu'na gore
hesaplanan muhtemel yikiumligiin buginki dgerine indirgenm tutarina gore ayrilmaktadir. Cglnlar
tarafindan hak edildikce tahakkuk esasina gotre pesa ve finansal tablolarda muhaselbtidir.
Yukumlaluk tutar devlet tarafindan duyurulan kideamminati tavani baz alinarak hesaplanmaktadir.

TMS 19, “Calsanlara Sglanan Faydalardliskin Tirkiye Muhasebe Standardgirketlerin istatistiksel
degerleme yontemleri kullanarak olasi yukumliliklenini buginkd  dgerinin  hesaplanmasini
ongormektedir. Dolayisiyl&irket'in muhtemel yakimltlginin buginki deeri agagidaki tabloda yer
alan varsayimlar kullanilarak hesaplagtmi

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
iskonto orani %3.73 %3.73
Beklenen mag/ limit artis orani %5.00 %5.00
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani 95 % %95

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenevan kagiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun bekleztkilerinden arindiriingigercek orani gosterir.
Sirket'in kidem tazminati karligi, kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayatlgnicin, 31 Mart 2012
tarihi itibariyla gecerli olan 2,805 TL (31 Aralg011: 2,732 TL) tzerinden hesaplanmaktadir.

(9) Kargiliklar, kosullu varlik ve yakimlultkler

TMS 37, “Kaslliklar, Kosullu Borglar ve Kagullu Varliklara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi’nda
belirtildigi Gzere herhangi bir kaiik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi igifirket'in gecmi
olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya tdmleh bgh yukimllligiin  bulunmasi, bu
yukimluligin yerine getirilmesi icin ekonomik fayda icererykaklarin gletmeden ¢ikmasinin muhtemel
olmasi ve sz konusu yukumlulik tutarinin givetilirbicimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmekted
S0z konusu kriterler olunamsgsa, Sirket, s6z konusu hususlari ilgili finansal tablalaliskin aciklayici
notlarinda agiklamaktadir. Paranin zamagedein etkisinin énemli oldgu durumlarda, karlik tutart;
yukimluligin yerine getirilmesi icin gerekli olmasi bekleneakit cikgslarinin buginki dgeri olarak
belirlenir.  Kasliliklarin ~ bugiinkii  dgerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto  onami
belirlenmesinde, ilgili piyasalarda glan faiz orani ile s6z konusu yukumltlikle ilgilskidikkate alinir.

Kosullu varliklar, gerceklgmedikce muhasebatiriimemekte ve sadece dipnotlarda aciklanmaktadir.

(h) Gelir ve giderlerin muhasebegériimesi

(i) Faktoring gelirleri

Faktoring hizmet gelirleri mygierilere yapilan pgn ddemeler tzerinden tahsil edilen faiz gelirlden ve
komisyon gelirlerinden olimaktadir. Faktoringsiemlerine konu olan fatura toplami (zerinden alinan
belirli bir ylzde miktari faktoring komisyon gekini olusturmaktadir. Faktoring faiz ve komisyon
gelirleri tahakkuk esasina gore etkin faiz oramtginiyle muhasebejgriimektedir.

(i) Diger faaliyet gelir ve giderleri
Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gore muhaagioémektedir.

(i) Finansman gelir ve giderleri
Finansman gelir ve giderleri, tahakkuk esasina gtikia faiz orani yontemiyle muhasebgieimektedir.
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(i)

0

(k)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti{Devami)

Kurum kazanci Uzerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar Vergisi

Gelir vergileri, cari yil vergisi ile ertelenmivergileri icermektedir. Cari yil vergi yukuml@ua, dénem
karinin vergiye tabi olan kismi Gzerinden ve bitartgrihinde gecerli olan vergi oranlari ile hesapia
vergi yukumluligind ve gecmsiyillardaki vergi yakumlulga ile ilgili dizeltme kayitlarini icermektedir.

Ertelenmj Vergi

Ertelenmg vergi, varliklarin ve borglarin glikteki finansal tablolarda gosterilen gileri ile varliklarin ve
borclarin yasal vergi matrahi hesabinda dikkat@aali tutarlari arasindaki gecici farklarin bilanco
yontemine gore vergi etkilerinin belirlenmesiyleshplanmaktadir. Ertelengniergi, varliklarin olgtugu
veya yukumluluklerin yerine getirildi donemde gecgerli olmasi beklenilen vergi oranlazerinden
hesaplanir ve gelir tablosuna gider veya geliraldaydedilir.

Ertelenmg vergi varliklar ve yukamlultkleri, yasal olaraletiestirme hakkinin var oldgu ve ayni vergi
dairesine ddenebildikleri slirece ngtiiélebilinir.

TMS 12 “Gelir Vergilerineiliskin Turkiye Muhasebe Standardi” uyarinca ertelgnveirgi yukimiluligi
veya varlgl, s6z konusu gegici farklarin ortadan kalkadkerideki donemlerde 6édenecek vergi tutarlarinda
yapacaklarl tahmin edilen artive azal oranlarinda iliikteki finansal tablolara yansitiimaktadir.
Ertelenm§ vergi varlgl, gelecek dénemlerde vergi avantajiniglaamasi olasi durumlarda kaydedilir.
Finansal tablolara dnceki donemlerde yansigllolan ertelenmi vergi varlginin tamamindan veya bir
kismindan artik fayda genilamayacg anlaildigi takdirde s6z konusu tutar aktiften silinir.

Transfer fiyatlandirmasi

Transfer fiyatlandirmasi konusu Kurumlar Vergisinkau'nun “Transfer fiyatlandirmasi yoluyla o6rtili
kazang daitimi” baslikh 13. maddesi ile diizenleme altina alignkonu hakkinda uygulamaya yonelik
ayrintili aciklamalara ise “Transfer Fiyatlandirma®luyla Ortili Kazang Datimi Hakkinda Genel
Teblig"de yer verilmitir. S6z konusu dizenlemeler uyarincagkili ki silerle/kuruluslarla emsallere
uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit edilen bedeérinden mal veya hizmet alimi ya da satimi yagusi
durumunda, kazanc transfer fiyatlandirmasi yolwytaili olarak dgitiimig sayilmakta ve bu nitelikteki
kazancg daitimlari kurumlar vergisi acisindan indirime tabiulmamaktadir.

Hiskili taraflar

TMS 24, “liskili Taraflarin Agiklamalarindliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”; hissedarlik, sgimkye

dayal haklar, aile ifkisi veya benzeri yollarla kear tarafi d@rudan ya da dolayh bigekilde kontrol

edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kutatyiliskili kurulus olarak tanimlariliskili kuruluslara,

ayni zamanda sermayedarlar $ieket yonetimi de dahildirliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve
yukumlultklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak traresfidmesini icermektedir.

Bu finansal tablolar agisinddirket'in ortaklari, yonetim kurulu Gyeleri ve Ustizey yoneticiler “ilgkili
taraflar” olarak tanimlanmaktadir (Not 25).

Hisse baina kazang

Hisse baina kazan¢ miktari, net donem kariirket hisselerinin donem icindekgalikli ortalama hisse
adedine bolinmesiyle hesaplanigishkl ortalama hisse adedi, donensilvalaki adi hisse senedi sayisi ve
doénem icinde geri alinan veya ihrac edilen hisseediesayisinin bir zamargali gl faktoru ile carpilarak
toplanmasi sonucu bulunan hisse senedi sayisidma#d-girligl faktori belli sayida hisse senedinin
cikariims bulundi@gu giin sayisinin toplam dénemin giin sayisina oranidi

TMS 33 “Hisse Baina Kazancdliskin Tirkiye Muhasebe Standardi’na gore hisse semdtbrsadasiem
gormeyen gletmeler hisse Bana kazang acgiklamak zorundagiirler. Sirket'in hisseleri borsadalem
goérmedginden dolay ilgikteki finansal tablolarda hisse gsaa kazang hesaplanmaim.
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)] Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihi ile bilanconun yayimi icin yetkileinche tarihi arasindagletme lehine veya aleyhine ortaya
cikan olaylarl ifade eder. TMS 10, “Bilanco Taritém Sonraki Olaylardliskin Tirkiye Muhasebe
Standardr”, hikimleri uyarinca bilanco tarihi itiyga s6z konusu olaylarin var olguna iliskin yeni
deliller olmasi veya ilgili olaylarin bilanco taiffden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylar
finansal tablolarin dizeltiimesini gerektiriyorsgirket, finansal tablolarini yeni duruma uyggekilde
dizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tallolallizeltimesini gerektirmiyorsairket, s6z konusu
hususlari ilgili dipnotlarinda aciklamaktadir.

(m) Nakit Akis Tablosu

Sirket, net varliklarindaki dgsimleri, finansal yapisini ve nakit glarinin tutar ve zamanlamasinigéien
sartlara gore yonlendirme yetatiehakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi week Uzere nakit aki
tablolarini dizenlemektedir.

Nakit aks tablosunda, dénemesiin nakit aksglar isletme, yatirrm ve finansman faaliyetlerine dayai b
bicimde siniflandirilarak raporlaniisletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit séai, Sirket'in faaliyet
alanina giren konulardan kaynaklanan nakitlakni gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakakislari,
Sirket'in yatirnim faaliyetlerinde (sabit yatinmlae finansal yatirimlar) kullangh ve elde etfii yatirim
faaliyetlerinden nakit aklarini gdsterir. Finansman faaliyetleringkin nakit akslari, Sirket'in finansman
faaliyetlerinde kullandy kaynaklari ve bu kaynaklarin geri ddemelerinitgiis

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariylaakit aks tablosuna baz olan nakit ve nakddeger
varliklarin detayi segidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Mart 2011

Nakit (Not 4) 3,374 922
Bankalar (Not 5) 185,859 205,484
189,233 206,406

(n) Finansal Bilgilerin Bolimlere Gére Raporlanmasi
Sirket'in, yonetim tarafindan performanslarinigédendirme ve kaynak @dimina karar vermek igin
kullandgi bilgileri de iceren faaliyet bolumleri bulunmantaéir.

(o) Kur Degigiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden yapilagiemler, slem tarihindeki yabanci para kuru ile TL'ye cevrdktedir.
Yabanci para parasal varliklar ve borglar, bilateyihinde gecerli kur tGzerinden dénem sonunda TL'ye
cevrilmektedir. Bu tip slemlerden kaynaklanan kur farklari, gelir tabloswensitiilmaktadir. Gerge
uygun degerleri ile gdsterilen yabanci para birimi bazindplrasal olmayan varliklar ve borglar, ggee
uygun dgerlerinin belirlendgi giintin kurundan TL'ye cevrilerek ifade edilmektedi

Sirket tarafindan kullanilan 31 Mart 2012 ve 31 Ak&1011 tarihli kur bilgileri aagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
ABD Dolari 1.7729 1.8889
Avro 2.3664 2.4438
ingiliz Sterlini (“GBP”) 2.8367 2.9170
Isvicre Frangi (“CHF”) 1.9609 2.0062
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(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKIN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti{Devami)

Saty amacl elde tutulan duran varliklar

Satg amaglh elde tutulan olarak siniflandirilma krigenhi salayan varliklar; defter dgerleri ile safy igin
katlanilacak maliyetler diilmis gercge uygun dgerlerinden dilik olani ile dlgulir ve s6z konusu
varliklar Gzerinden amortisman ayirnggemi durdurulur.

Yatirim amacli gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin Uretiminde ya da tedarikinde adgtari amacla kullanilmak veyslérin normal seyri
esnasinda satilmak yerine, kira geliri veygetearty kazanci ya da her ikisini birden elde etmek amacly
(sahibi veya finansal kiralama stglgesine gore kiraci tarafindan) elde tutulan arsgavana ya da
binanin bir kismi veya her ikisi yatirirm amacl geyenkuller olarak siniflandirilir.

Muhasebelgirme sirasinda élgcme

Yatirnm amagl gayrimenkuller blangicta maliyeti ile olgtlurislem maliyetleri de bdangi¢ 6lgimiine
dahil edilir.

Yatirnm amach gayrimenkuller muhasebgiiene sonrasinda gerge uygun dger yontemi veya maliyet
yontemi ile dlgulir. Secilen yontem tim yatirim anaayrimenkullere uygulaniSirket yatirrm amacl
gayrimenkullerini maliyet yontemi ile 6lgmektedir.

NAKIiT DEGERLER
31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariylzakit dgerlerin detay gagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
TP YP TP YP
Nakit 3,374 - - -
3,374 - - -

GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR / ZARARA YANSITILAN F iNANSAL VARLIKLAR,
NET

Allm Satim Amacli Turev Finansal Varliklar

Turev finansal araclar gerge uygun dgerleriyle gosterilmekte olup pozitif gege uygun dgerleme
farklari alim satim amach turev finansal varliktsabinda, negatif gegeuygun dgerleme farklar ise
alim satim amagli tirev finansal yukimlalikler Heeda gosteriimektedir.

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariylpara swap alim-satim agfaalarindan olgan alim
satim amacli turev finansal varliklarin detayagadaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
TP YP TP YP
Allm satim amacli tirev finansal
Varliklar 150,476 - 244,353 -
150,476 - 244,353 -
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4 GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR / ZARARA YANSITILAN F INANSAL VARLIKLAR,
NET (devami)

4.2 Allm Satim Amacl Turev Finansal Yukimlultkler

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariylpara swap alim-satim agfaalarindan olgan alim
satim amacl turev finansal yukumluluklerin detagagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
TP YP TP YP
Allm satim amacli tirev finansal
yukuamlulukler 128,130 - 242,363 -
128,130 - 242,363 -
5 BANKALAR
31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariylzankalarin detayisagidaki gibidir:
31 Mart 2012 31 Aralik 2011
TP YP TP YP
Vadesiz mevduat 60,147 125,712 156,570 66,099
60,147 125,712 156,570 66,099

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariylaanka mevduati Gzerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir.
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6 FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI
Faktoring Alacaklari

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibaryfaktoring alacaklarinin detaygagidaki gibidir:

31 Mart 2012

31 Aralik 2011

TP YP TP YP
Yurtici faktoring alacaklari 226,539,272 - 234,93 -
Ihracat ve ithalat faktoring alacaklari - 6,537,427 - 6,013,858
Kazanilmamy faiz gelirleri (3,879,237) - (3,888,492) -
Faktoring alacaklari, net 222,660,035 6,537,427 2301,410 6,013,858
Faktoring alacaklarinin sektorelgami asagidaki gibidir:
31 Mart 2012 % 31 Aralik 2011 %
Tekstil 44,422,823 19 41,378,441 18
Turizm 32,473,613 14 23,098,040 9
Insaat-muteahhitlik hizmetleri 30,020,742 13 27,618,96 12
Gida, merubat ve titlin sanayi 24,715,508 11 26,042,243 11
Metal dsI madenler sanayi 19,989,227 9 23,729,059 9
Otomotiv 10,370,727 5 12,963,907 5
Tasimacilik, depolama ve habegtee 7,984,323 3 8,847,743 4
Finansal kurumlar 7,451,209 3 8,958,626 4
Demir, ¢elik, kdmdr, petrol ve ger
madenler 6,517,688 3 9,863,662 4
Kaucguk ve plastik Grtnleri 6,447,325 3 11,544,646 5
Agac ve gac Urlnleri sanayi 6,370,543 3 8,266,373 3
Toptan ve perakende ticaret 6,201,625 3 7,192,530 3
Kltdr, eglence ve spor faaliyetleri 6,117,968 3 7,042,636 3
Elektrik malzemeleri 3,829,660 2 269,052 1
Makine ve techizat sanayi 3,318,092 1 6,360,785 3
Bilgisayar ve bilgisayar malzemeleri 3,217,474 1 978,727 2
Kimya ve ilag 3,165,675 1 2,985,815 1
Tarim Urdnleri ve hayvancilik 1,485,201 1 1,297,502 1
Diger 5,098,039 2 4,989,518 2
229,197,462 100 236,425,268 100

Faktoring Borglari

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibarylusa vadeli faktoring borclarinin detawagidaki

gibidir:
31 Mart 2012 31 Aralk 2011
TP YP TP YP
Faktoring borclari 633,026 36,565 602,921
633,026 36,565 602,921

Faktoring borglarn, faktoring mgterileri adina tahsil edilngi olup, henlz ilgili faktoring mgierileri

hesabina yatirilmamtutarlari ifade etmektedir.
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7 TAKIPTEKI ALACAKLAR

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyl&§irket'in takipteki faktoring alacaklarinin ve
karsiliklarinin dagilhmi asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
TP YP TP YP
Takipteki faktoring alacaklari 4,965,594 - 4,11304 -
Ozel kasgihklar (4,965,594) - (4,110,045) -

Takipteki alacaklar, net

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariylakipteki faktoring alacaklarinin gecikme slrekes
Ozel kagihk dagihmi asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Toplam takipteki  Ayrilmi s Toplam takipteki Ayrilmi s

faktoring alacagi karsihk faktoring alacagi karsilik
Vadesi 1-3 ay gecen 1,129,799 (1,129,799) 1,187,38 (1,167,388)
Vadesi 3-6 ay gecen 954,389 (954,389) - -
Vadesi 6-12 ay gecen 186,155 (186,155) 186,155 6,153)
Vadesi 1 yil ve Uzeri gegen 2,695,251 (2,695,251) 2,756,502 (2,756,502)
Toplam 4,965,594 (4,965,594) 4,110,045 (4,110,045)
Ozel kasiliklarin donem icindeki hareketlersazidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Mart 2011

Donem bai bakiyesi 4,110,045 2,998,992
Donem icinde ayrilan kaitik tutari 1,129,799 -
Donem icinde ¢ozllen kahklar (274,250) (171,945)
Donem sonu bakiyesi 4,965,594 2,827,047
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8 MADDI DURAN VARLIKLAR
31 Mart 2012 tarihinde sona eren hesap doéneminda#ldi duran varlik hareketlegagidaki gibidir:

1 Ocak 2012 ilaveler Cikislar 31 Mart 2012
Maliyet
Mobilya ve demirbsglar 526,520 37,380 - 563,900
Tasitlar 1,233,600 - - 1,233,600
Ozel maliyetler 317,274 - - 317,274
Diger (*) 810,344 - - 810,344
2,887,738 37,379 - 2,925,118
Cari dénem
Birikmi § amortisman 1 Ocak 2012 amortismani Cikislar 31 Mart 2012
Mobilya ve demirbglar 479,627 6,804 - 486,431
Tasitlar 673,778 38,632 - 712,410
Ozel maliyetler 305,873 4,872 - 310,745
Diger (*) - - - -
1,459,278 50,308 - 1,509,586
Net defter degeri 1,428,460 1,415,532

31 Mart 2011 tarihinde sona eren hesap dénemimda#di duran varlik hareketlegagidaki gibidir:

1 Ocak 2011 ilaveler Cikislar 31 Mart 2011
Maliyet
Mobilya ve demirbsglar 512,570 - - 512,570
Tasitlar 743,018 490,582 - 1,233,600
Ozel maliyetler 317,274 - - 317,274
Diger (*) 810,344 - - 810,344
2,383,206 490,582 - 2,873,788
Cari donem
Birikmi s amortisman 1 Ocak 2011 amortismani Cikislar 31 Mart 2011
Mobilya ve demirbglar 448,758 10,075 - 458,833
Tagitlar 515,802 22,116 - 537,918
Ozel maliyetler 286,332 4,885 - 291,217
Diger (*) - - - -
1,250,892 37,076 - 1,287,968
Net defter degeri 1,132,314 1,585,820

(*) Diger kalemi amortismana tabi olmayan tablolardagrohktadir.

31 Mart 2012 tarihi itibariyla, maddi duran varéklizerindeki sigorta tutari 2,572,905 TL (31 M20i.1:
1,841,793 TL), sigorta prim tutarn 26,838 TL (31 M12011: 17,787 TL)'dir. 31 Mart 2012 ve 31 Mart
2011 tarihleri itibaryla, maddi duran varliklardiinde rehin bulunmamaktadir.
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9 MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
31 Mart 2012 tarihinde sona eren hesap déneminaekidi olmayan duran varlik hareketlegpg@daki
gibidir:
1 Ocak 2012 ilaveler Cikislar 31 Mart 2012
Maliyet
Bilgisayar yazilim lisans ve haklarn 136,368 - - 136,368
136,368 - - 136,368
Donem itfa
1 Ocak 2012 paylari Cikislar 31 Mart 2012
Birikmi s itfa paylar
Bilgisayar yazilim lisans ve haklar 116,994 1,958 - 118,952
116,994 1,958 - 118,952
Net defter degeri 19,374 17,416
31 Mart 2011 tarihinde sona eren hesap déneminaekidi olmayan duran varlik hareketlegpg@daki
gibidir:
1 Ocak 2011 ilaveler Cikislar 31 Mart 2011
Maliyet
Bilgisayar yazilim lisans ve haklar 136,368 - - 136,368
136,368 - - 136,368
Donem itfa
1 Ocak 2011 paylari Cikislar 31 Mart 2011
Birikmi s itfa paylar
Bilgisayar yazilim lisans ve haklar 107,294 2,509 - 109,803
107,294 2,509 - 109,803
Net defter degeri 29,074 26,565

Sirket'in, 31 Mart 2012 ve 31 Mart 2011 tarihleiibiariyla, sletme icerisinde okturulmus maddi olmayan
duran varlgl bulunmamaktadir.

10 SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAAL IYETLERE ILISKIN VARLIKLAR

31 Mart 2012 tarihi itibariyla, 486,703 TL tutarencsaty amach elde tutulan duran varliklar, tahsil
edilemeyen faktoring alacaklarina istinaden edinilgayrimenkullerden olmaktadir (31 Aralik 2011:
486,703 TL).

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariykgrket'in durdurulan faaliyeti bulunmamaktadir.
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11 DIGER AKT IFLER
31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyldiger aktiflerin detayi gagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Arahk 2011
TP YP TP YP
Yatinnm amacli gayrimenkuller 1,181,850 - 1,188,391 -
Psin ddenen giderler 238,718 - 201,059 -
Diger 19,164 12,670 8,480 1,889
1,439,732 12,670 1,397,930 1,889

31 Mart 2012 tarihi itibariyla pen 6denen giderlerin 33,600 TL tutarindaki kismi B giderleri katilim
payindan olgmaktadir (31 Aralk 2011: 33,600 TL).

31 Mart 2012 tarihinde sona eren hesap donemingekiim amaclh gayrimenkul hareketlegagidaki

gibidir:

1 Ocak 2012 ilaveler (¥) Cikislar 31 Mart 2012
Maliyet
Binalar 1,308,108 - - 1,308,108

Cari donem
1 Ocak 2012  amortismani Cikislar 31 Mart 2012

Birikmi § amortisman

Binalar 119,717 6,541 - 126,258
Net defter degeri 1,188,391 1,181,850
31 Mart 2011 tarihinde sona eren hesap donemingekiim amach gayrimenkul hareketlegagidaki
gibidir:

1 Ocak 2011 ilaveler (¥) Cikislar 31 Mart 2011
Maliyet
Binalar 795,732 - - 795,732

Cari donem
1 Ocak 2011 amortismani Cikislar 31 Mart 2011

Birikmi s amortisman
Binalar 102,117 3,979 - 106,096
Net defter degeri 693,615 689,636

Yatirim amaclh gayrimenkulleSirket'in sahip oldgu bir apartman dairesinden gfakta olup, bu
gayrimenkul Sirket tarafindan kira geliri kazanmak ya da gaymikdiin fiyatinda olgabilecek bir dger
artisindan faydalanmak veya her iki ama¢ nedeniyle eitiémaktadir. Yatirnm amacli gayrimenkul ilgili
apartman dairesinin faydali 6mri olan 50 yil Gzdeim dgrusal amortisman yontemiyle amortismana tabi
tutulmustur.
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ALINAN KRED ILER
31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariylinan kredilerin detaysagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
TP YP TP YP
Alinan Krediler 134,559,492 6,216,083 145,747,884 5,644,849
134,559,492 6,216,083 145,747,884 5,644,849

31 Mart 2012

TL kar sihgi
Orijinal Tutar  Faiz Orani (%)(*) 1 Yila kadar 1Yl ve Uzeri
TL 121,247,962 12.07-14.70 121,247,962 -
TL (**) 13,311,530 4.98-5.77 13,311,530 -
Avro 2,626,810 Libor+4.75 6,216,083 -
Toplam 140,775,575 -
31 Aralik 2011
TL kar sihgi
Orijinal Tutar  Faiz Orani (%)(*) 1 Yila kadar 1Yl ve Uzeri
TL 135,002,150 11.55-17.00 135,002,150 -
TL (**) 10,745,734 4.98-5.70 10,745,734 -
ABD Dolari 86,176 Libor + 4.76 162,778 -
Avro 2,243,257 Libor + 3.39 5,482,071 -
Toplam 151,392,733 -

(*) Bu oranlar, 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 ki itibariyla agik olan sabit ve gigken faizli alinan
kredilerin faiz oran arghini ifade etmektedir.

(**) Dovize endeksli krediler TL satirinda izlenmtegir.

31 Mart 2012 tarihi itibariylaSirket, almg oldugu kredilere kaplk teminat olarak 180,536,078 TL
tutarinda cek ve senet vestii (31 Aralik 2011: 209,634,993 TL).

IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER

Sirket, 21 Ekim 2010 tarihinde 20,000,000 TL tutdian 2 yil vadeli, 6 ayda bir g@gken faizli kupon
6demeli tahvil ihrag etngiir. S6z konusu tahvile ikin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Mart 2012

Faiz
Para birimi Vade Faiz tard orani(*)  Nominal degeri Defter degeri
Tahvil TL 2012 Dgisken(*)  %5.50 20,000,000 20,985,165

20,985,165
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13  IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Devami)
31 Aralik 2011

Faiz Nominal
Para birimi Vade Faiz tOrd orani(*) degeri Defter degeri
Tahvil TL 2012 Degisken (**) % 5.50 20,000,000 20,435,166

20,435,166

(*) Ugiincii kupon édeme doneminekiin alti aylik faiz oranidir.

(**) Tahvilin faiz oranina baz tkil edecek “Gdosterge Faiz” orani T.C. Hazine Mgatkgl tarafindan
ihra¢ edilm§ en uzun vadeye kalan giin sayisina sahip iskogtisterge devlet tahvilinin son §dininde
IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alim Satim Piyasasi’ndai@n arlikl aritmetik ortalamasi olacaktir. Her
bir kupon 6deme giiniinde “Gosterge Faiz” orani teigi ayni prosedir tekrarlanacak ve o tarihatilyla
gecerli olan gosterge devlet tahviline gore bulukampon Faiz Orani bir sonraki kupon 6demesine baz
teskil edecektir. Kupon Faiz Orani, Gosterge Faiz @ranyillik %2.70 Ek Getiri Oraninin ilave
edilmesiyle bulunacakiir.

14 MUHTEL iF BORCLAR
31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibaryl@auhtelif borclarin detayisagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
TP YP TP YP
Saticilara borglar (*) 96,461 39,904 126,846 18,03
96,461 39,904 126,846 14,035

(*) Saticilara borclarSirket faaliyetleri ile ilgili olarak alinan servige hizmetlerle ilgili olan satici
borc¢larindan olgmaktadir.

15 ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER
31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariylddenecek vergi ve yukamliluklerin detagag@daki

gibidir:
31 Mart 2012 31 Aralik 2011
TP YP TP YP

Odenecek kurumlar vergisi (Not 17) 637,240 - 609,4 -
Odenecek BSMV 195,033 - 193,413 -
Odenecek gelir vergisi 95,234 129,348
Odenecek primler 50,496 - 50,791 -
Odenecek personel damga vergisi 2,458 - 2,781 -
Odenecek damga vergisi 1,674 - - -

982,135 - 1,070,742 -
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16 BORC VE GIDER KARSILIKLARI
31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariylaor¢ ve gider karliklarinin detayi gagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
TP YP TP YP
Calisan haklar yokumlalgi kawiligi 250,299 - 233,047 -
250,299 - 233,047 -

Calisan haklar yakumlalgi kagih g, kidem tazminati karigindan olgmaktadir ve gagidaki aciklamalar
cercevesinde ayriimaktadir.

Is Kanunu'na goregSirket bir senelik cafima siiresini doldurmuolan veSirket'le iliskisi kesilen veya
emekli olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilini dotalu ve emekligini kazanan, askere galan veya vefat
eden personeli icin kidem tazminatt 6demekle makell 23 Mayis 2002 tarihindeki mevzuat
degisikli ginden sonra emeklilikten énceki hizmet stresingiii bazi gegi stireci maddeleri ¢ikartilgtir.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik apautari kadardir ve bu tutar 31 Mart 2012 tarihi
itibariyla 2,805 TL (31 Aralik 2011: 2,732 TL) itenirlandiriimgtir.

Kidem tazminati yokimlakii, yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabgittkér ve herhangi bir fonlama
sarti bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karliginin donem igindeki hareketlergagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Mart 2011
Dénem ba bakiyesi 233,047 178,445
Faiz maliyeti 4,063 3,157
Hizmet maliyeti 9,646 6,445
Donem ici 6denen - -
Aktleryal fark 3,543 379
Dénem sonu bakiyesi 250,299 188,426
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17 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER 1

31 Mart 2012 tarihi itibariyla kurumlar vergisi ona%20'dir (31 Aralik 2011: %20). Kurumlar vergisi
orani, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalagregnce indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna verimderin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matnaé
uygulanir. Kar daitilmadg takdirde bgka bir vergi 6denmemektedir.

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazetgal/imlanan 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu
karari ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’ndd ve 30’'uncu maddelerinde yer alan bazi tevkifat
oranlari yeniden belirlenstir. Bu baglamda Turkiye'de birgyeri ya da daimi temsilcisi aragliile gelir
elde eden dar mukellef kurumlar ile Turkiye'de ggit kurumlara yapilanlar dindaki temettii 6demeleri
Uzerinde %10 oraninda uygulanan stopaj orani %tB&ariimstir. Dar muikellef kurumlara ve gercek
kisilere yapilan kar datimlarina ilgkin stopaj oranlarinin uygulamasinda, ilgili Ciftéergilendirmeyi
Onleme Anlamalarinda yer alan stopaj oranlari da gz éniindendurulur.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13'nci maddesi ve bu daa ile ilgili olarak c¢ikarilan transfer
fiyatlandirmasi tebfileri, emsallere uygunluk ilkesinin gkili kisiler arasindaki slemlere nasil ve ne
sekilde uygulanmasi gerekti hususunu acikia kavigturmaktadir. Transfer fiyatlandirmasinagskin
olarak getirilen yeni diizenlemeler, OECD’nin trardfiyatlandirmasi rehberinde yer alan esas vdeitke
paralellik arz etmektedir.

S0z konusu yasal dizenlemeye gorgerekurumlar, ilgkili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykiri
olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat lizerind®al veya hizmet alim ya da satiminda bulunursaark@az
tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yaldytiliu olarak datilmis sayilir. Alim, satim, imalat
ve irgaat glemleri, kiralama ve kiraya vermglémleri, 6ding¢ para alinmasi ve verilmesi, ikramiyeret ve
benzeri ddemeleri gerektireglemler her hal vesartta mal veya hizmet allm ya da satimi olarak
deserlendirilir. Sirketler, yillik kurumlar vergisi beyannamesi ekinger alacak transfer fiyatlandirmasi
formunu doldurmakla yikumladir. Bu formda, ilgikedap donemi icinde ¢kili sirketler ile yapilmg olan
tum islemlere ait tutarlar ve bglemlere ilskin transfer fiyatlandirmasi metotlari belirtiimekir.

Turkiye’de odenecek vergiler konusunda vergi ossiitile mutabakat gtamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleriapeddneminin kapangil ay1 takip eden doérdinci
ayin 25’inci guni ajamina kadar B bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beeab vergi
incelemesine yetkili makamlar peil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir vatali glem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlari ggebilir.

31 Mart 2012 ve 31 Mart 2011 tarihinde sona erarhasap donemine ait gelir tablosundaki gelir isérg
karsili g1, ssagida mutabakati yapilgh Gizere vergiden onceki kara yasal vergi orani layzarak hesaplanan
tutarlardan farklidir:

31 Mart 2012 31 Mart 2011

Tutar % Tutar %
Raporlanan vergi dncesi kar 3,510,411 3,448,998
Raporlanan kar tzerinden hesaplanan vergi (702,082) 20 (689,800) 20
Kalici farklar:
Kanunen kabul edilmeyen giderler (7,370) 1 (15,413) -
Vergiden muaf gelirler tutari - - - -
Onceki doneme gkin vergi diizeltmesi - - 249,945 (7)
Vergi gideri (709,452) 21 (455,268) 13
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER
31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyd@enecek kurumlar vergisagidaki gibidir:
31 Mart 2012 31 Aralik 2011

I (Devami)

Cari donem kurumlar vergisi kahgi 637,240 3,035,316
Dénem icinde ddenen gegici vergi - (2,340,907)
Odenecek kurumlar vergisi (Not 15) 637,240 694,409

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sonanehesap donemlerine ait gelir tablosunda yer alan
vergi giderleri gagida dzetlennstir:

31 Mart 2012 31 Mart 2011

Donem vergi gideri 637,240 640,203
Ertelenmg vergi (geliri)/gideri 72,212 (184,935)
709,452 455,268

Sirket, ertelenen gelir vergisi varlik ve yiukumlilékni, bilanco kalemlerinde Raporlama Standartler
Vergi Usul Kanunu arasindaki farkl gkrlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gecici &arkl etkilerini
dikkate alarak hesaplamaktadir.

31 Mart 2012 tarihi itibariyla kurumlar vergisi oneglo 20’dir ve rapor tarihi itibariyla ilerleyen démlerde
bu oranin dgisecesine dair bir gosterge ya da beklenti bulunmamakté8i Aralik 2011: %20). Bu
nedenle ileriki dénemlerde gercejdeek gecici farklar tzerinden bilango metoduna ddesaplanan
ertelenen vergi varliklari ve yuktumlulikleri iciygulanan oran % 20'dir.

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariylgecici farklar ve ertelenmiivergi varlik ve
yukumlaltklerinin yarurlukteki vergi oranlar kutalarak hazirlanan dokiimigagidaki gibidir:

Ertelenen vergi

Gegici farklar

varlklar/(yakamlulikleri)

31 Mart 31 Aralik 31 Mart 31 Aralik
2012 2011 2012 2011
Kazanilmamy faiz gelirleri 2,537,371 2,546,626 507,474 508,32
Kidem tazminati karhgi 250,299 233,047 50,060 46,609
Alacak kasiliklari - 347,000 - 69,400
Ertelenmis vergi varliklar 2,787,670 3,126,673 557,534 63384
Turev finansal araclar 22,346 1,990 (4,469) (398)
Maddi ve maddi olmayan
varliklar Gizerindeki gecici farklar 324,175 32E3 (64,835) (64,494)
Alinan krediler gider reeskontu - -
Ertelenmis vergi yukamlulUkleri 346,521 324,458 (69,304) (64,892)
Ertelenmis vergi varligi, net 488,230 560,442
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18 OZKAYNAKLAR

18.1  Odenm§ Sermaye

31 Mart 2012 tarihi itibariylaSirket'in esas sermayesi 40,000,000 TL'dir (31 AraR011: 40,000,000
TL). 31 Mart 2012 tarihi itibaryleSirket'in ¢ikariimi 1 TL (31 Arahk 2011: 1 TL) dgerinde 40.000.000
adet (31 Aralik 2011: 40.000.000 adet) imtiyazssadr senedi bulunmaktadir.

18.2  Sermaye Yedekleri
Bulunmamaktadir.

18.3 Kar Yedekleri

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariylkar yedekleri sirasiyla 8,952,159 TL ve 8,424,704
tutarindaki yasal yedeklerden ghoaktadir.

18.4  Gecmg Yil Karlar

Sirket'in, 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlétibariyla, gecmy yil karlari sirasiyla 17,717,075 TL ve
7,685,935 TL'dir.

18.5  Kar Dagitimi

Kanuni defterlerdeki birikmgi karlar, gagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hikim hande
dagitilabilmektedir.

Turk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler bireiikinci tertip yasal yedekler olmak tzere ikiyear.
Turk Ticaret Kanunu’na goére birinci tertip yasaldgdler, sirketin ddenmg sermayesinin %20’sine
ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrikinci tertip yasal yedekler ise ¢derynsiermayenin
%5'ini asan d&itilan karin %10’'udur. Turk Ticaret Kanunu'na goyasal yedekler 6dengsermayenin
%50'sini gecmedii slrece sadece zararlarl nglilenek icin kullanilabilir. Bunun dinda herhangi bir
sekilde kullaniimasi mimkin gedir.

19 ESAS FAALIYET GEL iRLER1

31 Mart tarihlerinde sona eren ara hesap donerdiesas faaliyet gelirlergaidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Mart 2011
Faktoring alacaklarindan alinan faizler 9,853,879 6,687,070
Faktoring alacaklarindan alinan tcret ve
komisyonlar, net 1,265,451 984,209
Komisyon gelirleri 1,265,451 1,054,694
Komisyon giderleri - (70,485)
11,119,330 7,671,279
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20 ESAS FAALUYET GIDERLERT
31 Mart tarihlerinde sona eren ara hesap donendieisas faaliyet giderlergagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Mart 2011

Personel giderleri 1,203,175 994,285
Kiralama giderleri 110,917 99,317
Bilgi islem bakim ve sdzkene giderleri 71,714 11,151
Dava giderleri 70,116 28,452
Denetim ve dasmanlik giderleri 67,221 62,238
Amortisman ve itfa payi giderleri 58,807 43,564
Seyahat giderleri 48,455 45,375
Vergi, resim, harglar ve fonlar 26,852 21,382
Arac giderleri 24,280 25,987
Haberlgme giderleri 23,758 18,081
Uyelik aidatlari 21,722 37,915
Kidem Tazminat Kaunli g 17,251 9,981
Temsil ve girlama giderleri 12,713 34,780
Diger 77,110 108,094
1,834,091 1,540,602

31 Mart tarihlerinde sona eren ara hesap donerdierasas faaliyet giderleri icinde yer alan personel
giderlerinin gagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Mart 2011

Maas ve Ucretler 1,014,029 835,129
SSK gveren payi 81,788 65,048
Personel 6zel sigorta giderleri 38,751 23,935
Personel yemek giderleri 28,927 25,549
Personel ulam servis giderleri 21,795 20,607
Issizlik sigortasigveren pay! 7,215 5,856
Diger 10,670 18,161
1,203,175 994,285
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21

22

23

24

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmistir.)

DIGER FAALIYET GEL IRLERI
31 Mart tarihlerinde sona eren ara hesap donerdeediger faaliyet gelirleri gagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Mart 2011
Kambiyo slemleri kari 166,819 580,375
Turev finansalslemlerden gelirler 114,233 909
Konusu kalmayan kautiklar - 171,945
Bankalardan alinan faizler - 6,714
Diger 274,622 12,019
555,674 771,962

FINANSMAN GIDERLERT
31 Mart tarihlerinde sona eren ara hesap donerdefinansman giderlersagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Mart 2011
Kullanilan kredi giderleri 4,267,875 2,348,408
Ihrag edilen menkul kiymetler faiz giderleri 54999 504,986
Verilen Ucret ve komisyonlar 126,228 40,374
4,944,102 2,893,768

TAKIPTEKI ALACAKLARA iLiSKiN OZEL KAR SILIKLAR
31 Mart tarihlerinde sona eren ara hesap donerdlertakipteki alacaklara gkin kasiliklar asagidaki
gibidir:

31 Mart 2012 31 Mart 2011

Donem icinde ayrilan keatiklar 1,129,799 -
1,129,799 -

DIGER FAAL iYET GIDERLERI
31 Mart tarihlerinde sona eren ara hesap donerdediter faaliyet giderleri gagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Mart 2011
Kambiyo slemleri zarari 162,724 556,034
Turev finansalglemlerden zararlar 93,877 3,839
256,601 559,873
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25 ILISKILT TARAF ACIKLAMALARI
iliskili taraflarla bakiyeler
Bulunmamaktadir.
iliskili taraflarla i slemler
31 Mart tarihlerinde sona eren hesap dénemleriinglglii taraflarla yapilanglemler sonucu okan giderler

asagidaki gibidir:
31 Mart 2012 31 Mart 2011
Genel yonetim giderleri
M. Semra Tumay — kira gideri 106,042 94,442
106,042 94,442

Ust yonetim kadrosuna ait ticretler ve menfaatler tplami:
Sirket'in 31 Mart 2012 tarihinde sona eren ara hed@peminde yonetim kurulu ve st yonetimgladigi
Ucret ve benzeri menfaatlerin toplam tutari 400,8B4lir (31 Mart 2011: 488,965 TL).

26 KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

26.1  Alinan Teminatlar

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyl§irket'in faktoring alacaklarina keufik alinan
teminatlar gagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
TP YP TP YP
Musteri cekleri 63,143,479 28,929,278 37,286,115 11,741,139
Musteri senetleri 32,394,726 5,785,130 23,116,017 1,420,324
Teminat mektuplarn 641,332 - 194,890

96,179,537 34,714,408 60,597,022 13,161,463

26.2 Verilen Teminatlar

31 Mart 2012 ve 31 Aralk 2011 tarihleri itibariyhgerilen teminatlar g@gida yer alan kuruklara verilen
teminat mektuplarindan alonaktadir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

TP YP TP YP
Mahkemelere verilen 641,331 - 194,890 -
641,331 - 194,890 -

31 Mart 2012 tarihi itibariylaSirket 180,536,078 TL tutarinda stéri cek ve senedini bankalara
alinan krediler kagh ginda teminat olarak vergtir (31 Aralik 2011:209,634,993L).
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26
26.3

26.4

27
27.1

KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER  (Devami)

Para swap alim-satim ankanalari

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibarylpara swap alim-satim agfaalarinin detayi @gidaki
gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
TP YP TP YP
Para swap alimslemleri 4,344,087 4,201,005 6,100,766 6,196,691
Para swap satimglémleri 4,321,713 4,201,005 6,098,776 6,196,691

8,665,800 8,402,010 12,199,542 12,393,382

Emanet Kiymetler
31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariylemanet kiymetlersagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralk 2011
TP YP TP YP
Musteri cekleri 185,306,882 37,775,666 209,377,220 50,711,196
Misteri senetleri 32,527,924 1,256,841 42,950,477 5,710,095
Ipotekler 4,200,000 1,419,840 700,000 1,466,280

222,034,806 40,452,347 253,027,697 57,887,571

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal Risk Yonetimi Amaclari ve Politikalar

Sirket, faaliyetleri sirasindagagidaki risklere maruz kalmaktadir:
Kredi Riski

Likidite Riski

Piyasa Riski

Bu not Sirket'in yukarida bahsedilen risklere maruz kalmaturumunda, Sirket'in bu risklerin
yonetimindeki hedefleri, politikalari ve sireglaakkinda bilgi vermek amagli sunulgbwr.

Sirket Yonetim Kurulu,Sirket'in risk yénetimi ¢cergevesinin kurulmasindae gozetiminden genel olarak
sorumluluk sahibidir.

Sirket'in risk yonetimi politikalari,Sirket'in maruz kalabilec& riskleri belirlemek ve maruz kalabilegie
riskleri analiz etmek icin okiurulmustur. Risk yonetimi politikalarinin amadgjrket’in riskleri icin uygun
risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve limitlere Igh kalmaktir. Sirket, c¢aitli egitim ve
yobnetim standartlar ve surecleri yoluyla, disiplive yapici bir kontrol ortami yaratarak, tim gahlarin
rollerini ve sorumluluklarini anlamasina yardimknaktadir.
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27

27.1

27.11

27.1.2

27.1.3

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
Finansal Risk Yonetimi Amaclari ve Politikalar (Devami)

Kredi riski

Sirket, faktoring slemlerinden dolayi kredi riskine maruz kalmakta8irket finansal varliklari icin belirli
miktarda teminat talep etmektedir. Kredi risk yomtde a&irlikh olarak kredi tahsis 6ncesi ve kredi
izleme Oncesi yontemler ggirilmis olup yénetimin mevcut bir kredi politikasi varae kredi riski stirekli
olarak takip edilmektedir. Kredi tahsis kistaslatsgimayan firmalar ile kredi ijkisi baglatiimamaktadir.
Bununla birlikte tahsis edilmikredilerin izlemesine yonelik olarak erken uyastemleri gelitiriimis olup
donemler itibari ile ilgili caymalar ve miteri kredibilitesi dlgiimlemesi de yapiimaktadir.eldir Komitesi
her hafta toplanmakta olup kredi ggelendirmeleri yapmaktadir. Ote yandairket'in kredi riskini
deserleme amaciyla kullangoldugu 6zel bir bilgisayar programi da mevcuttur.

Bilanco tarihi itibarylaSirket'in kredi riski belirli bir sektor veya goafi bolgede ygunlasmamstir (bkz.
not 6).Sirket’'in azami kredi riski, her finansal vatin bilangoda gosterilen kayitl geri kadardir.

Likidite riski

Likidite riski, Sirket'in faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda oiagikmaktadir. Bu riskSirket'in varliklarini
hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem dealigi makul bir fiyat ve uygun bir zaman dilimi
icinde likit duruma getirememe risklerini kapsanaaht. Sirket, bankalar aracgiyla fonlama ihtiyacini

karsilamaktadir Sirket, hedeflerine ukamak icin gerekli olan fon kaynaklarindakigigmleri belirlemek ve
seyrini izlemek suretiyle sirekli olarak likiditskini dezerlendirmektedir.

Piyasa riski

(i) Doviz kuru riski

Sirket, yabanci para birimleri ile gercekiiedigi islemlerden (faktoring faaliyetleri ve banka kredilgibi)
dolayi yabanci para riskiganaktadir.Sirket'in finansal tablolari TL bazinda hazirlapohdan dolayi, s6z
konusu finansal tablolar, yabanci para birimlerifiinb kargisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir. 31
Mart 2012 ve 31 Aralk 2011 tarihleri itibaryl8irket'in yabanci para pozisyonu, Not 27.2.3'de
aciklanmstir.

(ii) Faiz orani riski

Sirket'in faaliyetleri, faizli varliklar ve bor¢lanmin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklari ga yeniden
fiyatlandirildiklarinda faiz oranlarindaki gigim riskine maruz kalmaktadir. Ayricgirket, Libor orani veya
benzeri dgisken faiz oranlari iceren varlik ve borclari ve lzumi yeniden fiyatlandiriimasi nedeniyle de faiz
orani riskine maruz kalmaktadifirket'in temel stratejileriyle tutarli olan piyastiz oranlari dikkate
alindginda risk yonetim faaliyetleri, net faiz gelirim &i duruma getirmeyi hedeflemektedir.
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27 HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTEL iGi VE DUZEY i (Devami)

27.2  Risk Yonetimi Aciklamalari

27.2.1 Faiz orani riski

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibaryfinansal araclara uygulanapidikli ortalama etkin faiz

oranlari aagidaki gibidir:
31 Mart 2012

31 Aralik 2011

ABD Avro GBP

Dolari (%) (%)
%

Varliklar

Faktoring alacaklari 8.11 7.7 8.75
Yuakumlalukler

Alinan krediler 5.77 5.35 4.98

Ihrag edilen - - -
tahviller

Faiz orani riski duyarllik analizi

ABD Avro GBP L

Dolari (%) (%) %
%

18.7 7.5 7.6 8.75 17.9

12.76 5.77 5.49 4.98 14.75

- - - 11

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyfarket'in faize duyarli finansal araclargagidaki gibidir:

Sabit Faizli
Faktoring alacaklari
Alinan krediler

Degisken Faizli
Faktoring alacaklari
Alinan krediler
Ihrag edilen tahviller

31 Mart 2012

31 Aralik 2011

114,261,475 123,120,162
72,651,964 119,166,185
114,935,987 113,305,107
68,123,611 32,226,548
20,985,165 20,435,166

31 Mart 2012 tarihindeki TL, ABD Dolari, Avro ve GBpara birimi cinsinden olan gigken faizli araclarin
yenileme tarihlerindeki faizi 100 baz puan dahasgh#diiuk olup dger tim dgiskenler sabit kalsayd,
degisken faizli finansal araclardan ghn yiksek faiz geliri/gideri sonucu 3 aylik net dinkari 52,347 TL

(31 Aralik 2011: 11,661 TL) daha yiksek ik olacakti.
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27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTEL iGi VE DUZEY i (Devami)

27.2  Risk Yonetimi Aciklamalari (Devami)
27.2.2 Kredi riski

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyarket'in kredi riskine maruz kredi nitgindeki varliklar aagidaki tablodaki gibidir:

31 Mart 2012 Faktoring Alacaklari

Takipteki Alacaklar

Di ger aktifler

iliskili Taraf Di ger Taraf

Tli skili
Taraf

Diger Taraf

Tli skili Diger
Taraf Taraf

Bankalar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kre di
riski (A+B+C+D+E) - 229,197,462

- 12,670

185,859

A. Vadesi gecmengiya da dger diuklugiine gramamg
finansal varliklarin net defter geri - 229,197,462

- 12,670

185,859

B. Kosullari yeniden gorgillmis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmi veya dger dukligliine grams sayilacak finansal
varliklarin defter dgeri - -

C. Vadesi gecngiancak dger digukligine @gramamsg

varlhklarin

-net defter dgeri - -
- teminat, vs ile glivence altina aligrkismi - -

. Deger digukligune grayan varliklarin net defter gerleri - -

- Vadesi gecmi(briit defter dgeri) - -
- Dger diguklagu (-) - -
-Net dgerin teminat, vs ile glivence altina aligrkuismi - -
- Vadesi gecmem(ibriit defter dgeri) - -
- Dger diguklagu (-) - -
-Net dgerin teminat, vs ile guivence altina aligrkismi - -

4,965,594
(4,965,594)

. Bilango dgi kredi riski iceren unsurlar - -
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27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NITEL iGi VE DUZEY i (Devami)

27.2  Risk Yonetimi Aciklamalari (Devami)
27.2.2 Kredi riski (Devami)

31 Aralik 2011 Faktoring Alacaklari

Takipteki Alacaklar

Di ger aktifler

iliskili Taraf Di ger Taraf

liskili

Taraf Diger Taraf

ili skili
Taraf

Diger
Taraf

Bankalar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kre di

riski (A+B+C+D+E) - 236,425,268

- 1,889

222,669

A. Vadesi gecmengiya da dger diuklugiine gramamg

finansal varliklarin net defter geri - 236,425,268

- 1,889

222,669

B. Kosullari yeniden gorgiilmis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmi veya dger diukligliine grams sayilacak finansal
varliklarin defter dgeri - -

C. Vadesi ge¢rgiancak dger disikligine @gramamg

varliklarin
-net defter dgeri - -
- teminat, vs ile glivence altina aligrkismi - -

D. Deger disuklugine @rayan varliklarin net defter gerleri - -

- Vadesi gecmi(briit defter dgeri) - -
- Dger diguklugi (-) - -
-Net dgerin teminat, vs ile glivence altina aligrikismi - -
- Vadesi gecmemibrit defter dgeri) - -
- Dger diguklugi (-) - -
-Net dgerin teminat, vs ile glivence altina aligrkismi - -

- 4,110,045
- (4,110,045)

E. Bilancgo dgiI kredi riski iceren unsurlar - -
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27
27.2

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL") o larak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Risk Yonetimi Acgiklamalari (Devami)

27.2.3 Doviz kuru riski

Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracirgedain doviz kurundaki désiklige bah olarak
desismesinden dgan risktir. Sirket, yabanci para bazli bor¢larindan dolay! yabaara riski tamaktadir.
S0z konusu riski oljuran temel yabanci para birimleri ABD Dolari, Awe GBP’dir. Sirket'in finansal
tablolar TL bazinda hazirlariindan dolayi, s6z konusu finansal tablolar yabgrgza birimlerinin TL
karisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir. 31 MatR2@ 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyfgirket'in net
doviz pozisyonu gagidaki yabanci para bazli varliklar ve borclardaynieklanmaktadir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011
(TL Tutar) (TL Tutarr)
A. Doviz cinsinden varliklar 20,237,587 16,947,611
B. Doviz cinsinden yukumlultkler (19,604,082) (16,390,583)
C.Turev finansal araclar - -
Net doviz pozisyonu (A+B+C) 633,505 557,028
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27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
27.2  Risk Yonetimi Aciklamalari (Devami)
27.2.3 Doviz kuru riski (Devami)

Asagidaki tablo 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarilhiéibariyla Sirket'in detayli bazda yabanci para pozisyonu niskzetlemektedirSirket tarafindan tutulan yabanci
para varliklarin ve borclarin kayitli tutarlar yadzi para cinslerine gorgagidaki gibidir:

31 Mart 2012 ABD Dolar Avro GBP Toplam
Varlklar

Bankalar 125,573 139 - 125,712
Faktoring alacaklari (*) 4,295,134 9,336,715 6,360, 20,099,205
Diger aktifler 12,670 - - 12,670
Toplam varliklar 4,433,377 9,336,854 6,467,356 2872587

Yukumlulukler

Alinan krediler (**) 3,434,797 9,710,241 6,382,575 19,527,613
Faktoring borglari 36,565 - - 36,565
Mubhtelif borclar - 39,904 - 39,904
Toplam yukumllikler 3,471,362 9,750,145 6,382,575 19,604,082
Net yabanci para pozisyonu 962,015 (413,291) 84,781 633,505

Turev finansal araclar - - - -
Net pozisyon 962,015 (413,291) 84,871 633,505

(*) Bilangoda TP kolonunda izlenen 13,561,778 Tlatindaki dovize endeksli faktoring alacaklari dallilmistir.
(**) Bilancoda TP kolonunda izlenen 13,311,530 Ttarindaki dovize endeksli alinan krediler dahilraktir.
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27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
27.2  Risk Yonetimi Aciklamalari (Devami)
27.2.3 Doviz kuru riski (Devami)

31 Aralik 2011 ABD Dolari Avro GBP Toplam
Varliklar

Bankalar 65,928 171 - 66,099
Faktoring alacaklari (*) 3,814,305 7,932,827 5,292, 16,879,623
Diger aktifler 1,889 - - 1,889
Toplam varliklar 3,882,122 7,932,998 5,132,491 169611

Yukumlulukler

Alinan krediler (**) 2,815,834 8,455,964 5,104,750 16,376,548
Faktoring borclari - - - -

Mubhtelif borclar - 14,035 - 14,035
Toplam yikumlilikler 2,815,834 8,469,999 5,104,750 16,390,583
Net yabanci para pozisyonu 1,066,287 (537,000) 207 557,028

Tirev finansal araglar - - - -
Net pozisyon 1,066,287 (537,000) 27,741 557,028

(*) Bilancoda TP kolonunda izlenen 10,865,765 Tlatindaki dovize endeksli faktoring alacaklari dalilmistir.
(**) Bilancoda TP kolonunda izlenen 10,731,699 Titarindaki dovize endeksli alinan krediler dahilratktir.
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27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NITEL iGi VE DUZEY i (Devami)

27.2
27.2.3

Doviz kuru riski (Devami)

Risk Yonetimi Ac¢iklamalari (Devami)

Déviz kuru riski duyarlilik analizi
31 Mart 2012 tarihi itibariyla TL'nin g@gida belirtilen déviz cinsleri karsinda %10 dger kaybetmesi

vergi 6ncesi donem karini 63,351 TL kadar artiracgB1 Aralik 2011: 55,703 TL kadar artiracaktiBu

analiz, 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleibariyla tim degiskenlerin sabit kalmasi varsayimi ile

yapilmstir.

TL

31 Mart 2012 Kar/(Zarar)
ABD Dolari 96,202
Avro (41,329)
GBP 8,478
Toplam 63,351
TL

31 Aralik 2011 Kar/(Zarar)
ABD Dolari 106,629
Avro (53,700)
GBP 2,774
Toplam 55,703

27.2.4 Likidite riski

Asagidaki tablo, bilanco tarihi itibariyla stzl@enin vade tarihine kadar kalan dénemini baz alarak
Sirket'in finansal yukumlultklerinin, uygun vade gMamasi yaparak analizini @ar. Tabloda belirtilen
tutarlar s6zlgmeye bgli iskonto edilmem nakit akimlaridir:

31 Mart 2012

Sozlgmeye Gore veya Defter  Beklenen nakit 3-12 ay 1-5yil 5yildan
Beklenen Vadeler Degeri  cikiglar toplami 3 aydan kisa arasl arasl uzun
Tiarev Olmayan Finansal

Yikumlalakler 162,566,696 164,063,639 121,342,305 1,290,441 21,130,893

Alinan krediler 140,775,575 140,995,897 120,536,3490,459,548

Ihrag edilen menkul

kiymetler 20,985,165 22,261,786 - 1,130,893 2139V, -
Faktoring borclari 669,591 669,591 669,591 - -
Muhtelif borglar 136,365 136,365 136,365 - -
Sozlgmeye Gore Defter  Beklenen nakit 3-12 ay 1-5yil 5yildan
Vadeler Degeri  cikiglar toplami 3 aydan kisa arasl arasl uzun
Turev Finansal

Yikumlalakler 22,346 22,376 22,376

Tlrev nakit girgleri 150,476 152,754 152,754 - -

Tlrev nakit cikglari (128,130) (130,378) (130,378) - -
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27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)
27.2  Risk Yonetimi Aciklamalari (Devami)

27.2.4 Likidite riski (Devami)
31 Aralik 2011

Sozlgmeye Gore veya Defter  Beklenen nakit 3-12 ay 1-5yil 5yildan
Beklenen Vadeler Degeri  cikislar toplami 3 aydan kisa arasl arasl uzun
Tiarev Olmayan

Finansal Yukdamlalikler 172,571,701 175,291,389 988,186 76,491,203 -

Alinan krediler 151,392,733 152,285,801 98,056,38454,229,417 -

Ihrag edilen menkul

kiymetler 20,435,166 22,261,786 - 22,261,786 -
Faktoring borclari 602,921 602,921 602,921 - -
Muhtelif borglar 140,881 140,881 140,881 - -
Sozlgmeye Gore Defter ~ Beklenen nakit 3-12 ay 1-5yil 5yildan
Vadeler Degeri  cikislar toplami 3 aydan kisa arasl arasl uzun
Turev Finansal

Yikumlalakler 1,990 1,993 1,815 178 - -
Turev nakit girgleri 244,353 240,475 176,939 63,536 - -
Tlrev nakit cikglari (242,363) (238,482) (175,124) (63,358) -

Sermaye Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetieristirekliligini saglamaya caklirken, dger yandan da
bor¢ ve Ozkaynak dengesini en veringkilde kullanarak karini artirmayi hedeflemektediirket’in
sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye awid iliskilendirilen riskler, Sirket'in st yonetimi
tarafindan dgerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda ust yonetisgermaye maliyeti ile birlikte her bir
sermaye sinifiyla gkilendirilebilen riskleri dgerlendirir ve Yonetim Kurulu’nun kararina gaolanlar
Yonetim Kurulu'nun dgerlendirmesine sunar.

Sirket'in genel stratejisi, dnceki donemden bir fdrk gdstermemektedir
28 FINANSAL ARACLARIN GERCE GE UYGUN DEGERI

Sirket, finansal araglarin gerge uygun dgerlerini, ulgilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun
degserleme metotlarini kullanarak hesaplgimi Ancak, gercge uygun dgeri bulabilmek icin kanaat
kullanmak gerekgiinden, gercge uygun dger dlgiimleri mevcut piyasa kallarinda olgabilecek dgerleri
yansitmayabilir Sirket yonetimi tarafindan, banka kredilerinin Libee benzeri déisken faiz oranlarinin
bilanco tarihine yakin tarihlerde yeniden fiyatlarichis olmasi nedeniyle ve bunlarsthda kalan kasa ve
bankalardan alacaklar, faktoring alacaklargedifinansal aktifler ve kisa vadeli TL cinsindennka
kredileri de dahil olmak Gzere etkin faizle iskomdilmis maliyet bedeli ile gdsterilen finansal aktiflesia
borclarin rayic dgerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlabnemsiz miktarda olabilegie
distinulerek defter deerlerine yakin oldgu kabul edilmgtir.
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28 FINANSAL ARACLARIN GERCE GE UYGUN DEGERI (Devami)

Gergeze uygun dger dlcimunun siniflandiriimasi

Asagidaki tabloda gerge uygun dger ile degerlenen finansal araclarin, g@&leme yontemleri verilngtir.
Seviyelere gore derleme yontemlegu sekilde tanimlanmnstir:

Seviye 1: Ozdevarliklar ya da borclar icin aktif piyasalardalkiyth (diizeltimemy) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayitl fiyatlagidda kalan ve varliklar ya da borglar agisindagradan
(fiyatlar aracilgiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan turetiimeduretiyle) gozlemlenebilir nitelikteki
veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borclara skin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayayan veriler
(go6zlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

31 Mart 2012 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Allm satim amacli tirev finansal varliklar - 150647 - 150,476
- 150,476 - 150,476

Allm satim amacli tirev finansal

yukimlulukler - 128,130 - 128,130
- 128,130 - 128,130
31 Aralik 2011 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Alim satim amagli tirev finansal varliklar - 244335 - 244,353
- 244,353 - 244,353

Allm satim amacli tirev finansal
yukumlaltkler - 242,363 - 242,363

- 242,363 - 242,363

29 BILANGCO TAR IHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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