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I- GENEL BILGILER

Sirket Unvani:

Ticaret Sicil Numarasi:

Vergi Sicil Numarasi:

Kurulus Tarihi: (izin Tarihi ve Tescil Tarihi)

Sermaye:

Adres:

Telefon Numarasi:

Faks Numarasi:

internet Adresi:

Ortakhk Yapisi:

Ortaklar

M. Semra Tiimay

M. Giirbiliz Tiimay

Murat Tiimay

Zeynep S. Akgakayalioglu
Diger

Toplam

Ekspo Faktoring A.S

Istanbul — 439224/386806

Maslak — 3300169505

Ekspo Faktoring A.S.(“Sirket”) endiistriyel ve ticari
sirketlere faktoring hizmeti sunmak amaciyla kurulmus
olup, 2 Haziran 2000 tarihinde ticaret sicil gazetesinde
tescil edilmistir. Sirket 7 Temmuz 2000 tarihinde faaliyet
iznini almisgtir,

31 Aralik 2006 tarihi itibariyle Sirket’in 6denmis
sermayesi 25,000,000 YTL’dir (31 Aralik 2005:
17,500,000 YTL” dir).

Ayazaga Mabhallesi meydan Sokak Biiyiikdere Caddesi
ASF Mevkii Spring Giz Plaza B Blok Maslak Istanbul-
Tiirkiye

(0212) 276 39 59

(0212) 276 39 79-80

www.ekspofaktoring.com

31 Aralik 2006

Y Pay Tutar (YTL)
45 11,250,000
25 6,250,000 *
15 3,750,000
14 3,500,000
1 250,000
100 25,000,000
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I- GENEL BILGILER (notun devam)

Ust Diizey Yoneticiler:
Yonetim Kurulu Uyeleri*

Unvan
1- M. Giirbiiz Tliimay Bagkan
2- M. Semra Tiimay Yénetim Kurulu Uyesi
3- Zeynep S. Akcakayalioglu Yonetim Kurulu Uyesi
4- Murat Tiimay Yonetim Kurulu Uyesi ve Genel Miidiir
Genel Midiir Yardimcilari: Unvan
1- Ozkut Unver Genel Miidiir Yardimcisi

1. Derece imza yetkisine sahip kisiler:
M. Giirbiiz Tiimay, M. Semra Tiimay, Zeynep S. Ak¢akayalioglu, Murat Tiimay, M. Semra Tiimay, Ozkut
Unver, Erhan Meral, Filiz Berikman, Banu Hayta, Funda Késedagi, B.Okan Ozaykal, Oguzhan Yavuz

Personel Savyisi:
31 Aralik 2006 itibariyle ¢alisan sayisi 32°dir (31 Aralik 20005: 29).
Yasal Denetciler:

1- Erol Aktansoy

2- Diindar Talazan

Subeler ve Temsilcilikler :
Sirket’in subesi yoktur.

Adres, Telefon ve Faks Numaralar Yonetici Acilis Tarihi

1-Yoktur. Yoktur. Yoktur.
istirakler ve Bagh Ortakliklar: Faaliyet Alam istirak Pavi (%)
Yoktur.

* Sirket’in 29 Mart 2007 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda alinan karar ile Yonetim Kurulu
baskan vekilligine Ufuk Fatma Altin se¢ilmis olup kendisine birinci derece imza yetkisi verilmistir. Yine bu
tarihte alinan Yonetim Kurulu karar1 ile M. Gilirbliz Tiimay’a ait 1 adet hisse Ufuk Fatma Altin’a
devredilmistir.
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II- BAGIMSIZ DENETIM GORUSU

Ekspo Faktoring A.S. (“Sirket”)’nin 31 Aralik 2006 tarihi itibariyla diizenlenmis bilancosu ile
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait gelir tablosu, nakit akim tablosu ve 6zkaynak degisim
tablosu 5411 Sayili Bankacilik Kanunu’na istinaden ¢ikarilan diizenlemeler ¢ergevesinde Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak denetlenmis ve soz
konusu mali tablolar ve bu mali tablolara iliskin bagimsiz denetim raporu bu 6zel raporun 2.
kisminda sunulmustur.

Ayrica, 10 Ekim 2006 tarihli ve 26315 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda
Yonetmelik” uyarinca idari yilikiimliiliklere uygunluk agisindan bu raporun Birinci Kisim IV.
Boliimde kapsami agiklanan ek incelemeler drnekleme yontemi ile gergeklestirilmis istisnai bir
hususla karsilasilmamistir. Ancak denetimimiz bir biitiin olarak sunulan mali tablolar iizerinde
gorilis olusturmak amaciyla gerceklestirilmis olup, idari yiikiimliiliikkler konusunda uygunlugun
incelenmesine yonelik degildir.

Bu rapor Eskpo Faktoring A.S.’nin yonetiminin ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu’nun (“BDDK?”) bilgisi ve kullanimi i¢in hazirlanmis olup, séz konusu taraflar disinda
kullanilmasi uygun degildir ve kullanilmamalidir.
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III- MUHASEBE KAYITLARI

Sirket muhasebe kayitlarin1 Yeni Tiirk Lirast cinsinden, yiiriirliikteki ticari ve mali mevzuata
uygun olarak tutmaktadir. Sirket’in Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan yayimlanmis
finansal raporlama standartlarina uygun olarak hazirlanan mali tablo ve dipnotlar1 bu 6zel raporun
Ikinci Kisminda sunulmustur. 1 Ocak - 31 Aralik 2006 hesap donemine ait mali tablolarmn
hazirlanmasinda kullanilan 6nemli muhasebe ilkeleri Ikinci Kisimda sunulan mali tablolara iliskin
3 no.’lu dipnotta ayrintili olarak agiklanmstir.

IV- iDARI YUKUMLULUKLER

a)

b)

Sirketce tesis edilen islemlerin Odiing Para Verme isleri Hakkinda Kanun Hiikmiinde
Kararname ile Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve
Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelige (“Yonetmelik”) uygunlugu,

Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2006 hesap donemine ait faktoring islemlerinden dogmus olan
alacaklar1 miisteri bazinda, 6rnekleme yoluyla secilerek incelenmistir. Segilen miisterileri ile
yapilan iglemler i¢in yazili sozlesme diizenlendigi tespit edilmistir. Yapilan inceleme
sonucunda, drnekleme yoluyla segilen miisterilerden dogmus olan alacaklarin fatura veya
benzeri belgelerle tevsik edilen, dogmus veya dogacak olan alacaklarin temlikine dayali
olmadig1 hususunda bir tespitte bulunulmamustir.

Yapilan inceleme sonucunda, ornekleme yoluyla secilen islemlerde Sirket’in faaliyette
bulundugu konularin Yonetmelik’ e uygun olmadigi hususunda herhangi bir tespitte
bulunulmamustir.

1 Ocak - 31 Aralik 2006 hesap doneminde, drnekleme yoluyla secilen miisteri dosyalarinda
yapilan inceleme neticesinde Yonetmelik’te belirtilen Sirket’in faaliyet konusu diginda
bulunan teminat mektubu vermek, mevduat toplamak ve fatura veya benzeri belgelerle tevsik
edilemeyen alacaklar1 satin almak veya tahsilini iistlenmek gibi hususlarda Yonetmelik’e
aykiart bir durum tespit edilmemistir.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan periyodik olarak istenen mali
tablolarin sirket kayitlarina uygun olarak diizenlendigi

Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2006 hesap donemine ait iiger aylik donemler itibariyla hazirlayip
gondermis oldugu mali tablolarda yer alan bilgilerin ilgili donemlere ait mizanda yer alan
bilgilerle mutabakatinin kontrolil yapilmis ve aritmetik dogruluk agisindan incelenerek yasal
kayitlara uygun oldugu tespit edilmistir.

Sirketin denetim donemi boyunca gerceklestirdigi faaliyetleri ve islemleri dolayisiyla
gereken diger bilgi ve belgeleri ilgili kamu otoritelerine gonderip gondermedigi veya
gerekli izinleri alip almadigl,

Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2006 hesap déneminde ilgili kamu otoritelerine gondermis oldugu
ve tarafimiza sunulan bildirimler incelenmis ve bu bildirimlerle Sirket’in faaliyetleri arasinda
herhangi bir uyumsuzluga rastlanmamistir.
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IV- IDARI YOKUMLULUKLER (notun devami)

d) Sirket biinyesinde ve varsa subeleri, temsilcilikleri ile irtibat biirolarinda amacina ve

ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun islem tesis edilmesine yonelik i¢ kontrol sisteminin
olusturulup olusturulmadigi

Sirket biinyesinde, faktoring islemlerinin Yonetmelik’ e ve Sirket’in i¢ prosediirlerine ve risk
limitlerine uygun islem tesis edilmesine yonelik i¢ kontrol sistemi olusturulmus
bulunmaktadir.

Sirket ve yoneticileri hakkinda, denetim doneminde acilan davalar ve dava sonuglari

Sirket aleyhine ve lehine agilan davalarin 6zetini igeren bir teyit yazisi Sirket’in yasal
temsilcisi tarafindan hazirlanmig ve tarafimiza iletilmistir. Bu belge tarafimizca incelenmis ve
31 Aralik 2006 tarihi itibariyle hazirlanan mali tablolarda bir karsilik ayrilmasimi gerektirecek
sirket aleyhine agilmis 6nemli bir dava olmadigi konusunda mutabakata varilmigtir. Ayrica
Sirket iist diizey yoneticileri aleyhinde agilmis herhangi bir dava olmadigina dair Sirket
yonetiminden bir beyan yazis1 alinmustir.

Sirketge tesis edilen islemlerin ilgili mevzuatta belirlenen oransal sinirlara uygunlugu

31 Aralik 2006 tarihi itibariyle hazirlanan mali tablolara gére Yonetmelik’ de belirtilen oransal
siirlara uygun olmadigina dair bir tespitte bulunulmamustir.
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V- DONEM SONRASI GELISMELER

Sirket’in 29 Mart 2007 tarihinde yapmis oldugu Olagan Genel Kurul toplantisinda, Sirket’in 2006
yilina ait yasal karindan, yasal karsiliklar ayrildiktan sonra kalan kisminin 31 Aralik 2007 tarihine
kadar Yonetim Kurulu’nun belirleyecegi zamanlarda ve tutarlarda dagitilmasina karar verilmistir.

VI- YONTEM

Bagimsiz denetimimiz, 10 Ekim 2006 tarihli ve 26315 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak
yirilirlige giren “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet
Esaslart Hakkinda Yonetmelik” kapsaminda ve BDDK tarafindan 2 Kasim 2006 tarihinde
yayimlanan BDDK.UY 11/134-12257 sayili yaziya istinaden, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gergeklestirilmistir.

VII- ONERILER

Sirket hakkinda belirtilmesi gereken bir 6neri bulunmamaktadir.

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest
Mubhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Ozkan Geng, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetci

Istanbul, 10 Nisan 2007
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Bagimsiz Denetim Raporu

Ekspo Faktoring Anonim sirketi
Yonetim Kurulu Bagkanligi’na,

Ekspo Faktoring Anonim Sirketi’nin (“Isletme”) 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan
bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait gelir tablosunu, 6zsermaye degisim tablosunu ve nakit akim
tablosunu, énemli muhasebe politikalarmin dzetini ve dipnotlar1 denetlemis bulunuyoruz. isletme’nin bir
onceki hesap donemi olan 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle hazirlanan mali tablolar bir baska bagimsiz
denetim firmasi tarafindan denetime tabi tutulmustur. Denetim firmasinin 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle
hazirlanan mali tablolar ile ilgili olarak hazirladigi 18 Mayis 2006 tarihli bagimsiz denetim raporunda
olumlu goriis bildirilmistir.

Finansal Tablolarla Ilgili Olarak Isletme Yonetiminin Sorumlulugu

Isletme yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasast Kurulu'nca yaymmlanan finansal raporlama
standartlaria gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal
tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan onemli yanlisliklar icermeyecek bigimde
hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin
tasarlanmasini, uygulanmasimi ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin
yapilmasini ve uygun muhasebe politikalariin se¢ilmesini igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve diiriist bir bigimde yansitip yansitmadigi konusunda makul
bir giivenceyi saglamak {izere planlanarak ytiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizlikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak iizere Onemli yanlighk igerip igermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, Isletme’nin i¢ kontrol sistemi goz &niinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, isletme yOnetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica isletme yonetimi tarafindan benimsenen
muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitiin olarak
sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettifimiz bagimsiz denetim kanitlarmin, gorlisiimiiziin olusturulmasina
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.



Goriis

Goriisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Ekspo Faktoring Anonim Sirketi’nin 31 Aralik 2006 tarihi
itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akimlarini,
Sermaye Piyasast Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlar ¢ercevesinde dogru ve diiriist bir
bicimde yansitmaktadir.

[stanbul,
10 Nisan 2007

AKIS BAGIMSIZ DENETIM VE
SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK
ANONIM SIRKETI

Ozkan Geng
Sorumlu Ortak, Basdenetgi
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EKSPO FAKTORING ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2006 TARIHi iITIBARIYLE BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz denetimden
gecmis

Bagimsiz denetimden
gegmis

Notlar 31 Arahik 2006 31 Arahik 2005

VARLIKLAR
Cari/Donen Varhklar 189,223,913 127,941,166
Hazir Degerler 4 506,288 5,621,962
Menkul Kiymetler (net) 5 - -
Ticari Alacaklar (net) 7 188,612,058 122,260,020
Finansal Kiralama Alacaklart (net) 8 - -
iliskili Taraflardan Alacaklar (net) 9 - -
Diger Alacaklar (net) 10 - -
Canli Varliklar (net) 11 - -
Stoklar (net) 12 - -
Devam Eden insaat Sézlesmelerinden Alacaklar (net) 13 - -
Ertelenen Vergi Varliklar 14 - -
Diger Cari/Donen Varliklar 15 105,567 59,184
Cari Olmayan/Duran Varhklar 2,170,845 1,939,161
Ticari Alacaklar (net) 7 - -
Finansal Kiralama Alacaklar1 (net) 8 - -
Tligkili Taraflardan Alacaklar (net) 9 - -
Diger Alacaklar (net) 10 - -
Finansal Varliklar (net) 16 - -
Pozitif/Negatif Serefiye (net) 17 - -
Yatirim Amacgli Gayrimenkuller (net) 18 757,275 773,190
Maddi Varliklar (net) 19 1,393,076 1,151,952
Maddi Olmayan Varliklar (net) 20 20,494 14,019
Ertelenen Vergi Varliklart 14 - -
Diger Cari Olmayan/Duran Varliklar 15 - -
Toplam varhklar 191,394,758 129,880,327
YUKUMLULUKLER 154,166,785 101,418,200
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 152,219,606 100,528,870
Finansal Borglar (net) 6 84,706,920 67,657,198
Uzun Vadeli Finansal Borglarin Kisa Vadeli Kisimlari (net) 6 - -
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (net) 8 - -
Diger Finansal Yikiimliiliikler (net) 10 - -
Ticari Borglar (net) 7 66,162,319 31,500,581
Tligkili Taraflara Borglar (net) 9 44,935 12,000
Alinan Avanslar 21 - -
Devam Eden Ingaat Sézlesmeleri Hak edis Bedelleri (net) 13 - -
Borg Karsiliklart 23 - -
Ertelenen Vergi Yikiimliiligi 14 - -
Diger Yikimliliikler (net) 10 1,305,432 1,359,091
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler: 1,947,179 889,330
Finansal Borglar (net) 6 1,852,678 793,750
Finansal Kiralama islemlerinden Borglar (net) 8 - -
Diger Finansal Yiikiimliiliikler(net) 10 - -
Ticari Borglar (net) 7 - -
[liskili Taraflara Borglar (net) 9 - -
Alinan Avanslar 21 - -
Borg Karsiliklart 23 60,293 72,106
Ertelenen Vergi Yikiimliligi 14 34,208 23,474
Diger Yikiimliiliikler (net) 10 - -
ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR 24 - -
OZSERMAYE 37,227,973 28,462,127
Sermaye 25 25,000,000 17,500,000
Karsilikh istirak Sermaye Diizeltmesi - -
Sermaye Yedekleri - -
Hisse Senetleri Thra¢ Primleri - -
Hisse Senedi Iptal Karlari - -
Emisyon Primleri 25 - -
Finansal Varliklar Deger Artis Fonu - -
0Oz Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar1 25 - -
Kar Yedekleri 1,988,634 1,331,842
Yasal Yedekler 26,27,28 1,988,634 1,331,842
Statii Yedekleri - -
Olaganiistii Yedekler - -
Ozel Yedekler - -
Sermayeye Eklenecek Istirak Hisseleri ve Gayrimenkul

Satig Kazanglart - -
Yabanci Para Cevrim Farklari - -
Net Donem Kari 10,168,159 9,131,378
Gecmis Yillar Karlar: 28 71,180 498,907
Toplam Oz Sermaye ve Yiikiimliiliikler 191,394,758 129,880,327
Taahhiitler, Sarta Bagl Varliklar ve Yiikimliliikler 31

Mlisikteki notlar mali tablolarin tamamlayic1 parcalaridir.



EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2006 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
1 Ocak- 1 Ocak -
Notlar 31 Aralik 2006 31 Aralik 2005

ESAS FAALIYET GELIRLERI
Faktoring faiz geliri (net) 36 25,654,071 22,757,757
Faktoring komisyon geliri (net) 36 4,647,477 3,774,020
BRUT ESAS FAALIYET KARI 30,301,548 26,531,777
Faaliyet Giderleri (-) 37 (5,219,217) (4,543,746)
NET ESAS FAALIYET KARI 25,082,331 21,988,031
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 38 833,188 341,032
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-) 38 (335,346) (685,467)
Finansman Giderleri (net) 39 (12,838,594) (8,494,425)
FAALIYET KARI 12,741,579 13,149,171
Net Parasal Pozisyon Kar/Zarar 40 - -
Ana Ortaklik D1s1 Kar/Zarar 24 - -
VERGI ONCESI KAR 12,741,579 13,149,171
Vergiler 41 (2,573,420) (4,017,793)
NET DONEM KARI 10,168,159 9,131,378

flisikteki notlar mali tablolarm tamamlayic1 parcalaridir.
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EKSPO FAKTORING ANONIM SIiRKETI
31 ARALIK 2006 TARITHINDE SONA EREN YILA AiT

OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

Ozsermaye
Enflasyon Gecmis Net
Diizeltmesi Yasal Yillar Donem
Sermaye Farklan Yedekler Karlan Kan Toplam
1 Ocak 2005 10,000,000 4,141,309 810,953 94,317 6,518,764 21,565,343
Gegmis yillar karlarina
transfer - - - 6,518,764 (6,518,764) -
Kar dagitimi - - 520,889 (2,755,483) - (2,234,594)
Sermaye artirimi 7,500,000 (4,141,309) - (3,358,691) -
Cari dénem kar1 - - - 9,131,378 9,131,378
31 Aralik 2005 17,500,000 - 1,331,842 498,907 9,131,378 28,462,127
1 Ocak 2006 17,500,000 - 1,331,842 498,907 9,131,378 28,462,127
Gecmis yillar karlarina
transfer - - - 9,131,378 (9,131,378) -
Sermaye artirimi (Not 25) 7,500,000 - - (7,500,000) -
Kar dagitimi - - 656,792 (2,059,105) - (1,402,313)
Cari donem kari - - - - 10,168,159 10,168,159
31 Aralik 2006 25,000,000 - 1,988,634 71,180 10,168,159 37,227,973

Mlisikteki notlar mali tablolarn tamamlayici parcalaridir.



EKSPO FAKTORING ANONIM SIiRKETI
31 ARALIK 2006 TARITHINDE SONA EREN YILA AiT

NAKIT AKIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Notlar 31 Aralik 2006 31 Aralik 2005
Isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akim
Cari donem kari 10,168,159 9,131,378
Diizeltmeler
Amortismanlar ve itfa paylar 37 272,499 247,019
Kidem tazminati karsilig1 23 48 33,699
Siipheli faktoring alacaklari karsilig 7 333,046 597,468
Ertelenen vergi gideri/(geliri) 41 10,734 (26,254)
Kurumlar vergisi karsiligi 41 2,562,686 4,044,047
Faktoring faiz gelir tahakkuku (92,754) 120,732
Kazanilmamis faktoring faiz gelirleri (105,539) (606,018)
Finansal bor¢lar faiz gider tahakkuku 478,269 37,541
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler
oncesi net nakit 13,627,148 13,579,612
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler
Ticari alacaklardaki degisim (65,821,257) (8,971,290)
Iliskili kuruluglardan alacaklardaki degisim - -
Diger alacaklardaki degisim (46,383) 17,432
Ticari borglardaki degisim 34,661,738 (300,057)
Iigkili kuruluglara yiikiimliliiklerdeki degisim 32,935 -
Borg karsiliklarindaki degisim -
Odenen kurumlar vergisi 10 (1,776,077) (3,150,484)
Odenen kidem tazminati 23 (11,861) (26,291)
Stipheli alacak tahsilatlar 7 (665,534) (335,481)
Diger kisa vadeli yiikiimliiliiklerdeki degisim (840,268) (631,254)
Faaliyetlerde kullanilan net nakit akimlari (20,839,559) 182,187
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit
Duran varlik alimlar 19, 20 (504,183) (544,619)
(504,183) (544,619)
Finansman faaliyetlerinden elde edilen net nakit
Finansal borglardaki degisim 17,630,381 7,135,179
Odenen temettii (1.402.313) (2,234.594)
16,228,068 4,900,585
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis/(azals) (5,115,674) 4,538,153
Nakit ve nakit benzeri degerlerin yilbasi bakiyesi 4 5,621,962 1,083,809
Nakit ve nakit benzeri degerlerin yilsonu bakiyesi 4 506,288 5,621,962
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EKSPO FAKTORING ANONIM SIiRKETI
31 Aralik 2006 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Mali Tablolar1 Tamamlayici1 Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ekspo Faktoring A.S.(“Sirket”) endiistriyel ve ticari sirketlere faktoring hizmeti sunmak amaciyla
kurulmus olup, 2 Haziran 2000 tarihinde Ticaret Sicil Gazetesi’nde tescil edilmistir.

Sirket gerek yurti¢i gerekse yurtdisi faktoring islemleri yapmaktadir. Gayrikabiliriicu yurtdis1 faktoring
islemleri muhabir faktoring firmalar araciligiyla yapilmaktadir. Sirket, Tiirkiye’de bulunan sanayi ve ticari
isletmelere yurtigi, ihracat ve ithalat faktoring hizmetlerini Istanbul’da bulunan merkezi araciligryla
saglamaktadir.

Sirket ticaret siciline kayitl adresi, Ayazaga Mahallesi Meydan Sokak Biiyiikdere Asfalti Mevkii Spirng
Giz Plaza B Blok Sisli-Istanbul/Tiirkiye’dir.

31 Aralik 2006 tarihi itibariyle Sirket’te calisan sayis1 32°dir. (31 Aralik 2005: 29).

NOT 2 - MALi TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
Uygunluk beyani

Sirket yasal kayitlarin1 Tek Diizen Hesap Plani, Tiirk Ticaret Kanunu ve Tiirk Vergi Kanunlari’na uygun
tutmakta ve yasal mali tablolarini da buna uygun olarak Yeni Tirk Lirasti (“YTL”) bazinda
hazirlamaktadir.

Ilisikteki mali tablolar Sirket yasal kayitlarma dayanilarak yapilan simiflama ve diizeltmeler ile, mali
tablolarin gercegi yansitmasi ilkesi dogrultusunda, 15 Kasim 2003 tarih ve 25290 miikerrer sayili resmi
gazetede yayimlanan Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) Seri XI, No:25 “Sermaye Piyasasinda
Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmigtir.

31 Aralik 2006 tarihi itibariyle mali tablo ve dipnotlariin hazirlanmasinda, SPK Karar Organt’nin 10
Aralik 2004 tarih ve 1604 Sayili karar ile aciklanan “Mali Tablo ve Dipnot Formatlari ile Kullanim
Kilavuzu”nda belirtilen esaslar kullanilmistir.

Mali tablolarin hazirlanis sekli

Ilisikteki mali tablolar, Teblig’e uygun olarak hazirlanmis olup en yakin YTL’ye yuvarlanarak ifade
edilmistir.

Mali tablolar tarihi maliyet esasi temel alinarak YTL olarak hazirlanmigtir.

Sirket yonetiminin mali tablolarin Teblig’e uygun olarak hazirlanmasi amaciyla, raporlanan aktif ve pasif
tutarlarim1 ve bilango tarihi itibariyle vukuu muhtemel varlik ve yikiimliliiklere iligkin agiklamalari
etkileyecek bazi tahmin ve varsayimlar yapmasi gerekmektedir. Fiili sonuglar cari tahminlerden farkl

olabilir. Bu tahmin ve varsayimlar diizenli olarak gézden gegirilmekte, diizeltme gerektigi durumlarda s6z
konusu diizeltmeler ortaya ¢iktiklart doneme ait gelir tablosunda raporlanmaktadir.



(9]

(d)

(¢

(a)

EKSPO FAKTORING ANONIM SIiRKETI
31 Aralik 2006 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Mali Tablolar1 Tamamlayici1 Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (Devami)
Yiiksek enflasyonlu ekonomilerde raporlama

SPK 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar ile yiiksek enflasyon doneminin sona erdigini ve ayrica
yiiksek enflasyon doneminin devamina iligkin emarelerin biiyiik Olciide kalktigini belirterek, SPK
tarafindan yayimlanan muhasebe standartlarina gore raporlama yapan ve Tiirkiye’de faaliyetlerini siirdiiren
sirketler i¢in 1 Ocak 2005 tarihinden gecerli olmak fiizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son
vermistir.

Yabanci para birimi bazindaki islemler

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islemin yapildig: tarihteki doviz kurlarindan YTL’ ye ¢evrilmistir.
Bilangoda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borg¢lar bilango tarihindeki déviz
kurlar1 kullanilarak YTL’ye cevrilmistir. Bu islemler sonucunda olusan kur farklar1 dénem karinin
belirlenmesinde dikkate alinmistir.

Konsolidasyon esaslart
Sirket’in konsolide ettigi finansal varlig1 bulunmamaktadir.
Karstlastirmal1 bilgiler ve onceki donem tarihli mali tablolarin diizeltilmesi

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun (“BDDK”) 14 Subat 2006 tarihli ve BDDK UY 11/130-
1301 sayili yazist ile Sirket 31 Aralik 2006 tarihinde baslamak iizere Teblig hiikiimleri uyarinca
hazirlanmis mali tablolarin1 sunmaya baslamistir. Bu kapsamda Sirket karsilagtirmali bilgiler ve 6nceki
donem mali tablolarin1 ayn1 muhasebe ilkeleri ve hesaplama metotlarini kullanarak degistirmistir.

NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME iLKELERiI/MUHASEBE POLITiKALARI

Mali tablolarin hazirlanmasinda izlenen Onemli degerleme ilkeleri/muhasebe politikalart asagida
Ozetlenmigtir:

Finansal Aracglar
(i) Tiirev olmayan finansal araclar

Sirketin tiirev enstriimani olmayan finansal araglari, faktoring alacaklari, diger varliklar, nakit ve nakit
benzeri degerler, banka kredileri, faktoring bor¢lari ve diger yiikiimliiliiklerden olugmaktadir

Tiirev enstriiman1 olmayan finansal araglar ilk defa mali tablolara alinirken, asagida bahsedilenler harig,
dogrudan iligkilendirilebilir islem maliyetleri ile birlikte makul degerleri iizerinden degerlenir. Tiirev
enstriitmani olmayan finansal araglarin ilk defa mali tablolara alinmasini miiteakiben degerlenmesi ile ilgili
hususlar asagida agiklanmigtir.

Sirket bir finansal araci ancak ve ancak o finansal araca iliskin s6zlesme hiikiimlerine taraf oldugunda
kayda alir. Finansal varliklar, Sirket bu varliklardan kaynaklanan nakit akimlar1 {izerindeki sozlesmeye
bagli haklarmi kaybettigi zaman muhasebe kayitlarindan ¢ikarilir. Bu olay finansal varliklar satildigi,
stiresi doldugu veya haklarindan feragat edildigi zaman gergeklesir. Olagan durumlardaki finansal varlik
allmi ve satimlari, Sirket” in bu varliklar1 alma veya satma taahhiitinde bulundugu tarihte
mubhasebelestirilir Finansal borglar ise, ylikiimliiliikler yerine getirildigi, iptal edildigi veya siiresi
doldugunda kayitlardan ¢ikarilir.

Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler, bankalardaki vadesiz mevduat hesaplarindan olugsmakta olup ilgili maliyet
degerleri lizerinden degerlenir.

Finansman giderlerinin ve gelirlerinin muhasebelestirilmesi not 3 (h)’de agiklanmistir.
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EKSPO FAKTORING ANONIM SIiRKETI
31 Aralik 2006 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Mali Tablolar1 Tamamlayici1 Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME iLKELERiI/MUHASEBE POLITiKALARI (Devami)
Finansal Araglar (devami)
Faktoring alacaklar: ve diger varliklar

Faktoring alacaklan kazanilmamis faiz gelirleri diisiildiikten ve 6zel karsiliklar ayrildiktan sonra iskonto
edilmis maliyet degerinden degerlenir. Faktoring alacaklar1 diizenli olarak gdzden gegirilmekte ve deger
disiikliigii tespit edilen faktoring alacaklarinin tahsil edilebilir tutara getirilmesi amaciyla taginan degerleri
tizerinden 6zel karsilik ayrilmaktadir. Siipheli hale gelen bir faktoring alacag ilgili tiim yasal prosediirlerin
tamamlanmasi ve net zararin tespitinden sonra kayitlardan g¢ikarilir. Diger varliklar, ilk defa kayitlara
alindiktan sonra, kisa vadeli olmalarindan dolay1 maliyet degerleri iizerinden degerlenir.

Banka kredileri

Banka kredileri ilk maliyet degerleri {izerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlari ile kayda
alinirlar. Kayda alinmalarini izleyen donemlerde, geri 6deme tutarlarinin i¢ verim yontemiyle hesaplanan
bugiinkii degerleriyle mali tablolara yansitilir ve ilk maliyet degerleri ile arasindaki farklar s6z konusu
kredilerin vadeleri siiresince gelir tablosuna intikal ettirilir.

Diger

Diger borg¢lar maliyet degerleri tizerinden degerlenir.
Sermaye

Adi hisse senetleri

Adi hisse senedi ve hisse senedi opsiyon satislariyla iliskilendirilebilir ek maliyetler 6zsermayeden indirim
olarak kayitlara alinir.

Mevcut ortaklardan olan sermaye artislar1 yillik genel kurullarda onaylanip tescil olunan nominal degerleri
iizerinden muhasebelestirilir.

Maddi varliklar ve amortisman
(i) Sirket’in sabit kiymetleri

Sabit kiymetler, 1 Ocak 2005 tarihinden once satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra satin alinan
kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalic1 deger kayiplan diigiilerek
yansttilir. (bkz. Muhasebe Politikalar1 d).

(ii) Sonradan ortaya ¢cikan giderler

Maddi varliklarin herhangi bir pargasini degistirmek igin katlanilan masraflar aktiflestirilir. Sonradan
ortaya c¢ikan harcamalar s6z konusu varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirict nitelikte ise
aktiflestirilebilirler. Tiim diger gider kalemleri tahakkuk esasina gore gelir tablosunda muhasebelestirilir.

(iii) Amortisman

Maddi varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydal dmiirlerine gore aktife giris veya montaj tarihleri
esas almarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmistir.

Maddi varliklarin ortalama ekonomik omiirlerini yansitan amortisman siireleri asagida belirtilmistir:

Tanim il
Bina 50 yil
Mobilya ve demirbaglar Syl
Tasitlar Syl

Ozel maliyetler kira siirelerine gore dogrusal amortisman yontemiyle amortismana tabi tutulur.
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EKSPO FAKTORING ANONIM SIiRKETI
31 Aralik 2006 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Mali Tablolar1 Tamamlayici1 Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME iLKELERi/MUHASEBE POLITiKALARI (Devami)
Maddi olmayan varliklar

Maddi olmayan varliklar bilgisayar yazilim lisans ve haklarini temsil etmektedir. Bilgisayar yazilim lisans
ve haklari, 1 Ocak 2005 tarihinden Once satin alman kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan
kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ile kalici deger kayiplan diisiilerek
yansitilir. Maddi olmayan varliklara iligkin itfa paylari, ilgili varliklarin tahmini iktisadi Omiirleri
lizerinden, satin alim tarihinden itibaren iktisadi omiir senelerini asmamak kaydiyla dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak ayrilmistir.

Deger diisiikliigii

Sirket, her bir bilango tarihinde, ertelenmis vergi varligi (bkz. Muhasebe Politikalar1 1) diginda kalan her bir
varliga iliskin deger kaybi olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir. Eger boyle
bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Heniiz kullanima hazir olmayan
maddi olmayan varliklarin geri kazanilabilir degeri her bilango doneminde belirlenir. Eger s6z konusu
varligin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayitli degeri, kullanim veya satig yoluyla
geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliigii meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varligin
net satig fiyati ile kullanim degerinden yiiksek olani secilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin siirekli
kullanimindan ve faydali 6mrii sonunda elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin
tahmin edilen bugiinkii degeridir.

Faktoring alacaklar1 ve diger varliklar tahsili miimkiin olmayan kisimlar1 i¢in ayrilan karsilik tutarlar
diistildiikten sonraki kalan degerleri {izerinden mali tablolarda yer alir. Karsiliklar, faktoring alacaklar1 ve
diger varliklarin diizenli gdzden gegirilmesi sonucu deger diisiikliigline ugradig: tespit edilen s6z konusu
alacak ve varliklarin defter degeri iizerinden, bu alacak ve varliklar: tahsil edilebilir degerlerine getirmek
icin ayrilir. Siipheli hale gelen bir faktoring alacag: ilgili tiim yasal prosediirlerin tamamlanmasi ve net
zararin tespitinden sonra kayitlardan ¢ikarilir.

Bir alacakta olusan deger diisiikliigii, o alacakla ilgili tahsil edilebilir tutardaki artisin, deger diisiikliigliniin
kayitlara alinmasini izleyen donemlerde ortaya cikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda geri
cevrilir. Deger disiikliigiiniin geri ¢evrilmesi nedeniyle varligin kayitli degerinde meydana gelen artis,
onceki yillarda hi¢ deger diisiikliigiiniin mali tablolara alinmamis olmas1 halinde belirlenmis olan kayith
degeri (maddi varlik i¢in amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) agmayacak sekilde
mubhasebelestirilir.

Sermaye artislar

Mevcut ortaklardan olan sermaye artiglart y1llik genel kurullarda onaylanip tescil olunan nominal degerleri
lizerinden muhasebelestirilir.

Kidem tazminati karsilig1

Kidem tazminati karsihgi, Sirket ¢alisanlarmin emekliliginden dogan ve Tiirk Is Kanunu’na gore
hesaplanan muhtemel yiikiimliiliigiin bugiinkii degerine indirgenmis tutarina gore ayrilmaktadir. Calisanlar
tarafindan hak edildikge tahakkuk esasina gore hesaplanir ve mali tablolarda muhasebelestirilir.
Yikiimliiliik tutar1 devlet tarafindan duyurulan kidem tazminati tavani baz alinarak hesaplanmaktadir.

Teblig, sirketlerin aktiieryal degerleme yontemleri kullanarak olas1 yiikiimliiliikklerini hesaplanmasini
ongormektedir. Dolayisiyla Sirket’in muhtemel yiikiimliiliigii buna uygun olarak iskonto orani, ise giris
¢ikis orani ve emeklilik tahminleri g6z oniine alinarak hesaplanmustir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Herhangi bir karsilik tutarinin mali tablolara alinabilmesi i¢in; Sirket’in ge¢mis olaylardan kaynaklanan
mevcut bir hukuki veya taahhiide bagl ylikiimliiliigiin bulunmasi, bu yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in
ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasimin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliilik
tutarinin gilivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmas1 gerekmektedir. S6z konusu kriterler olusmamissa
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EKSPO FAKTORING ANONIM SIiRKETI
31 Aralik 2006 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Mali Tablolar1 Tamamlayici1 Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME iLKELERi/MUHASEBE POLITiKALARI (Devami)

Sirket s6z konusu hususlari ilgili mali tablo dipnotlarinda agiklamaktadir. Paranin zaman degerinin
etkisinin 6nemli oldugu durumlarda, karsilik tutar; yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in gerekli olmasi
beklenen nakit ¢ikislarinin bugiinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin bugiinkii degerlerine
indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orani ile s6z
konusu yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate alinir.

Sarta bagli varliklar gerceklesmedik¢e muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.
Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

(i) Faktoring faiz ve komisyon gelirleri

Faktoring faiz ve komisyon gelirleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilirler.

(ii) Temettii gelirleri

Temettii gelirleri tahsil edildikleri tarihte gelir tablosunda muhasebelestirilir.

(iv) Diger gelir ve giderler

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilirler.

(v) Finansman gelirleri/(giderleri)

Finansman gelirleri, faiz gelirlerini ve kur farki gelirlerini igerir.

Finansman giderleri, kredi faiz giderleri, kur fark: giderleri ve diger finansman giderlerini igerir.
Vergilendirme

Gelir vergileri, cari yil vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi icermektedir. Cari yil vergi
yiikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismu iizerinden ve bilango tarihinde gegerli olan vergi
oranlar1 ile hesaplanan vergi ylikiimliiligiinii ve ge¢mis yillardaki vergi yiikiimliliigi ile ilgili diizeltme
kayitlarini igermektedir.

Ertelenmis vergi, varliklarin ve yiikiimliiliikklerin ilisikteki mali tablolarda gosterilen degerleri ile
varliklarin ve ylkimliiliklerin yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici
farklarin bilango yiikiimliiligli yontemine gore vergi etkilerinin belirlenmesiyle hesaplanmaktadir.
Ertelenmis vergi, varliklarin bilango tarihindeki gegerli vergi oranlar1 iizerinden hesaplanir ve gelir
tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir.

Ertelenmis vergi yikimliliigli veya varligi, s6z konusu gegici farklarin ortadan kalkacagi ilerideki
donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda yapacaklar1 tahmin edilen artig ve azalis nispetinde ilisikteki mali
tablolara yansitilmaktadir. Ertelenmis vergi varligi, gelecek donemlerde bu vergi alacagindan fayda
saglanabilecek tutarda vergilendirilebilir karin olmasi durumunda ayrilir. Mali tablolara 6nceki donemlerde
yansitilmis olan ertelenmis vergi varligmin tamami veya bir kismindan fayda saglanamayacagi anlagildigi
takdirde s6z konusu tutar aktiften silinir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve ylikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi
veya net olarak tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yikimliliigin yerine
getirilmesinin es zamanli olarak ger¢eklesebilmesi halinde, mali tablolarda net degerleri ile gosterilirler.

Iliskili taraflar

Bu mali tablolar agisindan Sirket’in ortaklar1 ve Sirket ile dolayli sermaye iliskisinde olan grup sirketleri ve
yonetim kurulu tiyeleri ile iist diizey yoneticiler “iligkili taraflar” olarak tanimlanmaktadir (Not 9).
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NOT 3 - UYGULANAN DEGERLEME iLKELERiI/MUHASEBE POLITiKALARI (Devami)
Hisse Lot Basina Kazang

Teblig’in 16.kismi’nin 412.maddesine gore, hisse senetleri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda
(“IMKB”) islem gérmeyen isletmeler hisse basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri
IMKB’de islem goérmediginden dolay1 ilisikteki mali tablolarda hisse lot basina kazang tutari
hesaplanmamustir.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yaymmi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya
¢ikan olaylar ifade eder. Bilango tarihi itibariyle s6z konusu olaylarin var olduguna iligkin yeni deliller
olmast veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya c¢ikmasi durumunda ve bu olaylar mali
tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket mali tablolarin1 yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir.
S6z konusu olaylar mali tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa Sirket s6z konusu hususlan ilgili
dipnotlarinda agiklamaktadir.

Finansal Bilgilerin Béliimlere Gére Raporlanmast

31 Aralik 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihlerinde sona eren yillarda, Sirket Tiirkiye’de ve sadece faktoring
alaninda faaliyet gosterdigi i¢in finansal bilgilerini boliimlere gore raporlamamustir.

Insaat Sozlesmeleri

Yoktur.

Durdurulan Faaliyetler

Yoktur.

Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Yatinm amagli gayrimenkuller Sirket’in sahip oldugu bir apartman dairesinden olugmakta olup, bu
gayrimenkul, Sirket tarafindan kira geliri kazanmak ya da gayrimenkuliin fiyatinda olusabilecek bir deger
artisindan faydalanmak veya her iki ama¢ nedeniyle elde tutulmaktadir. Yatirim amagli gayrimenkuller
maliyet modeli kullanilarak, amortisman ve kalic1 deger kayiplar1 diisiilerek kayitlara yansitilir. Yatirim
amacl gayrimenkul ilgili apartman dairesinin faydali dmrii olan 50 yil {izerinden dogrusal amortisman
yontemiyle amortismana tabi tutulmustur. Ilgili gayrimenkuliin makul degeri gayrimenkuliin net defteri ile
yaklasik aynidir.

Emeklilik Planlar
Yoktur.

Tarimsal Faaliyetler
Yoktur.

Nakit Akim Tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda mali tablo kullanicilarina bilgi vermek tizere nakit
akim tablolarin1 diizenlemektedir.

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde siniflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in faaliyet
alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akimlarini gésterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari,
Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi yatirim
faaliyetlerinden nakit akimlarin1 gosterir. Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket’in
finansman faaliyetlerinde kullandi1g1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.
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NOT 4 - HAZIR DEGERLER
31 Aralik 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle, hazir degerlerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2006 31 Aralik 2005

Bankalar
-vadesiz mevduat 506,288 5,621,962
506,288 5,621,962

31 Aralik 2006 itibariyle banka mevduati {izerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir.

31 Aralik 2005 tarihi itibariyle Sirket 4,000,000 YTL tutarindaki mevduatin1 ayn1 bankadan kullanmig
oldugu bir krediye karsilik olarak yatirmistir. Bu mevduat ve kredi aynm1 vade ve faiz oranina sahip
olduklari i¢in mevduat ve kredi faizsiz olarak smiflanmastir.

NOT 5 - MENKUL KIYMETLER

Yoktur (31 Aralik 2005: Yoktur).

NOT 6 - FINANSAL BORCLAR

31 Aralik 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle, teminatli finansal bor¢larin detay1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 2006 31 Aralik 2005
Faiz YTL karsiligt Faiz YTL karsiligt
Para Orijinal tutar  orani 1 Yila 1 Yil ve Orijinal Orani 1 yila 1 Yilve
Birimi (%)* kadar iizeri tutar (%)* kadar iizeri

YTL 72,513,956 21.14 72,513,956 - 54,691,037 15.65 54,691,037 -
ABDS$ 3,659,771 8.45 5,144,174 - 4,584,080 749 6,150,918 -
Euro 4,611,762 5.87 6,685,999 1,852,678 4,427,480 6.43 6,234,875 793,750
Diger 131,594 - 362,791 - 251,013 580,368 -
Toplam 84,706,920 1,852,678 67,657,198 793,750

*Bu oranlar 31 Aralik 2006 ve 2005 tarihleri itibariyle agik olan sabit ve degisken faizli finansal borglarin
ortalama faiz oranlarini ifade etmektedir.

31 Aralik 2006 itibariyle, finansal bor¢lar 3,592,719 YTL tutarinda araci banka bakiyesi i¢cermektedir.
Thracat faktoring miisterileri ihracat alacaklarmi, Sirket’e temlik etmekte ve karsihiginda da Sirket’ten
tahsilat hizmeti almaktadirlar. Sirket’in yurtdisindaki muhabir faktoring firmalar1 temlik edilen alacak
tutarlari1 onaylayip tahsilatimi gergeklestirdikten sonra, bu tutarlari, Sirket’in aracit bankalardaki
hesaplarina transfer etmektedir. Araci banka bakiyeleri, muhabir faktoring firmalarina yapilan yabanci para
cinsinden oOdemelerde ve tahsilatlarda yi1l sonu tatili nedeni ile olusan valor farklarindan
kaynaklanmaktadir. Bilango tarihi itibariyle araci bankalardaki Sirket’in net bakiyesi bor¢lu durumunda ise
s6z konusu tutarlar arac1 banka bakiyeleri olarak mali tablolara yansimaktadir.

31 Aralik 2006 tarihi itibariyle Sirket kullanmis oldugu finansal borglara karsilik teminat olarak
113,299,431 YTL tutarinda ¢ek ve senet vermistir (31 Aralik 2005: 80,148,923 YTL).
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NOT 7 - TICARi ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Aralik 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle, ticari alacaklar kisa vadeli faktoring alacaklarindan

olusmakta olup detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2006
Kisa vadeli faktoring alacaklar

31 Arahk 2005

Yurtici faktoring alacaklari 178,936,338 119,279,254
Yurtdig1 faktoring alacaklari 12,817,431 6,693,772
Briit faktoring alacaklan 191,753,769 125,973,026
Kazanilmamus faktoring faiz gelirleri (1,461,444) (1,566,983)
Eksi: Siipheli faktoring alacaklar karsiligi (1,680,267) (2,146,023)
Faktoring alacaklari, net 188,612,058 122,260,020

31 Aralik 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle, Sirket’in faktoring alacaklarina karsilik almis oldugu

teminatlarin dokiimii asagidaki gibidir:

31 Aralik 2006

31 Aralik 2005

Mﬁsteri ¢ek ve senetleri 166,298,319 128,450,973
Ipotekler 2,901,500 2,637,500
169,199,819 131,088,473

Faktoring alacaklarinin sektorel dagilimi asagidaki gibidir:
31 Aralik 2006 % 31 Aralik 2005 %
Tekstil 64,882,548 34 39,123,206 32
Makine techizat 26,028,464 14 9,780,802 8
Kimya ve ilag 25,274,016 13 8,558,201 7
Miiteahhitlik hizmetleri 15,088,965 8 9,780,802 8
Filmcilik, televizyon ve reklam 13,580,068 7 7,335,601 6
Ticaret 10,750,887 6 2,445,200 2
Turizm 9,619,215 5 2,445,200 2
Gida maddeleri 9,430,603 5 7,335,601 6
Diger imalat 3,583,629 2 6,113,001 5
Demir, ¢elik, komiir ve petrol 2,640,569 1 2,445,200 2
Otomotiv 1,131,672 1 9,780,802 8
Diger 6,601,422 4 17,116,404 14
188,612,058 100 122,260,020 100
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NOT 7 - TICARi ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

Siipheli faktoring alacaklar karsiliklarinin yil igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2006 31 Aralik 2005
Doénem bas1 bakiyesi 2,146,023 1,884,036
Donem iginde ayrilan karsilik tutari 333,046 597,468
Tahsilatlar (665,534) (335,481)
Kayitlardan silinen (133,268) -
Doénem sonu bakiyesi 1,680,267 2,146,023

31 Aralik 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle, kisa vadeli ticari borglar faktoring bor¢larindan
olugmakta olup detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2006 31 Aralik 2005

Kisa vadeli ticari bor¢lar
Yurtigi faktoring borglari 58,669,700 26,355,715
Yurtdis1 faktoring borglari 7,492,619 5,144,866
66,162,319 31,500,581

NOT 8 - FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI VE BORCLARI
Yoktur (31 Aralik 2005: Yoktur).

NOT 9 - iILISKiLi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Aralik 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle, kisa vadeli iliskili taraflara borg¢larin detay1 asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2006 31 Aralik 2005

Kisa Yadeli iliskili taraflara borg¢lar
Aktif Ingaat Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. 43,498 12,000
M. Giirbiiz Tiimay 1,437 -
44,935 12,000

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillarda iligkili taraflarla yapilan islemler sonucu olusan gelir ve giderler
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2006 31 Aralik 2005

Diger Gelirler
Aktif Insaat Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. - 8,098
- 8,098
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NOT 9 - iLISKiLi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

31 Aralik 2006 31 Aralik 2005

Genel yonetim giderleri
M. Semra Tiimay (kira gideri) 275,851 124,012
Aktif Insaat Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti. (kira gideri) - 113,006
Diger - 33,075
275,851 270,093

31 Aralik 2006 ve 2005 tarihlerinde sona eren yillarda, iist diizey yoneticilere saglanan haklar sirasiyla
1,361,492 YTL ve 2,276,000 YTL’ dir

NOT 10 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Aralik 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle, diger alacak ve bor¢larin detay1 asagidaki gibidir:
Kisa Vadeli Diger Alacaklar

Yoktur.
Uzun Vadeli Diger Alacaklar
Yoktur.

31 Aralik 2006 31 Aralik 2005
Kisa Vadeli Diger Yiikiimliiliikler
Donem kar1 vergi ylikiimliiliigii 786,679 893,563
Odenecek vergi ve fonlar 456,528 345,291
Diger 62,225 120,237

1,305,432 1,359,091

Pesin 6denen gelir vergisiyle ilgili diizenlemeye uygun olarak, yil i¢inde 6denen gegici vergiler cari yil
faaliyetlerinden olusan kar {izerinden hesaplanan nihai vergi borcundan diisiilmektedir. Dolayisiyla, gelir
tablosundaki vergi gideri bilangoda goriilen nihai vergi yiikiimliiliigiinden farklidir.

Cari y1l kurumlar vergisi karsiligi 2,562,686 4,044,047
Y1l iginde 6denen gegici vergi (1,776,007) (3,150,484)
Donem kari vergi yiikiimliiliigii 786,679 893,563

NOT 11 - CANLI VARLIKLAR
Yoktur.

NOT 12 - STOKLAR

Yoktur.

NOT 13 - DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERI ALACAKLARI VE HAKEDIS BEDELLERI
Yoktur.
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NOT 14 - ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

Sirket ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinde Teblig ve Vergi Usul Kanunu
arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya g¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak
hesaplamaktadir.

31 Aralik 2005 tarihi itibariyle kurumlar vergisi orani, % 30 olarak uygulanmaktaydi. 21 Haziran 2006’da
aciklanan yeni vergi diizenlemelerine gore 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle kurumlar vergisi orant % 20’ye
disiiriilmiistiir. 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle, ileriki donemlerde geri ¢evrilecek gegici farklar iizerinden
bilango yiikiimliliigli metoduna gore hesaplanan ertelenen vergi varliklari ve ylkiimlilikleri igin
uygulanan vergi orani % 20’dir.

31 Aralik 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yiikimliiliiklerinin yiiriirlikkteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii agagidaki gibidir:

Ertelenen vergi

Gecici farklar varhklary/(yiikiimliiliikleri)
31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
Ertelenen vergi varhklar 2006 2005 2006 2005
Stipheli faktoring alacaklar karsilig 65,470 127,777 13,094 38,333
Kidem tazminati karsilig 60,293 72,106 12,059 21,632
125,763 199,883 25,153 59,965

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri

Maddi ve maddi olmayan

varliklar iizerindeki gecici farklar 285,940 278,130 (57,188) (83,439)
Diger 10,864 - (2,173) -
296,804 278,130 (59,361) (83,439)
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, net (34,208) (23,474)

NOT 15- DIGER CARi/CARi OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA/UZUN VADELI

YUKUMLULUKLER
31 Aralik 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle, diger cari/donen varliklarin detay: asagidaki gibidir:
31 Aralik 2006 31 Aralik 2005
Diger Donen Varhklar
Pesin 6denen giderler 104,865 59,184
Diger 702 -
105,567 59,184

Pesin 6denen giderler liyelik, BDDK katilim pay1, saglik sigortasi ve arag sigorta giderlerine ait pesin
O0denmis ve ileriki aylarda giderlestirilecek tutarlardan olusmaktadir

NOT 16 - FINANSAL VARLIKLAR

Yoktur.

NOT 17 - POZITiF/NEGATIF SEREFiYE

Yoktur.
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NOT 18 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

1 Ocak 2006 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2006
Malivet
Binalar 795,732 - - 795,732
795,732 - - 795,732
Birikmis amortisman
Binalar 22,542 15,915 - 38,457
22,542 15,915 - 38,457
Net defter degeri 773,190 757,275
1 Ocak 2005 ilaveler Cikislar 31 Arahik 2005
Maliyet
Binalar 795,732 - - 795,732
795,732 - - 795,732
Birikmis amortisman
Binalar 6,627 15,915 - 22,542
6,627 15,915 - 22,542
Net defter degeri 729,459 773,190
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NOT 19 - MADDi VARLIKLAR

1 Ocak 2006 Tlaveler Cikislar 31 Aralik 2006
Maliyet

Tagitlar 863,856 146,042 - 1,009,898
Mobilya ve demirbaslar 309,593 108,113 - 417,706
Ozel maliyetler 219,574 - - 219,574
Diger 374,194 238,856 - 613,050
1,767,217 493,011 - 2,260,228

Birikmis amortisman
Tasitlar 440,966 144,615 - 585,581
Mobilya ve demirbaslar 144,087 63,357 - 207,444
Ozel maliyetler 30,212 43,915 - 74,127
Diger - - - -
615,265 251,887 - 867,152
Net defter degeri 1,151,952 1,393,076

Diger kalemleri tablolar gibi amortismana tabi olmayan varliklardan olugmaktadir.

1 Ocak 2005 Taveler Cikislar 31 Aralik 2005
Maliyet

Tasitlar 715,105 148,751 - 863,856
Mobilya ve demirbaslar 224,142 85,451 - 309,593
Ozel maliyetler 54,079 165,495 - 219,574
Diger 229,272 144,922 - 374,194
1,222,598 544,619 - 1,767,217

Birikmis amortisman
Tasitlar 301,551 139,415 - 440,966
Mobilya ve demirbaslar 94,625 49,462 - 144,087
Ozel maliyetler 889 29,323 - 30,212
Diger - - - -
397,065 218,200 - 615,265
Net defter degeri 825,553 1,151,952
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NOT 20 - MADDI OLMAYAN VARLIKLAR

1 Ocak 2006 ilaveler Cikislar 31 Aralik 2006
Maliyet
Bilgisayar yazilim lisans ve haklar 86,043 11,172 - 97,215
86,043 11,172 - 97,215
Birikmis itfa paylar1
Bilgisayar yazilim lisans ve haklar 72,024 4,697 - 76,721
72,024 4,697 - 76,721
Net defter degeri 14,019 20,494
1 Ocak 2005 ilaveler Cikislar 31 Arahik 2005
Maliyet
Bilgisayar yazilim lisans ve haklar 86,043 - - 86,043
86,043 - - 86,043
Birikmis itfa paylar
Bilgisayar yazilim lisans ve haklar 59,120 12,904 - 72,024
59,120 12,904 - 72,024
Net defter degeri 26,923 14,019
NOT 21 - ALINAN AVANSLAR
Yoktur.

NOT 22 - EMEKLILIiK PLANLARI

Not 23 - Borg karsiliklari’nda agiklanan kidem tazminati karsilig1 disinda yapilmis herhangi bir emeklilik
taahhiidii anlagmasi yoktur.
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NOT 23 - BORC KARSILIKLARI
31 Aralik 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibari ile kisa vadeli borg karsiliklar1 yoktur.

31 Aralik 2006 31 Aralik 2005

Uzun Vadeli Bor¢ Karsiliklar
Kidem tazminat1 karsiligi 60,293 72,106
60,293 72,106

Kidem tazminati kargilig1 asagidaki agiklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir.

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Tiirk Is Kanunu’nda belirtilen
davraniglar disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
ylkiimliidiir. Bu yiikiimliiliik ¢alisilan her yil i¢in, 31 Aralik 2006 tarihi itibariyle, azami 1,857.43 YTL (31
Aralik 2005: 1,727.15 YTL) olmak iizere, 30 giinliik toplam briit iicret ve diger haklar esas alinarak
hesaplanmaktadir. Toplam yiikiimliiliik hesaplanirken kullanilan temel varsayim hizmet saglanan her yil
icin maksimum yilikiimliiliigiin enflasyon oraninda her alt1 ayda bir artmasi olarak kabul edilmistir.

Kidem tazminat1 yiiklimliiliigiiniin nakit olarak fonlanmasi1 zorunlu degildir.

Teblig, isletmenin mevcut emeklilik planlarina bagl yiikiimliiligiinii tahmin etmekte aktiieryel degerleme
metodlar1 kullanilmasimi gerekli kilar. Kidem tazminat karsiligi, tiim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogacak yiikiimliiliikk tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve ilisikteki mali
tablolarda yansitilmistir. Asagidaki varsayimlar kullanilarak yiikiimliiliik hesaplanmaistir:

31 Aralik 2006 31 Aralik 2005
Iskonto orani (%) 5.71 5.49
Emeklilik olasiligina iliskin sirkiilasyon orani (%) 17 -

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek orami gosterir.
Sirket’in kidem tazminati karsili§1, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir ayarlandigi i¢in, 1 Temmuz
2006 tarihinden itibaren gecerli olan 1,857.43 YTL (1 Temmuz 2005: 1,727.15 YTL) iizerinden
hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsiliginin yil igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31Aralik 2006 31 Aralik 2005
1 Ocak bakiyesi 72,106 64,698
Donem i¢inde 6denen (11,861) (26,291)
Cari yilda ayrilan kargilik tutari 48 33,699
31 Aralik bakiyesi 60,293 72,106
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NOT 24 - ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR/ANA ORTAKLIK DISI KAR ZARAR
Yoktur.
NOT 25 - SERMAYE/KARSILIKLI iSTIRAK SERMAYE DUZELTMESI

Sirket’in 31 Aralik 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye igindeki paylar
asagidaki gibidir:

Ortakhk Ortakhk

pay1 pay1

31 Aralik 2006 (%) 31 Aralik 2005 (%)

M. Semra Tiimay 11,250,000 45 7,875,000 45
M. Giirbiiz Tiimay 6,250,000 25 4,375,000 25
Murat Tiimay 3,750,000 15 2,625,000 15
Zeynep S. Akgakayalioglu 3,500,000 14 2,450,000 14
Diger 250,000 1 175,000 1
Sermaye 25,000,000 100.00 17,500,000 100.00

31 Aralik 2006 tarihi itibariyle, Sirket’in ¢ikarilmis her biri 1 YTL (31 Aralik 2005: 1 YTL) degerinde
25.000.000 adet (31 Aralik 2005: 17.500.000 adet) imtiyazsiz hisse senedi bulunmaktadir.

Sirket, 16 Haziran 2006 tarihinde almis oldugu Yonetim Kurulu Karar ile 6denmis sermayesini tamami

geemis yillar karlarindan karsilanmak suretiyle 17,500,000 YTL’ den 25,000,000 YTL’ye arttirma karar
almigtir. Sermaye artirimi, 25 Temmuz 2006 tarihli Ticaret Sicil Gazetesi’'nde yayimlanmuistir.
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NOT 26 -27 - 28 SERMAYE YEDEKLERI, KAR YEDEKLERi, GECMIi$ YILLAR
ZARARLARI

Seri X1, No: 25 sayili teblig uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk mali tablo diizenlenmesi sonucunda 6z
sermaye kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve
Olaganiistii Yedek” kalemlerine bilangoda kayitli degerleri ile yer verilir. Bu hesap kalemlerinin
diizeltilmis degerleri toplu halde 6zsermaye grubu iginde “Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar1”
hesabinda yer verilir.

Tiim 6zsermaye kalemlerine iliskin “Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar1” sadece bedelsiz sermaye
artirim1 veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit
kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Buna gore Sirket, 2005 yili i¢inde &denmis
sermayesinin 4,141,309 YTL tutarindaki kismi “Ozsermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar1” hesabindan
kalan1 birikmis karlardan kargilanmak iizere toplam 7,500,000 YTL tutarinda arttirmigtir.

Seri: XI, No: 25 sayili Teblig Kisim 15 madde 399 uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk mali tablo
denklestirme igleminde ortaya ¢ikan ve “ge¢mis yillar zarari”nda izlenen tutarin, SPK’ nin kar dagitimma
iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis mali tablolara gore dagitilabilecek kar
rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmasi esastir. Bununla birlikte, “gecmis yillar
zarari’nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmamis gecmis yil karlari, kalan zarar
miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler, 6zkaynak kalemlerinin enflasyon
muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin
bulunmaktadir.

Kar dagitimi

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye ayrilir.
Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6ddenmis sermayesinin %20’sine
ulagilincaya kadar, kanuni net karin %5’ olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin
%35’1ini asan dagitilan karin % 10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin
%50’sini gecmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir
sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.
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NOT 29 - YABANCI PARA POZISYONU

Asagidaki tablo 31 Aralik 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle Sirket’in yabanci para pozisyonu
riskini Ozetlemektedir. Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin kayithi tutarlar

yabanci para cinslerine gore asagidaki gibidir:

31 Aralik 2006 ABDS$ EUR Diger YTL Toplam
Varhklar
Hazir degerler 16,509 22,363 922 466,494 506,288
Ticari alacaklar (net) 11,731,890 12,244,199 2,300,026 162,335,943 188,612,058
Maddi varliklar (net) - - - 2,150,351 2,150,351
Maddi olmayan varliklar (net) - - - 20,494 20,494
Diger cari/donen

varliklar - - - 105,567 105,567
Toplam varhklar 11,748,399 12,266,562 2,300,948 165,078,849 191,394,758
Yiikiimliiliikler
Finansal borglar (net) 5,144,174 8,538,677 362,791 72,513,956 86,559,598
Ticari borglar (net) 7,356,822 3,875,297 1,919,061 53,011,139 66,162,319
[liskili taraflara borglar - - - 44,935 44,935
Diger yiikiimliiliikler (net) - - - 1,305,432 1,305,432
Borg karsiliklari - - - 60,293 60,293
Ertelenen vergi yikimliiligi - - - 34,208 34,208
Toplam yiikiimliiliikler 12,500,996 12,413,974 2,281,852 126,969,963 154,166,785
Net pozisyon (752,597) (147,412) 19,096 38,108,886 37,227,973
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NOT 29 - YABANCI PARA POZISYONU (Devami)

31 Arahk 2005 ABDS$S EUR Diger YTL Toplam
Varlhklar
Hazir degerler 1,000 143,999 3,000 5,473,963 5,621,962
Ticari alacaklar (net) 4,534,001 5,741,001 913,000 111,072,018 122,260,020
Maddi varliklar (net) - - - 1,925,142 1,925,142
Maddi olmayan varliklar (net) - - 14,019 14,019
Diger cari/donen

varliklar - - - 59,184 59,184
Toplam varhklar 4,535,001 5,885,000 916,000 118,544,326 129,880,327
Yiikiimliiliikler
Finansal borglar 6,150,918 7,028,625 580,368 54,691,037 68,450,948
Ticari borglar (net) 2,872,961 1,281,983 326,996 27,018,641 31,500,581
[liskili taraflara borclar - - - 12,000 12,000
Diger yiikiimliiliikler (net) - - - 1,359,091 1,359,091
Borg karsiliklar - - - 72,106 72,106
Ertelenen vergi yiikiimliligii - - - 23,474 23,474
Toplam yiikiimliiliikler 9,023,879 8,310,608 907,364 83,176,349 101,418,200
Net pozisyon (4,488,878)  (2,425,608) 8,636 35,367,977 28,462,127

NOT 30 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI
Yoktur.

NOT 31 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Verilen Teminat Mektuplari

31 Aralik 2006 31 Aralik 2005

Mahkemelere verilen 90,517 94,000
Diger 560 -
91,077 94,000
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NOT 32 - ISLETME BIRLESMELERI

Yoktur.

NOT 33 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yoktur.

NOT 34 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket’in 29 Mart 2007 tarihinde yapmus oldugu Olagan Genel Kurul toplantisinda, Sirket’in 2006 yilina ait
yasal karindan, yasal karsiliklar ayrildiktan sonra kalan kismiin 31 Aralik 2007 tarihine kadar Y&netim
Kurulu’nun belirleyecegi zamanlarda ve tutarlarda dagitilmasina karar verilmistir.

NOT 35 - DURDURULAN FAALIYETLER
Yoktur.
NOT 36 - ESAS FAALIYET GELIiRLERI

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillarda esas faaliyet gelirlerinin detay1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 2006 31 Aralik 2005

Faktoring faiz gelirleri 25,654,071 22,757,757
Faktoring komisyon gelirleri (net) 4,647,477 3,774,020
30,301,548 26,531,777

NOT 37 - FAALIYET GIDERLERI
31 Aralik tarihlerinde sona eren yillarda faaliyet giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2006 31 Arahk 2005

Personel giderleri 3,432,545 3,145,891
Genel yonetim giderleri 1,514,173 1,150,836
Amortisman giderleri (Not 19, 20) 272,499 247,019
5,219,217 4,543,746

NOT 38 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIiR/GIDER VE KAR/ZARARLAR
31 Aralik tarihlerinde sona eren yillarda diger faaliyetlerden gelir/giderlerin detay1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 2006 31 Aralik 2005

Diger faaliyet gelirleri
Konusu kalmayan karsiliklar 667,834 335,481
Diger 165,354 5,551
833,188 341,032
31 Arahlik 2006 31 Arahk 2005

Diger faaliyet giderleri
Siipheli alacak gideri 335,346 597,468
Diger - 87,999
335,346 685,467
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NOT 39 - FINANSMAN GIiDERLERI

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillarda finansman giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2006 31 Aralik 2005
Faiz giderleri (net) (11,955,330) (8,959,732)
Kur farki giderleri (net) (883,264) 465,307
Finansman giderleri, net (12,838,594) (8,494,425)

NOT 40 - NET PARASAL POZiSYON KAR/ZARARI
Yoktur.
NOT 41 - VERGILER

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirlige giren 5520 Sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 32’inci maddesi ile Kurumlar Vergisi orant %30’dan %20’ye indirilmistir.
Buna gore, 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere, kurum kazanglar1 %20 oraninda kurumlar
vergisine tabidir. 1 Ocak 2006 tarihinden sonraki gegici vergi donemlerinde %30 oranina gore hesaplanan
ve tahsil edilen gegici verginin anilan dénemler i¢in bu Kanuna gore hesaplanan tutari asan kisminin,
miiteakip donemler i¢in hesaplanan gegici vergiden mahsup edilecegi hiikiim altina alinmigtir. Dolayisiyla
2006 yilinin ilk {i¢ aylik vergilendirme donemine iligkin kazanglar {izerinden, yeni Kanun o tarihlerde
heniiz yiiriirliige girmemis olmasi nedeniyle %30 oraninda hesaplanan gecici verginin, %20 oranina gore
hesaplanan tutar1 agan kism1 2006 yilinin izleyen gegici vergi donemleri i¢in hesaplanmis gegici vergiden
mahsup edilmistir.

Kurumlar tiger aylik mali karlari {izerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci
ayin 10uncu giiniine kadar beyan edip 17inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l iginde 6denen gegici vergi
o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete kargt olan diger mali bor¢lara da mahsup edilebilir.

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu
karar1 ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’uncu maddelerinde yer alan baz1 tevkifat
oranlar1 yeniden belirlenmistir. Bu baglamda Tiirkiye’de bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir
elde eden kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki temettii 6demeleri iizerinde %10
oraninda uygulanan stopaj oran1 % 15’e ¢ikarilmustir.

Tiirk vergi mevzuatina goére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla donem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup edilemez.

Tiirkiye’de Odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
ayin 15inci giinii aksamina kadar baglh bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlar1 degisebilir.

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait gelir tablosunda yer alan vergi giderleri asagida 6zetlenmistir:

31 Aralik 2006 31 Aralik 2005
Cari donem kurumlar vergisi (2,562,686) (4,044,047)
Ertelenen vergi geliri / (gideri) (10,734) 26,254
Toplam vergi gideri (2,573,420) (4,017,793)
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NOT 41 - VERGILER (Devami)

31 Aralik tarihinde sona eren yillara ait gelir tablosundaki gelir vergisi karsiligi, agagida mutabakati
yapildigi iizere vergiden Onceki kara yasal vergi orani uygulanarak hesaplanan tutarlardan farklidir:

2006 2005
Tutar 2% Tutar 2%

Raporlanan vergi 6ncesi kar 12,741,579 13,149,171
Raporlanan kar lizerinden hesaplanan vergi (2,548,316) (20)  (3,944,751) (30)
Kalicr farklar:

Kanunen kabul edilmeyen giderler (294,451) (2) (85,001) (D)

Vergi oranindaki degisimin etkisi 7,825 - - -

Diger 261,522 2 11,959 -
Vergi karsiligi (2,573,420) (20)  (4,017,793) (31)

NOT 42 - HISSE LOT BASINA KAZANC

Teblig’in 16.kismi’nin 412.maddesine gore, hisse senetleri IMKB’de islem gormeyen isletmeler hisse
basina kazang aciklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri IMKB’de islem gérmediginden dolay1
ilisikteki mali tablolarda hisse lot basina kazang tutar1 hesaplanmamugtir.

NOT 43 - NAKIT AKIM TABLOSU

31 Aralik tarihleri itibariyle nakit akim tablolar1 iligikteki mali tablolarda sunulmustur.

NOT 44 - MALI TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALI TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

Finansal arac¢larin makul/rayic¢ degeri

Sirket finansal araclarin makul degerlerini, ulagilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun degerleme
metotlarim1 kullanarak hesaplamigtir. Ancak, tahmini makul degeri bulabilmek i¢in kanaat kullanmak
gerektiginden, makul deger ol¢limleri mevcut piyasa kosullarinda olusabilecek degerleri yansitmayabilir.
Sirket yonetimi, kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak {izere maliyet bedeli
ile gosterilen finansal aktiflerin rayi¢c degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz
miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastigini Ongdrmektedir. Ayrica, kisa vadeli
olmalar1 sebebiyle banka kredileri ve diger finansal bor¢larin kayithh degerlerinin makul degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Finansal araclar ve finansal risk yonetimi
Kredi riski

Sirket faktoring islemlerinden dolay1 kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket finansal varliklari i¢in belirli
miktarda teminat talep etmektedir. Yonetimin mevcut bir kredi politikasi vardir ve kredi riski siirekli olarak
takip edilmektedir. Tiim kredilerde kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir.

Bilango tarihi itibariyle, Sirket’in kredi riski belirli bir sektér veya cografi bolgede yogunlagmamistir.
Sirket’in maksimum kredi riski her finansal varligin bilangoda gosterilen kayith degeri kadardir.
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NOT 44 - MALi TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALI TABLOLARIN

ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR (Devami)

Likidite riski

ACISINDAN

Likidite riski, Sirket’in faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya c¢ikmaktadir. Bu risk, Sirket’in
varliklarin1 hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varligi makul bir fiyat ve uygun bir
zaman dilimi i¢inde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. Sirket bankalar araciligiyla fonlama
ihtiyacini karsilamaktadir. Sirket hedeflerine ulagsmak igin gerekli olan fon kaynaklarindaki degisimleri
belirlemek ve seyrini izlemek suretiyle stirekli olarak likidite riskini degerlendirmektedir.

Parasal aktif ve pasif kalemlerin kalan vadelerine gére dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2006

1 aya 3 aya 3ay 1yl

kadar kadar 1yilarasi S5 yilarasi Vadesiz Toplam
Hazir Degerler 506,288 - - - - 506,288
Ticari Alacaklar (net) 71,926,075 70,327,525 46,358,458 - - 188,612,058
Diger Cari/Donen Varliklar 105,567 - - - - 105,567
Toplam aktifler 72,537,930 70,327,525 46,358,458 - - 189,223,913
Finansal Borglar (net) 47226911 33,399,776 4,080,233 1,852,678 - 86,559,598
Ticari Borglar (net) 25,230,602 24,669,855 16,261,862 - - 66,162,319
Tliskili Taraflara Borglar 44,935 - - - - 44,935
Borg Karsiliklart - - - - 60,293 60,293
Diger Yiikiimliiliikler (net) 518,753 - 786,679 - 1,305,432
Ertelenen Vergi Yiikiimliiligi - - - - 34,208 34,208
Toplam pasifler 73,021,201 58,069,631 21,128,774 1,852,678 94,501 154,166,785
Net likidite pozisyonu (483,271) 12,257,894 25,229,684 (1,852,678) (94,501) 35,057,128

31 Aralhik 2005
1 aya 3 aya 3ay 1yl

kadar kadar 1yilarasi S5yl aras Vadesiz Toplam
Hazir Degerler 5,621,962 - - - - 5,621,962
Ticari Alacaklar (net) 71,430,012 26,142,004 24,688,004 - - 122,260,020
Diger Cari/Doénen Varliklar 59,184 - - - - 59,184
Toplam aktifler 77,111,158 26,142,004 24,688,004 - - 127,941,166
Finansal Borglar (net) 57,567,956 3,267,998 6,821,244 793,750 - 68,450,948
Ticari Borglar (net) 18,403,756 6,735,910 6,360,915 - - 31,500,581
[liskili Taraflara Borglar 12,000 - - - - 12,000
Borg Karsiliklar1 - - - - 72,106 72,106
Diger Yiikiimliiliikkler (net) 465,528 - 893,563 - - 1,359,091
Ertelenen Vergi Yikimliligi - - - - 23,474 23,474
Toplam pasifler 76,449,240 10,003,908 14,075,722 793,750 95,580 101,418,200
Net likidite pozisyonu 661,918 16,138,096 10,612,282  (793,750) (95,580) 26,522,966
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Kur riski

Sirket, yabanci para birimleri ile gerceklestirdigi islemlerden (faktoring faaliyetleri ve banka kredileri gibi)
dolay1 yabanci para riski tasimaktadir. Sirket’in mali tablolar1 YTL bazinda hazirlandigindan dolayi, s6z
konusu mali tablolar yabanci para birimlerinin YTL karsisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir. 31
Aralik 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle Sirket’in yabanci para pozisyonu, Not 29°da
aciklanmustir.

Faiz orani riski

Sirket’in faaliyetleri, faizli varliklar ve bor¢larinin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklar1 ya da
yeniden fiyatlandirildiklarinda faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in temel
stratejileriyle tutarli olan piyasa faiz oranlar1 dikkate alindiginda risk yonetim faaliyetleri, net faiz gelirini
en iyl duruma getirmeyi hedeflemektedir.

31 Aralik 2006 ve 31 Aralik 2005 itibariyle finansal araclara uygulanan ortalama faiz oranlari:

31 Aralik 2006 31 Aralik 2005
ABD S (%) EUR (%) YTL (%) ABDS (%) EUR (%) YTL (%)

Varhklar

Ticari alacaklar, net 9.19 8.78 28.06 9.30 7.75 24.18
Yiikiimliiliikler

Finansal borglar 8.45 5.87 21.14 7.49 6.43 15.65

Sirket’in 31 Aralik 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle aktif ve pasiflerinin yeniden fiyatlandirmaya
gore kalan vadeleri ile likidite riskinde aciklanan kalan vadeleri biiyiik 6l¢iide aynidir. Bu sebeple, bu mali
tablo notlarinda faiz orani riski ile ilgili ilave bir tablo sunulmamustir.
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