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Bagimsiz Denetim Raporu

Ekspo Faktoring Anonim Sirketi Y6netim Kurulu’na,

Girig
Ekspo Faktoring Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla hazirlanan bilangosu ile ayni

tarihte sona eren hesap dénemine ait gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu, nakit akis tablosu ve dnemli
muhasebe politikalar ile diger agiklayici notlarin bir 6zetini denetlemis bulunuyoruz.

Sirket Yonetim Kurulu 'nun Sorumluluguna Iliskin Aciklama:

Sirket Yonetim Kurulu, rapor konusu finansal tablolarm 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen
Hesap Plam ve Izahnamesi ile Kamuya Aciklanacak Finansal Tablolarin Bi¢im ve Igerigi Hakkinda
Teblig’e ve Tiirkiye Muhasebe Standartlar ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na ve Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarma iliskin
yayimlanan diger yonetmelik, agiklama ve genelgelere uygun olarak ve hata ya da suistimal dolayisiyla
Onemlilik arz eden o6l¢iide yanlis bilgi igermeyecek sekilde hazirlanmasini ve sunulmasini saglayacak bir i¢
kontrol sistemi olusturulmasi, uygun muhasebe politikalarinin se¢ilmesi ve uygulanmasindan sorumludur.

Yetkili Denetim Kurulusunun Sorumluluguna Iliskin Agiklama:

Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak iizerimize diisen sorumluluk, denetlenen finansal tablolar iizerinde
goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1 Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Bankalarda Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek Kuruluslarin Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri
Hakkinda Yonetmelik ve uluslararasi denetim standartlarina uyumlu olarak gergeklestirilmistir. Finansal
tablolarin 6nemlilik arz edecek Olciide bir hata icermedigine iliskin makul gilivence saglayacak sekilde
bagimsiz denetim planlanmis ve gerceklestirilmistir. Bagimsiz denetimde; finansal tablolarda yer alan
tutarlar ve finansal tablo agiklama ve dipnotlar1 hakkinda denetim kaniti toplamaya yonelik denetim
teknikleri uygulanmis; bu teknikler istthdam ettigimiz bagimsiz denetgilerin inisiyatifine birakilmis, ancak,
duruma uygun denetim teknikleri, finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu siirecindeki i¢ kontrollerin
etkinligi dikkate almarak ve wuygulanan muhasebe politikalarinin uygunlugu degerlendirilerek
belirlenmistir. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz
denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan
finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Asagida belirtilen bagimsiz
denetim gorisiiniin olusturulmasi igin yeterli ve uygun denetim kanit1 saglanmustir.



Bagimsiz Denet¢i Goriisii:

Goriligimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, biitiin 6nemli taraflariyla, Ekspo Faktoring Anonim
Sirketi’nin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait
faaliyet sonuglart ile nakit akiglarini, BDDK tarafindan muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iligkin
olarak yayimlanan yonetmelik, teblig, agiklama ve genelgelere (Bakiniz Dipnot 2) uygun olarak dogru bir
bigimde yansitmaktadir.

Istanbul,
22 Subat 2012

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik Anonim Sirketi

Orhan Akova
Sorumlu Ortak, Basdenetci



EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHI iITIBARTYLA BILANCO (FINANSAL DURUM TABLOSU)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bag D imden Ge¢mis Bag D imden Ge¢mis
AKTIF KALEMLER Notlar 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
TP YP Toplam TP YP Toplam

L NAKIT DEGERLER 3 - - - 1,825 - 1,825
1. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) 4 244,353 - 244,353 69,013 - 69,013
2.1 Alim Satim Amagli Finansal Varliklar - - - - - -
2.2 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siiflandirilan FV - - - - - -
23 Alim Satim Amagl Tiirev Finansal Varliklar 4.1 244353 - 244353 69,013 - 69,013
1L BANKALAR 5 156,570 66,099 222,669 137,797 17,966 155,763
Iv. TERS REPO iSLEMLERINDEN ALACAKLAR - - - - - -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) - - - - - -
VI.  FAKTORING ALACAKLARI 6 230,411,410 6,013,858 236,425,268 217,458,128 3,535,748 220,993,876
6.1 iskontolu Faktoring Alacaklari 110,255,068 - 110,255,068 93,970,154 - 93,970,154
6.1.1 |Yurtici 114,143,560 - 114,143,560 96,561,737 - 96,561,737
6.1.2  Yurt Dis1 - - - - - -
6.1.3 | Kazamlmamis Gelirler (-) (3,888,492) - (3,888,492) (2,591,583) - (2,591,583)
6.2  |Diger Faktoring Alacaklar: 120,156,342 6,013,858 126,170,200 123,487,974 3,535,748 127,023,722
62.1 |Yurtigi 120,156,342 - 120,156,342 123,487,974 - 123,487,974
622 Yurt Dist - 6,013,858 6,013,858 - 3,535,748 3,535,748
VII.  TAKIiPTEKi ALACAKLAR 7 - - - - - -
7.1 Takipteki Faktoring Alacaklart 4,110,045 - 4,110,045 2,998,992 - 2,998,992
72 |Ozel karsiliklar (-) (4,110,045) - (4,110,045) (2,998,992) - (2,998,992)
VIII. RiSKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - - - - -
8.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
8.2 Nakit Akig Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
8.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaghilar - - - - - -
IX. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) - - - - - -
X. BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) - - - - - -
XL ISTIRAKLER (Net) - - - - - -
XII. i$ ORTAKLIKLARI (Net) - - - - - -
XIII. MADDIi DURAN VARLIKLAR (Net) 8 1,428,460 - 1,428,460 1,132,314 - 1,132,314
XIV. MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 9 19,374 - 19,374 29,074 - 29,074
14.1 Serefiye - - - - - -
142 Diger 19,374 - 19,374 29,074 29,074
XV. ERTELENMIS$ VERGIi VARLIGI 17 560,442 - 560,442 258,741 - 258,741
XVI. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE iLiSKiN VARLIKLAR (Net) 10 486,703 - 486,703 486,703 - 486,703
16.1 Satis Amaglt 486,703 - 486,703 486,703 - 486,703
16.2  Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -
XVIL DiGER AKTIFLER 11 1,397,930 1,889 1,399,819 837,389 1,546 838,935

AKTIiF TOPLAMI 234,705,242 6,081,846 240,787,088 220,410,984 3,555,260 223,966,244

Mlisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.




EKSPO FAKTORING ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2011 TARIHi iTIBARIYLA BILANCO (FINANSAL DURUM TABLOSU)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Denetimden Ge¢mis

Denetimden Ge¢mis

PASIF KALEMLER Notlar 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
TP YP Toplam TP YP Toplam

L ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL

YUKUMLULUKLER 4.2 242,363 - 242,363 63,366 - 63,366
IL ALINAN KREDILER 12 145,747,884 5,644,849 151,392,733 120,224,817 7,312,340 127,537,157
1L FAKTORING BORCLARI 6 602,921 - 602,921 44,269 32,432 76,701
1v. I{HRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 13 20,435,166 - 20,435,166 20,403,989 - 20,403,989
4.1 Bonolar - - - - - -
4.2 Varliga Dayali Menkul Krymetler - - - - - -
4.3 Tahviller 20,435,166 - 20,435,166 20,403,989 - 20,403,989
V. MUHTELIF BORCLAR 14 126,846 14,035 140,881 79,816 24,578 104,394
VL DIGER YABANCI KAYNAKLAR - - - - - -
VII.  RiSKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL - - -

YUKUMLULUKLER - - - - - -
7.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
7.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
7.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
VIII. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER 15 1,070,742 - 1,070,742 1,129,517 - 1,129,517
IX. BORC VE GIDER KARSILIKLARI 16 233,047 - 233,047 340,981 - 340,981
9.1 Yeniden Yapilanma Karsiligt - - - - - -
92 Calisan Haklar1 Yiikiimliiligi Karsiligt 233,047 - 233,047 178,445 - 178,445
93 Diger Karsiliklar - - 162,536 - 162,536
X. ERTELENMIS VERGI YOKUMLULUGU - - - - - .
XI. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE ILiSKiN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - - - - .
11.1 Satig Amaglt - - - - - -
11.2 Durdurulan Faaliyetlere [ligkin - - - - - -
XIL.  SERMAYE BENZERI KREDILER - - - - - -
XIII. OZKAYNAKLAR 18 66,669,235 - 66,669,235 74,310,139 - 74,310,139
13.1 Odenmis Sermaye 40,000,000 - 40,000,000 40,000,000 - 40,000,000
13.2 Sermaye Yedekleri - - - - - -
13.2.1 Hisse Senedi Ihrag Primleri - - - - - -
13.2.2 Hisse Senedi Iptal Karlart - - - - - -
13.2.3  Menkul Degerler Degerleme Farklart - - - - - -
13.2.4 Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklari - - - - - -
13.2.5 Istirakler, Bagh Ort. ve Birlikte Kontrol Edilen Ort. Bedelsiz Hisse

Senetleri - - - - - -
13.2.6 Riskten Korunma Degerleme Farklari (Etkin kisim) - - - - - -
13.2.7 Satis Amagh Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin Duran 1,397,930

Varliklarin Birikmis Degerleme Farklar: - - - - - -
13.2.8 Diger Sermaye Yedekleri 129,104,587 - 127,720,692 - -
133 Kar Yedekleri 8,424,204 - 8,424,204 6,070,877 - 6,070,877
13.3.1 Yasal Yedekler 8,424,204 - 8,424,204 6,070,877 - 6,070,877
13.3.2 | Statii Yedekleri - - - - - -
13.3.3  Olaganiistii Yedekler - - - - - -
13.3.4 Diger Kar Yedekleri - - - - - -
13.4  Kar veya Zarar 18,245,031 - 18,245,031 28,239,262 - 28,239,262
13.4.1 Gegmis Yillar Kar veya Zarart 7,685,935 - 7,685,935 16,536,953 - 16,536,953
13.4.2 ' Donem Net Kar veya Zarart 10,559,096 - 10,559,096 11,702,309 - 11,702,309

PASIF TOPLAMI 235,128,204 5,658,884 240,787,088 216,596,894 7,369,350 223,966,244

Ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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EKSPO FAKTORING ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2011 TARIiHIi iTIBARIYLA NAZIM HESAPLAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

NAZIM HESAP KALEMLER{ Notlar 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
TP YP Toplam TP YP Toplam

L RiSKi USTLENILEN FAKTORING iSLEMLERi - 14,969,481 14,969,481 - 4,334,346 4,334,346
1L RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERI 87,478,979 570,956 88,049,935 113,727,093 2,378,042 116,105,135
111 ALINAN TEMINATLAR 26.1 60,597,022 13,161,463 73,758,486 72,963,317 9,403,792 82,367,109
Iv. VERILEN TEMINATLAR 26.2 194,890 - 194,890 27,825 27,825
V. TAAHHUTLER - - - - - -
5.1 Cayilamaz Taahhiitler - - - - - -
52 Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
5.2.1  Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.1.1 Finansal Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.1.2 Faaliyet Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
5.2.2  Diger Cayilabilir Taahhiitler - - - - - -
VL TUREV FINANSAL ARACLAR 26.3 12,199,543 12,393,382 24,592,925 5,413,335 5,515,255 10,928,590
6.1 Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal Araglar - - - - - -
6.1.1  Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagh islemler - - - - - -
6.1.2  Nakit Akis Riskinden Korunma Amagh islemler - - - - - -
6.1.3  Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagli islemler - - - - - -
6.2 Alim Satim Amaglh Islemler 12,199,543 12,393,382 24,592,925 5,413,335 5,515,255 10,928,590
6.2.1 Vadeli Alm-Satim islemleri 12,199,543 12,393,382 24,592,925 5,413,335 5,515,255 10,928,590
6.2.2  Swap Alim Satim islemleri - - - - - -
6.2.3  Alim Satim Opsiyon Islemleri - - - - - -
6.2.4  Futures Alim Satim islemleri - - - - - -
6.2.5  Diger - - - - - -
VII. EMANET KIYMETLER 26.4 253,027,697 57,887,571 | 310,915,268 223,303,469 44,419,920 267,723,389

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 413,498,131 98,982,853 | 512,480,984 415,435,039 66,051,355 481,486,394

[lisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI i
31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

GELIR VE GIDER KALEMLERI Bag Denetimden Gegmis, Bag Denetimden Gegmis
Notlar 1 Ocak - 31 Arahk 2011 1 Ocak - 31 Aralik 2010

I ESAS FAALIYET GELiRLERI 19 39,991,770 30,930,843

FAKTORING GELIRLERI 39,991,770 30,930,843
1.1 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 35,028,486 25,959,063
1.1.1 Iskontolu 15,041,478 9,610,641
1.1.2 Diger 19,987,008 16,348,422
1.2 Faktoring Alacaklarmdan Alman Ucret ve Komisyonlar 4,963,284 4,971,780
1.2.1 |iskontolu 261,829 734,507
1.2.2 Diger 4,701,455 4237273
I.  ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 20 (7,250,972) (6,848,387)
2.1 Personel Giderleri (4,991,945) (4,545,768)
2.2 Kidem Tazminati Karsilig1 Gideri (106,046) (66,766)
2.3 Arastirma Gelistirme Giderleri - -
2.4 Genel isletme Giderleri (2,074,142) (2,165,455)
2.5 |Diger (78,839) (70,398)
.  DIGER FAALIYET GELiRLERI 21 4,205,735 2,835,898
3.1 Bankalardan Alinan Faizler 12,046 230
32 Ters Repo Islemlerinden Alinan Faizler - -
33 Menkul Degerlerden Alman Faizler - -
3.3.1 Alm Satim Amagh Finansal Varliklardan - -
3.3.2  Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siiflandirilan FV - -
3.3.3 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
3.3.4 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
34 Temettii Gelirleri - -
35 Sermaye Piyasast Islemleri Kart 175,340 12,536
3.5.1 Tiirev Finansal islemlerden 175,340 12,536
3.5.2 Diger - -
3.6 Kambiyo islemleri Kart 3,763,395 2,313,494
37 Diger 254,954 509,638
IV.  FINANSMAN GiDERLERI (-) 22 (18,294,775) (9,632,961)
4.1 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (15,568,594) (8,936,455)
4.2 Faktoring islemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
4.3 Finansal Kiralama Giderleri - -
4.4 ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (2,167,177) (403,989)
4.5 Diger Faiz Giderleri - -
4.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar (559,004) (292,517)
V. TAKIPTEKI ALACAKLARA iLiSKIN OZEL KARSILIKLAR (-) 23 (1,353,543) -
VI. DIGER FAALIYET GIiDERLERI (-) 24 (4,005,504) (2,254,415)
6.1 Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri - -
6.1.1  Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Smniflandirilan FV Deger Diisme Gideri - -
6.1.2  Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
6.1.3  Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
6.2 Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
6.2.1 Maddi Duran Varlik Deger Diisiis Giderleri - -
6.2.2 Satiy Amagh Elde Tutulan ve Durudurulan Faaliyetlere iliskin Duran Varliklar Deger Diisiis - -

Giderleri -
6.2.3  Serefiye Deger Diisiis Gideri - -
6.2.4  Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - -
6.2.5 lstirak, Bagli Ortakilik ve Is Ortakliklar1 Deger Diisiis Giderleri - -
6.3 Tiirev Finansal islemlerden Zarar (178,997) (52,782)
6.4 Kambiyo Islemleri Zarart (3,723,224) (2,039,097)
6.5  Diger (103,283) (162,536)
VIL.  NET FAALIYET K/Z (I+...+VI) 13,292,711 15,030,978
VIIL. |BiRLESME iSLEMi SONRASINDA GELIiR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - -
IX. |NET PARASAL POZISYON KARI/ZARARI - -
X. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (VII+VIII+IX) 13,292,711 15,030,978
XI.  SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () 17 (2,733,615) (3,328,669)
11.1  Cari Vergi Karsilig1 (3,035,316) (3,799,727)
112 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (-) - -
11.3  Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (+) 301,701 471,058
XII. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (X+XI) 10,559,096 11,702,309
XIII. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELiRLER - -
13.1  Satis Amagl Elde Tutulan Duran Varhik Gelirleri - -
132 Bagl Ortaklik, istirak ve is Ortakliklar1 Satig Karlart - -
13.3  Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XIV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GiDERLER (-) - -
14.1  Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varhk Giderleri - -
142 Bagh Ortaklik, istirak ve is Ortakliklar1 Satis Zararlart - -
143 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XV. |DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XIII-XIV) - -
XVI. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () - -
16.1  Cari Vergi Karsilig1 - -
16.2  Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
16.3  Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XVII. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XV+XVI) - -
XVIII. NET DONEM KARI/ZARARI (XIT+XVII) 10,559,096 11,702,309

Mlisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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EKSPO FAKTORING ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIR GIDER KALEMLERINE iLiSKiN TABLO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIiR GIDER KALEMLERI

Bagimsiz Denetimden
Gegmis

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Notlar

1 Ocak - 31 Arahk 2011

1 Ocak - 31 Arahk 2010

5.1
52
VL

6.1
6.2
VIL

VIIL

XI.
XIL

MENKUL DEGER DEGER ARTIS FONUNA SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLARDAN
EKLENEN

Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Gergege Uygun Degerindeki Net Degisme

Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Gergege Uygun Degerindeki Net Degisme (Kar-Zarara Transfer)
MADDi DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARI

MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR YENIiDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARI
YABANCI PARA iSLEMLER iCiN KUR CEVRIM FARKLARI

NAKIT AKIS RiSKINDEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL VARLIKLARA iLiSKiN
KAR/ZARAR

Gergege Uygun Deger Farki Kéri/Zarari (Gergege Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin Kismi)

Yeniden Simiflandirilan ve Gelir Tablosunda Gosterilen Kisim

YURTDISINDAKI NET YATIRIM RiSKiINDEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL
VARLIKLARA iLiSKiN KAR/ZARAR

Gergege Uygun Deger Farki Kéri/Zarari (Gergege Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin Kismi)

Yeniden Simiflandirilan ve Gelir Tablosunda Gosterilen Kisim

MUHASEBE POLITIKASINDA YAPILAN DEGIiSIKLIKLER iLE HATALARIN
DUZELTILMESININ ETKiSi

TMS UYARINCA OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN DiGER GELIR GIDER
UNSURLARI

DEGERLEME FARKLARINA AiT ERTELENMIS VERGI

DOGRUDAN OZKAYNAK ALTINDA MUHASEBELESTIRILEN NET GELIR/GIDER (I+1I+...+IX)
DONEM KARI

DONEME iLiSKiN MUHASEBELESTIRILEN TOPLAM KAR/ZARAR (X+XI)

10,559,096
10,559,096

11,702,309
11,702,309

[lisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.




EKSPO FAKTORING ANONIM SiRKETi

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Odenmis | Odenmis Sermaye | Hisse Senedi | Hisse Senedi | Yasal Yedek | Stati | Olaganiistii | Diger Donem Net | Gegmis Donem | Menkul Deger. | Maddi ve Maddi Olmayan | Ortakhiklardan Bedelsiz | Riskten Korunma | Satis Amagly/ Durdurulan Toplam
Notlar | Sermaye  Enf. Diizeltme Farki | _Ihrag Primleri | _iptal Kirlar Akgeler | Yedekleri | Yedek Akee | Yedekler | Kiri/(Zarar) _Kin/(Zarar) | Deferleme Farki Duran Varhk YDF Hisse Senetleri Fonlary i BDF Ozkaynak
31 Aralik 2010

1. Onceki Dinem Sonu Baki 18 40,000,000 - 5,282,439 - - 16,710,367 615,024 62,607,830

Dénem lgindeki Degisimler
L Birlesmeden Kaynaklanan Artis/Azalis - - - - - - - -
L Riskten Korunma slemlerinden Degerleme Farklar 1,397,930 - - - - - - -
3.0 Nakit Akis Riskinden Korunma - - - - - - - -
32 Yurdisimdaki Net Yatnm Riskinden Korunma 81,397,930 - - - - - - -
IV.  Menkul Degerler Degerleme Farklan - - - - - - - -
V. Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklan - - - - - - - -
VI lstirakler, Bagh Ort. ve Is Ortakliklarindan Bedelsiz Hi - - - - - - - -
VIL  Menkul Degerler Degerleme Farklan - - - - - - - -
VIIL  Kur Farklan - - - - - - - -
IX.  Varhklann Elden Cikanlmasindan Kaynaklanan Degisiklik - - - - - - - -
X.  Varhklann Yeniden Simiflandinlmasindan Kaynaklanan Degisiklik - - - - - - - -
XL Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artrmi - - - - - - - -
XIL  Hisse Senedi Ihract - - - - - - - -
XIIL Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - -
XIV.  Hisse Senedine Doniistirilebilir Tahviller - - - - - - - -
XV.  Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - -
XVL  Donem Net Kin veya Zaran - - - - - 11,702,309 - 11,702,309
XVIL 185 - - 788,438 - - (16710367 15,921,929 -
17.1 - - - - - - .
172 Yedeklere Aktanilan Tutarlar - - 788,438 - - (16710367 15,921,929 -
173 Diger - - - - - - - ]

Dénem Sonu Bakiyesi (I +XV+XVIEXVIT) 40,000,000 - 6,070,877 - - 11,702,309 16,536,953 74,310,139

31 Aralik 2011

1. Onceki Dinem Sonu Baki 18 40,000,000 - 6,070,877 - - 11,702,309 16,536,953 74,310,139

Dénem lgindeki Degisimler
L Birlesmeden Kaynaklanan Artis/Azalis - - - - - - - -
I Riskten Korunma slemlerinden Degerleme Farklar - - - - - - - -
3.0 Nakit Akis Riskinden Korunma - - - - - - - -
32 Yurdisidaki Net Yatnm Riskinden Korunma - - - - - - - -
IV.  Menkul Degerler Degerleme Farklan - - - - - - - -
V. Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklan - - - - - - - -
VI lstirakler, Bagh Ort. ve Is Ortakliklarindan Bedelsiz Hi - - - - - - - -
VIL  Menkul Degerler Degerleme Farklan - - - - - - - -
VIIL  Kur Farklan - - - - - - - -
IX.  Varhklann Elden Cikanlmasindan Kaynaklanan Degisiklik - - - - - - - -
X.  Varhklann Yeniden Simiflandinimasindan Kaynaklanan Degisiklik - - - - - - - -
XL Nakden Gergeklestirilen Sermaye Artrmi - - - - - - - -
XIL  Hisse Senedi [hract - - - - - - - -
XIIL Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - -
XIV.  Hisse Senedine Doniistirilebilir Tahviller - - - - - - - -
XV.  Sermaye Benzeri Krediler - - - - - - - -
XVL  Donem Net Kin veya Zaran - - - - - 10,559,096 - 10,559,096
XVIL  Kir Dagitimt 185 - - 2353327, - - (11,702,309) (8.851.018) (18,200,000)
171 Dagitilan Temettii - - - - - (4,649.593) (13,550.407) (18,200,000)
172 Yedeklere Aktanilan Tutarlar - - 2353327, - - (7.052.716) 4,699,389 -
173 Diger - - - - - - - }

Dénem Sonu Bakiyesi (I +XV+XVIEXVIT) 40,000,000 - 8424204 - - 10,559,096 7,685,935 66,669,235

ilisikteki notlar bu finansal tablolarm ayrilmaz bir pargasidir.
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EKSPO FAKTORING HiZMETLERI AS
31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

NAKIT AKIS TABLOSU
Notlar 31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

A. ESAS FAALIYETLERE iLiSKiN NAKIT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kari 13,482,414 14,039,631
1.1.1  Alman Faizler/Kiralama Gelirleri 35,590,876 26,872,825
1.1.2  Kiralama Giderleri (424,663) (381,015)
1.1.3  Alinan Temettiiler - -
1.1.4  Alman Ucret ve Komisyonlar 19 4,963,284 4,971,780
1.1.5  Elde Edilen Diger Kazanglar - -
1.1.6  Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar ve Coziilmeler 7 242,490 348,374
1.1.7  Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (5,043,389) (4,679,300)
1.1.8  Odenen Vergiler 17 (2,340,907) (2,985,469)
1.1.9  Diger (19,505,277) (10,107,564)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim 6,356,885 (14,120,999)
1.2.1  Faktoring Alacaklarindaki Net Artig (15,981,736) (72,583,136)
1.2.2  Diger Aktiflerde Net (Artis) Azalis (66,108) (30,010)
1.2.3  Faktoring Bor¢larindaki Net Azalis 526,220 (724,945)
1.2.4  Alman Kredilerdeki Net Artis (Azalig) 22,595,206 65,189,188
1.2.5  Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalis) - -
1.2.6  Diger Borglarda Net Artis (Azalis) (716,697) (5,972,096)
I Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akis1 19,839,299 (81,368)
B. YATIRIM FAALIYETLERINE iLiSKIN NAKIiT AKISLARI
2.1 Iktisap Edilen Bagh Ortaklik ve istirakler ve Is Ortakliklari - -
2.2 Elden Cikarilan Bagli Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklar1 - -
2.3 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller 8,911 (1,016,908) (309,274)
2.4 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller - 19,680
2.5 Elde Edilen Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Cikarilan Satilmaya Hazir Finansal Varliklar - -
2.7 Satin Alinan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.8 Satilan Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar - -
2.9 Diger (Alim satim amagh finansal varliklar) - -
1. Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akis1 (1,016,908) (289,594)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINE iLiSKIN NAKIiT AKISLARI
3.1 Krediler ve [hrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit - -
32 Krediler ve ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist - -
33 ihrag Edilen Sermaye Araglart - -
34 Temettii Odemeleri (18,200,000) -
35 Finansal Kiralamaya iliskin Odemeler - -
3.6 Diger 22 (559,004) (292,517)
111 Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akisi (18,759,004) (292,517)
Iv. Déviz Kurundaki Degisimin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi 1,694 (20)
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varhklardaki Net Artis/(Azals) 65,081 (663,499)
VI Doénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 157,588 821,087
VIIL. Doénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 2.4 (m) 222,669 157,588

[lisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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EKSPO FAKTORING ANONIM SIiRKETI
31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

KAR DAGITIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
KAR DAGITIM TABLOSU Notlar 31 Aralik 2011 (%) 31 Arahk 2010
I DONEM KARININ DAGITIMI
1.1 DONEM KARI 13,292,711 15,030,978
1.2 ODENECEK VERGI VE YASAL YUKUMLULUKLER (-) 2,733,615 3,328,669
1.2.1 Kurumlar Vergisi (Gelir Vergisi) 3,035,316 3,799,727
1.2.2  Gelir Vergisi Kesintisi - -
1.2.3  Diger Vergi ve Yasal Yiikiimliiliikler (301,701) (471,058)
A. NET DONEM KARI (1.1-1.2) 10,559,096 11,702,309
13 GECMIS DONEMLER ZARARI (-) - -
1.4 BIRINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - 2,353,327
1.5 KURULUSTA BIRAKILMASI VE TASARRUFU ZORUNLU YASAL| - -
FONLAR (-)

B. DAGITILABILIR NET DONEM KARI [(A-(1.3+1.4+1.5)] 10,559,096 9,348,982
1.6 ORTAKLARA BIRINCI TEMETTU (-) - -
1.6.1 Hisse Senedi Sahiplerine - 4,649,593
1.6.2  Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.6.3  Katilma Intifa Senetlerine - -
1.64  Kara Istirakli Tahvillere - -
1.6.5  Kar ve Zarar Ortakhig1 Belgesi Sahiplerine - -
1.7 PERSONELE TEMETTU (-) - -
1.8 YONETIM KURULUNA TEMETTU (-) - -
1.9 ORTAKLARA IKINCI TEMETTU (-) - -
1.9.1  Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.2  Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
1.9.3  Katilma Intifa Senetlerine - -
1.9.4  Kara Istirakli Tahvillere - -
1.9.5  Kar ve Zarar Ortakhig1 Belgesi Sahiplerine - -
1.10 IKINCI TERTIP YASAL YEDEK AKCE (-) - -
1.11 STATU YEDEKLERI (-) - -
1.12 OLAGANUSTU YEDEKLER - 4,699,389
1.13  DIGER YEDEKLER - -
1.14 OZEL FONLAR - -
1L YEDEKLERDEN DAGITIM
2.1 DAGITILAN YEDEKLER - -
22 IKINCI TERTIiP YASAL YEDEKLER (-) - -
2.3 ORTAKLARA PAY (-) - -
2.3.1  Hisse Senedi Sahiplerine - -
2.3.2  Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine - -
2.3.3  Katilma Intifa Senetlerine - -
2.3.4  Kara Istirakli Tahvillere - -
2.3.5  Kar ve Zarar Ortakhig1 Belgesi Sahiplerine - -
2.4 PERSONELE PAY (-) - -
2.5 YONETIM KURULUNA PAY (-) - -
JIIR HiSSE BASINA KAR
3.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE 0.26 0.29
32 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
33 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
34 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
v. HISSE BASINA TEMETTU
4.1 HISSE SENEDI SAHIPLERINE - 0.12
42 HISSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -
43 IMTIYAZLI HISSE SENEDI SAHIPLERINE - -
4.4 IMTIYAZLI HiSSE SENEDI SAHIPLERINE ( % ) - -

(*) 31 Aralik 2011 tarihli finansal tablolarin kesinlestigi tarih itibariyla Genel Kurul heniiz yapilmamigtir.

[lisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.




EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 Arahik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
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EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 Arahik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Ekspo Faktoring A.S. (“Sirket”) sinai ve ticari sirketlere faktoring hizmeti sunmak amaciyla kurulmus olup,
2 Haziran 2000 tarihinde Ticaret Sicil Gazetesi’nde tescil edilmistir.
Sirket, gerek yurti¢i gerekse yurtdisi faktoring islemleri yapmaktadir. Gayrikabiliriicu yurtdigi faktoring
islemleri, muhabir faktoring firmalar1 araciligiyla yapilmaktadir. Sirket, Tiirkiye’de bulunan sinai ve ticari
isletmelere ihracat ve ithalat faktoring hizmetlerini Istanbul’da bulunan merkezi araciligiyla saglamaktadir.
31 Aralik 2011 tarihi itibariyla Sirket’te calisan sayisi 34’tlr (31 Aralik 2010: 31). Sirket faaliyetlerini
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan yayimlanan “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik” cercevesinde
strdurmektedir.
Sirket, faktoring faaliyetlerini agirlikli olarak tek bir cografi bolgede (Tiirkiye) slirdiirmektedir.
Sirket’in ortaklar1 ve paylarina iligkin bilgiler asagidaki gibidir:
Ortakhk Ortakhk
pay1 payl
31 Arahk 2011 (%) 31 Aralik 2010 (%)
M. Semra TUmay 19,600,000 49.00 19,600,000 49.00
Murat TUmay 10,199,999 25.50 10,199,999 25.50
Zeynep S. Akcakayalioglu 9,799,999 24.50 9,799,999 24.50
Diger 400,002 1.00 400,002 1.00
Sermaye 40,000,000 100.00 40,000,000 100.00
Sirket’in ticaret siciline kayith adresi, Ayazaga Mahallesi Meydan Sokak Biiylikdere Asfalti Mevkii Spring
Giz Plaza B Blok Sisli-Istanbul/Tiirkiye’dir.
2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma lliskin Temel Esaslar
211  Uygulanan Muhasebe Standartlar

flisikteki finansal tablolar, BDDK tarafindan 17 Mayis 2007 tarih ve 26525 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plan1
ve Izahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolarin Bigim ve Igerigi Hakkinda Teblig”, Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK”) tarafindan yiiriirliige konulan Tiirkiye Muhasebe Standartlar
(“TMS”) ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ve bunlara iliskin ek ve yorumlar ile
BDDK tarafindan muhasebe ve raporlama esaslarina iliskin yayimlanan yonetmelik, teblig, aciklama ve
genelgelere (tlimii “Raporlama Standartlar1”) uygun olarak hazirlanmustir.

2 Kasim 2011 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan ve yiiriirliige giren 660 sayili Kanun Hiikmiinde
Kararname ile TMSK kurulus maddesi olan 2499 sayili kanunun ek 1. maddesi iptal edilmis ve Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu’nun (“Kurum”) kurulmasi Bakanlar Kurulu’nca
kararlagtirilmigtir. Bu Kanun Hilkmiinde Kararname’nin gegici 1. maddesi uyarinca, Kurum tarafindan
yayimlanacak standart ve diizenlemeler yiiriirliige girinceye kadar, bu hususlara iligkin mevcut
diizenlemelerin uygulanmasina devam edilecektir. Bu durum raporlama dénemi itibariyla, Sunuma fliskin
Temel Esaslar’da herhangi bir degisiklige yol agmamaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibartyla diizenlenmis bilangosu ve bu tarihte sona eren hesap donemine ait
gelir tablosu, 22 Subat 2012 tarihinde Yo6netim Kurulu tarafindan onaylanmustir. Genel Kurul’un ve ilgili
yasal kuruluslarin finansal tablolar1 tashih etme hakki vardir.
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EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 Arahik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2
2.1
212

2.13

2.1.4

2.15

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
Sunuma lliskin Temel Esaslar (Devami)

Gecerli ve Raporlama Para Birimi
Sirket’in gegerli para birimi ve raporlama para birimi Tiirk Lirast (“TL”)’dur.

Sirket’in finansal tablolar1 31 Aralik 2004 tarihine kadar TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” standardi uyarinca enflasyon diizeltmesine tabi tutulmustur. BDDK tarafindan 28
Nisan 2005 tarihinde yayimlanan bir genelge ile enflasyon muhasebesi uygulamasini gerektiren
gostergelerin ortadan kalktigi belirtilmis ve 1 Ocak 2005 tarihi itibariyla enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir.

Muhasebe Tahminleri

Finansal tablolarin Raporlama Standartlari’'na uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, ylkiimliilik, gelir ve gider tutarlarmni etkileyen kararlar almasini,
tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar, bu tahminlerden farklilik
gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gegcirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki gilincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden etkilenen
muteakip dénemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig1 baslica notlar agagidaki gibidir:

Not 4 — Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar
Not 6 — Faktoring alacaklari

Not 8 — Maddi duran varliklar

Not 9 — Maddi olmayan duran varliklar

Not 10 — Satis amagli elde tutulan ve durdurulan faaliyetlere iliskin varliklar
Not 16 — Borg ve gider karsiliklar

Not 17 — Vergi varlik ve yilikiimliiliikkleri

31 Aralik 2011 tarihi itibarryla uygulanan ve heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar

2011 yilinda yiiriirliige giren standartlar ve yorumlar:

Sirket, 31 Aralik 2011 tarihinde gegerli ve uygulanmasi zorunlu olan TMSK tarafindan ¢ikarilan tiim
standartlart ve TMSK’nin tiim yorumlarini uygulamistir.

31 Aralik 2011 tarihinde heniiz yiirtirliikte olmayan standartlar ve yorumlar:

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap donemi itibariyla heniiz yiiriirliige girmemis olan ve iligikteki
finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanmamis yeni standartlar, standartlara ve yorumlara yapilan bir
takim giincellemeler bulunmaktadir. TMSK tarafindan 27 Nisan 2010 tarih ve 27564 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan TFRS 9 — Finansal Araglar Standard1 haricinde, bu diizenlemelerin ilisikteki finansal
tablolar tizerinde énemli bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

Netlestirme

Finansal tablolara alman tutarlarin netlestirilmesi i¢in hukuki bir hak oldugunda ve finansal varlik ve
finansal borcu netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varligin finansal tablolara alinmasini
ayni zamanda yapma niyetinin olmasi s6z konusu oldugunda finansal varlik ve borglar netlestirilerek
bilangoda net tutarlari ile gosterilir.
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EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 Arahik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2
2.2

2.3

24

25
(@)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devami)
Mubhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanir ve &nceki dénem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Sirket, muhasebe politikalarii bir 6nceki finansal yil ile tutarli olarak
uygulamistir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doéneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve
onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

2010 Yih Finansal Tablolarinda Yapilan Siiflamalar ve Diizenlemeler

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, ©nceki donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin
kalemlerinin gosterimi veya simiflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, dnceki
donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak yeniden simiflandirilmakta ve bu hususlara iliskin olarak
aciklama yapilmaktadir. Sirket 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap donemine ait nakit akis tablosunda
finansman faaliyetlerine iligkin nakit akislarinda gosterdigi 65,189,188 TL tutarindaki alinan kredilerdeki

net artig1, esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit akislarinda gostermistir.
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal araclar

Tlrev olmayan finansal araglar

Tiirev olmayan finansal araglar, faktoring alacaklari, nakit degerler, bankalar, alinan krediler, faktoring
borglar1 ve muhtelif borglardan olugsmaktadir.

Tiirev olmayan finansal araglar gercege uygun degerleri ile kaydedilmektedir. Tiirev olmayan finansal
araglar, kayitlara alindiktan sonra agagidaki sekilde muhasebelestirilir:

Nakit degerler, kasa tutarlarindan olugmaktadir.

Bankalar, {i¢ aydan kisa vadeli mevduat tutarlarini icermektedir. Bankalar, kolayca nakde doniistiiriilebilir,
olustugu tarihte vadesi {i¢ ay1 gegmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye
sahip yatirimlar ifade etmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIiN ESASLAR (Devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Finansal araclar (Devami)
Tirev olmayan finansal araglar (devami)

Faktoring alacak ve borglari, ilk maliyetleri {izerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlar1 ile kayda
almir. Kayda alinmalarimi izleyen donemlerde, ilk maliyet ve geri 6deme tutarlariin etkin faiz yontemiyle
hesaplanan bugiinkii degerleri arasindaki farklarin gelir tablosunda itfa edilmesi suretiyle elde edilen
tutarlar Gzerinden finansal tablolarda gosterilir.

Faktoring alacaklar1 ve diger varliklarin tahsili miimkiin olmayan ve/veya BDDK tarafindan 20 Temmuz
2007 tarih ve 26588 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerince Alacaklar1 Icin Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig”de belirtilen
kriterleri saglayan kisimlar1 takip hesaplara aktarilir ve ayrilan 6zel karsilik tutarlar1 disiildiikten sonraki
kalan degerleri iizerinden finansal tablolarda yer alir. Ayrica s6z konusu Teblig’e uygun olarak, anapara,
faiz veya her ikisinin tahsilinde gecikme olmayan veya doksan giinden daha az gecikme olan alacaklardan
dogmasi muhtemel ancak miktar1 kesin olarak belli olmayan zararlarin karsilanmas1 amaciyla genel karsilik
ayrilabilir. Siipheli hale gelen bir faktoring alacag, ilgili tiim yasal prosediirlerin tamamlanmasi ve net
zararin tespitinden sonra kayitlardan ¢ikarilir.

Alman krediler, ilk maliyet degerleri iizerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlarn ile kayda
almmaktadir. Kayda alinmalarimi izleyen donemlerde, geri 6deme tutarlarinin etkin faiz yontemiyle
hesaplanan bugiinkii degerleriyle finansal tablolara yansitilir ve ilk maliyet ile arasindaki farklar, s6z
konusu borglarin vadeleri siiresince gelir tablosuna intikal ettirilir.

Faiz gelir ve giderleri, Not 2.5 (h)’de aciklandig1 sekilde muhasebelestirilmistir.

Diger tiirev olmayan finansal araglar, etkin faiz yontemiyle itfa edilmis maliyetleri iizerinden, varsa deger
dustikligi dikkate alinarak, gosterilmektedir.

Finansal araglar, finansal varliktan saglanan nakit akimlarindaki s6zlesmeye dayanan hakkin sona
ermesinden Otlirli veya Sirket, finansal varlik iizerinde kontroli muhafaza etmemesi durumunda veya
varligin risk ve kazanmimlarinin esasen karsi tarafa transfer edilmesi durumunda kayitlardan ¢ikarilir.
Finansal varliklar, olagan bir sekilde alim veya satimi, Sirket’in o varligi almay1 veya satmay1 taahhiit ettigi
tarihte muhasebelestirilir. Finansal yiikiimliliikler, Sirket’in sodzlesmede belirtilen yiikiimliiliikklerinin
sliresinin dolmasi veya ertelenmesi veya 6denmesi durumunda kayitlardan g¢ikarilir.

Tarev finansal araglar

Biitiin tiirev finansal araclar alim-satim amagli varliklar olarak siniflandirilmis olup gergege uygun deger
degisimlerinden olusan farklar finansal gelir/gider hesaplar1 i¢inde muhasebelestirilmektedir. Gergege
uygun degerler, islem gdren piyasa fiyatlarindan ve gerektiginde indirgenmis nakit akist modellerinden elde
edilir. Borsa dis1 vadeli doviz sozlesmelerinin gergege uygun degerleri ilk vade oraninin, sézlesmenin geri
kalan siiresi i¢in ilgili para biriminin piyasa faiz oranlarina iligkin hesaplanan vade orantyla karsilagtirilip
bilangodan disiilmesiyle belirlenir. Biitiin tiirev araglar, gergege uygun deger pozitifse aktif olarak “Alim
Satim Amach Tiirev Finansal Varliklar’da”, ger¢ege uygun deger negatifse pasif olarak “Alim Satim
Amagcl Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler’de” muhasebelestirilir.

Piyasada islem gormeyen tiirev finansal araglarin gercege uygun degerleri, karsi tarafin giivenilirligi ve
sozlesmenin bilanco tarihinde sona ermesi durumunda, Sirket’in alacagi veya yiikiimli oldugu miktar
mevcut piyasa kosullart géz dniinde bulundurularak tahmin edilmektedir.
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Maddi duran varliklar ve amortisman
() Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden Once satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi
itibartyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden sonra

satin alinan kalemler igin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalic1 deger kayiplar
diigiilerek yansitilir (bkz. Not 2.5 (d)).

(i) Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmek icin katlanilan masraflar aktiflestirilir. Sonradan
ortaya ¢ikan harcamalar, s6z konusu varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirict nitelikte ise
aktiflestirilebilir. Ttim diger gider kalemleri olustukga gelir tablosunda muhasebelestirilir.

(iii) Amortisman

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali dmiirlerine gore aktife giris veya montaj
tarihleri esas alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmustir.

Maddi duran varliklarin ortalama faydali 6miirlerini yansitan amortisman siireleri agagida belirtilmistir:

Tanim il
Mobilya ve demirbaslar Syl
Tagitlar Syl

Ozel maliyetler, kira siireleri veya séz konusu 6zel maliyetin faydali émriinden kisa olami iizerinden
dogrusal amortisman yontemiyle amortismana tabi tutulur.

Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgisayar yazilim lisanslar1 ve haklar1 temsil etmektedir. Bilgisayar
yazilim lisanslar1 ve haklar, 1 Ocak 2005 tarihinden dnce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden sonra
satin alinan kalemler icin satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ile kalict deger kayiplari
diisiilerek yansitilir. Maddi olmayan duran varliklara iligkin itfa paylari, ilgili varliklarin tahmini faydali
Omiirleri tlizerinden, satin alim tarihinden itibaren iktisadi omiir senelerini agmamak kaydiyla dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak ayrilmigtir. Maddi olmayan duran varliklarin tahmini ekonomik émiirleri
5 yildur.
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Deger diisiikliigii

Finansal varliklar

Bir finansal varligin tahmin edilen gelecekteki nakit akimlarinin olumsuz olarak etkilendigini gosteren bir
veya birden fazla nesnel kanit olmasi durumunda, deger diisiikliigiine ugradig: kabul edilir.

Itfa edilmis maliyet ile degerlendirilen finansal varliktaki deger diisiikliigii finansal varligm kayith degeri
ile gelecekte beklenen nakit akimlarin orijinal etkin faiz orani ile bugiinkii degerine indirgenmesi arasindaki
farki ifade eder.

Onemli finansal varhiklarin deger diisiikliigii ayr1 ayri test edilir. Geriye kalan finansal varliklar ayni kredi
riski 6zelliklerine sahip gruplar i¢inde toplu halde degerlendirilir.

Tiim deger disikliikleri gelir tablosuna kaydedilir. Deger diistikligii eger deger disiikliginiin kayitlara
alindig: tarihten sonra gergeklesen bir olay ile nesnel olarak iligkilendirilebilirse iptal edilir. Itfa maliyeti ile
degerlendirilen finansal varliklar i¢in iptal edilme gelir tablosuna kaydedilir.

Faktoring alacaklarina BDDK tarafindan 20 Temmuz 2007 tarih ve 26588 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklar Icin  Ayrilacak
Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig”’e uygun olarak 6zel karsilik ayrilir.

Finansal olmayan varliklar

Sirket’in finansal olmayan varliklarmin kayith degerleri her raporlama tarihinde herhangi bir deger
disiikliigii gostergesi olup olmadigi konusunda goézden gegirilir. Eger bdyle bir gosterge mevcutsa, varligin
geri kazanilabilir tutart tahmin edilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimlerinin kayith degeri, geri kazanilabilir tutar1 asiyorsa deger diisiikligii
kayitlara almir. Diger varliklardan veya sirketlerden bagimsiz olarak nakit akimi yaratan en kiigiik
ayrigtirilabilir varlik grubu, nakit yaratan birim olarak tanimlanir. Deger diigiikliikleri gelir tablosuna
kaydedilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutar1 kullanimdaki degeri veya ger¢ege uygun
degerden satig masraflarinin diisiilmesi ile elde edilen degerinden yiiksek olani ifade eder. Kullanim degeri,
s6z konusu varligin beklenen gelecekteki nakit akiglarinin cari piyasa kosullarinda paranin zaman degeriyle
s0z konusu varligin risklerini yansitabilecek olan vergi 6ncesi i¢ verim orani ile iskonto edilmesi suretiyle
hesaplanr.

Diger varliklarda 6nceki donemlerde ayrilan deger diisiikliikleri her raporlama doneminde deger
disiikliigiiniin azalmasi veya deger diisiikliigiiniin gegerli olmadigina dair gostergelerin olmasi durumunda
degerlendirilir. Deger diisiikliigii geri kazanilabilir tutarin belirlenmesinde kullanilan tahminlerde degisiklik
olmasi durumunda iptal edilir. Deger diistikliigii, yalnizca varligin belirlenen kayitli degerini asmayacak
kadar amortisman ve itfa pay1 netlestirildikten sonra yok ise, iptal edilir.
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Sermaye araslart

Mevcut ortaklardan olan sermaye artislari, yillik genel kurullarda onaylanip tescil olunan nominal degerleri
lizerinden muhasebelestirilir.

Kidem tazminati karsihig

Kidem tazminati karsih@i, Sirket calisanlarnin emekliliginden dogan ve Tiirk Is Kanunu’na gére
hesaplanan muhtemel yiikiimliiliigiin bugiinkii degerine indirgenmis tutarma gore ayrilmaktadir. Calisanlar
tarafindan hak edildikce tahakkuk esasmna gore hesaplanir ve finansal tablolarda muhasebelestirilir.
Yiikiimliilik tutar1 devlet tarafindan duyurulan kidem tazminati tavani baz alinarak hesaplanmaktadir.

TMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”, sirketlerin istatistiksel
degerleme yontemleri kullanarak olast yiikiimliliiklerinin bugilinkii degerinin hesaplanmasin
ongormektedir. Dolayisiyla Sirket’in muhtemel yiikiimliiligiiniin bugiinkii degeri asagidaki tabloda yer
alan varsayimlar kullanilarak hesaplanmstir.

31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
Iskonto orani %3.73 %4.66
Beklenen maas / limit artis orani %5.00 %5.10
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani %95 %95

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek orani gosterir.
Sirket’in kidem tazminati karsilifi, kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandigi i¢in, 31 Aralik
2011 tarihi itibartyla gecerli olan 2,732 TL (31 Aralik 2010: 2,517 TL) iizerinden hesaplanmaktadir.

Karsiliklar, kosullu varlik ve yakimlulukler

TMS 37, “Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi’nda
belirtildigi iizere herhangi bir karsilik tutarmin finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket’in gegmis
olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya taahhiide baglh yiikiimliligin bulunmasi, bu
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin igletmeden ¢ikmasinin muhtemel
olmas1 ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinimn giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi1 gerekmektedir.
S6z konusu kriterler olugsmamigsa, Sirket, s6z konusu hususlar ilgili finansal tablolara iliskin aciklayici
notlarinda agiklamaktadir. Paranin zaman degerinin etkisinin 6énemli oldugu durumlarda, karsilik tutari;
yiikiimliliigiin yerine getirilmesi igin gerekli olmasi beklenen nakit ¢ikislarinin bugiinkii degeri olarak
belirlenir. Karsiliklarin  bugiinkii ~ degerlerine  indirgenmesinde  kullanilacak iskonto  oranmin
belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orani ile s6z konusu yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate alinir.

Kosullu varliklar, ger¢eklesmedik¢e muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.

Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

(i) Faktoring gelirleri

Faktoring hizmet gelirleri miisterilere yapilan pesin 6demeler iizerinden tahsil edilen faiz gelirlerinden ve
komisyon gelirlerinden olusmaktadir. Faktoring islemlerine konu olan fatura toplami iizerinden alinan
belirli bir ylizde miktar1 faktoring komisyon gelirlerini olusturmaktadir. Faktoring faiz ve komisyon
gelirleri tahakkuk esasina gore etkin faiz oran1 yontemiyle muhasebelestirilmektedir.

(ii) Diger faaliyet gelir ve giderleri

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

(iii) Finansman gelir ve giderleri

Finansman gelir ve giderleri, tahakkuk esasina gore etkin faiz oran1 yontemiyle muhasebelestirilmektedir.
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Kurum kazancu iizerinden hesaplanan vergiler
Kurumlar Vergisi

Gelir vergileri, cari yil vergisi ile ertelenmis vergileri icermektedir. Cari yil vergi yiikiimliiliigli, donem
karinin vergiye tabi olan kismi tizerinden ve bilango tarihinde gegerli olan vergi oranlari ile hesaplanan
vergi ylikiimliiliigiinii ve gegmis yillardaki vergi yiikiimliliigi ile ilgili diizeltme kayitlarini igermektedir.

Ertelenmis Vergi

Ertelenmis vergi, varliklarin ve borglarin ilisikteki finansal tablolarda gosterilen degerleri ile varliklarin ve
borglarin yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin belirlenmesiyle hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi, varliklarin olustugu
veya ylkiimliliiklerin yerine getirildigi donemde gecerli olmasi beklenilen vergi oranlari iizerinden
hesaplanir ve gelir tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yilikiimliiliikleri, yasal olarak netlestirme hakkinin var oldugu ve ayni vergi
dairesine ddenebildikleri siirece netlestirilebilinir.

TMS 12 “Gelir Vergilerine iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” uyarinca ertelenmis vergi yiikiimliiliigii
veya varligi, s6z konusu gegici farklarin ortadan kalkacagi ilerideki donemlerde 6denecek vergi tutarlarinda
yapacaklar1 tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda ilisikteki finansal tablolara yansitilmaktadir.
Ertelenmis vergi varligi, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasi olast durumlarda kaydedilir.
Finansal tablolara onceki donemlerde yansitilmig olan ertelenmis vergi varliginin tamamindan veya bir
kismindan artik fayda saglanilamayacagi anlasildigi takdirde s6z konusu tutar aktiften silinir.

Transfer fiyatlandirmasi

Transfer fiyatlandirmasi konusu Kurumlar Vergisi Kanunu'nun “Transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii
kazang dagitim1” baglikli 13. maddesi ile diizenleme altina alinmis, konu hakkinda uygulamaya yo6nelik
ayrintil agiklamalara ise “Transfer Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiili Kazang Dagitimi Hakkinda Genel
Teblig’de yer verilmistir. S6z konusu diizenlemeler uyarinca, iliskili kisilerle/kuruluslarla emsallere
uygunluk ilkesine aykiri olarak tespit edilen bedel {izerinden mal veya hizmet alimi1 ya da satimi yapilmasi
durumunda, kazang transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilmis sayilmakta ve bu nitelikteki
kazang dagitimlar1 kurumlar vergisi acisindan indirime tabi tutulmamaktadir.

Tliskili taraflar

TMS 24, “iliskili Taraflarin Agiklamalarina iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”; hissedarlik, sdzlesmeye
dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayl bir sekilde kontrol
edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlar. Iliskili kuruluslara,
aym zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. iliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve
yiktimliiliiklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.

Bu finansal tablolar agisindan Sirket’in ortaklari, yonetim kurulu iiyeleri ve {ist diizey yoneticiler “iligkili
taraflar” olarak tanimlanmaktadir (Not 25).

Hisse basina kazang

Hisse basina kazang¢ miktari, net donem karmin Sirket hisselerinin donem igindeki agirlikli ortalama hisse
adedine boliinmesiyle hesaplanir. Agirlikli ortalama hisse adedi, donem bagindaki adi hisse senedi sayisi ve
donem i¢inde geri alinan veya ihra¢ edilen hisse senedi sayisinin bir zaman-agirligi faktori ile garpilarak
toplanmasi sonucu bulunan hisse senedi sayisidir. Zaman-agirligr faktorii belli sayida hisse senedinin
¢ikarilmis bulundugu giin sayisinin toplam dénemin giin sayisina oranidir.

TMS 33 “Hisse Bagia Kazanca iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi”na gére hisse senetleri borsada islem
gormeyen isletmeler hisse bagina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem
gormediginden dolayi ilisikteki finansal tablolarda hisse bagina kazang hesaplanmamustir.
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2.5

()

(m)
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(0)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama tarihi ile finansal tablolarin yayimm i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya
aleyhine ortaya cikan olaylar1 ifade eder. TMS 10, “Raporlama Doneminden Sonraki Olaylara iliskin
Tiirkiye Muhasebe Standardi”, hiikkiimleri uyarinca raporlama tarihi itibariyla s6z konusu olaylarm var
olduguna iliskin yeni deliller olmas1 veya ilgili olaylarmn raporlama tarihinden Sonra ortaya ¢ikmasi
durumunda ve bu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket, finansal tablolarini yeni
duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini
gerektirmiyorsa, Sirket, s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Nakit aks tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini1 ve nakit akiglarinin tutar ve zamanlamasini degisen
sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarma bilgi vermek iizere nakit akis
tablolarini diizenlemektedir.

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akiglar igletme, yatirnm ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde siniflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in faaliyet
alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akislarini gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari,
Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi yatirim
faaliyetlerinden nakit akislarini gosterir. Finansman faaliyetlerine iligskin nakit akislari, Sirket’in finansman
faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, nakit akis tablosuna baz olan nakit ve nakde esdeger varliklarin
detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Nakit - 1,825
Bankalar (Not 5) 222,669 155,763
222,669 157,588

Finansal bilgilerin bolimlere gore raporlanmast
Sirket’in, yonetim tarafindan performanslarini degerlendirme ve kaynak dagilimina karar vermek igin
kullandigi bilgileri de iceren faaliyet boliimleri bulunmamaktadir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL’ye g¢evrilmektedir.
Yabanci para parasal varliklar ve borglar, bilango tarihinde gecerli kur {izerinden dénem sonunda TL’ye
cevrilmektedir. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari, gelir tablosuna yansitilmaktadir. Gergege
uygun degerleri ile gosterilen yabanci para birimi bazindaki parasal olmayan varliklar ve borglar, gercege
uygun degerlerinin belirlendigi giiniin kurundan TL’ye ¢evrilerek ifade edilmektedir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihli kur bilgileri agagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
ABD Dolart 1.8889 1.5460
Avro 2.4438 2.0491
Ingiliz Sterlini (“GBP”) 2.9170 2.3886
Isvigre Frang1 (“CHF”) 2.0062 1.6438
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIiN ESASLAR (Devam:)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam:)

Sans amach elde tutulan duran varliklar

Satis amach elde tutulan olarak simiflandirilma kriterlerini saglayan varliklar; defter degerleri ile satig i¢in
katlanilacak maliyetler diisiilmiis gercege uygun degerlerinden diisiikk olani ile olgiiliir ve s6z konusu
varliklar {izerinden amortisman ayirma islemi durdurulur.

Yatirim amach gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin {iretiminde ya da tedarikinde veya idari amagla kullanilmak veya islerin normal seyri
esnasinda satilmak yerine, kira geliri veya deger artig kazanci ya da her ikisini birden elde etmek amaciyla
(sahibi veya finansal kiralama sozlesmesine gore kiraci tarafindan) elde tutulan arsa veya bina ya da
binanin bir kism1 veya her ikisi yatirim amagli gayrimenkuller olarak siniflandirilir.

Muhasebelestirme sirasinda 6lgme

Yatirim amagli gayrimenkuller baslangicta maliyeti ile dlciiliir. islem maliyetleri de baslangi¢ dlgiimiine
dahil edilir.

Yatirim amaghi gayrimenkuller muhasebelestirme sonrasinda gergege uygun deger yontemi veya maliyet
yontemi ile 6lculir. Segilen yontem tiim yatirim amagli gayrimenkullere uygulanir. Sirket yatirim amagh
gayrimenkullerini maliyet yontemi ile 6lgmektedir.

NAKIT DEGERLER
31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, nakit degerlerin detay: asagidaki gibidir:
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
TP YP TP YP
Nakit - - 1,825 -
- - 1,825 -
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4

4.1

4.2

GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR / ZARARA YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR,
NET

Alim Satim Amacgh Tiirev Finansal Varhklar

Tarev finansal araglar gergege uygun degerleriyle gosterilmekte olup pozitif gergege uygun degerleme
farklar1 alim satim amagch tiirev finansal varliklar hesabinda, negatif gergege uygun degerleme farklar ise
alim satim amagh tiirev finansal yiikiimliiliikler hesabinda gosterilmektedir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, para swap alim-satim anlagmalarindan olusan alim satim amagl
tiirev finansal varliklarin detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
TP YP TP YP
Alim satim amagl tiirev finansal
varliklar 244,353 - 69,013 -
244,353 - 69,013 -

Alim Satim Amacgh Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, para swap alim-satim anlagmalarindan olusan alim satim amagh
tiirev finansal yiikiimliiliiklerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
TP YP TP YP
Alim satim amagli tlirev finansal
yuktumlilukler 242,363 - 63,366 -
242,363 - 63,366 -
BANKALAR
31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibartyla, bankalarin detay: agagidaki gibidir:
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
TP YP TP YP
Vadesiz mevduat 156,570 66,099 137,797 17,966
156,570 66,099 137,797 17,966

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibartyla banka mevduati iizerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir.
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6 FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI
Faktoring Alacaklar
31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, faktoring alacaklarinin detay asagidaki gibidir:
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

TP YP TP YP
Yurtigi faktoring alacaklar 234,299,902 - 220,049,711 -
[hracat ve ithalat faktoring alacaklar1 - 6,013,858 - 3,535,748
Kazanilmamus faiz gelirleri (3,888,492) - (2,591,583) -
Faktoring alacaklari, net 230,411,410 6,013,858 217,458,128 3,535,748

Faktoring alacaklarmin sektorel dagilimi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 % 31 Arahk 2010 %

Tekstil 41,378,441 18 38,208,073 17
Insaat-miiteahhitlik hizmetleri 27,618,963 12 32,627,094 15
Gida, mesrubat ve tiitiin sanayi 26,042,243 11 22,159,056 10
Metal dis1 madenler sanayi 23,729,059 9 16,774,319 8
Turizm 23,098,040 9 25,038,164 11
Otomotiv 12,963,907 5 13,150,241 6
Kauguk ve plastik Urtinleri 11,544,646 5 12,809,910 6
Demir, ¢elik, komiir, petrol ve diger madenler 9,863,662 4 10,697,651 5
Finansal kurumlar 8,958,626 4 1,867,398 1
Tasimacilik, depolama ve haberlesme 8,847,743 4 7,380,532 3
Agag ve agag lirlinleri sanayi 8,266,373 3 6,409,043 3
Toptan ve perakende ticaret 7,192,530 3 4,518,662 2
Kiiltiir, eglence ve spor faaliyetleri 7,042,636 3 3,162,201 1
Makine ve techizat sanayi 6,360,785 3 6,605,286 3
Bilgisayar ve bilgisayar malzemeleri 3,975,727 2 9,105,169 4
Kimya ve ilag 2,985,815 1 2,451,043 1
Tarim iirlinleri ve hayvancilik 1,297,502 1 4,818,992 2
Elektrik malzemeleri 269,052 1 183,425 1
Diger 4,989,518 2 3,027,617 1

236,425,268 100 220,993,876 100

Faktoring Bor¢lar
31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, kisa vadeli faktoring borglarmin detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
TP YP TP YP
Faktoring borglari 602,921 - 44,269 32,432
602,921 - 44,269 32,432

Faktoring borglari, faktoring miisterileri adina tahsil edilmis olup, heniiz ilgili faktoring miisterileri
hesabina yatirilmamuis tutarlari ifade etmektedir.
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7

TAKIPTEKi ALACAKLAR

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, Sirket’in takipteki faktoring alacaklarmin ve karsiliklarmin
dagilimi agagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
TP YP TP YP
Takipteki faktoring alacaklar 4,110,045 - 2,998,992 -

Ozel karsiliklar (4,110,045) - (2,998,992) -
Takipteki alacaklar, net - -

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, takipteki faktoring alacaklarinin gecikme siireleri ve 6zel
karsilik dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahik 2011 31 Aralik 2010
Toplam Toplam
takipteki takipteki
faktoring Ayrilmis faktoring Ayrilmis
alacagi karsihk alacagi karsihk
Vadesi 1-3 ay gecen 1,167,388 (1,167,388) - -
Vadesi 3-6 ay gecen - - - -
Vadesi 6-12 ay gecen 186,155 (186,155) - -
Vadesi 1 yil ve {izeri gegen 2,756,502 (2,756,502) 2,998,992 (2,998,992)
Toplam 4,110,045 (4,110,045) 2,998,992 (2,998,992)

Ozel karsiliklarin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
1 Ocak 2011 bakiyesi 2,998,992 3,347,366
Donem iginde ayrilan karsilik tutar 1,353,543 -
Doénem iginde ¢6ziilen karsiliklar (242,490) (348,374)
31 Aralik 2011 bakiyesi 4,110,045 2,998,992

22



EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 Arahik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

8 MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2011 Ilaveler Cikislar 31 Arahk 2011

Maliyet
Mobilya ve demirbaglar 512,570 13,950 - 526,520
Tasitlar 743,018 490,582 - 1,233,600
Ozel maliyetler 317,274 - - 317,274
Diger (*) 810,344 - - 810,344
2,383,206 504,532 - 2,887,738

Cari dénem

Birikmis amortisman 1 Ocak 2011 amortismani Cikislar 31 Arahk 2011
Mobilya ve demirbaglar 448,758 30,869 - 479,627
Tagsitlar 515,802 157,976 - 673,778
Ozel maliyetler 286,332 19,541 - 305,873
Diger (*) - - - -
1,250,892 208,386 - 1,459,278
Net defter degeri 1,132,314 1,428,460

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap donemindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2010 ilaveler Cikislar 31 Arahk 2010

Maliyet
Mobilya ve demirbaglar 439,069 73,501 - 512,570
Tasitlar 987,452 152,750 (397,184) 743,018
Ozel maliyetler 317,274 - - 317,274
Diger (*) 738,900 71,444 - 810,344
2,482,695 297,695 (397,184) 2,383,206

Cari yil

Birikmis amortisman 1 Ocak 2010 amortismani Cikislar 31 Arahk 2010
Mobilya ve demirbaglar 347,580 101,178 - 448,758
Tasitlar 826,165 67,141 (377,504) 515,802
Ozel maliyetler 252,199 34,133 - 286,332
Diger (*) - - - -
1,425,944 202,452 (377,504) 1,250,892
Net defter degeri 1,056,751 1,132,314

(*) Diger kalemi amortismana tabi olmayan tablolardan olusmaktadir.

31 Aralk 2011 tarihi itibariyla, maddi duran varliklar iizerindeki sigorta tutar1 2,465,993 TL (31 Aralik
2010: 1,346,024 TL), sigorta prim tutar1 21,914 TL (31 Aralik 2010: 10,349 TL) dir. 31 Aralik 2011 ve
2010 tarihleri itibartyla, maddi duran varliklar {izerinde rehin bulunmamaktadir.
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9 MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap donemindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri agagidaki
gibidir:
1 Ocak 2011 ilaveler Cikislar 31 Arahk 2011
Maliyet
Bilgisayar yazilim lisans ve haklari 136,368 - - 136,368
136,368 - - 136,368
Donem itfa
1 Ocak 2011 paylari Cikislar 31 Arahk 2011
Birikmis itfa paylari
Bilgisayar yazilim lisans ve haklari 107,294 9,700 - 116,994
107,294 9,700 - 116,994
Net defter degeri 29,074 19,374
31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap donemindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki
gibidir:
1 Ocak 2010 ilaveler Cikislar 31 Arahk 2010
Maliyet
Bilgisayar yazilim lisans ve haklari 124,789 11,579 - 136,368
124,789 11,579 - 136,368
Donem itfa
1 Ocak 2010 paylari Cikislar 31 Arahk 2010
Birikmis itfa paylari
Bilgisayar yazilim lisans ve haklari 98,198 9,096 - 107,294
98,198 9,096 - 107,294
Net defter degeri 26,591 29,074
Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla isletme icerisinde olusturulmus maddi olmayan duran
varlig1 bulunmamaktadir.
10 SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE ILiSKIN VARLIKLAR

31 Aralik 2011 tarihi itibartyla 486,703 TL tutarinda satis amagli elde tutulan duran varliklar, tahsil
edilemeyen faktoring alacaklarina istinaden edinilmis gayrimenkullerden olugmaktadir (31 Aralik 2010:

486,703 TL).

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, durdurulan faaliyetlere iliskin duran varliklar bulunmamaktadir.
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11 DiGER AKTIiFLER

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, diger aktiflerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
TP YP TP YP
Yatirim amagh gayrimenkuller 1,188,391 - 693,615 -
Pesin 6denen giderler 201,059 - 143,774 -
Diger 8,480 1,889 - 1,546
1,397,930 1,889 837,389 1,546

31 Aralik 2011 tarihi itibarryla, pesin ddenen giderlerin 33,600 TL tutarindaki kismu BDDK giderleri
katilim paymdan olugsmaktadir (31 Aralik 2010: 10,900 TL).

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap donemindeki yatirim amagli gayrimenkul hareketleri agagidaki

gibidir:

1 Ocak 2011 ilaveler (*) Cikislar 31 Arahk 2011
Maliyet
Binalar 795,732 512,376 - 1,308,108

Cari donem

1 Ocak 2011 amortismam Cikislar 31 Arahk 2011
Birikmis amortisman
Binalar 102,117 17,600 - 119,717
Net defter degeri 693,615 1,188,391

(*) Yatiim amagli gayrimenkullere yapilan ilaveler, Sirket’in sahip oldugu apartman dairesine yapilan

tadilatlardan olusmaktadir.

31 Aralik 2010 tarihinde sona eren hesap donemindeki yatirim amagh gayrimenkul hareketleri asagidaki

gibidir:

1 Ocak 2010 ilaveler Cikislar 31 Arahk 2010
Maliyet
Binalar 795,732 - - 795,732

Cari yll

1 Ocak 2010 amortismani Cikislar 31 Arahk 2010
Birikmis amortisman
Binalar 86,202 15,915 - 102,117
Net defter degeri 709,530 693,615

Yatiim amacglh gayrimenkuller, Sirket’in sahip oldugu bir apartman dairesinden olusmakta olup, bu
gayrimenkul, Sirket tarafindan kira geliri kazanmak ya da gayrimenkuliin fiyatinda olusabilecek bir deger
artisindan faydalanmak veya her iki amag nedeniyle elde tutulmaktadir. Yatirim amagl gayrimenkul ilgili
apartman dairesinin faydali 6mri olan 50 yil iizerinden dogrusal amortisman yontemiyle amortismana tabi

tutulmustur.
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11 DiIGER AKTIFLER (Devami)

Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihindeki yatirnm amacgh gayrimenkuliiniin gercege uygun degeri, Sirket ile
iligkisi olmayan bir bagimsiz bir degerleme sirketi tarafindan 2012 yili Ocak ayinda gergeklestirilen
degerlemeye gore elde edilmistir. Degerleme sirketi, s6z konusu taginmazin degerlemesi konusunda uygun
nitelik ve deneyime sahiptir. S6z konusu degerleme raporuna gore Uluslararast Degerleme Standartlari’na
uygun olarak yapilan degerleme, benzer gayrimenkuller ile ilgili piyasa islem fiyatlarinin referans alinmasi
yontemiyle yapilmustir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla net defter degeri 1,188,391 TL olan gayrimenkuliin
gercege uygun degeri 1,800,000 TL olarak belirlenmistir.

12 ALINAN KREDILER
31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibartyla, alinan kredilerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

TP YP TP YP
Alinan Krediler 145,747,884 5,644,849 120,224,817 7,312,340
145,747,884 5,644,849 120,224,817 7,312,340

31 Arahk 2011

TL karsihg

Orijinal Tutar  Faiz Oram (%)(*) 1 Yila kadar 1 Yil ve Uzeri

TL 135,002,150 11.55-17.00 135,016,185 -

TL (**) 10,745,734 4.98-5.77 10,731,699 -

ABD Dolar 86,176 Libor + 4.25 162,778 -

Avro 2,243,257 Libor + 3.39 5,482,071 -

Toplam 151,392,733 -

31 Arahk 2010
TL karsihgi
Faiz Oram 1 Yila kadar 1 Y1l ve Uzeri
Orijinal Tutar (%) (*)

TL 108,144747 7.60-8.13 108,144747 -
TL (**) 12,080,070 3.30-4.15 12,080,070 -
ABD Dolar 2,670,703 4.29 4,128,906 -
Avro 1,553,575 3.04 3,183,434 -
Toplam 127,537,157 -

(*) Bu oranlar, 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibartyla agik olan sabit ve degisken faizli alinan kredilerin
faiz oran araligini ifade etmektedir.

(**) Dovize endeksli kredilere iligkin bilgileri gostermektedir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, Sirket, almis oldugu kredilere karsilik teminat olarak 209,634,993 TL
tutarinda ¢ek ve senet vermistir (31 Aralik 2010: 187,292,971 TL).
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13 IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER

Sirket, 21 Ekim 2010 tarihinde 20,000,000 TL tutarinda, 2 yil vadeli, 6 ayda bir degisken faizli kupon
Odemeli tahvil ihrag etmistir. S6z konusu tahvile iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Arahik 2011 31 Arahik 2010
Para birimi Vade Faiz turd Faiz Nominal degeri  Defter degeri  Defter degeri
orani (*)
Tahvil TL 2012 Degisken (**) % 5.50 20,000,000 20,435,166 20,403,989
20,435,166 20,403,989

(*) Ikinci kupon 6deme donemine iliskin alt1 aylik faiz oranidur.

(**) Tahvilin faiz oranina baz teskil edecek “Gosterge Faiz” oran1 T.C. Hazine Miistesarlig1 tarafindan
ihrag¢ edilmis en uzun vadeye kalan giin sayisina sahip iskontolu gosterge devlet tahvilinin son 5 is giiniinde
IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alim Satim Piyasasi’nda olusan agirlikli aritmetik ortalamasi olacaktir. Her
bir kupon ddeme giiniinde “Gosterge Faiz” orani tespiti i¢in ayn1 prosediir tekrarlanacak ve o tarih itibartyla
gegerli olan gosterge devlet tahviline gére bulunan Kupon Faiz Orani bir sonraki kupon ddemesine baz
teskil edecektir, Kupon Faiz Orani, Gosterge Faiz Oranina yillik %2.70 Ek Getiri Oranmin ilave

edilmesiyle bulunacaktir.

14 MUHTELIF BORCLAR

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibartyla, muhtelif borglarin detay1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
TP YP TP YP
Saticilara borglar 126,846 14,035 79,816 24,578
126,846 14,035 79,816 24,578

Saticilara borglar, Sirket faaliyetleri ile ilgili olarak aliman servis ve hizmetlerle ilgili olan satici

borglarindan olugsmaktadir.

15 ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibartyla, 6denecek vergi ve yiikiimliiliikklerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011

31 Aralik 2010

TP YP TP YP

Odenecek kurumlar vergisi (Not 17) 694,409 - 814,258 -
Odenecek BSMV 193,413 - 171,397 -
Odenecek gelir vergisi 129,348 - 101,600 -
Odenecek primler 50,791 - 39,448 -
Odenecek KDV 2,781 - 2,069 -
Odenecek damga vergisi - - 745 -
1,070,742 - 1,129,517 -
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BORC VE GIDER KARSILIKLARI
31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, borg ve gider karsiliklarinin detay: asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
TP YP TP YP
Calisan haklar yiikimliliigi karsiligt 233,047 - 178,445 -
Vergi uyusmazligi karsiligi - - 162,536 -
233,047 - 340,981 -

Calisan haklan yiikiimliiliigi karsiligi, kidem tazminati karsiligindan olugmaktadir ve asagidaki agiklamalar
cergevesinde ayrilmaktadir.

Tiirk Is Kanunu’na gore, Sirket bir senelik ¢alisma siiresini doldurmus olan ve Sirket’le iliskisi kesilen veya
emekli olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan, askere ¢agrilan veya vefat
eden personeli i¢in kidem tazminati 6demekle miikelleftir. 23 Mayis 2002 tarihindeki mevzuat
degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet siiresine iligkin baz1 ge¢is siireci maddeleri ¢ikartilmistir.

Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2011 tarihi
itibartyla 2,732 TL (31 Aralik 2010: 2,517 TL) ile sinirlandirilmigtir.

Kidem tazminati yiikkiimliliigii, yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sarti bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiliginin déonem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
Donem basi bakiyesi 178,445 134,740
Faiz maliyeti 13,504 11,918
Hizmet maliyeti 37,240 26,642
Donem ici 6denen (51,544) (23,061)
Aktieryal fark 55,402 28,206
Donem sonu bakiyesi 233,047 178,445

Vergi Uyusmazhigi Karsilig

T.C. Maliye Bakanligi Gelir Idaresi Baskanhig1 tarafindan 2009 yilinda, 2008 yili hesap donemine iligkin
tim faktoring sektoriinii kapsayan vergi incelemeleri baglatilmistir. S6z konusu incelemelerin, yiirtirliikteki
vergi mevzuati gercevesinde yiriitiildiigii ifade edilmektedir. Faktoring sirketleri incelemelerinde, 17 Mayis
2007 tarih ve 26525 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren “Finansal Kiralama, Faktoring
Ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plan1 Ve izahnamesi ile Kamuya Agiklanacak
Finansal Tablolarm Bicim Ve Igerigi Hakkinda Teblig” agiklamalari uyarinca “Kazanilmans Gelirler”
hesabinda izlenen “Kazanilmamuis Gelirleri” ile vergi mevzuatina uygun olarak “dava veya icra safthasinda”
bulunan faktoring islemlerinden kaynaklanan alacaklardan siipheli alacak niteligindeki “siipheli alacak”
karsiliklarinin anapara kisimlar “hasilat” yazilmamig olduklar1 gerekcesiyle elestiri konusu yapilarak vergi
salimmig ve vergi ziyai cezasi kesilmistir. Bu ¢ercevede Sirket’e de islem uygulanmis ve ilgili tarhiyatlar 7
Temmuz 2010 tarihinde tebelliig edilmistir. Anilan tarhiyata iligkin Sirket yonetimince uzlagma talep
edilmis olup, Uzlasma Komisyonunca giin verilmedigine dair bilgi alinmigtir. Bunun sonucunda, Sirket,
6111 sayili Baz1 Alacaklarin Yeniden Yapilandirilmasi Kanunu’nun 3.maddesinden faydalanarak vergi ash
ve gecikme zammu ile beraber toplam 265,819 TL tutar édemistir. 2010 yilinda, s6z konusu ceza igin
162,536 TL tutarinda karsilik ayrilmigtir. 2011 yilinda cari donem gideri olarak 103,283 TL diger faaliyet
gideri olarak kayitlara alimmustir.
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VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla kurumlar vergisi oram1 %20°dir (31 Aralik 2010: %20). Kurumlar vergisi
orant, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi ddenmemektedir.

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu
karar1 ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’uncu maddelerinde yer alan bazi tevkifat
oranlar1 yeniden belirlenmistir. Bu baglamda Tiirkiye’de bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilig ile gelir
elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar digindaki temettii 6demeleri
tizerinde %10 oraninda uygulanan stopaj oran1 %15’e ¢ikarilmistir. Dar miikellef kurumlara ve gergek
kisilere yapilan kar dagitimlarina iligkin stopaj oranlarinin uygulamasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi
Onleme Anlagsmalarinda yer alan stopaj oranlari da goz éniinde bulundurulur.

Kurumlar Vergisi Kanunu’'nun 13’ncii maddesi ve bu madde ile ilgili olarak ¢ikarilan transfer
fiyatlandirmas: tebligleri, emsallere uygunluk ilkesinin iligkili kigiler arasindaki islemlere nasil ve ne
sekilde uygulanmasi gerektigi hususunu agikliga kavusturmaktadir. Transfer fiyatlandirmasina iliskin
olarak getirilen yeni diizenlemeler, OECD’nin transfer fiyatlandirmasi rehberinde yer alan esas ve ilkelere
paralellik arz etmektedir.

S6z konusu yasal dlzenlemeye gore, eger kurumlar, iligkili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine aykiri
olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat iizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda bulunursa, kazang
tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla ortiilii olarak dagitilmis sayilir. Alim, satim, imalat
ve ingaat islemleri, kiralama ve kiraya verme islemleri, 6diing para alinmasi ve verilmesi, ikramiye, iicret ve
benzeri O0demeleri gerektiren islemler her hal ve sartta mal veya hizmet alim ya da satimi olarak
degerlendirilir. Sirketler, yillik kurumlar vergisi beyannamesi ekinde yer alacak transfer fiyatlandirmasi
formunu doldurmakla yiikiimliidiir. Bu formda, ilgili hesap donemi i¢inde iligkili sirketler ile yapilmis olan
tiim islemlere ait tutarlar ve bu islemlere iliskin transfer fiyatlandirmasi metotlar1 belirtilmektedir.

Tiirkiye’de 0denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay: takip eden dordiincii
aym 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit
edilirse ddenecek vergi miktarlari degisebilir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait gelir tablosundaki gelir vergisi
karsilig1, asagida mutabakati yapildigi iizere vergiden onceki kara yasal vergi orani uygulanarak hesaplanan
tutarlardan farklidir:

2011 2010

Tutar % Tutar %
Raporlanan vergi 6ncesi kar 13,292,711 15,030,978
Raporlanan kar uizerinden hesaplanan vergi (2,658,542) 20 (3,006,196) 20
Kalicr farklar:
Kanunen kabul edilmeyen giderler (75,073) 1 (75,530) -
Vergiden muaf gelirler tutari - - 3,000 -
Onceki déneme iliskin vergi diizeltmesi - - (249943) 2
Vergi gideri (2,733,615) 21 (3,328,669) 22
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17 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla 6denecek kurumlar vergisi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Aralhik 2010
Cari donem kurumlar vergisi karsilig: 3,035,316 3,799,727
Donem i¢inde 6denen gegici vergi (2,340,907) (2,985,469)
Odenecek kurumlar vergisi (Not 14) 694,409 814,258

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren dénemlere ait gelir tablosunda yer alan vergi giderleri
asagida 6zetlenmistir:

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

Donem vergi gideri 3,035,316 3,799,727
Ertelenmis vergi (geliri) / gideri (301,701) (471,058)
2,733,615 3,328,669

Sirket, ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliklerini, bilango kalemlerinde Raporlama Standartlar1 ve
Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarin etkilerini
dikkate alarak hesaplamaktadir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla kurumlar vergisi oranit % 20°dir ve rapor tarihi itibariyla ilerleyen
donemlerde bu oranin degisecegine dair bir gosterge ya da beklenti bulunmamaktadir (31 Aralik 2010:
%20). Bu nedenle ileriki donemlerde gergeklesecek gecici farklar {izerinden bilango metoduna gore
hesaplanan ertelenen vergi varliklari ve yiikiimliiliikleri i¢in uygulanan oran % 20°dir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibartyla, gecici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliklerinin
yiirlirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Ertelenen vergi

Gegici farklar varhklary/(yiikiimliiliikleri)

31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk

2011 2010 2011 2010

Kazanilmamus faiz gelirleri 2,546,626 1,341,866 509,325 268,373

Kidem tazminati karsilig 233,047 178,445 46,609 35,689

Alacak karsiliklar 347,000 - 69,400 -

Ertelenmis vergi varhklari 3,126,673 1,520,311 625,334 304,062

Tdrev finansal araclar 1,990 5,647 (398) (1,130)

Maddi ve maddi olmayan

varliklar lizerindeki gegici farklar 322,468 220,954 (64,494) (44,191)

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri 324,458 226,601 (64,892) (45,321)
Ertelenmis vergi varhg: /

(yiikiimliiliigii), net 560,442 258,741
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OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, Sirket’in esas sermayesi 40,000,000 TL’dir (31 Aralik 2010: 40,000,000
TL). 31 Arahk 2011 tarihi itibarniyla, Sirket’in ¢ikarilmig 1 TL (31 Aralik 2010: 1 TL) degerinde
40.000.000 adet (31 Aralik 2010: 40.000.000 adet) imtiyazsiz hisse senedi bulunmaktadir.

Sermaye Yedekleri

Bulunmamaktadir.

Kar Yedekleri

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibartyla, kar yedekleri sirasiyla 8,424,204 TL ve 6,070,877 TL
tutarindaki yasal yedeklerden olugmaktadir.

Gecmis Y1l Karlar

Sirket’in, 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, gecmis yil karlar1 sirasiyla 7,685,935 TL ve
16,536,953 TL’dir.

Kar Dagitimi

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilmektedir.

Turk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye ayrilir.
Tiirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis sermayesinin %20’sine
ulagilincaya kadar, kanuni net karin %35’ olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin
%5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin
%50’sini gecmedigi siirece sadece zararlar netlestirmek icin kullanilabilir. Bunun disinda herhangi bir
sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

1 Subat 2011, 18 Mart 2011 ve 6 Ekim 2011 tarihlerinde yapilan Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul
toplantilarinda alinan kararlarla, Sirket’in 31 Aralik 2009 tarihli finansal tablolarinda yer alan ticari kardan
13,550,407 TL ve 31 Aralik 2010 tarihli finansal tablolarinda yer alan ticari kardan 4,649,593 TL olmak
lizere ortaklara toplam 18,200,000 TL nakit temettii dagitilmasina karar verilmistir. 31 Aralik 2011 tarihi
itibari ile 18,200,000 TL’lik temettiiniin tamami 6denmistir.

ESAS FAALIYET GELIRLERI

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde esas faaliyet gelirlerinin asagidaki gibidir:

31 Aralk 2011 31 Aralik 2010

Faktoring alacaklarindan alinan faizler 35,028,486 25,959,063
Faktoring alacaklarindan alman {icret ve

komisyonlar, net 4,963,284 4,971,780

39,991,770 30,930,843
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ESAS FAALIYET GIDERLERI

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde esas faaliyet giderlerinin asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

Personel giderleri 4,991,945 4,545,768
Kiralama giderleri 424,663 381,015
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 235,686 227,463
Seyahat giderleri 234,444 227,362
Denetim ve danigmanlik giderleri 202,573 246,170
Temsil ve agirlama giderleri 131,809 135,665
Aragc giderleri 113,027 116,346
Kidem tazminat1 karsilig1 gideri 106,146 66,766
Haberlesme giderleri 86,954 78,185
Dava giderleri 83,450 131,714
Vergi, resim, harclar ve fonlar 78,839 70,398
Uyelik aidatlar 67,499 41,330
Tanitim giderleri 50,727 50,878
Bilgi islem bakim ve sozlesme giderleri 46,446 56,665
Bagis ve yardim giderleri 2,935 101,050
Diger 393,829 371,612

7,250,972 6,848,387

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde esas faaliyet giderleri i¢inde yer alan personel

giderlerinin asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Maas ve ticretler 4,002,262 3,407,759
Kar pay1 ve ikramiyeler 323,529 568,019
SSK igveren pay1 302,918 254,789
Personel yemek giderleri 109,865 88,947
Personel 6zel sigorta giderleri 109,158 96,949
Personel ulagim servis giderleri 91,066 89,985
Issizlik sigortasi igveren pay1 26,849 22,474
Diger 26,298 16,846
4,991,945 4,545,768
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21 DiGER FAALIYET GELIiRLERIi

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde diger faaliyet gelirleri agagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

Kambiyo islemleri kar1 3,763,395 2,313,494
Konusu kalmayan karsiliklar 242,490 348,374
Tiirev finansal iglemlerden gelirler 175,340 12,536
Bankalardan alinan faizler 12,046 230
Diger 12,464 161,264
4,205,735 2,835,898

22 FINANSMAN GIiDERLERI

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde finansman giderleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Arahk 2010

Kullanilan kredi giderleri 15,568,594 8,936,455
Ihrag edilen menkul kiymetler giderleri 2,167,177 403,989
Verilen Uicret ve komisyonlar 559,004 292,517
18,294,775 9,632,961

23 TAKIPTEKiI ALACAKLARA iLiSKIN OZEL KARSILIKLAR

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde takipteki alacaklara iligkin karsiliklar asagidaki

gibidir:
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Donem iginde ayrilan kargiliklar 1,353,543 -
1,353,543 -

24 DiGER FAALIYET GIDERLERI

31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde diger faaliyet giderleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahik 2010

Kambiyo islemleri zarar 3,723,224 2,039,097
Tiirev finansal islemlerden zararlar 178,997 52,782
Vergi uyusmazligi gideri 103,283 162,536
4,005,504 2,254,415

33



EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI

31 Arahik 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

25 ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI
iligkili taraflarla bakiyeler
Bulunmamaktadir.
Mliskili taraflarla islemler
31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde iligkili taraflarla yapilan islemler sonucu olusan
giderler asagidaki gibidir:
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Genel yonetim giderleri
M. Semra Tlmay — Kira gideri 405,163 361,702
405,163 361,702
Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplam:
Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren hesap doneminde yonetim kurulu ve iist yonetime sagladig
ticret ve benzeri menfaatlerin toplam tutart 2,375,294 TL’dir (31 Aralik 2010: 2,353,865 TL).
26 KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
26.1  Alnan Teminatlar
31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibarryla, Sirket’in faktoring alacaklarmma karsilik alinan teminatlar
asagidaki gibidir:
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
TP YP TP YP
Miisteri gekleri 37,286,115 11,741,139 61,668,616 8,234,801
Miisteri senetleri 23,116,017 1,420,324 11,266,876 1,168,991
Teminat mektuplari 194,890 - 27,825 -
60,597,022 13,161,463 72,963,317 9,403,792
26.2  Verilen Teminatlar

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, verilen teminatlar asagida yer alan kuruluslara verilen teminat

mektuplarindan olugmaktadir:

31 Arahk 2011 31 Arahik 2010
TP YP TP YP
Mahkemelere verilen 194,890 - 27,825 -
194,890 - 27,825 -

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, Sirket 209,634,993 TL tutarinda miisteri ¢ek ve senedini bankalara
alinan krediler kargiliginda teminat olarak vermistir (31 Aralik 2010: 187,292,971 TL).
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26.3

26.4
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27.1

KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
Para swap alim-satim anlasmalari

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, para swap alim-satim anlagmalarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
TP YP TP YP
Para swap alim islemleri 6,100,767 6,196,691 2,709,500 2,757,628
Para swap satim iglemleri 6,098,776 6,196,691 2,703,835 2,757,628
12,199,543 12,393,382 5,413,335 5,515,256

Emanet Kiymetler

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, Sirket’in faktoring alacaklarina karsilik alinan emanet kiymetler
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
TP YP TP YP
Miisteri gekleri 209,377,220 50,711,196 171,094,333 38,668,534
Miisteri senetleri 42,950,477 5,710,095 51,509,136 4,521,926
ipotekler 700,000 1,466,280 700,000 1,229,460

253,027,697 57,887,571 223,303,469 44,419,920

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Yonetimi Amaclar: ve Politikalar:

Sirket, faaliyetleri sirasinda agagidaki risklere maruz kalmaktadir:

Kredi Riski

Likidite Riski

Piyasa Riski

Bu not Sirket’in yukarida bahsedilen risklere maruz kalmast durumunda, Sirket’in bu risklerin
yonetimindeki hedefleri, politikalari ve siiregleri hakkinda bilgi vermek amagli sunulmugtur.

Sirket Yonetim Kurulu, Sirket’in risk yonetimi ¢ergevesinin kurulmasindan ve gozetiminden genel olarak
sorumluluk sahibidir.

Sirket’in risk yonetimi politikalari, Sirket’in maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz kalabilecegi
riskleri analiz etmek i¢in olugturulmustur. Risk y6netimi politikalarmin amaci, Sirket’in riskleri igin uygun
risk limit kontrolleri olugturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagli kalmaktir. Sirket, ¢esitli egitim ve
yonetim standartlar1 ve siiregleri yoluyla, disiplinli ve yapici bir kontrol ortami yaratarak, tim ¢alisanlarin
rollerini ve sorumluluklarini anlamasina yardimci olmaktadir.
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27

27.1

2711

27.1.2

27.1.3

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam:)
Finansal Risk Yonetimi Amaglar1 ve Politikalar1 (Devami)
Kredi riski

Sirket, faktoring islemlerinden dolayi kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket finansal varliklari i¢in belirli
miktarda teminat talep etmektedir. Kredi risk yonetiminde agirlikli olarak kredi tahsis oncesi ve kredi
izleme Oncesi yontemler gelistirilmis olup yonetimin mevcut bir kredi politikasi vardir ve kredi riski surekli
olarak takip edilmektedir. Kredi tahsis kistaslarini tasimayan firmalar ile kredi iliskisi baslatilmamaktadir.
Bununla birlikte tahsis edilmis kredilerin izlemesine yonelik olarak erken uyari sistemleri gelistirilmis olup
donemler itibari ile ilgili ¢aligmalar ve miisteri kredibilitesi 6l¢iimlemesi de yapilmaktadir. Kredi Komitesi
her hafta toplanmakta olup kredi degerlendirmeleri yapmaktadir. Ote yandan, Sirket’in kredi riskini
degerleme amaciyla kullanmis oldugu 6zel bir bilgisayar programi da mevcuttur.

Bilango tarihi itibariyla, Sirket’in kredi riski belirli bir sektdr veya cografi bolgede yogunlagmamistir (bkz.
not 6). Sirket’in azami kredi riski, her finansal varligin bilangoda gosterilen kayith degeri kadardir.

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in faaliyetlerinin fonlanmasi sirasinda ortaya ¢ikmaktadir. Bu risk, Sirket’in varliklarin
hem uygun vade ve oranlarda fonlayamama hem de bir varligi makul bir fiyat ve uygun bir zaman dilimi
icinde likit duruma getirememe risklerini kapsamaktadir. Sirket, bankalar araciligiyla fonlama ihtiyacini

karsilamaktadir. Sirket, hedeflerine ulagmak icin gerekli olan fon kaynaklarindaki degisimleri belirlemek ve
seyrini izlemek suretiyle siirekli olarak likidite riskini degerlendirmektedir.

Piyasa riski

(i) Déviz kuru riski

Sirket, yabanci para birimleri ile gergeklestirdigi islemlerden (faktoring faaliyetleri ve banka kredileri gibi)
dolay1 yabanci para riski tasimaktadir. Sirket’in finansal tablolar1 TL bazinda hazirlandigindan dolayi, s6z
konusu finansal tablolar, yabanci para birimlerinin TL karsisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir. 31
Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla Sirket’in yabanci para pozisyonu, Not 27.2.3’de agiklanmustir.

(ii) Faiz orani riski

Sirket’in faaliyetleri, faizli varliklar ve bor¢larinin farkli zaman veya miktarlarda itfa olduklari ya da yeniden
fiyatlandirildiklarinda faiz oranlarindaki degisim riskine maruz kalmaktadir. Ayrica Sirket, Libor oran1 veya
benzeri degisken faiz oranlar igeren varlik ve borglar ve bunlarin yeniden fiyatlandirilmas: nedeniyle de faiz
orani riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in temel stratejileriyle tutarli olan piyasa faiz oranlari dikkate
alindiginda risk yonetim faaliyetleri, net faiz gelirini en iyi duruma getirmeyi hedeflemektedir.
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27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam:)

27.2  Risk Yonetimi A¢iklamalar:

27.2.1 Faiz orani riski
31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, finansal araglara uygulanan agirlikli ortalama etkin faiz oranlar
asagidaki gibidir:
31 Arahik 2011 31 Aralik 2010
ABD Dolari Avro GBP TL ABD Dolari Avro GBP TL
% % % (%) % % % (%)
Varhklar
Faktoring alacaklari 7.5 7.6 8.75 17.9 8.5 7.58 - 12.23
Yukamlalukler
Alman krediler 5.77 5.49 4.98 14.75 4.29 3.04 - 7.35
Thrag edilen tahviller - - - 11.34 - - - 10.53

Faiz orani riski duyarlilik analizi

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, Sirket’in faize duyarli finansal araglar1 agsagidaki gibidir:

Sabit Faizli
Faktoring alacaklar1
Alnan krediler

Degisken Faizli
Faktoring alacaklar1
Alinan krediler
fhrag edilen tahviller

31 Arahk 2011

123,120,162
119,166,185

113,305,107
32,226,548
20,435,166

31 Arahk 2010

118,973,874
48,351,293

102,020,002
79,185,864
20,403,989

31 Aralik 2011 tarihindeki TL, ABD Dolar1 ve Avro para birimi cinsinden olan degisken faizli araglarin
yenileme tarihlerindeki faizi 100 baz puan daha yiiksek olup diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, degisken
faizli finansal araglardan olusan yiiksek faiz geliri sonucu vergi 6ncesi dénem kar1 11,661 TL (31 Arahk
2010: 28,714 TL yiiksek) daha yiiksek olacakti. Faiz oranlar1 100 baz puan diisiik olsaydi, etki aynmi tutarda

fakat ters yonde olacakti.
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27 FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam:)
27.2  Risk Yonetimi Aciklamalar: (Devami)

27.2.2 Kredi riski
31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibartyla, Sirket’in kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar1 asagidaki tablodaki gibidir:

31 Aralik 2011 Faktoring Alacaklari Takipteki Alacaklar Diger aktifler

Miskili Tiskili Diger
Iliskili Taraf Diger Taraf Taraf Diger Taraf Taraf Taraf Bankalar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi

riski (A+B+C+D+E) 1,889 222,669

236,425,268 - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri

236,425,268 - - 1,889 222,669

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - - - - - - -

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikligiine ugramamis

varliklarin
-net defter degeri - - - - - - -
- teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - -

- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - - - 4,110,045 - - i
- Deger disukliigii (-) - - - (4,110,045) - - -
-Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - - -
- Vadesi gegcmemis (briit defter degeri) - - - - - - -
- Deger diistikliigi (-) - - - - - - -
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -

E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -

38



EKSPO FAKTORING ANONIM SIRKETI
31 Arahk 2011 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)
27.2  Risk Yonetimi Aciklamalar:1 (Devami)
27.2.2 Kredi riski (Devami)

31 Aralik 2010 Faktoring Alacaklar Takipteki Alacaklar Diger aktifler

iliskili Mliskili Diger
liskili Taraf Diger Taraf Taraf Diger Taraf Taraf Taraf Bankalar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) - 220,993,876 - - - 1,546 155,763

A. Vadesi gegmemis ya da deger disiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri - 220,993,876 - - - 1,546 155,763

B. Kosullari yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi
geemis veya deger digiikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - - - - - - -

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikligiine ugramamis

varliklarin
-net defter degeri - - - - - - -
- teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -

D. Deger diigiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -

- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - - - 2,998,992 - - -
- Deger diistikliigi (-) - - - (2,998,992) - - -
-Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - -
- Vadesi gegcmemis (briit defter degeri) - - - - - - R
- Deger diistikliigi (-) - - - - - - -
-Net degerin teminat, vs ile glivence altina almmig kism - - - - - - -

E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - - R
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27
27.2
27.2.3

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)
Risk Yonetimi Aciklamalari (Devami)

Doviz kuru riski

Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracin degerinin doviz kurundaki degisiklige bagl olarak
degismesinden dogan risktir. Sirket, yabanci para bazli borglarindan dolay1 yabanci para riski tagimaktadir.
S6z konusu riski olusturan temel yabanci para birimleri ABD Dolari, Avro ve GBP’dir. Sirket’in finansal
tablolar1 TL bazinda hazirlandigindan dolayi, s6z konusu finansal tablolar yabanci para birimlerinin TL
karsisinda dalgalanmasindan etkilenmektedir. 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla, Sirket’in net doviz
pozisyonu asagidaki yabanci para bazli varliklar ve borglardan kaynaklanmaktadir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

(TL Tutan) (TL Tutan)

A. Doviz cinsinden varliklar 16,947,611 18,590,384
B. Doviz cinsinden yukumltlukler (16,390,583) (19,449,420)
C.Turev finansal araclar - -
Net doviz pozisyonu (A+B+C) 557,028 (859,036)
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27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)
27.2  Risk Yonetimi Aciklamalari (Devami)

271.2.3 Déviz kuru riski (Devami)

Asagidaki tablo 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla Sirket’in detayli bazda yabanci para pozisyonu riskini dzetlemektedir. Sirket tarafindan tutulan yabanci para
varliklarin ve bor¢larin kayith tutarlar1 yabanci para cinslerine gore asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 ABD Dolari Avro GBP Toplam
Varhklar

Bankalar 65,928 171 - 66,099
Faktoring alacaklari (*) 3,814,305 7,932,827 5,132,491 16,879,623
Diger aktifler 1,889 - - 1,889
Toplam varhklar 3,882,122 7,932,998 5,132,491 16,947,611

Yukumlulikler

Alnan krediler (**) 2,815,834 8,455,964 5,104,750 16,376,548
Faktoring borglari - - - -
Mubhtelif borglar - 14,035 - 14,035
Toplam yukiamlaliakler 2,815,834 8,469,999 5,104,750 16,390,583
Net yabanci para pozisyonu 1,066,287 (537,000) 27,741 557,028

Tirev finansal araclar - - - -
Net pozisyon 1,066,287 (537,000) 27,741 557,028

(*) Bilangoda TP kolonunda izlenen 10,865,765 TL tutarindaki dovize endeksli faktoring alacaklar1 dahil edilmistir.
(**) Bilangoda TP kolonunda izlenen 10,731,699 TL tutarindaki dovize endeksli alinan krediler dahil edilmistir.
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27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)
27.2  Risk Yonetimi Ac¢iklamalar:1 (Devami)
271.2.3 Déviz kuru riski (Devami)

31 Arahk 2010 ABD Dolar1 Avro GBP Toplam
Varhklar

Bankalar - 349 17,617 17,966
Faktoring alacaklari (*) 8,683,006 5,735,162 4,152,704 18,570,872
Diger aktifler 1,546 - - 1,546
Toplam varhklar 8,684,552 5,735,511 4,170,321 18,590,384

Yukumlulikler

Alman krediler (**) 9,284,142 6,047,648 4,060,620 19,392,410
Faktoring borg¢lari - 32,432 - 32,432
Mubhtelif borglar 704 17,998 5,876 24,578
Toplam yukamlalakler 9,284,846 6,098,078 4,066,496 19,449,420
Net yabanci para pozisyonu (600,294) (362,567) 103,825 (859,036)

Tirev finansal araclar - - - -
Net pozisyon (600,294) (362,567) 103,825 (859,036)

(*) Bilangoda TP kolonunda izlenen 15,035,124 TL tutarindaki dovize endeksli faktoring alacaklar1 dahil edilmistir.
(**) Bilangoda TP kolonunda izlenen 12,080,070 TL tutarindaki dévize endeksli alinan krediler dahil edilmistir.
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27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam:)

27.2  Risk Yonetimi Acgiklamalar1 (Devami)
27.2.3 Déviz kuru riski (Devami)
Déviz kuru viski duyarlilk analizi
31 Aralik 2011 tarihi itibartyla TL nin asagida belirtilen déviz cinsleri karsisinda %10 deger kaybetmesi
vergi 6ncesi donem karimi 55,703 TL kadar artiracaktir (31 Aralik 2010: 85,903 TL kadar azaltacaktir). Bu
analiz, 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyla tiim degiskenlerin sabit kalmasi varsayim ile yapilmustir.
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
TL Kar/(Zarar) Kar/(Zarar)
ABD Dolari 106,629 (60,029)
Avro (53,700) (36,257)
GBP 2,774 10,383
Toplam 55,703 (85,903)
27.2.4 Likidite riski

Asagidaki tablo, bilango tarihi itibariyla sozlesmenin vade tarihine kadar kalan donemini baz alarak,
Sirket’in finansal yiikiimliiliiklerinin, uygun vade gruplamasi yaparak analizini saglar. Tabloda belirtilen
tutarlar sozlesmeye bagli iskonto edilmemis nakit akimlaridir:

31 Arahk 2011
Sozlesmeye gore veya Defter  Beklenen nakit 3-12ay 1-5yil 5yildan
beklenen vadeler Degeri  cikislar toplam1 3 aydan kisa arasi arasi uzun
Turev Olmayan Finansal
Yukimluliikler 172,571,701 175,291,389 98,800,186 76,491,203 - -
Alinan krediler 151,392,733 152,285,801 98,056,384 54,229,417 - -
Ihrag edilen menkul
kiymetler 20,435,166 22,261,786 - 22,261,786 - -
Faktoring borglar1 602,921 602,921 602,921 - - -
Muhtelif borglar 140,881 140,881 140,881 - - -
Defter  Beklenen nakit 3-12ay 1-5yil 5 yildan
Beklenen Vadeler Degeri  cikislar toplalm 3 aydan kisa arasi arasi uzun
Sozlesmeye gore vadeler 1,990 1,993 1,815 178 - -
Tirev nakit girigleri 244,353 240,475 176,939 63,536 - -
Tiirev nakit ¢ikislari (242,363) (238,482) (175,124) (63,358) - -
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27
27.2
2724

28

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam:)
Risk Yonetimi Aciklamalar1 (Devamt)

Likidite riski (Devami)

31 Arahk 2010

Sozlesmeye gore veya Defter  Beklenen nakit 3-12 ay 1-5yil S yildan
beklenen vadeler Degeri  cikiglar toplamn 3 aydan kisa arasi arasi uzun
Turev Olmayan
Finansal YUkumlalukler 148,122,241 151,708,845 111,712,400 17,954,056 22,042,389 -
Alinan krediler 127,537,157 127,835,739 111,531,305 16,304,434 - -
Ihrag edilen menkul
kiymetler 20,403,989 23,692,011 - 1,649,622 22,042,389 -
Faktoring borglar1 76,701 76,701 76,701 - - -
Muhtelif borglar 104,394 104,394 104,394 - - -
Defter  Beklenen nakit 3-12 ay 1-5yil S yildan
Beklenen Vadeler Degeri  cikiglar toplami 3 aydan kisa arasi arasl uzun
Sozlesmeye gore vadeler 5,647 5,664 5,664 - - -
Tiirev nakit girigleri 69,013 70,177 70,177 - - -
Tiirev nakit ¢ikislar (63,366) (64,513) (64,513) - - -

Sermaye Yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan da
bor¢ ve Ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karmi artirmayi hedeflemektedir. Sirket’in
sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye smifiyla iligkilendirilen riskler, Sirket’in iist yonetimi
tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda iist yonetim, sermaye maliyeti ile birlikte her bir
sermaye sinifiyla iliskilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Yonetim Kurulu’nun kararina bagli olanlar
Yonetim Kurulu’nun degerlendirmesine sunar.

Sirket’in genel stratejisi, onceki donemden bir farklilik géstermemektedir.
FINANSAL ARACLARIN GERCEGE UYGUN DEGERI

Sirket, finansal araglarin gercege uygun degerlerini, ulasilabilen mevcut piyasa bilgilerini ve uygun
degerleme metotlarin1 kullanarak hesaplamistir. Ancak, gercege uygun degeri bulabilmek icin kanaat
kullanmak gerektiginden, gergege uygun deger dlgiimleri mevcut piyasa kosullarinda olusabilecek degerleri
yansitmayabilir. Sirket yonetimi tarafindan, banka kredilerinin Libor ve benzeri degisken faiz oranlarmnin
bilango tarihine yakin tarihlerde yeniden fiyatlandirilmis olmasi nedeniyle ve bunlar diginda kalan kasa ve
bankalardan alacaklar, faktoring alacaklari, diger finansal aktifler ve kisa vadeli TL cinsinden banka
kredileri de dahil olmak (izere etkin faizle iskonto edilmis maliyet bedeli ile gdsterilen finansal aktiflerin ve
borglarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi
diistiniilerek defter degerlerine yakin oldugu kabul edilmistir.
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28 FINANSAL ARACLARIN GERCEGE UYGUN DEGERI (Devam:)

Gergege uygun deger olgiimiiniin siniflandiriimast

Asagidaki tabloda gergege uygun deger ile degerlenen finansal araclarin, degerleme yontemleri verilmistir.
Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmugtir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayith (diizeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan dogrudan
(fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiretilmek suretiyle) gdzlemlenebilir nitelikteki
veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak go6zlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(g6zlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

31 Aralik 2011 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Alim satim amach tiirev finansal varliklar - 244,353 - 69,013
- 244,353 - 69,013

Alim satim amagcl tiirev finansal

yukumlalikler - 242,363 - 63,366
- 242,363 - 63,366
31 Arahk 2010 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Alim satim amach tiirev finansal varliklar - 69,013 - 69,013
- 69,013 - 69,013

Alim satim amagli tiirev finansal
yukumlalikler - 63,366 - 63,366

- 63,366 - 63,366

29 RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Yoktur.
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